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AMPLIACION DE CAPITAL MEDIANTE LA EMISION DE 225.100.000 ACCIONES, DE LAS
QUE SERAN SUSCRITAS 203.360.346, DE 0,5 EUROS DE VALOR NOMINAL CADA UNA,
POR APORTACION DE ACCIONES DE CORPORACION INTEGRAL DE COMUNICACION,
S.A. DE C.V.; GRUPO CORPORATIVO DEL NORTE, S.A. DE C.V.; TELEFONIA CELULAR
DEL NORTE, S.A. DE C.V.; CELULAR DE TELEFONIA, S.A. DE C.V.; BAJA CELULAR
MEXICANA, S.A. DE C.V.; BAJA SERVICIOS CORPORATIVOS, S.A. DE C.V.; TAMCEL,
S.A. DE C.V.; MOVITEL DEL NOROESTE, S.A. DE C.V.; MOVICELULAR S.A. DE C.V.; Y
MOVISERVICIOS, S.A. DE C.V.

TELEFONICA MOVILES, S.A.
Goya n® 24
28001 Madrid.
Compaifia constituida como Sociedad Anénima

El presente Folleto Reducido de emisidn ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha yse complementa con el Folleto Completo de Telefénica Méviles, S.A. verificado e
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 2 de noviembre de 2000.
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SUPERVISORES DEL FOLLETO
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO.

D. Luis Lada Diaz, con NIF n® 11.039.753-Y en su calidad de Presidente Ejecutivo
del Consejo de Administracién de TELEFONICA MOVILES, S.A. (en lo sucesivo,
en todos los capitulos del folleto, “TELEFONICA MOVILES”), domiciliada en
Madrid, Goya, n° 24, con C.I.F. A/82573759 en nombre y representacion de la
misma asume la responsabilidad del contenido del presente folleto reducido de
emision (Modelo RED1) (en adelante el “Folleto” o el “Folleto Reducido”).

D. Luis Lada Diaz se encuentra debidamente facultado para asumir la
responsabilidad del contenido del presente Folleto en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracién de TELEFONICA MOVILES adoptado en fecha 1 de
junio de 2001.

D. Luis Lada Diaz confirma la veracidad del contenido del Folleto y que en él no
existen omisiones susceptibles de inducir a error o que puedan considerarse
relevantes.

ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente Folleto se presenta a efectos de la verificacion e inscripcion del mismo
en relacién con la emisiéon de acciones ordinarias de TELEFONICA MOVILES (en
lo sucesivo la Emisién) a realizar como consecuencia de la ampliacion del capital
social, acordada por la Junta General de Accionistas en su sesién de 30 de
octubre de 2000, con renuncia del derecho de suscripcion preferente y mediante la
aportacion no dineraria por Telefénica, S.A. de acciones de las sociedades:
Corporacion Integral de Comunicacién, S.A. de C.V., Grupo Corporativo del Norte
S.A. de C.V., Telefonia Celular del Norte S.A. de C.V., Celular de Telefonia S.A.
de C.V., Baja Celular Mejicana S.A. de C.V., Baja Celular Servicios Corporativos
S.A. de C.V.,, Tamcel S.A. de C.V., Movitel del Noroeste S.A. de C.V.,
Moviservicios S.A. de C.V., Movicelular S.A. de C.V. (en adelante, en todos los
capitulos del Folleto, “Sociedades Filiales de Motorola”).

El Folleto se complementa con el Folleto Informativo Completo de TELEFONICA
MOVILES verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 2 de
noviembre de 2000. (el “Folleto Completo”).
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Se advierte expresamente que para un completo entendimiento y apreciacion de la
Emisién es necesario proceder a la lectura integra del Folleto y del Folleto
Completo.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, se hace constar que el registro del
Folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcién o compra de los
valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos.

El presente Folleto no precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo
previo distinto de su verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Folleto se presenta para su verificacion e inscripcion en los registros de la
CNMV en cumplimiento de lo establecido en el articulo 3.1.a) del citado Real
Decreto por entenderse que las acciones ordinarias objeto de la Emision
constituyen valores de igual naturaleza y analogas caracteristicas que otros de
TELEFONICA MOVILES que se encuentran en la actualidad admitidos a
negociacion en bolsas de valores.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES.

Los estados financieros combinados de TELEFONICA MOVILES y sociedades
que componen el Grupo TELEFONICA MOVILES, para los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997,1998 y 1999 y para el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2000, fueron auditados, y objeto de informe de
auditoria sin salvedades, por la firma Arthur Andersen y Cia., S.COM., con
domicilio en Madrid, en la Calle Raimundo Fernandez de Villaverde n° 65 y C.I.F.
D-79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero S0692 de inscripcidon, los cuales se encuentran
depositados en la CNMV.

Asimismo, se encuentran depositados en la CNMV los estados financieros
proforma de TELEFONICA MOVILES y sociedades que componen el Grupo
TELEFONICA MOVILES para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2000, que fueron objeto de revision limitada por parte de los auditores de la
Sociedad, quienes realizaron el correspondiente informe especial, asi como los
estados financieros individuales de TELEFONICA MOVILES vy los estados
financieros consolidados de TELEFONICA MOVILES para el periodo comprendido
entre el 14 de febrero y el 30 de junio de 2000, que fueron auditados, y objeto de
informe de auditoria sin salvedades.
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De igual forma se encuentran depositadas en la CNMV vy a disposiciéon del publico
las cuentas anuales y el informe de gestidon individuales y consolidadas de
TELEFONICA MOVILES y de sus sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio 2000, que fueron auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia., Soc. Com
y objeto de auditoria sin salvedades.

En cumplimiento del articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Registro Mercantil de Madrid nombré como experto independiente a
la entidad KPMG AUDITORES, S.L. para que dictaminara sobre la valoracién
realizada por el Consejo de Administracion de las acciones de las Sociedades
Filiales de Motorola a aportar a la ampliaciéon de capital objeto del presente Folleto.
Con fecha 21 de junio de 2001 se emiti6 informe por dicho experto, que se adjunta
como Anexo |.

A los efectos de lo establecido en el articulo 133.2 del Reglamento del Registro
Mercantil, se hace constar que, segun las conclusiones del experto independiente,
el valor a escriturar de las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola que
van a ser aportadas al canje no supera el valor atribuido a las mismas por el citado
experto en mas de un 20%.

DESARROLLOS RECIENTES DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD Y DE SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES.

A continuacion se expone de forma resumida los acontecimientos mas recientes acaecidos en
las actividades y negocios de TELEFONICA MOVILES y sus sociedades dependientes
ocurridos con posterioridad al 2 de noviembre de 2000, fecha de verificacién del Folleto
Completo.

a)

b)

En noviembre de 2000, Telefénica Moviles presenté la informacién correspondientes a
los resultados de Telefénica Méviles durante el tercer trimestre del afio 2000.

Telefénica Moviles alcanzé un parque de clientes de 17.764 millones de conexiones a
finales de septiembre de 2000, lo que supone un aumento del 66,8% sobre la misma
fecha del afo anterior. En lo que se refiere a los datos econdmicos combinados
histéricos a 30 de septiembre de 2000, las ventas netas del grupo Telefénica Méviles
en los nueve primeros meses del afio ascendieron a 4.728 millones de euros (786.673
millones de pesetas) con un crecimiento del 33,4% sobre el mismo periodo del afio
anterior.

En noviembre de 2000, Telefénica Moviles adjudicé la construccion de la primera fase
de su red de 32 generacion a Ericsson, Nokia y Motorola.

Ericsson, Nokia y Motorola seran los encargados de implantar, antes del 1 de agosto
de 2001, la infraestructura UMTS de Telefénica Méviles Espafia en las ciudades con
mas de 250.000 habitantes, lo que supone la instalacién de unas 750 Estaciones de
Base en esta fase inicial del proyecto. La inversion que Telefénica Méviles destinara a
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la construccion de su red en las 16 ciudades espainolas con mas poblacion rondara los
20.000 millones de pesetas.

En noviembre de 2000, la participacion de Telefénica Méviles en IPSE 2000, consorcio
adjudicatario de una licencia de UMTS en ltalia, aumento hasta el 45,59%.

Los socios de IPSE 2000, consorcio adjudicatario de una licencia de UMTS en ltalia,
decidieron llevar a cabo una operaciéon de ampliacion de capital del consorcio por 1.700
millones de euros para hacer frente al pago de dicha licencia y asignaron las
participaciones en el accionariado de IPSE 2000, correspondiendo el 45,59% a
Telefénica Moviles a través de su filial Telefénica InterContinental, S.A.

En diciembre de 2000, se produjo la adjudicaciéon de una licencia de telefonia movil
UMTS en Suiza a Telefénica Moviles.

El 6 de diciembre de 2000, Telefonica Moviles, a través de su filial Telefénica
InterContinental, consiguié una de las cuatro licencias de telefénica mévil de tercera
generacion adjudicadas en la subasta de Suiza, con un espectro total de 2x15Mhz y un
bloque adicional de 5Mhz no pareadas, a un precio de 50 millones de francos suizos
(aproximadamente, 33,1 millones de euros). Telefénica moéviles tiene previsto iniciar
sus operaciones comerciales en Suiza en el afio 2002.

En diciembre de 2000, Telefonica Moviles remitio informacion sobre la iniciativa de
reducir en un 17% de media el precio de terminacion en las llamadas a los méviles de
MoviStar y MoviLine.

En diciembre de 2000, se hizo publica la iniciativa de Telefénica Méviles Espana, S.A.
para reducir en un 17% de media el precio de terminacion (la remuneracion que recibe
de los Operadores Fijos con los que tieene acuerdos de intereconexién) en las
llamadas a los moéviles de MoviStar y MoviLine. Esta medida, que se articulara en dos
fases, permitira que el precio final de referencia para los usuarios disminuya en una
cuantia no menor del 13%.

Desarrollo del proyecto movilpago.

Con fecha 21 de diciembre de 2000, se otorgd la escritura de constitucion de la
sociedad que servira de vehiculo para desarrollar el proyecto movilpago entre
Telefénica Méviles y BBVA E-Commerce, S.A., la cual estara inicialmente participada
en partes iguales por los accionistas. La sociedad ha sido constituida con un capital
inicial de 30.050.600 euros.

En enero de 2001, Telefénica Mobviles y Suez Lyonnaise de Eaux anunciaron su
decision de no presentar oferta al concurso de licencias UMTS en Francia.

Ambas companiias consideran que el actual precio de las licencias no refleja la
situacion del mercado, dado que las Ultimas licencias de UMTS concedidas en Europa
(Austria, Italia y Suiza) han mostrado una clara tendencia a disminuir el precio,
coincidiendo con la reevaluacién del sector de méviles por los inversores.
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En enero de 2001, Telefénica y Portugal Telecom alcanzaron un acuerdo para la
creacion de una joint venture que agrupara todos sus activos de telefonia movil en
Brasil lo antes posible, sujeto a la obtencién de los permisos necesarios por parte de
las autoridades regulatorias pertinentes..

Telefonica y Portugal Telecom anunciaron el 24 de enero de 2001 la formacién de una
joint venture estratégica, valorada en 10.000 millones de ddlares, para prestar servicios
de telefonia maovil en Brasil. La joint venture agrupard, en la medida que lo permitan las
normas regulatorias de Brasil, todos los activos presentes de telefonia moévil en Brasil
de ambos socios, con lo que tendra 9,3 millones de clientes. La nueva compania
estara participada el 50% por cado uno de los operadores.

En enero, Telefénica Moviles, S.A. ejecutd una ampliacion de capital mediante
aportacién no dineraria consistente en acciones de Telefénica de Argentina, S.A.
(TASA).

Con fecha 25 de enero de 2001, Telefonica Méviles, S.A. ejecuté una ampliacion de
capital, acordada por la Junta General de Accionistas del 26 de octubre de 2000, por un
importe nominal de 87.431.682 euros mediante la emisién de 174.863.364 acciones
ordinarias que fueron suscritas por Telefénica, S.A.. Telefénica, S.A. desembols6
integramente estas nuevas acciones mediante la aportacion de acciones de la
sociedad TASA, que permitiran a Telefénica Moéviles, S.A. convertirse en el titular del
negocio de telefonia moévil en Argentina.

En febrero de 2001, Telefénica Méviles presenté la informacion correspondiente a los
resultados de la Sociedad en Brasil

Tele Sudeste Participagoes, holding que controla las participaciones de Telefonica
Moviles en los estados brasilefios de Rio de Janeiro y Espirito Santo, obtuvo un
beneficio neto de 121,9 millones de reales (66,6 millones de euros) en el afio 2000, lo
que supone un aumento del 183,5% en relacion al resultado de 1999, y alcanzé una
base de 2,503 millones de clientes, lo que supone un aumento del 35,2% a lo largo del
afo y una cuota de mercado del 60%.

Por su parte, Celular CRT, operadora en el estado brasilefio de Rio Grande do Sul,
logré un beneficio de 60,6 millones de reales (33,1 millones de euros) en el 2000, lo
que marca el paso de la filial de Telefénica Méviles a resultados positivos. Su numero
de clientes crecié un 50%, al alcanzar los 1,452 millones, lo que supone una cuota de
mercado del 74%.

En Febrero de 2001 Telefénica Moviles, S.A. hizo publicos los resultados
correspondientes al ejercicio 2000.

Telefénica Moéviles alcanzé un parqué de 21,8 millones de clientes, con un crecimiento
anual del 52%. Incluyendo clientes de las operadoras gestionados en Chile y Puerto
Rico, la base de clientes gestionados superoé los 23,2 millones.
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Los ingresos por operacién crecieron un 34,8%, alcanzando un volumen de ventas de
7.401,2 millones de euros, gracias al aumento del numero de clientes y al incremento
del 56% el trafico cursado por las redes de Telefonica Moviles.

El beneficio neto alcanzé los 590,6 millones de euros, lo que representa un aumento
anual del 20,1%.

El margen EBITDA se situé en el 33,1 de los ingresos, aplicando los criterios mas
exigentes en la contabilizacién de los resultados.

Destaca la contribucién de las operadoras latinoamericanas, que en el 2000
representaron el 27% del EBITDA consolidado, fundamentalmente por los mayores
margenes de las empresas brasilenas.

La solidez financiera de Telefénica Moéviles queda reflejada en el ratio de deuda
proporcional/capitalizaciéon bursatil, significativamente inferior a la media del sector de
las telecomunicaciones.

En Febrero de 2001, el Consejo de Administracién de TELEFONICA MOVILES, acordé
formular una oferta publica de adquisicion de acciones, con la finalidad de adquirir la
totalidad del capital social de la sociedad brasilefia Celular CRT Participagoes, S.A.

El Consejo de Administracion de TELEFONICA MOVILES, S.A. acord6 en su sesion
del 27 de febrero de 2001 formular una oferta publica de Adquisicion de acciones
dirigida a la exclusion de cotizacion de CELULAR CRT y se instrumentara mediante
dos operaciones:

(a) una oferta publica de adquisicion de acciones de CELULAR CRT mediante canje
por BDRs, dirigida a todos los accionistas de CELULAR CRT y

(b) una oferta publica de adquisicién de acciones de CELULAR CRT mediante canje
por ADRs dirigida unica y exclusivamente a los accionistas de CELULAR CRT
que, de acuerdo con las leyes vigentes en E.E.U.U., tengan la consideracion de
“personas estadounidenses”

La relacion de canje es de 4 acciones de nueva emision de TELEFONICA MOVILES
por cada 57 acciones de CELULAR CRT, ejecutables a través de ADRs o BDRs, segun
proceda.

En el mes de marzo Telefénica Moviles, S.A. alcanzé un acuerdo con Motorola Inc, por
el cual Telefénica Méviles, S.A asumi6 la gestién de Bajacel, Movitel, Norcel y Cedetel,
operadoras de telefonia mévil en el norte de México.
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En el mes de marzo, Telefénica Méviles, S.A. ejecutd la ampliaciéon de capital acordada
por la Junta de 26 de octubre de 2000, recibiendo en contraprestacion acciones de
Telefénica del Pert, S.A.A.

Con fecha 7 de marzo de 2001, TELEFONICA MOVILES, S.A. ejecuté una ampliacion
de capital, acordada por la Junta General de Accionistas del 26 de octubre de 2000, por
un importe nominal de 32.969.782 euros mediante la emisién de 65.939.564 acciones
ordinarias que fueron suscritas por Telefénica, S.A.. Telefonica, S.A. desembolso
integramente estas nuevas acciones mediante la aportacion de acciones de la
sociedad Telefénica del Pery, S.A. que permitiran a TELEFONICA MOVILES
convertirse en el titular del negocio de telefonia moévil en Peru.

En el mes de mayo, BSCH, BBVA, TELEFONICA MOVILES Y AIRTEL suscriben un
acuerdo de intenciones para el desarrollo de un sistema estandar de medios de pago a
través de la telefénica movil.

Con fecha 30 de mayo de 2001 BSCH, BBBVA, TELEFONICA MOVILES Y AIRTEL
han suscrito un Acuerdo de Intenciones para el desarrollo de un sistema estandar de
medios de pago a través de la telefonia mavil.

Este nuevo proyecto nace abierto a la participacion de otras entidades financieras,
operadores moviles y entidades gestoras de medios de pago.

En Junio TELEFONICA MOVILES celebré su Junta General Ordinaria.

El 1 de junio de 2001, TELEFONICA MOVILES celebré su Junta General Ordinaria,
habiendo quedado validamente constituida en primera convocatoria con la asistencia,
presentes o representados, de accionistas titulares de 3.7899.516.642 acciones, que
supone un 93,237% del capital social de la compaiia.

Dicha Junta aprobd por unanimidad la totalidad de las propuestas que el Consejo de
Administracion habia acordado someter a deliberacion y decisién de la misma.
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CAPITULO Il

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA
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CAPITULO I

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA
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GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS CONEXOS QUE SEAN POR
CUENTA DE LA SOCIEDAD EMISORA ........ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeaenaenaenn
REGIMEN FISCAL ... neeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeaeeassaseasensensenssesaessssassaseassnsensensansannn
FINALIDAD DE LA OPERACION .......eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseneaeseneseneamnannns
DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN

PARTICIPANTES EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA EMISION.
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CAPITULO Il

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

ACUERDOS SOCIALES.
Acuerdos de emision de las nuevas acciones.

Se incluye como Anexo |l del Folleto y forma parte integrante del mismo, la
certificacion emitida por el Secretario del Consejo de TELEFONICA MOVILES
relativa a la adopcién de los acuerdos sociales de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 30 de octubre de 2000 sobre la ampliacién de capital a
realizar como consecuencia de la Operacion de Aportacion.

Formando parte también del Anexo Il se adjunta certificacion de los acuerdos del
Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 1 de junio de 2001 en virtud
de los cuales se delegan en determinados miembros las facultades concedidas
por la Junta General del 30 de octubre y se apodera D. Luis Lada Diaz para la
firma del presente Folleto.

Acuerdos de realizacion de la oferta publica de venta.
No procede.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisiéon a negociacién
oficial.

De conformidad con la autorizacién otorgada al efecto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2000, se solicitara la
admision a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento de capital
referido anteriormente en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), asi como
la admisién a negociacion de dichas acciones en cualquier otro mercado bursétil
extranjero en que la Sociedad tenga sus acciones admitidas a negociacion en el
momento de cierre del acuerdo de aumento de capital. La Sociedad solicitara la
admision a negociacion oficial de las nuevas acciones en los términos
establecidos en el apartado 1.8 del presente Folleto.

Los requisitos previos para la admision a negociaciéon oficial en las Bolsas de
Valores espafiolas y la contratacion en el Mercado Continuo son basicamente los
siguientes:
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(i Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de
capital e inscripcion de la misma en el Registro Mercantil.

(ii) Depésito de una copia de la escritura publica del aumento de capital , una
vez inscrita en el Registro Mercantil, en el Servicio de Compensacioén y
Liquidacién de Valores ("SCLV"), en la CNMV y en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, y practica de la primera inscripcion de las acciones objeto del
aumento de capital en el registro contable del SCLV.

(iii) Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios,
como paso previo para solicitar a las Sociedades Rectoras de las cuatro
Bolsas de Valores la admisién a negociacion oficial de las acciones objeto
del aumento de capital.

(iv) Acuerdo de admision a negociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Valores, adoptado por sus
respectivas Sociedades Rectoras.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA.

El aumento de capital objeto del presente Folleto no requiere autorizacion
administrativa previa, estando Unicamente sujeto al régimen general de
verificacion y registro por la CNMV.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU EMISOR.

Como es habitual tratdndose de valores de renta variable, no se ha realizado
ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones objeto del presente
aumento de capital por parte de entidad calificadora alguna.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOS VALORES.

No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones
legales aplicables en materia de acciones de sociedades andnimas, salvo lo que
se indica en los apartados I1.7 y 1.9 siguientes.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES.

Naturaleza y denominacién de los valores.

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de
TELEFONICA MOVILES, de 0,5 euros de valor nominal cada una, pertenecientes

a la misma clase y serie que las restantes acciones de TELEFONICA MOVILES
actualmente en circulacion.
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Representacion de los valores.

Todas las acciones de TELEFONICA MOVILES actualmente en circulacion estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en
Madrid, calle Orense n° 34, y de sus entidades adheridas.

Las acciones objeto del presente aumento de capital estaran igualmente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera
asimismo llevado por el SCLV y sus entidades adheridas.

Importe Total de la Emision.
Importe Nominal de la Emisién:

El importe nominal de la emisioén sera de 112.550.000 euros dividido en un numero
de 225.100.000 acciones, de 0,5 euros de valor nominal cada una, si bien como
consecuencia del valor de los activos a aportar y del valor de la acciéon de
TELEFONICA MOVILES que debe tomarse en consideracién a efectos de
establecer la relacion de canje, tal y como se detalla a continuacion, supone que
se producira la suscripcién incompleta del aumento de capital. Las acciones se
emiten con una prima de emisién de 2,875335645 euros, lo que hace un tipo de
emision de 3,375335645 euros.

La prima de emision, de acuerdo con la delegacion realizada por el Consejo de
Administracion en su sesion de 1 de junio, de las facultades que le fueron a su vez
delegadas por la Junta General de Accionistas de 30 de octubre de 2000, y de
acuerdo con lo parametros fijados por la citada Junta, ha sido fijada para dar a la
operacion el mejor tratamiento contable, por el Presidente del Consejo de
Administracion.

El numero concreto de acciones a emitir que serdn objeto de suscripcion y
desembolso es de 203.360.346 acciones. Dicho numero se ha determinado en
atencion a las siguientes variables.

= Valor de los activos aportados (acciones de las Sociedades Filiales de
Motorola): 1.845.942.533,49 US $

De conformidad con la opcion prevista en el Contrato de Adquisicion
firmado entre TELEFONICA, S.A. (en adelante TELEFONICA),
TELEFONICA MOVILES y Motorola, Inc. con fecha 10 de octubre de 2000
(el “Contrato de Adquisicion”) del que el presente aumento de capital trae
causa, TELEFONICA MOVILES y TELEFONICA acordaron que el precio
de adquisicion fuera satisfecho en acciones de TELEFONICA. A estos
efectos, las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola han sido
previamente adquiridas por TELEFONICA a través de una operacién de
canje de valores acordada por la Junta General Ordinaria de ésta
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Sociedad celebrada el pasado dia 15 de junio de 2001. El Consejo de
Administracién de TELEFONICA, procedié a ejecutar la ampliacién de
capital con fecha 15 de junio de 2001, habiéndose otorgado la
correspondiente escritura de ampliacion de capital, que fue inscrita en el
Registro Mercantii de Madrid. TELEFONICA procedié a inscribir el
correspondiente folleto ante la CNMV el pasado dia 18 de junio de 2001.

Segun lo previsto en las modificaciones al Contrato de Adquisicion,
TELEFONICA, procedera a la mayor brevedad, a transmitir TELEFONICA
MOVILES las acciones previamente adquiridas.

El valor de los activos aportados que asciende a la cantidad de
1.845.942.533,49 US$, equivale al precio de su adquisicién por
TELEFONICA.

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Adquisicién, el precio de
adquisicién de los activos, ascendia a la cantidad de 1.857.300.000
dolares estadounidenses, cantidad a ajustar, en su caso, en funcion del
mayor o menor volumen de endeudamiento de las sociedades mejicanas,
mas (ii) los intereses que sobre esta cantidad y al tipo LIBOR US ddlar se
hubieren devengado, en su caso, desde la fecha en que conforme al
Contrato de Adquisicion deberian haberse entregado en canje las
acciones de TELEFONICA, es decir el pasado dia 6 de junio de 2001 y
hasta el momento del cierre de la operacién, que tuvo lugar el 18 de junio
de 2001, ambos inclusive.

El precio de adquisicion de los activos fue fijado en la siguiente forma: el
valor contractual de las acciones: de 1.857.300.000 US$, menos
14.123.000 US $ en concepto de endeudamiento (ajuste obtenido como
resultado de deducir de la cantidad de 125.223.000 US$ -importe de la
deuda de las sociedades segun verificado por Arthur Andersen con fecha
6 de abril de 2001-, el importe de 111.100.000 US$ correspondiente a la
deuda histérica) mas 2.765.533,49 US$ en concepto de intereses
(calculados al tipo 4,155% LIBOR US ddlar), lo que arroja el precio de
adquisicion de 1.845.942.533,49 US$.

= Tipo de cambio: 0,8252 eur/dolar

Para determinar la relacion de canje, es decir, el numero de acciones de
TELEFONICA MOVILES que se entregan en contraprestacion, el tipo de
cambio fue fijado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 30
de octubre de 2000, que acordd la ampliacién, en 0,8252 euro/dolar.
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» Valor de la accion de TELEFONICA MOVILES: 11 euros

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de octubre
de 2000 acordd que, a los efectos de establecer la relacion de canje, se
tomara en consideracion el precio medio de suscripcion de las acciones de
TELEFONICA MOVILES en su Oferta Publica de Suscripcién, que debia
producirse el dia 21 de noviembre de ese mismo afo, por lo que a la fecha
de adopcion del acuerdo de aumento de capital se desconocia el valor de
la accion a estos efectos. Dicho precio medio fue fijado en 11 euros, y
sera, por lo tanto, el valor que se tomara en consideracién para el
establecimiento de la relacion de canje.

Dado que a la fecha de adopcion del acuerdo de ampliaciéon de capital, y
debido al necesario cumplimiento de una serie de condiciones previstas en
el Contrato de Adquisicion a las que a continuacion se hara referencia, se
desconocia en que momento se ejecutaria la ampliacién de capital, se
tomé la decisién de fijar el valor de la accion de TELEFONICA MOVILES
al momento de su salida a bolsa, de manera que los accionistas que
suscribieran acciones en la OPS y que para ello hubieran tomado en
consideracion el valor de los activos aportados, no se vieran perjudicados
posteriormente por cualquier posible variacién en el valor de sus acciones.

De acuerdo con todo lo anterior, el nUumero de acciones a suscribir sera el
resultado de la siguiente ecuacion:

Valor en euros de los activos 2.236.963.806,94 =203.360.346 acciones
Valor de la accién de TELEFONICA MOVILES 11 euros.

La efectividad de la transmisiéon de las acciones estaba sometida al cumplimiento de
las condiciones establecidas en los acuerdos suscritos con Motorola Inc., entre las
que destacaban la obtencion de una serie de autorizaciones gubernamentales en
Méjico ((i) aprobacién por la Comision Federal de Competencia; (ii) autorizacion
previa y/o aprobacion del Ministerio de Comunicaciones y Transporte y de la
Comision Federal de las Telecomunicaciones y (iii) autorizacion, en su caso, de la
Comision Nacional de Inversiones Extranjeras. Todas ellas fueron obtenidas con
anterioridad a la ejecuciéon por TELEFONICA de la ampliacion de capital citada a
través de la cual adquirid las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola. Las
autorizaciones obtenidas son todas las que de acuerdo con la legislacion mejicana
resultaban necesarias para llevar a efecto la operacion y han sido otorgadas
directamente a favor de TELEFONICA MOVILES, debido a que la adquisicion de las
acciones de las Sociedades Filiales de Motorola por parte de TELEFONICA tiene un
caracter meramente transitorio.
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2. Identificacion de los bienes aportados

El contravalor de las acciones a ser suscritas y desembolsadas correspondientes
al aumento de capital de TELEFONICA MOVILES consiste en la aportacién no
dineraria de:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

21.947.786 acciones de Corporacion Integral de Comunicacion S.A. de
C.V. de Ps 1.00 de valor nominal, que representan el 100% de su capital
social;

357.572 acciones de Grupo Corporativo del Norte S.A. de C.V. de Ps 1.00
de valor nominal, que representan el 100% de su capital social;

109.208.231 acciones de Telefonia Celular del Norte S.A. de C.V. de Ps
1.00 de valor nominal, que representan el 79% de su capital social ( el
21% restante se aporta indirectamente a través de la adquisicion del 100%
de Corporacién Integral de Comunicacion S.A. de C.V.);

42.170.109 acciones de Celular de Telefonia S.A. de C.V. de Ps 1.00 de
valor nominal, que representan el 73,81% de su capital social (el 26,19%
restante se aporta indirectamente a través de la adquisicién del 100% de
Grupo Corporativo del Norte S.A. de C.V.);

31.034 acciones de Baja Celular Mejicana S.A de C.V. sin valor nominal,
que representan el 100% de su capital social;

5 acciones de Baja Celular Servicios Corporativos S.A. de C.V. de Ps 1.00
de valor nominal, que representan el 0,00001% de su capital social ( el
99.99999% restante se aporta indirectamente a través de la adquisicion
del 100% de Baja Celular Mexicana S.A. de C.V.);

10 acciones de Tamcel S.A. de C.V. de Ps 1.00 de valor nominal, que
representan un 0.00001% de su capital social (el restante 99.99999% se
aporta indirectamente a través de la adquisicion del 100% de Baja Celular
Mejicana S.A. de C.V.);

8.037.898 acciones de Movitel del Noroeste S.A. de C.V. de Ps 1.00 de
valor nominal, que representan un 22% de su capital social ( un 68%
adicional se aporta indirectamente a través de la adquisicion del 100% de
Tamcel S.A. de C.V.);

2.200 acciones de Moviservicios S.A. de C.V. de Ps 1.00 de valor nominal,
que representan el 22% de su capital social ( un 68% adicional se aporta
indirectamente a través de la adquisiciéon del 100% de Tamcel S.A. de
CV.); y
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(x) 2.200 acciones de Movicelular S.A. de C.V. de Ps 1.00 de valor nominal,
que representan el 22% de su capital social (un 68% adicional se aporta
indirectamente a través de la adquisicion del 100% de Tamcel S.A. de
C.V.).
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En conclusion, las citadas aportaciones supondran la adquisicion directa o
indirectamente por TELEFONICA MOVILES del 100% de Telefonia Celular del
Norte S.A. de C.V.; 100% de Celular de Telefonia S.A. de C.V.; 100% de Baja
Celular Mexicana S.A. de C.V.; 90% de Movitel del Noroeste, S.A. de C.V., 90%
de Moviservicios, S.A. de C.V., y 90% de Movicelular, S.A. de C.V. (en adelante
las Operadoras Celulares).

Se hace constar que: (i) a través de la adquisicion directa o indirecta del 100% de
Grupo Corporativo del Norte S.A. de C.V., del 100% de Telefonia Celular del Norte
S.A. de C.V., y del 100% de Celular de Telefonia S.A. de C.V. se adquirira
indirectamente el 100% de la sociedad Soluciones Celulares S.A. de C.V., y (ii) a
través de la adquisicion directa o indirecta de Telefonia Celular del Norte S.A. de
C.V. se adquirira indirectamente el 100% de la sociedad Todo Para Celulares S.A.
de C.V..

Las totalidad de las citadas acciones seran aportadas por TELEFONICA, quien,
como ha quedado descrito a lo largo del presente Folleto, las ha adquirido
previamente mediante una operacion de canje de valores.

3. Valoracién del canje.

(a) Valoracion de los activos aportados

El valor contractualmente asignado al conjunto de acciones de las
Sociedades Filiales de Motorola se distribuye entre las Sociedades Filiales de
Motorola a aportar de la siguiente forma:

- las acciones de Baja Celular Mejicana S.A. de C.V. en US$
556.617.626,62;

- las acciones de Baja Celular Servicios Corporativos S.A. de C.V. en US$
50,08;
- las acciones de Tamcel S.A. de C.V. en US$ 152,34;

- las acciones de Movitel del Noroeste S.A. de C.V. en US$
68.958.587,04;

- las acciones de Movicelular S.A. de C.V. en US$ 10.015;
- las acciones de Moviservicios S.A. de C.V. en US$ 10.015;

- las acciones de Telefonia Celular del Norte S.A. de C.V. en US$
316.689.610,09 ;

- las acciones de Corporacién Integral de Comunicacion S.A. de C.V. en
US$ 84.144.213,95;
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- las acciones de Celular de Telefonia S.A. de C.V. en US$
604.937.348,02; y

- las acciones de Grupo Corporativo del Norte S.A. de C.V. en US$
214.574.915,35.

La valoracién ha sido obtenida mediante la aplicacion de los siguientes
métodos:

- andlisis de informacion de compafias similares en otros paises de
Latinoamérica;

- andlisis de informacién financiera incluyendo proyecciones preparadas por
TELEFONICA, y TELEFONICA MOVILES.

b) Valoracién de las acciones de TELEFONICA MOVILES

La valoracién de las acciones de TELEFONICA MOVILES para el canje fue
acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 30 de
octubre de 2000.

De este modo, a juicio de TELEFONICA MOVILES, el valor de las acciones
suscritas coincide en todo caso con el valor atribuido a las acciones que se
aportan a efectos de este aumento de capital.

Los Administradores de TELEFONICA MOVILES, entienden que los criterios
utilizados para valorar la aportaciéon descrita y el procedimiento fijado para la
determinacién del numero de acciones de nueva emisién por cada accion
aportada es adecuado, y preserva la integridad del valor econémico de las
acciones que poseen los actuales accionistas de TELEFONICA MOVILES.

De acuerdo con la valoracion, tanto de las acciones de las Sociedades Filiales de
Motorola como de las acciones de TELEFONICA MOVILES, y de acuerdo con el
tipo de cambio euro/ddlar, el nimero de acciones a suscribir resulta inferior al
importe de la emisién. En este supuesto, de acuerdo con lo previsto en el articulo
161.1 del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y con los acuerdos
de la Junta de Accionistas de TELEFONICA MOVILES de fecha 30 de octubre de
2000, se producira la suscripcién incompleta.

Informe del Experto Independiente

En cumplimiento del articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Registro Mercantil de Madrid nombré como experto independiente a
KPMG Auditores, S.L. para que dictaminara sobre la valoracion realizada por el
Consejo de Administracion de las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola
objeto del presente Folleto. Con fecha 21 de junio de 2001 se emitié informe por
dicho experto .
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“De acuerdo con los procedimientos aplicados en nuestro trabajo, la informacion
utilizada, los criterios de valoracion aplicados, asi como los aspectos relevantes de
valoracion, todo ello descrito en los apartados anteriores y con el objetivo de
cumplir, exclusivamente, con los requisitos establecidos en el articulo 38 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, concluimos que los criterios de
valoracion aplicados son razonables, teniendo en consideracion las especiales
caracteristicas de la operacion planteada y que, en su conjunto, los valores a los
que estos conducen se corresponden, al menos, con el importe maximo del
aumento de capital junto con la prima de emisién a realizar por Telefénica Moviles,
que, segun se indica el apartado 1.3 anterior, asciende a 686.409.425 euros.”

A los efectos de lo establecido en el articulo 133.2 del Reglamento del Registro
Mercantil, se hace constar que, segun las conclusiones del experto independiente,
el valor a escriturar de las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola que
van a ser aportadas no supera el valor atribuido a las mismas por el citado experto
en mas de un 20%.

Numero de valores, proporciéon sobre el capital e importes nominal y efectivo
de cada uno de ellos.

La Emision tiene por objeto atender a la aportacién no dineraria de acciones de las
Sociedades Filiales de Motorola mediante la puesta en circulaciéon de un maximo,
de acuerdo con lo expuesto anteriormente, de 225.100.000 acciones de 0,5 euros
de valor nominal cada una. Por tanto, se hace constar que se producira la
suscripcion incompleta de la emisién acordada.

Habida cuenta de que se ha previsto la suscripcion incompleta del aumento de
capital, la ampliacién supondra el 4,77% del capital social de TELEFONICA
MOVILES, una vez aumentado. Tras este aumento de capital, la participacion
directa e indirecta de TELEFONICA, S.A. en el capital de TELEFONICA MOVILES,
S.A. sera del 92,97%.

El tipo de emision de la ampliacion de capital objeto del presente Folleto ha sido
fijado en 3,375335645 euros.

Procedimiento para la determinacion de la prima de emision.

Conforme a los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas en su sesion de 30 de octubre de 2000, y con la finalidad de permitir el
adecuado tratamiento contable de la operacion, el importe de la prima de emisién
ha sido fijado por el Presidente del Consejo de Administracion, debidamente
facultado por la sustitucion realizada a su favor por el Consejo de Administracion
de las facultades delegadas en este por la Junta de 30 de octubre, en
2,875335645 euros.
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De acuerdo con lo descrito en el Folleto Completo, la aportacién se realizaria en
base al valor tedrico contable de las acciones aportadas segun constase en los
estados financieros consolidados de TELEFONICA en la fecha de aportacion,
entendiéndose a estos efectos por tal valor, el valor por el que las acciones fueron
registradas en los libros de TELEFONICA en la fecha de aportaciéon mas el fondo
de comercio que se hubiera producido.

Por consiguiente y en atencién al criterio establecido para la determinacion de la
prima de emision, la aportacion se efectuara en base al valor en libros
consolidados (incluido fondo de comercio) de las sociedades aportadas segun
conste en los estados financieros consolidados de TELEFONICA a la fecha de la
aportacion, esto es 686.409.425 euros.

Por consiguiente, el importe de la prima de emision, 2,875335645 euros, sumado
al valor nominal de la accion (0,5 euros) representan un tipo de emision de
3,375335645 euros, que refleja el valor en libros consolidados de la sociedad
aportante, TELEFONICA, de los activos aportados.

Se hace constar que dicho tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial de
las acciones de TELEFONICA MOVILES segun el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2000 (1,29637euros por accioén) y también segun el balance interino
a 31 de marzo de 2001 (1,40116 euros por accion).

Fondo de comercio

Como se ha descrito a lo largo del Folleto, TELEFONICA adquirié las acciones de
las Filiales de Motorola de forma transitoria para su posterior aportacién a
TELEFONICA MOVILES.

En la adquisicion de las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola por
TELEFONICA, habida cuenta del valor neto patrimonial de las acciones adquiridas
a 31 de diciembre de 2000, que ascendia a 321.333.687,93 euros conforme a los
estados financieros auditados a dicha fecha, que el valor de las acciones de
TELEFONICA suscritas en la ampliacidon de capital realizada en contraprestacion a
las acciones aportadas fue de 674.083.162,50 euros mas el importe satisfecho por
TELEFONICA en metdlico de 12.325.950,35 euros, hacen un total de
686.409.112,85 euros, se generé en TELEFONICA un fondo de comercio con
motivo de la adquisicién de 365.075.424,92 euros.
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Puesto que la aportacion por TELEFONICA a TELEFONICA MOVILES de las
Acciones de las Filiales de Motorola se realizara en base al mismo valor al
reflejado en los libros consolidados de TELEFONICA, y habida cuenta de que el
valor patrim%rpial de las acciones a aportar a 31 de diciembre de 2000 ascendia a
321.334.000" euros y que el valor de las acciones de TELEFONICA MOVILES que
seran suscritas en contraprestacion a las acciones a aportar es de 686.409.425
euros, se genera en TELEFONICA MOVILES un fondo de comercio por importe de
365.075.425 euros, que sera amortizado en el plazo de veinte anos.

De conformidad con lo anterior, la diferencia de consolidacion que pudiera ponerse
de manifiesto entre los estados financieros del Grupo TELEFONICA y del Grupo
TELEFONICA MOVILES correspondera, en su caso, a la diferencia entre el valor
contable representativo de las participaciones en las Sociedades Filiales de
Motorola y la parte proporcional de los fondos propios de las mencionadas
sociedades que represente su participacion en el momento de la incorporacion al
Grupo. Dado que ambos importes son coincidentes en los dos casos, la diferencia
de consolidacién resultado de la integraciéon de estas sociedades seria el mismo.

El efecto de la Emisién en virtud de la Operacion de Canje sobre el P.E.R. (Price
Earning Ratio) se refleja en la siguiente tabla:

PER antes de la ampliacién TELEFONICA Grupo TELEFONICA
MOVILES Matriz MOVILES

Beneficios enero — marzo 2001 en |(11.581) 214.150

miles de euros

N° de acciones a 30/05/2001 4.064.386.048 4.064.386.048

Precio de la accion en euros a|8,58 8,58

30/05/2001

Capitalizacion en miles de euros a|34.872.432 34.872.432

30/05/2001

PER (*) n.s. 40,7

PER tras de la ampliacién TELEFONICA Grupo TELEFONICA
MOVILES Matriz MOVILES

Beneficios enero — marzo 2001 en |(11.581) 214.150

miles de euros

N° de acciones tras la ampliacién 4.267.746.394 4.267.746.394

' Por motivo del redondeo a miles de euros realizado por Telefénica Méviles, S.A en los
calculos contables relativos a la ampliacion de capital, se produce una diferencia de 312,07
euros entre la cifra del valor neto patrimonial de las Acciones de Motorola segun calculos de
Telefonica, S.A. (321.333.687,93) y la cifra segun calculos de Telefénica Moviles, S.A.
(321.334.000). Este redondeo ocasiona la diferencia entre el valor de adquisicién de los activos
consignado por Telefénica, S.A. y el consignado por Telefénica Moéviles, S.A. Este redondeo no

genera, sin embargo, efectos contables distintos de la propia diferencia.
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1.5.5

1.6

.7

Moviles
Nuevo precio por accidén en euros 8,58 8,58
Capitalizacion en miles de euros|36.617.264 36.617.264
tras la ampliacion
PER (*) n.s. 427

(*) Las cifras del PER se han calculado en todos los casos extrapolando para todo
el afio los distintos beneficios del periodo enero — marzo.

Comisiones y gastos para el suscriptor.

El aumento de capital objeto del Folleto se efectua libre de gastos y comisiones
para los adquirentes en cuanto a la suscripcion de las nuevas acciones emitidas.

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES.

No se devengaran gastos a cargo del adquirente de las acciones por la
suscripcion de las mismas y depdsito a su nombre en los registros contables del
SCLV y de sus Entidades Adheridas. No obstante, dichas Entidades podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles que libremente determinen y que hayan sido comunicados al Banco
de Espafia o a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en concepto de
administracion de valores o mantenimiento de los mismos en los registros
contables.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES.

Las acciones de TELEFONICA MOVILES son libremente transmisibles con arreglo
a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, la Ley del Mercado de Valores y
demas normativa vigente, sin que existan restricciones estatutarias ni de otra
indole a la libre transmision de los valores salvo las referidas a continuacién y en
el apartado 111.2.2 del Folleto Completo.

Por otra parte, el Real Decreto 8/1997, de 10 de enero, de aplicacion del Régimen
de Autorizacion Administrativa previa a TELEFONICA MOVILES, S.A. y
TELEFONICA MOVILES ESPANA, S.A. establece la necesidad de obtener
autorizacién administrativa previa para la adquisicion directa o indirecta de una
participacion igual o superior al 10% del capital social de TELEFONICA MOVILES
o de TELEFONICA MOVILES ESPANA, S.A.. Este régimen tiene una vigencia de
10 afos, finalizando el 18 de febrero de 2007.

Asimismo, ha de tenerse en cuenta que la adquisicion de participaciones
significativas en el capital social de TELEFONICA MOVILES esta sujeta a las
obligaciones de comunicacion de participaciones significativas contenidas en el
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1.9

11.9.1

Moviles

Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, modificado por el RD 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores.

SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL.

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha de ejecucion del acuerdo
de aumento de capital, TELEFONICA MOVILES habra realizado todas las
actuaciones necesarias para la admision a negociacién de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su
contratacion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo),

haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas
que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contrataciéon, permanencia y exclusiéon de la cotizacion oficial, asi como la
admision a negociacién de dichas acciones en cualquier otro mercado bursatil
extranjero en que la Sociedad tenga sus acciones admitidas a negociacién en el
momento de cierre del acuerdo de aumento de capital

En caso de incumplimiento de dicho plazo, TELEFONICA MOVILES publicara las
razones que han motivado dicho incumplimiento en, al menos, un diario de
circulacién nacional.

Se hace constar que TELEFONICA MOVILES conoce los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de cotizacion de los
valores en los citados mercados secundarios, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, aceptando su cumplimiento.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SUSCRIPTORES DE LOS VALORES.

Los titulares de las acciones de nueva emision tendran los derechos y
obligaciones inherentes a su condicién de accionistas, recogidos en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de TELEFONICA
MOVILES, que se encuentran depositados en la CNMV e inscritos en el Registro
Mercantil.

Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

Las acciones que se emiten con ocasion del aumento de capital objeto del Folleto
conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones
que las restantes acciones en circulacion, y al igual que las demas acciones que
componen el capital social, no tendran derecho a percibir un dividendo minimo por
ser todas ellas ordinarias.

Los dividendos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del
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derecho a su cobro el de 5 afios establecido en el Cddigo de Comercio. El
beneficiario de dicha prescripcién es TELEFONICA MOVILES.

Las acciones nuevas que se emitan tendran derecho a percibir el importe integro
de los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir a partir de la fecha de su
emision.
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Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

De conformidad con lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el suscriptor de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto
del presente Folleto tendra derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, y en la emision
de obligaciones convertibles en acciones, y gozara asimismo del derecho de
asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnaciéon de
acuerdos sociales.

Los suscriptores de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del
presente Folleto tendran el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que las
demas acciones que componen el capital social de TELEFONICA MOVILES, de
acuerdo con el régimen general establecido en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anoénimas, por ser todas ellas acciones ordinarias.

Asimismo, segun consta en el Folleto Completo y de conformidad con el articulo
12 de los Estatutos Sociales podra asistir a las Juntas Generales cualquier
accionista de Telefonica Mdviles que tenga 25 acciones debidamente inscritas a
su nombre en el registro contable correspondiente con 5 dias de antelacion
respecto de la fecha sefalada para la celebracion de la Junta y se provean de la
correspondiente tarjeta de asistencia. Dicha tarjeta podra sustituirse por el
oportuno certificado de legitimacion expedido, a estos efectos, por la entidad
encargada del registro contable de las acciones.

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, y segun se indica en el
Folleto Completo, cada accidon dara derecho a un voto, sin que se prevean
limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada
accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las
personas juridicas.

Derecho de informacion.

Las acciones que se emiten conferiran el derecho de informacién recogido con
caracter general en el articulo 48.2.d) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas y con caracter particular en el articulo 112 del mismo texto
legal, en los mismos términos que el resto de las acciones que componen el
capital social de TELEFONICA MOVILES, por ser todas ellas acciones ordinarias.
Gozaran asimismo de aquellas especialidades que en materia de derecho de
informacién son recogidas en el articulado del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de
estatutos, ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas
anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion,
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fusion y escision, disolucién y liquidacion de TELEFONICA MOVILES vy otros actos
u operaciones societarias.

Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y
deberes que conlleva la titularidad de las acciones.

Ni las acciones objeto de los aumentos de capital ni las restantes acciones
emitidas por TELEFONICA MOVILES llevan aparejada prestacién accesoria
alguna. De igual modo, los Estatutos de TELEFONICA MOVILES no contienen
ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales dimanantes
de la titularidad de las acciones.

Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones que se ofrecen.

El adquirente de las acciones objeto del presente aumento de capital adquirira la
condicién de accionista de TELEFONICA MOVILES, con todos los derechos y
obligaciones dimanantes de tal condicion, cuando dichas acciones se asignen a su
nombre mediante la inscripcién en los registros contables del SCLV y de sus
Entidades Adheridas.

Las acciones nuevas que se emitan en virtud del aumento de capital tendran
idénticos derechos a las actualmente en circulaciéon, por lo que sus titulares
tendran derecho a percibir el importe integro de los dividendos que se acuerde
distribuir a partir de la fecha de su emision.

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.
Colectivo de inversores a los que se ofrecen los valores.

Las acciones emitidas por medio del aumento de capital seran suscritas y
desembolsadas por TELEFONICA, S.A. titular de las acciones de las Sociedades
Filiales de Motorola

Fecha de suscripcion de los valores.

El Consejo de Administracion ha sustituido, a favor de determinados miembro del
Consejo de Administracion las facultades concedidas por la Junta General para
fijar la fecha de ejecucion del aumento de capital, teniendo un plazo maximo de un
(1) afo desde el 30 de octubre de 2000, fecha en la que se adoptaron los
acuerdos referentes a dicho aumento.

La ejecucion tendra lugar en virtud del otorgamiento de la escritura de ejecucion
del aumento de capital, en la que se fijara los términos especificos de la
suscripcion de las acciones emitidas al amparo del acuerdo de la Junta General de
30 de octubre de 2000.
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1.12.1

1.12.2
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Dicha ejecucion tendra lugar una vez se haya verificado el presente Folleto.

Lugar y entidades ante las cuales puede tramitarse la suscripcion.

No procede, puesto que, como se indica en este Folleto, las nuevas acciones
seran suscritas y desembolsadas por TELEFONICA.

Simultaneamente a la ejecucion del acuerdo de ampliacion de capital por parte de
las personas designadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad por
medio de la delegacion realizada al efecto, se procedera a la suscripciéon de las
nuevas acciones de la Sociedad. La inscripcion a favor de TELEFONICA,
suscriptor de las nuevas acciones, sera practicada por el SCLV y sus Entidades
Adheridas una vez que aquél tenga a su disposicion copia de la escritura de
ampliacion de capital debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso de la ampliacién se efectuara en su totalidad con cargo al numero de
acciones que TELEFONICA, S.A. aporte de las Sociedades Filiales de Motorola de
conformidad con los establecido anteriormente en el presente Folleto, no existiendo
desembolso alguno en metdlico. Dicho desembolso tendra lugar una vez que se
proceda a la ejecucion del acuerdo de ampliacién de capital.

Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion.
No procede.

DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION.

Se hace constar que, de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas de Telefénica Moviles celebrada el dia 30 de octubre de
2000, el otro unico accionista a dicha fecha, Telefénica Internacional, S.A.,
renuncio a su derecho de suscripcion preferente.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES.

Entidades que intervienen en la suscripcién y canje de las nuevas acciones.
El SCLV y sus Entidades Adheridas.

Entidad Directora.

En relacién con la ampliacion de capital objeto de este Folleto, no interviene entidad
directora alguna.
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.13

1.13.1

1.113.2

.14

Moviles

Entidades Aseguradoras.

La colocacion de la presente Emisién no esta asegurada.
Prorrateo.

No procede.

TERMINACION DEL PROCESO.

Suscripciéon incompleta.

Se admite expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del aumento en
el supuesto referido en el apartado 11.5.3.

Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones a
emitir.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo del
SCLV, practicandose en el mismo dia las correspondientes inscripciones a favor
de los titulares de las acciones emitidas por las Entidades Adheridas.

Los accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Adheridas en las que
se encuentran registradas las acciones los certificados de legitimacion
correspondientes.

GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS CONEXOS QUE SEAN POR CUENTA DE
LA SOCIEDAD.

Se sefiala a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumira la
Sociedad Emisora en relacion con la emisién de las acciones:

Euros Pesetas % sl
nominal
emision

Gastos legales (Notaria y Registro) 117.197 19.500.000 0,115
Bolsas Espafiolas 102.840,17 17.111.165 0,1011

Tasas CNMV (0,14 por mil; 0,03 por 17.285,63 2.876.087 0,017
mil)
SCLV (0,003%) 20.620,74 3.431.002| 0,02028
TOTAL 257.943,47 42.918.254 0,253
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1.15.1.1
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REGIMEN FISCAL.

A continuacién se expone un resumen de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la ampliacion de capital y de la Operacion de Aportacion no
Dineraria, asi como de un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmisién, en su caso, de las acciones de
TELEFONICA MOVILES.

El mencionado analisis es una descripcidbn general del régimen aplicable de
acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante "LIS") y el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, "Real
Decreto 537/1997”), teniendo en cuenta que la ampliacion de capital objeto de
este Folleto va a ser integramente suscrita por TELEFONICA. Si bien, debe
tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones.

Régimen aplicable a la Operacién de Aportacién no dineraria.

Consideracion de la operaciéon como una aportaciéon no dineraria especial
amparada por el articulo 108 de la LIS

El articulo 108 de la LIS establece lo siguiente respecto de la aplicacion del
régimen de neutralidad fiscal previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIl de la citada
Ley:

“El régimen previsto en el presente capitulo se aplicara, a opcién del sujeto pasivo,
a las aportaciones no dinerarias en las que concurran los siguientes requisitos:

a) Que la entidad que recibe la aportacion sea residente en territorio espariol o
realice actividades en el mismo por medio de un establecimiento permanente al
que se afecten los bienes aportados

b) Que una vez realizada la aportacion, el sujeto pasivo de este Impuesto o del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, participe en los fondos propios
de la entidad que recibe la aportacion en, al menos, el 5 por 100”.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 110.1 apartado c) de la LIS (segun
redaccion dada por la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas fiscales,
administrativas y de orden social), Telefénica Mdviles comunicara al Ministerio de
Economia y Hacienda, previamente a la inscripcion de la correspondiente
escritura, la opcidon de acoger esta operacién al régimen fiscal descrito
seguidamente.
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Régimen fiscal aplicable a la atribucién de acciones de TELEFONICA
MOVILES al suscriptor de la ampliaciéon de capital

Como consecuencia de la aplicaciéon a la presente operacion de ampliacion de
capital del régimen fiscal especial del Capitulo VIII del Titulo VIII de la LIS, no se
integraran en la base imponible de TELEFONICA las rentas que, en su caso, se
pongan de manifiesto como consecuencia de la aportacion de las acciones de las
Operadoras Celulares como contraprestaciéon a las acciones de TELEFONICA
MOVILES.

TELEFONICA debera valorar las acciones recibidas de TELEFONICA MOVILES, a
efectos fiscales, por el valor de las acciones de las Operadoras Celulares
entregadas, determinado de acuerdo con la normativa del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “IS”).

Las rentas derivadas de la transmisién de las acciones de TELEFONICA
MOVILES recibidas, asi como las pérdidas de valor fiscalmente deducibles, deben
calcularse en funcion de la mencionada valoracién, cualquiera que fuere el importe
por el que dichas acciones se hubieren contabilizado.

Asimismo, las acciones de TELEFONICA MOVILES recibidas por TELEFONICA
conservaran la fecha de adquisicion de las acciones de las operadoras celulares
entregadas por ésta en el marco de esta operacion.

Imposicién indirecta en la transmisién de acciones

Las transmisiones de estas acciones estan exentas del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la
Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.

La ampliacién de capital de TELEFONICA MOVILES estara exenta de tributacion
por el Impuesto sobre Operaciones Societarias, por aplicacién del régimen fiscal
especial en virtud de lo previsto en el articulo 21 del Real Decreto Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Imposicién personal sobre la renta derivada de las acciones

En la medida en que la emision objeto de este Folleto va a estar integramente
suscrita por TELEFONIC, el presente apartado analiza el tratamiento fiscal
aplicable a este accionista residente, a efectos fiscales, en territorio espanol.

Se consideraran accionistas residentes en Espana, sin perjuicio de lo dispuesto en
los convenios de doble imposicion firmados por Espana, las entidades residentes
en territorio espafol conforme al articulo 8 de la Ley del IS y los contribuyentes
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personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafa, tal y como se
define en el articulo 9 de la Ley del IRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafolas y
otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma.
También se consideraran accionistas residentes en Espafia las personas fisicas
de nacionalidad espafiola, aun cuando acrediten su residencia fiscal en un paraiso
fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de
residencia como en los cuatro posteriores.

Con relacién a los sujetos pasivos del IS, habran de tenerse en cuenta las rentas
que obtengan los accionistas sujetos pasivos del IS derivadas tanto de la
distribucion de dividendos por la sociedad como de la transmision, en su caso, de
las acciones.

a) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de
los dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el art. 28
de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién
del 50 por 100 de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada
de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se
considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccién anterior sera del 100 por 100 cuando, cumplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios
procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5 por 100 del
capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante
el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 18 por 100 sobre el importe integro del beneficio distribuido,
salvo que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100 por 100
de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencién alguna.
Dicha retencién serd, caso de practicarse, deducible de la cuota del IS y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 145
de su ley reguladora.

b) Rentas derivadas de la transmisidn de las acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de
acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas se
integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS en la forma prevista en
el articulo 10 y siguientes de la LIS.
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Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28 de la LIS, la transmisién de
acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente
derecho a deduccién por doble imposicion, y, en su caso, le permitira disfrutar del
diferimiento por reinversion de acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la
citada Ley.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las acciones a favor de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las
normas de este impuesto, no siendo aplicable el Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

FINALIDAD DE LA OPERACION.

La adquisicion de las acciones de las Sociedades Filiales de Motorola da lugar a la
adquisicién directa o indirecta de las Operadoras Celulares.

Las Operadoras Celulares aportan activos que tienen sinergias con los negocios
actuales del Grupo TELEFONICA MOVILES vy presentan un claro potencial de
desarrollo y creciente rentabilidad en el tiempo.

El aumento de capital objeto del presente Folleto forma parte de los acuerdos
estratégicos firmados por TELEFONICA y TELEFONICA MOVILES con Motorola
Inc., el 10 de octubre de 2000, para la adquisicion de participaciones accionariales
de diversas Operadoras Celulares en Méjico, Brasil, Republica Dominicana, Israel
y Honduras. En la fecha de verificacion del presente Folleto, como consecuencia
del ejercicio de los derechos de adquisicion preferente por parte de los restantes
accionistas en cada una de las sociedades citadas, las adquisiciones a realizar
podran ser efectuadas respecto de las Operadoras Celulares en Méjico, objeto del
presente acuerdo.

En relacién con la adquisiciéon de las participaciones en las Sociedades Filiales de
Motorola , los acuerdos suscritos condicionaron esta adquisicion a la transferencia
del total control societario, operativo y de gestién de las siguientes sociedades:
Telefonia Celular del Norte, S.A. de C.V., Celular de Telefonia S.A. de C.V., Baja
Celular Mexicana, S.A. de C.V. y Movitel del Noroeste, S.A. de C.V,, lo que tuvo
lugar con efectos 1 de febrero de 2001, en la que TELEFONICA MOVILES obtuvo
la citada gestion.

La adquisicion de las participaciones sociales de las Sociedades Filiales de
Motorola favorecera el liderazgo de TELEFONICA MOVILES en el negocio de los
servicios méviles en Iberoamérica, el cual exige la presencia en Méjico.
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Méjico es el segundo mayor mercado de telecomunicaciones de Latinoamérica. El
bajo nivel de telefonia movil y las favorables perspectivas macroeconémicas
sustentan el alto potencial de crecimiento de la telefonia moévil en este pais. La
zona norte de Méjico goza de un gran atractivo, dada la concentracion de
actividades industriales, la alta tasa de crecimiento de la poblacién y su proximidad
a Estados Unidos. La adquisicion de las sociedades mejicanas antes mencionadas
permitirda al GRUPO TELEFONICA MOVILES la prestacién de servicios de
telefonia celular en el norte de Méjico, area con una poblacién de mas de 20
millones de habitantes, y superar asi los 25 millones de clientes gestionados
consolidandose como una de las principales operadoras de telefonia mévil a nivel
mundial.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN BOLSA.

Numero de acciones admitidas a negociacion bursatil.

Telefonica Mdéviles tiene un capital social admitido a cotizacion de 2.032.193.024
euros, representado por 4.064.386.048 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie. Las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde al SCLV y
sus Entidades Adheridas, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

A la fecha del presente Folleto, 4.064.386.048 acciones de la Sociedad se
encuentran admitidas a negociacién en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas
(Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia), a través del Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo), y en el New York Stock Exchange, bajo la forma de
ADRs.

Datos de cotizacion en el Mercado Continuo.
Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacion de las acciones de

TELEFONICA MOVILES en el Mercado Continuo durante el ejercicio 2000 y el
periodo enero-mayo de 2001.
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PERIODO N° de Dias Acciones Acciones Cotizacione Cotizacione

2000-2001 acciones negociados negociado s (euros) s (euros)

negociada por dia s por dia Maximo Minimo

s Maximo Minimo

Noviembre 121,36 mill 7 58.412.143 3.683.844 11,00 10,20
Diciembre 54,23 mill 18 7.290.286 743.451 11,09 9,99
Enero 54,85 mill 22 6.905.875 743.451 11,25 10,23
Febrero 64,99 mill 20 6.557.899 1.244.722 10,35 7,98
Marzo 37,30 mill 22 3.711.777 823.970 9,32 7,85
Abril 27,10 mill 19 3.604.028 644.774 9,68 8,01
Mayo 35,02 mill 22 4.224.823 519.148 9,55 8,51
Junio 16,94 mill 9 2.875.922 514.741 8,85 8,27

11.17.3Resultados y dividendo por accion de los tres ultimos ejercicios

A efectos de presentar informacion histérica, dicha informaciéon ha sido obtenida, a excepcion
del nimero de acciones, de los Estados Financieros Combinados del Grupo TELEFONICA
MOVILES, segun las bases de presentacion expuestas en el Anexo | del Folleto Completo.

Durante los ejercicios 1998 y 1999, Telefénica Moviles no tenia estructura de capital propia, ya
que fue constituida el 14 de febrero de 2000. El Grupo TELEFONICA MOVILES ha venido
operando como parte del Grupo Telefénica a través de Telefénica Moéviles Espana, S.A. en

Espafa, y a través de Telefonica Internacional, S.A. (TISA) y Telefénica Moviles
Intercontinental, S.A. (TICSA) en el extranjero.
(Miles de euros. Excepto 31.12.98 31.12.99 31.12.00 (4) 31.3.01 (4)
valores por accion)
Resultado neto 489.054 540.234 76.020 214.150
Capital social (1) 409.289 409.289 1.911.791 2.032.193
N° acciones fin ejercicio (2) || 3.523.583.120 | 3.523.583.120 | 3.823.583.120 | 4.064.386.048
Resultado neto por accion 0,14 0,15 0,02 0,05
Fondos propios 1.021.528 1.190.551 5.319.340 6.253.060
Dividendo distribuido (3) 210.354. 234.395 n.a. n.a.
Dividendo distribuido por 0,059699 0,066522 n.a. n.a.
accion
Pay-out (%) 43,0 43,4 n.a. n.a.
PER (5) -- -- -- 41,0

(1) Para los periodos finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, se han considerado las
aportaciones de capital realizadas directamente por Telefénica en aquellas sociedades
dependientes relacionadas con el negocio de comunicaciones moviles.
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Para los periodos finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, se han considerado el
numero de acciones existentes a 16 de octubre de 2000.

Se ha considerado como “Dividendo distribuido” aquellos dividendos histéricos cobrados
por Telefénica de las sociedades que componen el Grupo Telefonica Méviles para cada
uno de los ejercicios.

Datos obtenidos de los estados financieros consolidados de Telefénica Mdviles, S.A.
desde su constitucién en febrero de 2000 y desde la aportaciéon efectiva de los negocios
de comunicaciones moviles por parte de Telefénica, S.A.

La cifra del PER correspondiente al 31 de marzo de 2001 se ha calculado con la
cotizacion de ese dia y extrapolando a todo el afo el beneficio por acciéon del periodo
enero-marzo.

1.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios

La

cerrados y el ejercicio corriente.

evolucion del capital social de Telefénica Mdviles, incluyendo todas las ampliaciones de

capital ejecutadas , es la siguiente:

Fecha (Junta) N° de acciones Capital resultante en Capital social (en
emitidas N° de acciones euros)
14 de febrero de 2000 300.506 300.506 3.005.060
(constitucion)
2 octubre 2000 175.298.523 175.599.029 1.755.990.290
11 octubre 2000 580.127 176.179.156 1.761.791.560
16 octubre 2000 - 3.523.583.120 1.761.791.560
26 octubre 2000 300.000.000 3.823.583.120 1.911.791.560
26 de octubre de 2000 174.863.364 3.998.446.484 1.999.223.242
26 de octubre de 2000 65.939.564 4.064.386.048 2.032.193.024

Como se describe en el Folleto Completo:

- La primera ampliacién de capital fue aprobada por la Junta General Extraordinaria y
Universal de la Sociedad en su reunion de fecha 2 de octubre de 2000, consistente en
la emisidon de 175.298.523 nuevas acciones ordinarias, de 10 euros de valor nominal
cada una, quedando por lo tanto el capital fijado en 1.755.990.290. Las nuevas
acciones fueron suscritas por:
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(a) Telefonica Internacional, S.A. (en el ndmero de 45.815.754 acciones)
mediante la aportacion de 211.381.478 acciones de la sociedad
guatemalteca TCG Holdings, S.A., 4.274.346 acciones de la sociedad
salvadorefia Tes Holding, S.A. de C.V.; 1.111.473.063 acciones de la
sociedad brasilena TBS Celular Participagoes, S.A., 2.986.000.000 acciones
de la sociedad brasilefia Tele Sudeste Celular Participagcoes, S.A. y
692.346.286 acciones de la sociedad brasilefia Celular CRT Participgoes,
SA.

(b) Telefénica, S.A. (en el nimero de 129.482.769 acciones), mediante la
aportacion de 228.755.232.875 acciones de la sociedad brasilena Tele
Sudeste Celular Participagoes, S.A.; 36.060.480 acciones de la sociedad
espafola Telefonica Intercontinental, S.A. y 6.810.000 acciones de la
sociedad espafiola Telefonica Moviles Espafia, S.A.

- La segunda ampliacion de capital fue aprobada por la Junta General Extraordinaria y
Universal de la Sociedad en su reuniéon de 11 de octubre de 2000, consistente en la
emision de 580.127 nuevas acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una,
quedando por lo tanto fijado el capital de la Sociedad en 1.761.791.560 euros, dividido
en 176.179.156 acciones.

Las nuevas acciones emitidas en esta segunda ampliacion de capital fueron
integramente suscritas por Telefénica Internacional, S.A. previa renuncia de Telefénica,
S.A. a su derecho de suscripcién preferente, mediante la aportacién de:

(a) 1.122.560.996 de la sociedad brasilefia Sudestecel Participagoes, S.A. y
(b) 181.333.960 acciones de la sociedad brasilefa Ibero Leste Participagoes, S.A..

- La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de
octubre de 2000 acordé la modificaciéon del nimero de acciones representativas del
capital social, mediante el desdoblamiento (split) en 20 acciones de cada una de las
acciones hasta el momento emitidas, por lo que el capital anteriormente dividido en
176.179.156 acciones, de 10 euros de valor nominal cada accion, queda dividido en
3.523.583.120 acciones, numero de la 1 a la 3.523.583.120 ambos inclusive de 0,50
euros de valor nominal cada accion.

- La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de
octubre de 2000 acordd una ampliacién de capital, previa renuncia de Telefénica, S.A.
y Telefonica Internacional, S.A. del derecho de suscripcion preferente, por importe
nominal global de 150.000.000 euros, mediante la emisidén y puesta en circulacion de
300.000.000 acciones de Telefénica Mdviles, a través de una oferta publica de
suscripcion de acciones.
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Tras la oferta publica de suscripcidon de acciones de la Sociedad, el capital social de la
Sociedad ha quedado fijado en 1.911.791.560 euros, dividido en 3.823.583.120
acciones ordinarias.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de octubre de 2000
acordd una ampliacion de capital, por importe nominal global de 87.431.682 euros,
mediante la emision y puesta en circulacién de 174.863.364 acciones de Telefénica
Moéviles. Tras la ejecucion el 25 de enero de 2001 de la ampliacion de capital, éste
quedo fijado en la cantidad de 1.999.223.242 euros, dividido en 3.998.446.484 acciones.

Las nuevas acciones emitidas en esta ampliacion de capital fueron integramente
suscritas por Telefénica, S.A. previa renuncia de Telefénica Internacional, S.A. a su
derecho de suscripcion preferente, mediante la aportacion de 323.050.945 acciones de
clase B de la sociedad de nacionalidad argentina TELEFONICA DE ARGENTINA, S.A.
representativas del 15,090% de su capital social.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de octubre de 2000
acordd una ampliaciéon de capital, por importe nominal global de 32.969.782 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 65.939.564 acciones de Telefénica
Moviles. Tras la ejecucion el 7 de marzo de 2001 de la ampliacion de capital, éste
quedo fijado en la cantidad de 2.032.193.024 euros, dividido en 4.064.386.048 acciones.

Las nuevas acciones emitidas en esta ampliacion de capital fueron integramente
suscritas por Telefénica, S.A. previa renuncia de Telefénica Internacional, S.A. a su
derecho de suscripcion preferente, mediante la aportacion de 346.265.274 acciones de
clase B, de 1 sol peruano de valor nominal de la sociedad de nacionalidad peruana
TELEFONICA DEL PERU, S.A. representativas del 16,453% de su capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar en este apartado que la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de Telefénica Moviles celebrada el 30 de octubre de
2000 aprobé el acuerdo del presente aumento de capital a que se refiere el apartado 11.1.1 del
presente Folleto.

1.117.5

1.18

1.18.1

Ofertas publicas de adquisicion.

No ha sido formulada ninguna Oferta Publica de Adquisicion sobre los valores de
TELEFONICA MOVILES.

PARTICIPANTES EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA EMISION.

Enumeracién de las personas fisicas o juridicas que han participado en el
disefio y/o asesoramiento de la emision.

La Servicios Juridicos TELEFONICA MOVILES, S.A. han participado en el disefio
de la ampliacion de capital objeto del presente Folleto y en la redaccion del
presente Folleto.
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Registro Mercantil Provincia de Madrid, Hoja M-246786, Tomo 14.837, Libro 0, Folio 155, Seccidn 8°. C.I.F.- A-82573759. Sede Social, Goya, 24, 28001

Yelefonica

Moviles

Ademas han participado otros asesores legales domiciliados en el extranjero en el
disefio y asesoramiento de las operaciones que se describen en este Folleto.

11.18.2 Vinculacidn o intereses econémicos entre dichos expertos y/o asesores y la
Sociedad.

No existe vinculacién o interés econémico alguno del Emisor con ninguno de los
asesores a los que se refiere el epigrafe anterior.

En Madrid, a 28 de junio de 2001.

D. Luis Lada Diaz
Presidente de TELEFONICA MOVILES, S.A.
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