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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR EL REAL DECRETO 1362/2007,
DE 19 DE OCTUBRE

A los Administradores de ACTUACIONES ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS,
8.A., para su remision a la Comisioén Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de ACTUACIONES ACTIVIDADES
E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. y Socledades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, emitimos nuestro informe de auditoria
con fecha 30 de mayo de 2009, en el que expresamos una opinidén con salvedades, con las
salvedades descritas a continuacion:

3. Con fecha 27 de mayo de 2009, el Grupe ha resuelto la inversion financiera de 18.032 miles de euros
inchiida dentro del epigrafe de "Cartera de valores no corrientes” de la Nota 11 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Esta resolucion se ha formalizado mediante escritura ptiblica y supone la recepcion,
en forma de dacion de page, por una sociedad participada indirectamente al 100% por la Sociedad
Dominante, de unos lerrenos cuya valoracion, al 31 de diciembre de 2008, asciende a 10.397 mifes de
euros y que soportan determinadas cargas por importe de 2,378 miles de euros, en espera de aportacion
de nuevas garantias tal y como establece el contrato de cesisn.

En consecuencia, consideramos que la inversion financiera por importe de 18.032 miles de euros deberia
deteriorarse hasta un valor de 8.019 miles de euros, con e consiguiente reflejo negative en la cuenta de
pérdidas y ganancias por importe de 10.013 miles de euros, pava reflejar ef delerioro en su valoracion y
las cargas pendientes de satisfacer. Dicho deterioro podria verse incrementado, dado que no se han podido
conciliar las fincas registrales de los lerrenos recibides con las parcelas catastrales, pudiendo existir
pérdidas adicionales a las cuantificadas que rno nos son posibles de evaluar.

4. Tal y como se detalla en a Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dentro del epigrafe de
“Otros créditos”, el Grupo Aisa manliene varios préstamios con la sociedad Residenciales de la Vega y
Colmenar, S.1.. por un importe global de 7.203 miles de ewros, cuya recuperacion esid ligada a fa
resolucion favorable de un contencioso que mantiene este prestatario con la Generalitat de Cataluiia. A la
fecha actual, existe una incertidumbre en cuanto a cudl serd la resolucion final de dicho recurso, por lo que
existe una incertidumbre respecte a la recuperacion de estos préstamos.

5. Ex la determinacion del valor de mercado de las inversiones inmobiliarias, se han utilizado valoraciones
realizadas por expertos independientes que estan basadas en estimaciones sobre fljos de caja futuros,
rentabilidades esperadas y transacciones comparables, lo cual debe tenerse en consideracion en la
interprelacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Ef impaclo acumulado, antes de impuesios, de
la valoracion a mercado de las existencias de los activos inmobiliarios, ha implicade un deterioro de
223.880 miles de euros en ¢ resultade consolidado del ejercicio 2008, y un deterioro acumulado de
282439 miles de euros en el patrimonio nete consolidado atribuible del Grupo. Considerando la caida
generalizada de las valoraciones de los activos inmobiliarios en los dltimos meses, y muy especialmenle en
el caso del suelo riistico, que conforma una parte muy significativa del total del slock de la Seciedad, dada
la existencia de muy pocas transacciones comparables y dada la situacion financiera del Grupo
mescionada en el parrafo 6 siguiente, podrian existir minusvalias adicionales en el valor de mercado de las
existencias del Grupo, no registradas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, que no son
susceplibles de valoracion objetiva a Ia feche aclual, asi como ajustarse dichas valoraciones a la baja de
forma significativa en el futuro dependiendo de la evolucion del mercado inmobiliario.
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6. El Grupo Alsa se ha visto afectado negativamente en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
la actual situacion del mercado inmobiliario en Espafia. A causa de esta situacion se han producido varios
efeclos negalivos ew su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, siendo el mds importante la caida en la
valoracion de sus existencias de solares, obras en curso y obras lerminadas, que ha producido un impacto
itegativo en su cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Gastos por deterioro y resultados por
enajenaciones y ofras” de 230.016 miles de euros. Asimismo, la mayoria de sociedades del Grupo han
entrado en situacion de fondos propios negatives, it la Sociedad Dominanle del Grupo se encuentra en
situacion de desequilibrio patrimonial al ser su patrimonio neto inferior a la mitad de su capital social,
debido, bdsicamente, a estos deterioros de activos.

Adicionalmente, en la Nota 18 “Pasivos Financieros”, incluido como pasive financiero corriente, figura un
préstaiio sindicado per importe pendiente de 73,367 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008 Grupo
Aisa incumple los Ratios Financieros que constan como "Causa de Vencimiento Anticipado” en dicho
préstamo sindicado, y fa incumplido los pagos de principal relativos al mismo que vencian en el ejercicio
2008. Fl incumplimiento de las clausulas de vencimiento anticipade, ast como los Impagos del préstamo.
implica que la mayoria de las entidades acreditantes del préstamo podrian optar por declarar vencida
anticipadamente la linea de crédito y/o ta abligacion de relevar los avales ligados a dicha financiacion. A la
fecha actual, ne tenemos conocimiento de que las entidades acreditantes hayan notificado al Grupo Aisa
sy intencion de declarar vencida anticipadamente la linea de crédito. Asimismo, la mayoria de deudas
bancarias de préstamos y polizas, que se manlienen con otras entidades financieras, estdn tambien
vencidas y/o impagadas, al igual que los intereses que devengan las mismas, y existen diversos procesos
judiciales ent los que se reclama el pago de estas deudas, tal y como se indica en la Nota 26 de ta memoria
consolidada adjunta. El Grupo ha iniciado con las entidades financieras acreedoras un proceso de
renegociacion de la deuda vencida, estando pendiente su finatizacion a la fecha actual. En dicha Nota 26 se
detallan asimtismo, otras demandas y conlingencias de las que tiene conocimiento a la fecha de formutacion
de estas cuentas anuales, si bien no se puede asegurar que estén todas reflejadas dada fa situacién actual
de la Sociedad pudiendo surgir pasivos adicionales a los registrados.

Tal y como se indica en la Nota | .d de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, desde octubre de 2007,
las acciones de la Sociedad Dominante estdn admitidas a cotizacion en el mercade continuo de la Bolsa
Espajiola. Sin embargo, desde ef 15 de mayo de 2008, las acciones de la Sociedad se encuentran
suspendidas de cotizacion.

Tal y como se indica en la Nota 30 de las cuentas anuales consolidadas adjintas, con fecha enero 2009 el
Grupo fa llegado a un acuerdo con el acreedor ASEFA, que presentd solicitud de declaracion de concurse
necesario durante 2008, caticeldndose dicha seliciiud de concurse.

La Sociedad ha firmado. con fecha 21 de ntayo de 2009, un acuerde con Grupo Fergo para la
integracion de todos los negocios de dicho grupo a la Seciedad mediante una ampliacion de capital, de tal
modo que los accionistas de Grupo Fergo pasen a ser los accionistas de referencia de Grupo AISA. Dicha
ampliacion de capilal, que incluird previamente una reduccion de capital para compensar pérdidas, se
procederd a realizar en una Junta General Extraordinaria que se convocard antes del 30 de julio de 2009,
¢ implicard una aportacion no dineraria de las sociedades que integran el Grupo Fergo, una capitalizacion
de deudas con accionistas y/o lerceros que estén vencidas, sean exigibles y que se hallan incluidas en las
cientas anuales consolidadas adjuntas, ura aportacién dineraria de hasta 25 millones de etros a suscribir
por los accionistas de la Sociedad, y wna capitalizacion de deudas con los accionistas de referencia de la
Sociedad Dominante, to incluidas en su mayor parle er las cuentas annales consolidadas y por un importe
global aproximado de 24.266 miles de euros, cuye devengo y exipibilidad estd ligado a la materializacion de
dicha ampliacion de capital. Asimismo, la Seciedad fia elaborado conjuntamente con Grupo Fergo, un plan
de viabilidad a 9 afios que contempla la integracion de ambos Grupos, y que se basa, entre otros aspectos,
en alcanzar un acerde de refinanciacion de la deuda financiera con las entidades bancarias.
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Segiin la Direccién de la Sociedad Dominante, la integracion de Grupo Fergo va 4 aportar una mayor
capacidad de generar actividad o fluos operativos en el corto plazo y a la vez aportar wayer valor al accionista,
anipliaido la cadena de valor de sus actividades y reduciendo su riesgo operativo. Se trata de una operacion que
pretende cambiar el modelo de negocio para incorporar las capacidades necesarias para afrontar con garantias
el ciclo recesivo del sector inmobiliario.

Las cuentas anuales consolidadas adjunias han sido preparadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, que implica la continuidad de las operaciones del Grupe Alsa, la realizacion de sus activos
y la liquidacion de sits pasivos en el curso normal de sus negocios por los importes y segitn la dasificacion con
la que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. A la fecha actual la capacidad del Grupo para
contintar sus operaciones, realizar sus activos y fiquidar sus pasivos por los impartes y segtin la dlasificacion
que figura en las cuentas anuales consolidadas adjuntas dependerd del éxito de la operacién corporativa
mencionada en ¢l pdrrafo anterior, de la renegociacion de los plazos de vencimienlo de deudas con entidades
de crédito, de la recuperacion del mercado inmobiliario, y del apoyo de los accionistas y/o entrada de nuevos
inversores, lo que no es susceptible de evaluacion objeliva por nutestra parte,

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacién actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en fa informacion semestral adjunta de fecha 30 de
junio de 2009, que ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad Dominante,
segiin lo requiere el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 1/2008, de 30 de
enero de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de
informacion piiblica periddica de las Entidades emisoras de valores acimitidas a negociacion en
Bolsas cle Valores.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccidn del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, ho se hubiesen podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo tampoco
expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio de 2009

Como resultado de nuestro analisis, les informamos que:

i) En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la inversion financiera de 18.032
miles de euros, que se resolvié mediante dacién de pago de unos terrenos cuya valoracion
contenia ciertas incertidumbres, el Grupo ha registrado en los Estados Financieros
Consolidados a 30 de junio de 2009 un deterioro de 17 millones de euros. En consecuencia,
ya no es de aplicacion esta salvedad a la fecha actual.

ii) En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la recuperacion de los créditos
concedidos a la sociedad “Residenciales de la Vega y Colmenar, S.1." por importe de 7.203
miles de euros, la Saciedad Dominante no nos ha podido facilitar ninguna informaciéon
adicional al respecto, por lo que se mantiene dicha incertidumbre a la fecha actual.

il En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la determinacion del valor de
mercado de las inversiones inmobiliarias, la Sociedad Dominante no nos ha podido facilitar
ninguna informacion adicional al respecto, por lo que se mantiene dicha incertidumbre a la
fecha actual.
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iv) En relacion a la salvedad por incertidumbre relativa a la continuidad del Grupo AISA, uno
de los aspectos mas importantes era la existencia de muchas deudas vencidas, exigibles
y/o impagadas con entidades financieras y terceros, que en algunos casos habian generado
procesos judiciales contra el Grupo AISA. A la fecha actual, el Grupo se halla aln en
proceso de renegociacién con las distintas entidades financieras y terceros con respecto a
estas deudas anteriormente mencionadas, no existiendo a la fecha de emisién de esta
carta, un acuerdo de renegociacién. Por lo tanto, se mantiene dicha incertidumbre a la
fecha actual,

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
el Real Decreto 1362/2007. de 19 de octubre para & uso exclusivo de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores y no debe ser usado para ningan otro propadsito.

BDO Audiberia Auditores, S.L.

iy

Santiago Sajié Figueras
Socio—Aucli}’or ce Cuentas

30 de julio de 2009
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR EL REAL DECRETO 1362/2007,
DE 19 DE OCTUBRE

A los Administradores de ACTUACIONES ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS,
S.A., para st remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales individuales de ACTUACIONES ACTIVIDADES E
INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008, emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 30 de mayo de 2009, en el
que expresamos una opinion con salvedades, con las salvedades descritas a continuacion:

5. Con fecha 27 de mayo de 2009, la Sociedad ha resuello la inversion financiera de 18.032 miles de euros
incluida deniro del epigrafe de "Otras inversiones en capital” de la Nota 8 de las cuentas anuales adjuntas. Esta
resolucin se ha formalizado mediante escritura pablica y supone la recepcion, en forma de dacion de pago, por
una sociedad participada indirectamente al 100% por la Sociedad, de unos terrenos que tienen una valoracion a
31 de diciembre de 2008 de 10.397 miles de euros y que soportan determinadas cargas por importe de
2.378 miles de euros, generando la correspondiente cuenta a cobrar con dicha seciedad def Grupo. Tal y como se
menciona eit el pdrrafo 7 de este informe, la recuperacion de esta cuenta a cobrar ird ligada a la continuidad de
las operaciones de Grupo Aisa en su conjunto, dadas las miltiples vinculaciones entre las sociedades del Grupa,
que actitan bajo una Direccidn comiin.

6. Tal y como se detalla en la Nota 8 de las cuenlas anuales adjuntas, dentro del epigrafe de “Otros créditos”, la
Saciedad manliene varivs préstamos con la sociedad Residenciales de la Vega y Colmenar, S.L.. por un importe
alobal de 7.203 miles de euros, cuya recuperacion estd figada a la resolucion favorable de un conlencioso que
mantiene este prestatario con la Generalitat de Catalufia. A la fecha actual, existe una incerfidumbre en cuanto
a cual serd la resolucion final de dicho recurso, por lo que existe una incertidumbre respecto a la recuperacion de
eslos préstamos.

7. Tal y como se indica en las Notas 8 y 16 de ia memoria adjunta, la Sociedad posee inversiones financieras 1o
corrientes con empresas del grupo y asociadas y saldos a cobrar con empresas del grupo y asociadas por un
frporte neto de 17.262 miles de euros y 104.645 miles de ewros, respectivamente. La cobrabilidad de estos
saldos va ligada a la conlinuidad de las operaciones de Grupo Alsa en su conjunto, dadas las miltiples
vinculaciones entre las seciedades del Grupo, que actiian bajo una Direccién comin. Asimismo, la Seciedad
tiene avales prestados a empresas del Grupo y asociadas anle entidades financieras por wit imporle aproximado
de 100.000 muiles de euros.

8. En la determinacion del valor de mercado de las inversiones immobiliarias, se han wiilizade valoraciones
realizadas per experlos independientes que estdn basadas en estimaciones sobre flujos de cafa fuluros,
rentabilidades esperadas y lransacciones comparables, lo cual debe tenerse en consideracion en la inlerpretacion
de las cuentas anuales adjuntas. El impacto acumulado, antes de tmpuestos, de la valoracion a mercade de las
existencias de los aclivos inmobiliarios, fia implicado un deterioro de 21.437 miles de euros en el resuttado del
ejercicio 2008, y un deterioro acumulade de 64.465 miles de euros en el patrimonio nelo de la Sociedad.
Considerando la caida generalizada de las valoraciones de los activos inmobiliarios en los {iltimos meses, y muy
especialmente en el caso del suelo ristico, que conforma una parte muy significativa del total del stock de la
Sociedad y dada la existencia de muy pocas transacciones comparables, y dada la situacion financiera del
Grupo mencionada en el parrafo 9 siguiente, podrian existir minusvalias adicionales en el valor de mercado de
lns existencias, no registradas ex las cuentas anuales del ejercicio 2008, que no sen susceptibles de valoracion
objeliva a la fecha actual, asi como ajustarse dichas valoraciones a la baja de forma significativa en ¢l futuro
dependiendo de lg evolucion del mercado inmobiliario.
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9. La Sociedad se ha visto afectada negativamente en su cuenta de pérdidas y ganancias por la actual situacion del
mercado mmobiliarie en Espafia. A causa de esta situacion se han producido varios efectos negativos en su
cuenita de pérdidas y ganancias, siendo el mds importante la caida en la valoracion de sus existencias de solares,
obras en curse y obras terminadas, que fa producido un impacto negativo en su cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrale de "Gaslos por deterioro” de 21.437 miles de euros. Asimismo, la magoria de sociedades del
Grupo de las que es cabecera fian entrado en sitwacion de fondos propios negativos. y la Sociedad se encuenira
en situacion de desequilibrio patrimonial al ser su patrimonio nete inferior a la mitad de su capital social.

Adicionalmente, en la Nofa 15 "Deudas con Entidades de Crédito”, incluido como pasivo financlero corriente,
figura un prsiamo sindicado por importe pendiente de 73.367 miles de ewros. A 31 de diclembre de 2008 el
Grupo Aisa incumple los Ratios Financieros que constan cowo “Causa de Veicimiento Anticipado” en diche
préstamo sindicado, y ha incumplido los pagos de principal relativos al mismo que vencian en el ejercicio 2008.
El incumplimiento de las cliusulas de vencimiento anticipado, ast como los iripagos del préstamo, implica que
la mayoria de las entidades acreditantes del préstamo podrian optar por declarar vencida anticipadamente la
tinea de crédito y/o la obligacion de relevar los avales ligados a dicha financiacion. A fa fecha actual, no tenentos
conocimiente de que las entidades acreditantes fayan notificado a la Socledad su intencion de declarar vencida
anticipadamente la linea de crédito. Asimismo, la mayoria de deudas bancarias de préstamios y pélizas, que se
mantienen con otras entidades financieras, estdn también vencidas y/o impagadas, al igual que los intereses que
devengan las mismas, y existen diversos procesos judiciales en los que se reclama el pago de esias deudas, tal y
como se indica en la Nota 20 de la memoria adjunta. La Sociedad ha iniciado con las entidades financieras
acreedoras un proceso de renegociacion de la deuda vencida, estando pendiente su finalizacion a la fecha actual.
En dicha Nota 20 se detallan asimismo, otras demandas y contingencias de las que tiene conocimiento a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, si bien no se puede asegurar que estén todas reflejadas dada la
situacién actual de la Sociedad pudiendo surgir pasives adicionales a los registrados.

Tal y como se indica en la Nota | .d de las cuentas anugles adjuntas, desde octubre de 2007, las acciones de la
Sociedad estan admitidas a cotizacion ent el mercado continuo de le Bolsa Espafiola. Sin embargo, desde el 15
de mayo de 2008, las acciones de la Sociedad se encuentran suspendidas de colizacion.

Tal y como se indica en la Nota 24 de las cuentas anuales adjuntas con fecha enero 2009 la Sociedad fia
Negado a un acuerdo con el acreedor ASEFA, que presentd solicitud de declaracién de concurso necesario
duranite 2008, cancelindose dicha solicitud de concurso.

La Sociedad ha firmado, con fecha 21 de mayo de 2009, un acuerdo con Grupo Ferge para la integracion de
todos los negocios de dicho grupo a la Seciedad wediante wia ampliacion de capital, de tal nodo que los
accionistas de Grupo Fergo pasen a ser los accionistas de referencia de la Sociedad. Dicha ampliacion de capital,
gue incluird previamente una reduccion de capital para compensar pérdidas, se procederd a realizar en ung
Junta General Extraordinaria que se convocard antes del 30 de julio de 2009, ¢ implicard una aportacion no
dineraria de las sociedades que integran ol Grupo Fergo, wia capitalizacion de deudas con accionistas u/o
lerceros que estén vencidas, sean exigibles iy que se fallan incluidas en estas cuentas anuales del Grupo AISA,
una aportacion dineraria de fasta 25 willones de euros a suscribir por los accionistas de la Sociedad, y una
capitalizacion de deudas con los accionistas de referencia de la Sociedad, no incluidas en su mayer parte en las
ctientas anuales del Grupo AISA y por un importe global aproximado de 24.266 miles de euros, cuyo devengo
y exigibilidad esid ligado a la malerializacién de dicha ampliacion de capital, Asimismo, la Sociedad ha
elaforado conjuntamente con Grupo Ferge, un plan de viabilidad a 9 affos que contempla la integracion de
ambos Grupos, y que se basa, entre otros aspectos, en alcanzar un acuerdo de refinanciacion de la deuda
financiera con las entidades bancarias.

Segitn la Direccion de la Sociedad, la integracién de Grupo Fergo va a aportar una mayor capacided de
generar actividad o flujos operativos en el corto plazo y a la vez aportar mayor valor al accionista, ampliando la
cadena de valor de sus actividades y reduciendo su riesgo operativo. Se trata de una operacion que pretende
canbiar el modelo de negocio para incorporar las capacidades necesarias para afrontar con garantias el ciclo
recesivo del sector inmobiliario.
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Las cuentas anuales adjuntas lian sido preparadas bajo el principio de empresa en funcionantiento, que implica
la continuidad de las operaciones de la Sociedad, la realizacion de sus activos y la liquidacitn de sus pasives en
el curso Hormal de sus negocios por los importes y segiin la clasificacion con la que figuran en las cuentas
anuales adjuntas. A la fecha actual la capacidad de la Sociedad para continuar sus eperaciones, realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la clasificacion que figira en las cuentas anuales
adjuntas dependerd del éxito de la operacion corporativa mencionada en el pérrafo anterior, de la renegociacion
de los plazos de vencimiento de deudas con entidades de crédito, de fa recuperacion del mercado inmobiliario, y
del apoyo de los accionistas y/o entrada de nueves inversores, lo que no es susceptible de evaluacion obijetiva por
nuestra parte.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de
junio de 2009, que ha sido preparada par los Administradores de la Sociedad, segiin lo requiere
el Real Decreto 136272007, de 19 de octubre y ta Circular 1/2008, de 30 de enero de la Coinision
Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién piblica
periddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccién del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no se hubiesen podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo fampoco
expresarnos una opinién sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio e 2009.

Como resultado de nuestro analisis, les informamaos que:

i} En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la inversion financiera de 18.032
miles de euros, que se resolvid mediante dacion de pago de unos terrenos a una sociedad
participada por la Sociedad, generando Ja correspondiente cuenta a cobrar con dicha
sociedad participada y cuya recuperacion generaba incertidumbre, esta salvedad se
mantiene a la fecha de emision de este informe, dado que la cobrabilidad de estos saldos
va ligada a la continuidad de las operaciones de Grupo Aisa en st conjunto, lo que a la
fecha actual no nos es posible evaluar tal y como se detalla en el parrafo "v" siguiente.

i) En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la recuperacién de los créditos
concedidos a la sociedad "Residenciales de la Vega y Colmenar, S.L." por importe de 7.203
mites de euros, la Sociedad no nos ha podido facilitar ninguna informacién adicional al
respecto, por lo que se mantiene dicha incertidumbre a la fecha actual.

iii) En lo referente a la incertidumbre por la recuperabilidad de las inversiones financieras no
corrientes en empresas del grupo y asociadas y los saldos a cobrar de sociedacles del
grupo y asociadas por un importe neto de 17.262 miles de euros y 104,645 miles de euros
respectivamente, esta salvedad se mantiene a la fecha de emisién de este informe, dado
que la cobrabilidad de estos saldos va ligada a la continuidad de las operaciones de Grupo
Aisa en su conjunto, lo que a la fecha actual no nos es posible evaluar tal y como se detalla
en el parrafo "v" siguiente.

iv) En lo referente a la salvedad por incertidumbre relativa a la determinacion del valor de
mercado de las inversiones inmobiliarias, la Sociedad no nos ha podido facilitar ninguna
informacién adicional al respecto, por lo que se mantiene dicha incertidumbre a la fecha
actual.




v) En relacion a la salvedad por incertidumbre relativa a la continuidad de la Sociedad, uno de
los aspectos mas importantes era la existencia de muchas deudas vencidas, exigibles y/o
impagadas con entidades financieras y terceros, que en algunos casos habian generado
procesos judiciales contra la Sociedad. A la fecha actual, el Grupo se halla ain en proceso
de renegaciacion con las distintas entidades financieras y terceros con respecto a estas
deudas anteriormente mencionadas, no existiendo a la fecha de emisidén de esta carta, un
acuerdo de renegociacion. Por lo tanto, se mantiene dicha incertidumbre a la fecha actual.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
el Real Decreto 136272007, de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores y no debe ser usado para ningiin otro proposito.
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Santiago Sa}‘\é Figueras
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