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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO.

D. Joaquin Prior Perna, con D.N.I. n® 17.087.609, Director General de EUROPISTAS,
Concesionaria Espafiola, S.A. con domicilio social en Madrid, cale Principe de Vergara,
n° 132 - 102 planta, N.I.F A/28/200392 y en su nombre, asume la responsabilidad del
contenido del Folleto y declara que los datos e informaciones comprendidos en é son
veridicos y no existen omisiones susceptibles de alterar la apreciaciéon publica de la

Sociedad, de las operaciones financieras de los titulos o de su negociacion.
ORGANISMOS SUPERVISORES.

|.2.1.- Inscripcion del folleto.
Este folleto completo ha sido inscrito en los Registros de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores, con fecha 11 de Mayo de 1999.

Laverificacion postivay € consguiente registro del folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Vaores no implica recomendacién de suscripcién de los valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la

rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

El folleto de Emision, una vez inscrito en los Registros de la Comisién Nacionad del
Mercado de Vaores podra obtenerse gratuitamente en la sede social del Emisor, calle
Principe de Vergara, n° 132 - 102 planta de Madrid.
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AUDITORESDE LA SOCIEDAD.

L os estados econdmico-financieros de EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA
S.A. han sido auditados en los tres Ultimos afios por KPMG PEAT MARWICK, con
domicilio en lacalle Iparaguirre n® 39 ( 48001 BILBAO ).

Los informes de los sefidlados Auditores relativos a los gercicios 1996 y 1997 no
contenian salvedad alguna, respecto a del gercicio 1998 es e que, a continuacion,

transcribimos:

A los accionistas de EUROPISTAS, Concesionaria Espariola S.A.

Hemos auditado |as cuentas anuales de EUROPISTAS, Concesionaria Espariola S.A, (
La Sociedad ), que comprenden los balances de situacién a 31 de Diciembre de 1998 y
1997, las cuentas de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los gercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anual es en su conjunto, basada en €l trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen mediante la
reglizacion de pruebas selectivas, de laevidenciajustificativa de las cuentas anuaesy la
eva uacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
sgnificativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EUROPISTAS,
Concesionaria Espafiola, S.A. a 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de |os resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los gercicios anuales
terminados en dichas fechas contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en e Sector de Sociedades Concesionarias de

Autopistas de Pegje, aplicados uniformemente.
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El informe de gestion adjunto del gercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
SUS Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que lainformacion contable que contiene € citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita ala verificacion del informe de gestion con e alcance mencionado en
este mismo parafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

El informe transcrito anteriormente se encuentra incluido en e Anexo 2 del presente

folleto.



CAPITULO I

LA EMISIONY LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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ACUERDOS SOCIALES.

I1.1.1.- Inclusion de acuer dos sociales.

Los acuerdos sociaes previos ala Emisién objeto del presente folleto se incluyen como
Anexo 1, y forman parte integrante del mismo. Tales acuerdos hacen referencia tanto a
la emision propiamente dicha como a las facultades que han sido delegadas por la Junta

Generd en favor dd firmante.

El Consgjo de Adminigtracién de la Sociedad, celebrado el 22 de marzo de 1999, acordd
proponer a la Junta de Accionistas a celebrar €l 26 de Abril la redizacién de una
Ampliacion de Capital, por importe de 23.199.861.600 ptas., con cargo a la cuenta
Reserva de Actualizacion Norma Foral 6/1996, y a Reserva Legal por una cuantia de
18.208.179.122 y 4.991.682.478 ptas. respectivamente.

La Junta Genera de Accionistas, celebrada el 26 de Abril de 1999 , acogiendo la
propuesta efectuada por € Consgjo de Administracién antes sefialado, adopté el acuerdo

de ampliar € Capital Socia en la cuantiaformay fechas sefidlados en la misma.

La escritura de ampliacion de capital se formalizard una vez finalizado € periodo de

asignacion gratuita.



1.2

1.3

1.4

.5

‘s

11.1.3.- Requisitos y acuerdos para la admisién a cotizacion de los titulos que se
emiten.

La Junta de accionistas de la Sociedad, junto con €l acuerdo de emisién, adoptd e de
solicitar laadmision a cotizacion de los titulos emitidos en las Bolsas Oficiales de Madrid
y Bilbao, delegando en el Director General de la Sociedad |as facultades necesarias para

formalizar  mismo.
No aplicable
EVALUACION DEL RIESGO

No se ha efectuado evaluacion alguna del riesgo inherente alos valores o a su emisor por
entidad calificadora

No aplicable

CARACTERISTICASDE LOSVALORESA EMITIR.

I1.5.1.- Naturaleza de los titulos emitidos.

Las acciones emitidas forman una sola serie, y otorgan a los suscriptores los mismos
derechos politicos y econdmicos que las previamente existentes, desde la fecha de su
emision, es decir € cierre del periodo de asignacién gratuita, e 31 de Mayo de 1999.
11.5.2.- Forma de representacion.

Las acciones actuales ( 62.210.853 ) se encuentran representadas por anotaciones en

cuenta, la entidad encargada del Registro Contable es e Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, con domicilio en Madrid ( 28020 ) Calle Orense n° 34.
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L as nuevas acciones se representaran de igual modo y la entidad encargada del registro

contable serd el mismo Servicio de Compensacion 'y Liquidacion de Valores.

11.5.3.- Importe global dela Emision.

El importe emitido asciende a23.199.861.600 ptas., al emitirse con cargo ala Reservade
Actuaizacion Norma Ford 6/96 y aReserva Legal, son totalmente liberadas, no suponen
desembolso alguno para e accionista 'y se emiten libre de gastos e impuestos para €l
suscriptor.

I1.5.4.- NUmer o de valores que se emiten y proporcién sobre € capital existente.
Laampliacion que se ofrece esta congtituida por 28.712.700 acciones de 808 ptas. de valor
nominal cada una, supone un aumento del 46,15 % sobre el capital previamente existente
( 62.210 853 acciones de 808 ptas. de valor nominal cada una ), y se rediza en la
proporcion de seis(6) acciones nuevas por cadatrece (13) antiguas en circulacion.
11.5.5.- Coste para €l suscriptor.

L as acciones emitidas son totalmente liberadas, se emiten libre de gastos e impuestos para
el suscriptor.

LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES.

L as acciones emitidas se rigen por lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas. No

existen restricciones alalibre transmisibilidad de las mismas.
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NEGOCIACION EN LOSMERCADOS SECUNDARIOS,

Una vez haya sido cerrado €l periodo de asignacion gratuita 'y efectuada la escritura de
ampliacién de capital, la Sociedad solicitara la admisién a negociacion de los valores

emitidos en las Bolsas Oficiales de Comercio de Madrid y Bilbao.

La admision anegociacion de los titulos que se emiten se redizard en € plazo méximo de
3 meses contados desde la fecha de cierre del periodo de asignacion. En caso de
incumplirse este plazo se hara pablica dicha circunstancia'y los motivos del incumplimiento
mediante anuncio publicado en los Boletines Oficiaes de las Bolsas de Comercio de Madrid
y Bilbao, y en un diario de difusion nacional. Sin perjuicio de la eventual responsabilidad

en que pueda incurrir la entidad emisora.

La sociedad emisora conoce los requisitos y condiciones exigidos por lalegislacion vigente
para la admision, permanenciay exclusion de los valores en los mercados en los que han

de ser negociados, y acepta cumplirlos.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES
QUE SE EMITEN.

L os suscriptores de las acciones que ahora se emiten gozaran de los derechos que confiere
el Articulo 48 de la Ley de Sociedades Andnimas desde la fecha de cierre del periodo de
asignacion. El periodo de asignacion gratuita tendra la duracion de quince dias, desde €
17 a 31 de Mayo de 1999, ambosinclusive. EI Consgjo de Administracion se encuentra
facultado para que en su caso pueda modificar las fechas deinicio y cierre del periodo de

asignacion gratuita de las nuevas acciones.
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Las acciones emitidas tienen derechos politicos y econémicos desde la fecha de su emision, es
decir desde la fecha de cierre del periodo de asignacion gratuita. Las nuevas acciones disfrutaran
de las devoluciones de capital acordadas por la Junta de Accionistas celebrada el 26 de Abril de
1999. La sociedad en el momento actual no tiene previsto e pago de dividendos a cuenta del

gjercicio 1999.

11.9.1.- Dé derecho de participar en e reparto de las ganancias sociales y en €

patrimonio resultante de la liquidacion.

En cuanto a modo de gercicio de los derechos econdmicos, la Sociedad ha venido
satisfaciendo, tanto |os dividendos acordados, como las Ultimas reducciones de capital, a
través de las entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores
(SCLV), Entidad encargada del registro contable de las acciones emitidas por
EUROPISTAS, mediante la presentacion del certificado de posicidn expedido por € SCLV
a las entidades adheridas. El plazo de prescripcion para el cobro es e establecido en €l

Codigo de Comercio, esto es cinco afios
11.9.2.- Del derecho a participar en futuras ampliaciones de capital.

Asimismo gozan del derecho de suscripcion preferente en las futuras ampliaciones de
capital - g las hubiere - y en las emisiones de obligaciones convertibles en acciones s se
efectuaran.

11.9.3.- Del derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, asi

como el deimpugnar los acuerdos Sociales.

Conforme alo dispuesto en los articulos 8 y 12 de los Estatutos Socidlesy alaLey de
Sociedades Anbnimeas, paralaasistenciaalauntay € gercicio en elladel derecho a voto,
sera requisito imprescindible la tenencia de un minimo de 500 acciones y que figuren
inscritas en el libro registro de accionistas con 5 dias de antelacion ala celebracion de la
misma. Tienen igualmente el derecho de impugnar |os acuerdos sociales que consideren

contrarios a derecho.
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[1.9.4.- Del derecho deinfor macion.

El Articulo 8 delos Estatutos Sociales reconoce alos accionistas @ derecho de informacion
establecido en € Art. 48 de la Ley de Sociedades An6nimas.

11.9.5.- Obligatoriedad de prestaciones accesorias.

Ninguna de |as acciones que se emiten llevaraconsigo prestaciones, privilegios, facultades

y deberes accesorios

11.9.6.- Dél inicio del gercicio delos derechos de las acciones.

Las acciones gozaran de todos los derechos y obligaciones anteriormente sefialados, desde
lafechade cierre del periodo de asignacién gratuita.

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.

[1.10.1.- Colectivo al que se ofrecen las acciones.

Gozarén del derecho de asignacion gratuita aguellos accionistas que 1o sean a término del
diaanterior d inicio del periodo de asignacion, esto es € 14 de Mayo de 1999, acreditada
su titularidad, a través de los asientos del Registro contable a cargo del S.C.L.V.y sus
entidades adheridas.

Las Entidades adheridas d Servicio de Compensaciony Liquidacion de Valores procederan

a practicar |as anotaciones en cuenta, relativas a las nuevas acciones emitidas, afavor de

quien acredite latitularidad de los derechos de asignacion gratuita.

11
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Si transcurrido € periodo finalmente establecido para la ampliacion de capital existieran
acciones paralas que sustitulares no hubieran gjercitado su derecho de asignacion gratuita,
atendiendo a carécter de liberada de la ampliacion, se procederd, en lo pertinente, conforme

alo previsto en € Art. 59 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Dado € carécter nominativo de los titulos, s no gercitaran € derecho de asignacion
gratuita, ni engjenaran los mismos, se constituiria depdsito a favor de los titulares que

resulten.

Transcurridos tres afios desde @ dia de la congtitucion del depdsito de las acciones emitidas,
gue no hayan sido reclamadas por los titulares, se procedera ala venta por cuentay riesgo
de losinteresados a través de una o varias Sociedades 0 Agencias de Valoresy al depdsito
de su importe, en laforma previstaen e Art. 59.3 de la Ley de Sociedades Andnimas.
11.10.2.- Periodo de asignacion gratuita.

El periodo de asignacion gratuita tendra la duracion de quince dias naturales, desde e dia
17 a 31 de Mayo de 1999, ambos inclusive. El Consgjo de Administracion se encuentra
facultado para modificar las fechas deinicio y cierre del periodo de asignacion.

11.10.3.- Tramitacion de la suscripcion.

La suscripcién se efectuard directamente en las entidades adheridas a Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, entidad encargada del Registro Contable de los
valores.

11.10.4.- Formay fecha para efectuar el desembolso.

Al efectuarse la ampliacion de capital con cargo areservas, y ser totalmente liberada, no

existe desembolso alguno.

12
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11.10.5.- De los resguar dos provisionales de suscripcion.

Las Entidades adheridas d Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores entregaran
alos suscriptores resguardo acreditativo de su orden de suscripcion, que seravaido hasta

el momento de la entrega del correspondiente resguardo definitivo de depésito.

L as cintas conteniendo la informacion delas adjudicacionesarealizar seran remitidas
ala entidad emisora, en su domicilio social, Calle Principe de Vergara, n® 132 - 102
planta, de Madrid (28002), en € plazo maximo de 5 dias desde € cierre del periodo

de asignacion gratuita.

DERECHO DE ASIGNACION GRATUITA.

I1.11.1.- Titulares del derecho de asignacion gratuita.
Tendran derecho de asignacion gratuita, en laproporcion de 6 acciones nuevas por cada 13
antiguas, todos agquellos accionistas de la Sociedad que lo sean a cierre del dia anterior al
inicio del periodo de asignacion gratuita, acreditada su titularidad.

Dado que el nUmero de derechos excede en tres (3 ) a de acciones a emitir, uno de los
accionistas de la sociedad renunciara al gercicio del derecho de asignacién gratuita, del
mismo nimero ( 3) de acciones.

11.11.2.- Negociacion de los der echos de asignacién gratuita.

L os derechos de asignacion gratuita podrén negociarse en las Bolsas de Va ores de Madrid

y de Bilbao, y serén transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de que se

derivan.

13
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El periodo de negociacion tendra la duracién de quince dias, desde el dia17 al 31 de

Mayo de 1999, ambosinclusive.
11.11.3.- Modo de transmision de los derechos de asignacion gratuita.

Al encontrarse las acciones de la Sociedad representadas por anotaciones en cuenta, la
transmisidn de los derechos de asignacién se efectuard mediante |a oportuna anotacion en

los Registros del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores.

El vaor tedrico del derecho de suscripcion, calculado para una cotizacion de laaccién de
1.466 ptas ( Cierre del dia6 de Mayo ) esde 463 Ptas..

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.
11.12.1.- Entidades que intervienen en la colocacion de los valores.

Lacolocacion de la emision esta dirigida por la propia Entidad emisora, en consecuencia,
unavez cerrado € periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita las
entidades depositarias de los mismos remitiran, a la Sociedad Emisora, cinta
magnética conteniendo el numer o de acciones a adjudicar asi como los datos de los

titular es de las mismas.
L as cintas conteniendo dicha informacion deberan ser remitidas al domicilio de la

Emisora, calle Principe de Vergara, 132, 10 planta (28002 - MADRID) antes de que

hayan transcurrido 5 dias desde €l cierre del periodo de negociacion de der echos.

14
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11.13 TERMINACION DEL PROCESO.
11.13.1.- De la adjudicacion de los valores.

La Junta Genera de la Sociedad, celebrada el 26 de Abril de 1999, adopté € siguiente
acuerdo, para € supuesto de que, transcurrido el plazo de ampliacion de capital, hubiere

accionistas que no gercitaron su derecho de asignacion gratuita:

"Si transcurrido e periodo finalmente establecido para la ampliacion de capital
existieran acciones para las que sus titulares no hubieran gercitado e derecho de
asignacion gratuita, atendiendo al caracter deliberada delaampliacion , se procedera
, en lo pertinente, conforme alo previsto en e Art. 59 del Texto Refundido dela Ley

de Sociedades Andénimas."
11.13.2.- Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de titularidad.

Al encontrarse los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales, en virtud de su inscripcién en los registros que atal fin lleva e
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, afavor de los titulares definitivos. Las
entidades depositarias entregaran certificado de inscripcién, a favor de los titulares, de

aquellos valores cuyos depositos se hayan congtituido.

15
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[1.14 GASTOSDE EMISION, SUSCRIPCION, ETC

L os gastos previsibles son los siguientes:

Ptas Euros %s/nominal

A) Gastos verificacion folleto 3.247.981 19.520,76 0,0140
B) Gastos notaria 4.000.000 24.040,48 0,0172
C) Gastos registro 1.000.000 6.010,12 0,0043
D) Otras comisiones 3.500.000 21.035,42 0,0151
E) Anuncios 1.000.000 6.010,12 0,0043
TOTAL 12.747.981 76.616,90 0,0549

11.15 REGIMEN FISCAL

Este extracto del régimen fiscal es una descripcién comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario relevantes en cuanto a una decision de adquisiciéon o

venta de las acciones .

16



2.15.1 Adquisicién delosvalores.

Laadquisicion de las acciones esta exenta del Impuesto sobre Trasmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre e Vaor Afiadido, en los términos
previstos en e Art. 108 de la Ley del Mercado de Valoresy concordantes de las leyes

reguladoras de | os citados impuestos.

2.15.2 Rendimientosy transmision de los valores.

2.15.2.1 Inver soresresidentes en Espania.

A esto efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, las personas fisicas y
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de
Diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ( en adelante IRPF ), vy €
articulo 8 de Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades ( en adelante
IS).

(i) Dividendos

Paralos contribuyentes por IRPFy de conformidad con €l articulo 23 de su ley reguladora,
tendrén la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas

de asistenciaajuntasy, en general, las participaciones en |os beneficios de las Sociedad.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, e rendimiento integro a
computar se calcularamultiplicando el importe integro percibido por e porcentagje del 140
% . Para el célculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y

depdsito de las acciones, pero no los de gestion discreciona e individualizada de la cartera.

17
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L os accionistas tendrén derecho adeducir de la cuota integra del |RPF el 40 % del importe
integro percibido.

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible € importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como |os gastos inherentes a la participacion,

en laformaprevistaen e articulo 10 delaley del IS.

Enlostérminos previstosen @ Art. 28 delaLey € IS, los sujetos pasivos de este impuesto
tendran derecho a una deduccion del 50 % de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos, o participaciones en beneficios, a cuyo efecto se
considera que la base imponible es € importe integro de los mismos. Cumplidas ciertas
condiciones, la deduccion anterior puede llegar a ser del 100 %. En su caso, |os sujetos
pasivos del |S tendrén derecho a deduccion para evitar la doble imposicion en |os restantes

supuestos previstos en a citado articulo 28.

En genera, tanto |os contribuyentes por & |RPF como los sujetos pasivos del |S soportarén
una retencion del 25 % sobre el importe integro del beneficio distribuido, a cuenta de los
referidos impuestos. La retencidn a cuenta sera deducible de lacuotadel IRPF 0 ISy, en
caso deinsuficienciade cuota, dara lugar alas devoluciones prevista en € articulo 85 de la
Ley del IRPFy en € articulo 145 delaLey dd IS.

(ii) Gananciasy pérdidas patrimoniales.

L as transmisiones de acciones redizadas por contribuyentes por |RPF, sean a titulo oneroso
o lucrativo, asi como las restantes ateraciones patrimoniales contempladas en € articulo 31
delaLey del IRPF determinaran la obtencion de ganancias o pérdidas patrimoniales, que
seintegraran en la base imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas

generales para este tipo de rentas.

18
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Entre dichas normas cabe destacar:

b)

Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se

entenderén transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

En los casos y con los requisitos establecidos en a Ley del IRPF (Articulos 31.5
y concordantes ), determinadas partidas derivadas de transmisiones de valore
admitidos a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol, se

computaran como pérdida patrimoniales.

Labase liquidable especid, condtituidas por € saldo positivo que resulte de integrar
y compensar exclusivamente entre si las ganancias y pérdidas patrimoniales que se
pongan de manifiesto con ocasion de transmisiones de elementos patrimoniales
adquiridos con mas de dos afios de antelacion a la fecha de transmision, seran
gravada con carécter general a tipo del 20 % ( 17 % estatal mas 3% de gravamen

autondmico, este Ultimo susceptible de variacion segiin Comunidad Auténoma).

En el caso de acciones admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de
valores espariol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minora e coste de adquisicidn de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que €l coste de adquisicion
guede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre e coste de

adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de acciones liberadas por la sociedad a sus accionistas no constituye

renta para estos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las

nuevasy delas antiguas de que procedan, quedara fijado en el resultado de dividir
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costetotal delas antiguas entre el nmero de acciones, tanto antiguas como liberadas que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estard a importe realmente
satisfecho.

Tratandose de sujetos pasivos del IS, € beneficio o la pérdida, derivados de la
transmision de acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las
mismas, seintegrara en la base imponible de laforma previstaen los articulos 10 y

siguientesdelalLey del IS.

En lostérminos previstosen € articulo 28 delaLey d 1S, latransmision de acciones
por sujetos pasivos de ese impuesto puede otorgar al transmitente derecho a

deduccion por doble imposicion.
2.15.2.2 Inver sores no residentes en Espaiia

A estos efectos, se consderardn inversores no residentes las personas fisicas y entidades no
residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4y 6 de
laLey 41/1998 de 9 de Diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ( En
adelante IRNR).

(i) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.
(i). Dividendos

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal
alos mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlden sin
establecimiento permanente, estdn sometidos a tributacion por el IRNR al tipo general de
tributacion del 25 % sobre € importe integro percibido, no resultando de aplicacion e
coeficiente multiplicador de 140 % ni la deduccién en cuota del 40 % mencionados

anteriormente al tratar de los contribuyentes por IRPF.
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Cuando en virtud de laresidencia del perceptor resulte aplicable un Convenio para evitar
la doble imposicion suscrito por Espafia, se aplicara d tipo de gravamen reducido en su caso

previsto en e Convenio para este tipo de rentas.

Sobre los rendimientos del capital mobiliario que satisfaga o abone a no residentes, la
Sociedad efectuara unaretencion a cuenta del IRNR. La retencion se practicara a tipo del
25 % o al tipo reducido al que proceda gravar la renta de acuerdo con e Convenio para
evitar ladoble imposicidn en su caso aplicable. Practicada la retencion por la Sociedad, los
inversores no residentes no estaran obligados a presentar declaracion es Espaiia por €l
IRNR.

(i).1i Ganancias'y perdidas patrimoniales,

De acuerdo conlaLey de IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision
de acciones de sociedades residentes en Espafia o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con las mismas, estan sometidas a tributacion por € IRNR. Las ganancias
patrimoniales tributan por € IRNR al tipo genera del 35 % salvo que resulte aplicable un
Convenio para evitar la doble imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estardalo
dispuesto en e Convenio. De la aplicacion de los convenios resultara generalmente la
exenciéon de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de acciones de

sociedades residentes en Esparia.
Estan exentas las ganancias patrimoniaes siguientes :

a) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios
oficides de vaores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio paraevitar ladoble imposicion con clausula de intercambio de

informacion.
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Las derivadas de la transmision de acciones, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por residentes en otro Estado Miembro de la Unién
Europea, siempre que: (i) no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales, (ii) € activo de la entidad
cuyas acciones se transmitan no consista principalmente en bienes inmuebles
situados en territorio espafiol, y (iii) € no residente transmitente no haya
participado, directa o indirectamente, en algin momento durante el periodo de los
doce meses anteriores alatranamision, en d menos e 25 % del Capital o patrimonio
de dicha entidad.

Laganancia o pérdida patrimonial se calculay somete a tributacién separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas
en caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo, y su cuantificacion

se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 delaLey del IRNR.

Cuando €l inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se

entenderén transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

En el caso de acciones admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de
valores espariol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minora e coste de adquisicidn de las acciones de las que los mismos
procedan a efectos de futuras transmisiones, hasta que @ coste de adquisicion quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre €l coste de adquisicion

se consideraran ganancia patrimonial .

La entrega de acciones liberadas por la compafiia a sus accionistas no congtituye

renta para estos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las

nuevasy de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en € resultado de
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dividir € coste total de las antiguas entre €l nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas que correspondan. Paralas acciones parcialmente liberadas se estara
al importe realmente satisfecho.

En los términos previstos en e articulo 43 del Real Decreto 2717/1998 de 18 de
Diciembre, las ganancias patrimonial es obtenidas por no residentes sin mediacion
de establecimiento permanente no estan sujetas a retencion o ingreso a cuenta del
IRNR.

El inversor no residente esta obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar
la declaracion e ingreso € pagador de la renta 0 el depositario o gestor de las

acciones.

(i) Rentas obtenidas mediante establ ecimiento permanente.

Las rentas obtenidas en Espafia por no residentes que actien mediante establecimiento
permanente se someteran a tributacion de conformidad con 1o previsto en los articulos 15
a22delalLey dd IRNR.

En generd y con las salvedades y especididades que dichos articul os establecen, € régimen
tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes coincide con € de
los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

2.15.3 Imposicién sobre € Patrimonio y sobre Sucesionesy Donaciones.

2.15.3.1 Inver soresresidentes en Espafia.
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() Impuesto sobre €l patrimonio.

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol a efectos del |RPF estén sometidas al
impuesto sobre € Patrimonio ( en adelante IP) por latotalidad del patrimonio de que sean
titulares a 31 de Diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados
los bienes o puedan gjercitarse los derechos, en los términos previstos en laLey 19/1991
de 6 de Junio, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entreel 0,2%y € 2,5 %.

A tal efecto, las acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espafiol se computaran segiin su valor de negociacién media del cuarto trimestre de cada
ano.

(i) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas
al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, ( en adelante |SD) en |os términos previstos
en la Ley 29/1987 de 18 de Diciembre. El tipo de gravamen aplicable, dependiente de la
ecalagenera de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscila entre el

0%y e 81,6 %.

Tratandose de sujetos pasivos del |S. € 1SD no es aplicable, gravandose la adquisicion

lucrativa con arreglo alas normas de | S.
2.15.3.2 Inver sores no residentes en Espafia.
(1) Impuesto sobre & Patrimonio

Estén sujetas d | P las personas fisicas no residentes en territorio espafiol que sean titulares

de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse en el mismo. Estos bienes o
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derechos serén los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del

impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entreel 0,2 %y € 2,5 %.

Caso de que proceda su gravamen por € IP, las acciones admitidas a negociacion en
mercado secundario oficid de valores espafiol propiedad de personas fisicas no residentes,

se computarén segun su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.
(i) Impuesto sobre sucesionesy donaciones.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia estéan
sujetas a 1SD cuando la adquisicion o sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan gercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD delas
adquisiciones de no residentes sujetas d impuesto se realiza en la misma forma que paralos

residentes.
FINALIDAD DE LA OPERACION.
11.16.1.- Finalidad y destino del importe neto de la emision.

El presente folleto se refiere a unaemision de acciones ofrecida en asignacion gratuitaalos

actuales accionistas y no a una oferta publica de venta de val ores.

Dado que la ampliacion de capital es totamente liberada, con cargo a la cuenta
"Actualizacion NormaFora 6/96'y a“ Reservalega “, no existe movimiento de fondos

alguno y consecuentemente no hay destino de los mismos.

Seguidamente Europistas se acoge a procedimiento de comprobacion preferente de la
nueva cuenta, considerada fiscalmente de Reserva, ante la Inspeccion del Departamento de
Hacienda y Finanzas de la Diputacion Fora de Vizcaya, mereciendo la aprobacion de la

misma en fecha 11 de Diciembre de 1996.
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Dicha aprobacion permite a Europistas capitdizar laindicada reserva, en una o varias veces,
como hecho secundario del principa y transcendental de Actualizacién de Balances, a
amparo de lo dispuesto en el Art. 15 de la Norma Foral 6/96. Es de destacar que la
actudizacion quedo reflgadaen € Baance cerrado a 31 de diciembre de 1996, debidamente
censurado y auditado por la Delegacion del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de
Autopistas Nacionales de Pegje.

El exceso de Reserva Legal sobre e 10 % del Capital Socia ya aumentado ha sido
degtinado aampliar éste. Una vez efectuada esta ampliacion, el Capital Socia ascendera a
73.466.230.824 ptas. y la Reserva Lega a 7.450.488.122 ptas ( Todo €llo de acuerdo con
lo previsto en € Art. 157 de la Ley de Sociedades An6nimas).

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
EUROPISTASPREVIAMENTE ADMITIDAS A NEGOCIACION.

11.17.1.- NOmer o de acciones emitidasy admitidas a negociacion.
Las acciones de EUROPISTAS, C.E.SA. admitidas a cotizacién en el momento actual
ascienden a62.210.853, esto es, latotalidad del Capital Socia. Todas las acciones tienen

el caracter de ordinarias, de una Unica clase y un valor nominal de 808 ptas. cada una.
11.17.2.- Datos de negociacion de las acciones emitidas.

Los siguientes cuadros, correspondientes al afio 1997,1998 y al periodo Enero/ Marzo de
1999, recogen, mes ames, el niUmero de valores negociados, el nimero de dias cotizados,

el méximo y minimo de valores negociados por dia, asi como las cotizaciones maximay

minima (en ptas.) del mes.
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EMISORA: 33848
EURCPISTAS CONCESIOMNARIA ESPASOLA, 5.A.

CODIGO: 20782 EURDPISTAS CONCESIONAR.ESFA/OLA
CLASE: ACCIONES
ISIN:  ES0133848038

NOMINAL ABMITIDG: 58.478.201.820

NUMERD DE VALORES: 62.210.8863
62.832.861.530

CAaPITALIZACION.

VALORES DIA  PRECIO

: ConT _ : DIA
EFECTIVO NEGOCTADO: 15.60%.320.111  MAXIMA: 13-01 261,173 MAXTIMO:  20-0f 1.320 PTS.
NUMERD DE VALORES: 132.657.587  MINIMA:  25-07 2000 RMINIMD:  28-11 907 PTS.
MEDIA: . 54,196 MEDLG: 1,149 PTS.

QP ESPECIALES (FUSRA DE HORARIQ. QPAS. QPVo, QIRAS) :

-

e U CONTRATACION

MINIMA -

T MAXINA CLOMAXIMG SO g TING -

- LT TR SR e T DIAS : _ :
e Tl YAUBRES 0o EFECTIVO. COT.. | VALORES CDIA ... VALORES - DIA . CAMBIQ- DIA . CAMBIO. DIA & . MEDIC CAMBIO DIA
ENERO 2.023.800 2.674.129.830 21 291.173 13-01.  25.120 16-C1.  1.320 20-01 1250 3i-01 1.271 1.240 31-01
FEBRERO 1.356.612 1.608.884.925 20 201.355 5-02 12.255 19-02 1.250  3-02 1,150 28-02 1.185 1.160 28-02
MARZQ £20.112 716.507.725 19 85,127 18-03 8.458 31-03 1,190 10-03 1120 4-03 1.155 1.155 31-03
ABRIL £73.309 790.99%.010 22 84.0939 30-04 5.435 4-04 1,295 30-04 1,125  1-04 1.174 1.215 30-04
MAYO 1.882.805 2.252.642.2580 21 250.610 21-05 6.087 15-05 1,200 7-05 1,185 29-08 1.196 1.165 30-05
JUNIO 976.070 1.146.205.945 21 100.841 12-06 13.956 24-06 1.230 13-06 11BD 2-08 1.174 1.170 30-08
JULTC 776.620 812.6658.540 23 103.319 18-07 2.000 25-07 1.200  4-07 1,188 21-07 1.175 1.170 31-07
AGOSTO 798,764 910.085.605 20 262.213 4-08 7.006 11-08 1.170 1-08 1.115  5-08 1.139 1.170 29-08
SEPTIEMBRE  1.154. 101 1.3353.200.94C 22 146.232 22-09 2.988 9-09 1.215 23-09 1.080 30-09 1.159 1.100 30-09
OCTUBRE 1.272.252 1.312.171.080 23 109.698 24-10 7.147 14-10 1,110 2-10 907 28-10 1.031 1.025 31-10
NOV IEMBRE 1.067.564 1.085. 121,137 20 154.271 17-11 17.588 10-11 1005 Z-11 975 12-11 988 985 28-11
DICIEMBRE 1.055.77 1.075.726.084 20 117129 1-12 17.798 18-12 1.060  2-17 985 1-12 1.018 1.010 31-12

. 320 Z0-01
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“COMPRAS R
. BFECTIVO

- UEFECTIVO

.MW”; %@WMﬂWWHmG1w””

NOMBRE VALORES

AHORRO COR.  MA 1.508.285.829 1.281.428 AHORRO COR.  MA 1.466.490.438 1.256.8008
NORBOL.SA BI 1,102,085, 105 SOS. 3381 - ASESDRES MA 1.239.736.799 1,050.030
MERCAVALGR MA 966.774.656 525.056 - BSN Mo 1.074.819.077 941,264
BETA MA O52.522.233 887.298 - NORBOL.SA Bl ©B88.773.918 523.001
ASESORES MA B08.843.872 T3T.936 MERRILL L. MA 2680.136.303 B25.430
CAJA MADRID  MA §50.281.569 567 .385 RENTA 4 MA §22.795.5388 537.02
RENTA 4 b 630.585.656 241,788 CENTRAL-HIS MA 554.415.746 489,347
CENTRAL-HIS MA 493, 188,181 426.5815 CAJA MADRTIND  MA EXB.H70.798 460C.012
BBV MA 472.751.665 448397 MERCAVALOR MA 524 .652.704 485,904
SOCIETE SVB  MA 464.945.090 404,527

BSN MA 486.371.365 420,937




ﬁ?ﬁ..wb

< os-oretsny

£aDIGH: 20782 EUROPISTAS OOZOmmHOZDm.mmUV\DFD EMISORA: 33848

CLASE: ACCIONES

EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPA/OLA, S.A.

ISIN ESQ133848038

NOMINAL ADMITIDO:
NUMERO DE VALORES:
CAPITALIZACION:

50.266.368.224
62.210.853
78.696.729.045

VALORES

e R - | bra D1A “PRECIO

EFECTIVC NEGOCIADO: 16.151.568.780 MAXIMA : 27-02 273.504 MAX TG : T-04 1,480

NUMERC DE VALORES: 13.289.024 MINIMA: 3-08 3.885 MINIMO : 28-08 261
MEDIA: 53.584 MEDTO: 1,215
QPvS ., OTRAS )

SRUNMERG B TRIO gHzHgm

ST s U NALDRES mﬂmnﬁm<g OOA; Gmh QPEWHG: DIA - ﬁbngG DIA
ENERO 1.200.409 1.341.074.750 20 14,679 2-01 1,170 14-01 g1 2-0
FEBRERO 1.604.339 1.863.830.1156 20 19.634 6-02 1.215 27-02 1,105 5-07
MARZO 1.899.304 2.514.73¢.225 M 20.691 23-03 1.385 10-03 1.21%8  2-0
ABRIL 1.126.836 1.568.254.925 1 19.793 22-04 14480 7-04 1.330 24-0¢
MAYO 796.370 1.039.447.205 20 9.425 13-05 1,390 4-08 1,285 25-0
JUNIO 799 .408 1.027.438.625 21 4.770 30-06 1.350  2-08 1.205 18-08
JULTO 611.174 qu.me.mhmt\mw 3.95%5 17-07 1.315  8-07 1.A00 2807
AGOSTO 746.687 866.0092.880v 21 3.885 3-08 1.230 11-08 861 28-08
SEPTIEMBRE 1.437.464 1.575.208.830 22 11.600 28-G9 L1685 14-08 1.045 21-0
CCTUBRE 1.617.769 1.844.030. 150 & 12.497 29-10 1.220 19-10 T.070 2-10
NCVIEMBRE 602.047 716.200.835 =2 7.830 24-11 TL220 20-11 1,140 Z-11
DICIEMBRE 847 .436 1.030.158 mﬂd 19 11.0056 16-12 M.VNO 30-12 1.1bb 117

280 7-04

EmDHQ

1.117
1.161

1.323
1.382
1.305
1.285
1.25C
1.158
1.095
1.135
1.189
1

_w__nngmHo_

ULTING
BIA

1.130
1.215
1.345
1.360
1.315
1.265
1.215
1.160
1.110
1.140
1.2C5
1

WERE.  ERECTIVO . VALORES

. BPECT.OP .ESP

. NOMBRE O EFECTIVO. . VALQRES'  EFECT.OP.ESP. L ' NOMBRE' ' 1l ERECTING

ASESORES MA  2.604.408.240  2.179.220 . ASESORES MA  1.212.066.965 949.470
BBV BI 931.309.380 756,544 - BSN MA  1.154.745.415 972.454
NORBOL SA BI 512.003.582 773.686 BETA MA  1.070.507.995 902 . 283
BETA MA 821.596.245 867.262 - MERCAVALOR Ma T8 .830.225 639.555
INTERM. FIN. VA 811.456.415 673.13 - CAadA MADRID  MA G890 .830.655 555 .960
BSMN MA T21.584.075 577.078 : INTERM. FIN. VA £62.091.015 563.075%
AHGRRD COR. Ma 8654 422 000 524,979 - AHORRO COR. A £560.949.285 542 117
CAJA MADRID MA 646 .964 .855 521.034 BCH BOLSA MA 520.696. 480 509 .959
BRY A 534.492.735 439.827 - BBV Ma 541.226.345 4448 7HL
BANESTO MA 511,189,755 423.584 BBY BI 521.429.385 412 927




COnIGO:
CLASE: ACCIONES
ISIN: ESOT33R48038

NOMINAL ADMITIDO:

Mﬁ._qmw

NUMERO DE VALORES:
CAPITALIZACION:

{DATO% | GENERALES
50, 266,369,224

B2.210.8%3
517.584, 206

FECHA
FAGIHA

08-04~ 1999

ﬂ:DO?aﬁﬂbw ﬂDZﬁﬁJHDZDE ﬁmﬁD\D

FMISORAM:
_ZDLT_fA>J

,vZ,meJZb :/ mﬂ.;b n

VALORES DIA PREC 10
EFECTIVO NEGOCIADD: 22.912.088,74  MAXIMA 425.181 MAXIMD:  26-03 8.50
NUMERQ DE VALORES: 2.877.667  MINIMA 2.333 MINTMO:  15-01 7,47
MEDIA: 46.413 MECTO: 7.96
S (FUERA DE HORARIO.OPAS. OPVS

ENERO
FEBRERQO
MARZO
ABRTL
MAYO
JUNIC
JULIO
AGDSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMERE

NUME RO
VALORES

332.389
B39.116

LT06.162

p1Aas
EFECTIVO COT.

2.576.810,18 18
6.445.245,30 20
13.880.033,26 23

. CONTRATAGION
VALORES DIA

32.168 28-01
228.874 23-02

MINIMA
VALORES DIA

2.708 28-01
4.432 26-02
2.333 17-03

2.333

17 -03

T TcoTizaCIONES

MAXIMO
CAMBIO DOIA

8,

15 4-01

7.91 22-02

8,

60 26--03

7,47

!HZHQQ
CAMBIO DIA

MEDTO
15-01 7,75

7,69 1-02 7.68
7,60

1-03 8,13

CAMEBI(Q DIA

ULTIMO -

7.77 29-01
7.70 26-02
8,32 31-03

NOMBRE

S.G.SECURIT.

NORRBOL S A
aSN
ASESORES
IMVERCATXA
MERCAVALOR
BBv

‘BEH BOLSA
8CH BOLSA
BETA

MA
BI
M
MA
84
MA
BI
MA
84
MA

EFECTIVOD: YALQRES
2.869.21%,08 371,802
2.221.740,81% 283.480
1.769.8977,46 217,109
1.37%.134,74 177.712
1.079.433,80 131.265

883.452,70 111.4868
852,014,114 104,729
850.533,53 104.719
7403.024 .55 93.278
729.801,24 81.39%

NOMNBRE

ASESORES
BETA

B3R

BCH BOLSA

AHORRO COR.

BANESTO
MERRTLL L.
STAGA

BBY
BENITO MO.

MA
Ma
MA
MA
MA
MA
MA
MA
BI
MA

2

1
1

EFECTIVO

3.
3.
.966. 144,27
.341.888,51
.280.146,18

7h8.128,45
500.377.25

805.486,79
875.715,54
508.492,08
598.516,2

561.330,88

VENTAS
VALORES

477621
440,181
352.037
1665.123
164.661
104.475

86.785

75.584

. 109
8.476

EFECT.QP.

ok
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11.17.3.- Resultado y dividendos por accion.

1996 1997 1998
Beneficio neto (Mill. Ptas.) 4.055 0 0
Capital fin gercicio (Mill. Ptas)) 62.211 58.478 50.266
N° acciones fin gercicio (M) 62.211 62.211 62.211
Capital Ajustado (M) 62.211 61.208 55.295
N° acciones gjustado (M) 62.211 62.211 62.211
Beneficio por accion 65,18 0 0
Cambio medio de la accidn 1.068 1.149 1.215
Beneficios por accion gjustado 65,18 0 0
PER.* 16,39 0 0
Pay-out (%) 100,00 0 0
Dividendo por accion 67,89 ** Q*** Q *x**

* La cotizacion utilizada para e célculo del P.E.R. es e cambio medio del afio, segin datos
facilitados por |a Bolsa de Madrid .

** Dividendo calculado sobre capital medio, calculado en funcion del nimero de dias de cada

capital.

*** En el afio 1997 se procedi6 a dotar €l Fondo de Reversiéon con latotalidad del excedente, 1o
que posibilitd la devolucién de 132 ptas. por accion, efectuada en el afio 1998.

**** En el gercicio 1998 se ha continuado con la politica de dotar €l Fondo de Reversion con la
totalidad del excedente. La Junta de Accionistas de 26 de Abril de 1999, ha adoptado €l acuerdo
de proceder alareduccion del capital social, con devolucién de aportaciones, por importe de 180

ptas por accién, que se efectuardn en los meses de Julio y Octubre de 1999, 90 ptas. en cada una

de las fechas sefialadas.
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Enlosgercicios 1997 y 1998 la Sociedad procedié a dotar € Fondo de Reversién con la totalidad

de los excedentes de explotacion, por lo que € beneficio de la Sociedad es (0) cero ptas.

En d afio 1997, unavez aprobadas las cuentas ddl gercicio 1996, con cargo a Fondo de Reversion
la sociedad procedid ala reduccion de Capital Social, con devolucion de aportaciones a los socios,
en la cuantia de 3.733 M. de ptas. mediante la devolucién de 60 ptas. por accién. A finaes del
gjercicio 1997, e nominal de la accién como consecuencia de la citada reduccién de capital se

redujo a 940 ptas.

En € afio 1998, una vez aprobadas las cuentas del gercicio 1997, y también con cargo a Fondo
de Reversién, se procedio alareduccion del Capital Social, con devolucion de aportaciones alos
socios, en la cuantiade 8.212 M de ptas. mediante la devolucion de 132 ptas. por accion, 66 ptas.
en Junio y la misma cantidad en el mes de Octubre, quedando e nominal de la accién reducido a

808 ptas. por accion

11.17.4.- Ultimas ampliaciones de capital.

ANO NOMINAL DESEMBOLSO | SALDO A FINAL DE
ANO (M. Ptas))

1993 12.775443 | = - 38.326,330

1994 12.775443 | = - 51.101,773

1995 11.109.080 | = ----- 62.210,853

Las ampliaciones fueron redlizadas con cargo ala cuenta Reserva de Actualizacién Norma
Fora 3/91 del Territorio Historico de Vizcaya.

L os derechos de suscripcion preferente fueron negociados en las Bolsas de Madrid y de
Bilbao.
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11.17.5.- Acciones no admitidas a cotizacion.

Todos los titulos emitidos por la Sociedad se encuentran admitidos a cotizaciéon en las
Bolsas de Madrid y Bilbao. Las acciones se negocian através del Sistema de Interconexion
Bursitil.

11.17.6.- Ofertas publicas de adquisicion.

Las acciones de EUROPISTAS C.E.S.A., no han sido nunca objeto de oferta publica de

adquisicion.

OTROSDATOSDE LA EMISION.

11.18.1.- Disefio y asesoramiento en la elaboracion del folleto.

El presente folleto de emisién ha sido elaborado por la Oficina de Accionistas de la
Sociedad emisora, sin intervencién de persona, fisica o juridica, alguna externa a la
Sociedad.

[1.18.2.- Intereses de los elabor adores del folleto de emision.

Las personas que han intervenido en la elaboracién del mismo no tienen ningun interés,

politico o econdmico, en la Sociedad emisora, exceptuando su relacion laboral.
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EL EMISORY SU CAPITAL
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IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL.
[11.1.1.- Denominacion del emisor y delosvalores.

La denominacion completa del emisor de los vaores ofrecidos es EUROPISTAS
CONCESIONARIA ESPANOLA, SA., con C.I.F. A - 28/200392 y domicilio socia en
Madrid (28002), cdle Principe de Vergara n® 132 - 10? planta. EI domicilio fiscal se

encuentra en Bilbao (48013) Camino Capuchinos de Basurto, n° 6 - 52 planta.
[11.1.2.- Objeto social.
De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 4° de |os Estatutos Sociales vigentes:

“La Sociedad tiene por objeto la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista A-8 Bilbao-Behobia, incluidas sus éreas de servicio, asi como de
cualesquiera otras autopistas, tuneles, puentes, carreterasy areas de servicio delas
mismas, de las que, en el futuro, pueda ser adjudicataria, tanto en Espaiia como en

el extranjero.

Constituiran también e objeto de la Sociedad las actividades que sean
complementarias de la construccién, conservacion y explotacion de las autopistas,
tuneles, puentes, carreterasasi como las siguientes actividades: Estaciones de servicio,
centros integrados de transportesy apar camientos, sempr e que se encuentren dentro
dd area deinfluencia de aquellas infraestructuras, conforme a lo que determinen las

disposiciones legales aplicables.
Todaslas actividades mencionadas podran ser desarrolladas por la sociedad, total o

parcialmente o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o

participaciones en otras sociedades con idéntico o andlogo objeto”.
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El sector principal del C.N.A.E. en que se encuadrala Sociedad es €l 751.4. referido
alaexplotacion de Autopistas de Pegje.

INFORMACIONESLEGALES.
111.2.1.- Datos de constitucion y registrales.

EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., fue constituida como Sociedad
Anonima mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid D. José Luis Diaz Pastor
el 21 de mayo de 1968, con e nimero 1117/68 de su protocolo. Se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en € Folio 25, Tomo 2280 General, 1642 de la Seccion 32
del Libro de Sociedades Hoja 13917.

Por escritura de 3 de enero de 1991, otorgada ante el Notario de Madrid D. Pedro de la
Herranz Matorras, con n° 287/91 de su protocolo, la Sociedad adapté sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Esta modificacion fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 1455, Folio 51,
Hoja M-27036 Inscripcién 213.

Laduracién dela sociedad espor tiempo indefinido. ( Segiin modificacion estatutaria
acordada en la Junta General de 26 de Abril, pendiente de elevar a escritura publica

einscripcion en e Registro Mercantil.
L os Edtatutos Socia es pueden consultarse en € domicilio socia, cale Principe de Vergara,

n° 132 - 107 planta (28002 - Madrid) y en la oficina administrativa de la Sociedad en Bilbao
(48023) Camino Capuchinos de Basurto, n° 6 - 5° planta.
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I11.2.2.- Formajuridicay legislacion que le es aplicable.

LaLey 8/1972 de 10 de mayo, de construccion, conservacion y explotacion de autopistas
en régimen de concesién contiene e régimen juridico basico de las concesiones

administrativas de autopistas en régimen de pegje.

Sin perjuicio de lo anterior, toda concesionaria, y especialmente las otorgadas con
anterioridad a la Ley antes citada, tiene su propio régimen juridico que regula aspectos
concretos de su actividad. En e caso de EUROPISTAS C.E.S.A este régimen estafijado
por & Decreto Ley 5/1967 de 8 de junio, y desarrollado por las Ordenes de 10 de Junio de
1967 que aprueban los Pliegos de Bases del Concurso y Clausulas de Explotacion de la
Autopista Bilbao-Behobia; por e Decreto n° 542/68 de 14 de Marzo, que adjudica la
autopista Bilbao-Behobiay la Orden de 26 de Mayo de 1971, que aprueba el Reglamento
provisiona de explotacion. Las normas destacables desde € punto de vista econdémico-

financiero son las siguientes:

a) Reduccién de hasta € 95% de la Base Imponible de la Contribucion Urbana (hoy
Impuesto sobre Bienes Inmuebles) que recaiga sobre e aprovechamiento de los

terrenos dedicados ala autopista.

b) Reduccion de hasta el 95% de la base del Impuesto General sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados para los actos de constitucion,
aumento de capital, otorgamiento de la concesion y formalizacion del contrato, y
para la constitucion, modificacion y cancelacion de préstamos, incluidos los
representados por obligaciones, siempre que € importe de los mismos se aplique a
algunos de los conceptos que integran la inversion total en autopista 'y para las

transmisiones de terrenos con destino a la concesion.
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Bonificacidn de hasta el 95% de la cuota del Impuesto sobre las Rentas de Capital
(hoy integrado como modalidad tributaria en el Impuesto sobre Sociedades) que
grave los rendimientos de los empréstitos que emita la empresa concesionariay de
los préstamos que la misma concierte con organismos internacionales o con
ingtituciones financieras extranjeras, cuando los fondos asi obtenidos se apliquen a

algunos de los conceptos que integren lainversion total de la autopista.

Reduccién de hasta € 95% de los Derechos Arancelarios (Impuesto de
Compensacion de Gravamenes Interiores ), que graven laimportacién de bienes de

equipo y utillgje necesarios para la construccién de la autopista.

Facultad de amortizar los elementos del activo perecedero durante el periodo
concesiond, 0 sujetos a reversion, de acuerdo con un plan de amortizacion basado

en e estudio econdmico-financiero adjunto ala proposicion presentada al concurso.

Avd del Estado para garantizar hasta € 75% del total de recursos agenos

procedentes del mercado exterior de capital es aplicados alos fines de la concesion.

El Estado facilitardd concesionario las divisas 0 monedas extranjeras precisas para
el pago de los principales e intereses de los préstamos y obligaciones que éste
concierte en el exterior, a mismo tipo de cambio de compravigente el diaen que
se constituya el depdsito y se efectle la venta a Banco de Espafiade las divisas a

que serefiere el préstamo.

El contrato de concesiéon establece determinados limites con respecto a las vias de

financiacion alas que la Sociedad puede recurrir, tal y como se resume a continuacion:

a)

La financiacion con cargo a ahorro interior, incluido € capital propio de origen
nacional, representara como maximo el 45% del coste total de la inversion en
autopista. Los recursos necesarios para completar la financiacion de la autopista

deberan obtenerse en el mercado exterior de capitales.
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La Sociedad emisora estd autorizada para rebasar € limite de emisiones de
obligaciones contenido en la Ley de Sociedades Anénimeas, fijandose su capacidad
en € quintuplo del Capital Socid desembolsado, no computandose a efectos de este
limite |as emisiones garantizadas con hipoteca, con prenda de efectos publicos o con

aval del Estado, Provincia o Municipio.

Otras normas destacables desde € punto de vista econdmico-financiero, son las siguientes:

La participacion extranjera no podra superar el 50% del capital social.

La autopista al término de la concesion revertird a Estado en condiciones de ser
explotada sin solucion de continuidad.

El capital social deberérepresentar d menos el 10% de las inversiones realizadas en
la autopista.

Si el beneficio fuese superior a 10% del capital nominal, se destinara a reserva
especial obligatoria (Reserva Concesional) la siguiente fraccion del mismo:

* El 1,5% s € beneficio no rebasa el 15% del capital nominal.

* El 50% del beneficio que exceda del 15% de dicho capital nominal.

Estas dotaciones se efectuaran hasta constituir un fondo de reservaigua a doble

de capital social.

En funcion de las estipul aciones de |a concesion, en cada e ercicio econdmico la Sociedad

devengara a su favor una subvencion (Anticipo Reintegrable) a recibir del Estado como

complemento de los ingresos por pegje equivalente a las diferencias provenientes de una

Intensidad Media Diaria (1.M.D.) de 19.800 vehiculos y la que efectivamente se registre,

hasta un limite méximo de 2.500 vehicul os diarios. Este complemento no se percibira s la

Sociedad distribuye un dividendo igual o superior al 10% anual liquido.

De lamismaforma, cuando lal.M.D. real de cada g ercicio sobrepase en 1.000 vehiculos
a la considerada como minima rentable (19.800), la Sociedad deberareintegrar a Estado
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los ingresos correspondientes a exceso del referido volumen hasta un maximo equivalente

alas subvenciones recibidas en gercicios anteriores.

La legidacion vigente en materia de tarifas de pegje (Rea Decreto 210/1990 de 16 de
febrero) establece que las tarifas se revisardn anuamente en un 95% de la evolucion del
l.P.C.

INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL.

111.3.1.- Capital suscrito y desembolsado.

El capitd socid de EUROPISTAS, C.E.SA. d momento actual es de 50.266.369.224 ptas.,

encontrandose totalmente desembol sado.

111.3.3.- Clases y series de acciones.

Todas las acciones emitidas constituyen una sola serie, tienen € carécter de ordinarias,
nominativas y su valor nominal es de 808 ptas. cada unay gozan de los mismos derechos
politicos y econdmicos desde la fecha de su emision. Se encuentran representadas por medio
de anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada del Registro Contable de las mismas
el Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores.

111.3.4.- Esqguema de la evolucion del Capital Social.

(Ver el sefidado en € punto 11.17.4).
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111.3.5.- Obligacionesy otros valores convertibles.

No existen valores, de ningun tipo, susceptibles de ser convertidos o canjeados por acciones
de la Sociedad.

111.3.6.- Ventajas a fundadores o promotor es.

La Sociedad emisora no tiene emitido ningun titulo o bono de disfrute en favor de los
fundadores o promotores de lamisma. Tal como se indica en e punto 111.3.3, todas las
acciones son de la misma clase y serie y confieren a sus titulares |os mismos derechos y

obligaciones, desde lafecha de su emision.
111.3.7.- Capital Autorizado.

No exigte autorizacion de la Junta de Accionistas, en favor del Consglo de Administracion

para proceder alaampliacién del Capita de la Sociedad.
111.3.8.- Requisitos estatutarios para las ampliaciones de Capital.

De acuerdo con lo estipulado en e Contrato de Concesién, € Capital Socia de
EUROPISTAS, C.E.SA., debera ser, en todo momento, igua o superior a 10% de las

inversiones realizadas en la Autopista.

Dado que la ampliacion de capital supone una modificacion estatutaria, € Art. 16 de los
Estatutos Sociales exige € acuerdo de la Junta General con la concurrencia, en primera
convocatoria, de accionistas, presentes o representados, que posean a menos las dos
terceras partes del capital suscrito, bastando, en segunda convocatoria, la concurrencia de
lamitad del Capital Social, esto es mediante “quorun” reforzado.
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[11.4 DE LASACCIONESADQUIRIDASY CONSERVADASEN CARTERA.

1.5

1.6

La Sociedad no posee autocartera de forma directa ni a través de Sociedad participada
alguna, y no ha realizado operacion alguna sobre sus propias acciones en € afio 1998 y
hasta lafecha del presente folleto.

De acuerdo con la autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas de 26 de Abril
de 1999 de la Sociedad, esta podra adquirir acciones, a amparo del Art. 75 delaLey de
Sociedades Anénimas, hasta un maximo de estas que representen el 5% del Capital Social.

BENEFICIOSY DIVIDENDOS POR ACCION DE LOSTRESULTIMOSANOS,

(Ver informacion contenida en € punto 11.17.3)

PERTENENCIA A GRUPO SOCIETARIO.
La sociedad no forma parte de un "grupo" de empresas, a contar tan slo con una

participacion, no mayoritaria, en € capital de EUROVIAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA DE AUTOPISTAS, SA..
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111.7 PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES,

A lafechadd presente folleto, la Sociedad es titular de las siguientes participaciones en €

Capital de otras sociedades:

- 35,1044% del Capital Social de EUROVIAS CONCESIONARIA ESPANOLA DE
AUTOPISTAS, SA., sociedad concesionaria de la Autopi sta Burgos-M &l zaga, que cuenta
enlaactualidad con 90 KM. construidos y abiertos al trafico, cuya concesion expira en el
ano 2017.

El domicilio social de EUROVIAS, C.E.A.S.A. se encuentra situado en Madrid (28002)
cale Principe de Vergara, n° 132 - 102 planta.

Laparticipacion en € Capitd Sociad de EUROVIAS, C.EA.SA. asciende a2.679 Millones
de ptas. y esta contabilizada a su coste de adquisicion, 974 Millones de ptas. No existen

provisiones que reflejen una depreciacion de este saldo.

El capitd socia suscrito de EUROVIAS, C.E.A.S.A. asciende en estos momentos a 7.634

M. de ptas., encontrandose total mente desembol sado.

Su valor tedrico contable en la actualidad es de 19.130 Mill. de ptas., de acuerdo con €l

siguiente detalle:

Capital social 7.634 M. Ptas.
Reservas 11.496 M. Ptas.

- 25 % del Capital Social de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA
ESPANOLA S.A., sociedad concesionaria de la Autopista Mdaga- Estepona, que fue
adjudicada por Red Decreto 436/1996 de 1 de Marzo, tiene unalongitud de 81 Km., y cuya

puesta en explotacion se prevé para el mes de Julio de 1.999.
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El domicilio social de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA ESPANOLA SA.
radica en Madrid, Calle Principe de Vergaran® 132, 10 @ planta.

La participacion en e capita socia de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA
ESPANOLA SA. asciende a5.049,75 Millones de ptas. encontrandose desembolsado, en

su 86,88 %, encontrandose contabilizada a su coste de adquisicion.

El capita de Autopistadel Sol Concesionaria Espaiiola S.A. asciende a 20.199 Millones de

Ptas. , encontrandose desembolsado en su 86,88 %.

- 20% déel Capital Social de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA SA..Laconceson fue otorgada mediante Decreto
Foral 101/1998 de 29 de Septiembrey € objeto de la concesién radica en la Construccién,
conservacion y explotacion de los Tuneles de Artxanda, por un periodo de 50 afios. Los
tineles tienen una longitud de, aproximadamente, 3 Km., y € plazo de gecucién de las

obras es de 24 meses, encontrandose previsto su comienzo en el mes de Mayo de 1999.

El domicilio de TUNELES DE ARTXANDA, CONCESIONARIA DE LA DIPUTACION
FORAL DE BIZKAIA SA. se halasituado en Bilbao, Camino Capuchinos de Basurto n°
6; 52 planta.

Laparticipacion en € capital social de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA
DE LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA SA., es de 668 Millones de Ptas, y se
encuentra desembol sada en su 25 %, se encuentra contabilizada a su coste de adquisicion.

No existen provisiones que reflglen una depreciacion de este saldo.
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El capital sociad de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA S.A., es de 3.340 Millones de Ptas. y se encuentra

desembolsado en su 25 % .
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ACTIVIDADESPRINCIPALES
DEL EMISOR
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IV.1 ANTECEDENTES

Europistas, Concesionaria Espafiola, SA. se constituyé € 21 de mayo de 1968 para la
construccion, conservacion y explotacién en régimen de concesion administrativa de la autopista

Bilbao-Behobia (A-8), cuya adjudicacion le fue otorgada por € Estado en el mismo afio.

Las caracterigticas de la concesion administrativa para la construccion, conservacion y
explotacién de la autopista Bilbao-Behobia se definen en el Decreto 542/68 de 14 de marzo
por el que se adjudica la concesién. La autopista objeto de concesion tiene una longitud
total de 105,6 kilometros. El plazo de la concesion vence en junio del 2003 ( a salvo de

eventuales prorrogas ), afio en que revertiraa Estado.

Laconcesidn, inicidmente, preveia la construccion de la autopista en las siguientes

fases:.

12 fase: Basauri - Eibar, que a su vez se divide en tres subtramos. Basauri -
Amorebieta, Amorebieta - Durango y Durango - Eibar.

28 fase Eibar - San Sebastian.

Ffase San Sebastian Oeste - Behobia.

En 1976 se puso en servicio € Ultimo tramo de la autopista y € puente que enlaza
directamente con Francia, con lo que se completaba la puesta en servicio de latotalidad de

la autopista.
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V.2 PRINCIPALESACTIVIDADESDEL EMISOR.
El objeto socia de EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA SA |, esd siguiente:

“La Sociedad tiene por objeto la construccion, conservacién y explotacién de
la autopista A-8 Bilbao-Behobia, incluidas sus éreas de servicio, asi como de
cualesquiera otras autopistas, tuneles, puentes, carreterasy areas de servicio
de las mismas, de las que, en e futuro, pueda ser adjudicataria, tanto en

Espafia como en el extranjero.

Constituiran también € objeto de la Sociedad las actividades que sean
complementarias de la construccién, conservacion y explotacion de las
autopistas, tuneles, puentes, carreteras asi como las siguientes actividades:
Estaciones de servicio, centros integrados de transportes y apar camientos,
sempre que se encuentren dentro del area de influencia de aquellas
infraestructuras, conforme a lo que determinen las disposiciones legales

aplicables.
Todaslas actividades mencionadas podran ser desarrolladas por la sociedad,
total o parcialmente o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones
0 participaciones en otras sociedades con idéntico o analogo objeto”.
El sector principal del C.N.A.E. en que se encuadrala Sociedad es el 751.4. referido ala
explotacion de Autopistas de Pegje.

V.2.1.- Magnitudes de la explotacion.

Con respecto a las magnitudes bésicas de la Explotacion de la Sociedad, éstas son las

siguientes:
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Ejecucion de Obras.

El coste total de lainversién en autopista, a 31 de diciembre de 1998 ascendia a 138.005

Millones de pesetas, siendo la evolucion de la misma la siguiente:

( Millones de ptas.)

1996 1997 1998
137.882 137.975 138.005

El capitulo de “Inversion en Autopista’ incluye un importe de 54.489 millones de ptas. ,
correspondientes a la actualizacion del valor de dichainversion efectuada al amparo de la
Norma Fora 3/1991 de 21 de Marzo. Con fecha 1 de Febrero de 1993 la Inspeccién Foral
de Tributos de laHacienda Fora de Bizkaia inspecciond y aprobo la vitada actualizacion.
Asmismo, acogiéndose ala Norma Foral 6/1996 de Actualizacidn de activos, la sociedad
actudizo d vaor de su inversion en Autopista en 22.844 Millones de ptas, resultando una
reserva de actualizacion de 18.208 Millones de ptas. Esta actuaizacion ha sido comprobada

y aprobada por |la Hacienda Foral de Bizkaia con fecha 11 de Diciembre de 1998
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Un detalle de laInversiéon en Autopista a 31 de diciembre es como sigue:

(Millones de pesetas)

Inversion Coste Actualizacion Act. Norma Total a Total a Total a
hasta31-12- 95 | Foral 6/1996 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Estudiosy proyectos 574 3.417 798 4.789 4.789 4.789
Expropiaciones 2.495 10.266 2.563 15.324 15.324 15.385
Construccion 20.110 70.081 17.655 107.846 107.616 107.316
Control de obras 237 657 179 1.073 1.073 1.073
Inmovilizado de explotacion 2.171 96 298 2.565 2.513 2414
Gastos Financieros 3.285 615 780 4.680 4.680 4.680
Gastos de admén y varios 492 2.358 571 3.421 3.421 3.421
29.364 87.490 22.844 139.698 139.416 139.078
Rev. por resultados negativos
hasta 31.12.81 5.835 (5.835)
Amortizacién acumulada (1.355) (219) (119) 1.693 1.441 1.196
33.844 81.436 22.725 138.005 137.975 137.882
Fondo de Reversion.

De acuerdo con € plan especid incluido en € plan econdémico-financiero, la Sociedad
efectia anualmente una dotacién a fondo de reversion con objeto de tenerle
completamente constituido por € valor de lainversion en la autopista en el momento en

que éstarevierta al Estado.

El fondo de reversion tiene por objeto la constitucion durante € periodo de la concesién
de un fondo por € vaor invertido en d activo revertible al Estado, de tal forma que en esa
fecha sea posible liquidar € resto de activos y pasivos existentes y reintegrar a los
accionistas € patrimonio que figure en el balance de situacion. Las dotaciones efectuadas

hasta el 31 de diciembre de 1998, son la siguientes:
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Ejercicio Millones
de pesetas
Anteriores a 1991 7.571
Actualizacién Norma Foral 3/1991  10.451
1992 1.999
1993 2514
1994 3.200
1995 3.718
1996 4.936
Actualizacién Norma Foral 6/1996  4.516
1997 11.010
1998 11.621
Total 61.536

De acuerdo con las estimaciones contenidas en € plan econdémico-financiero, € fondo de

reversion quedard completamente constituido en el afio 2003.

Conforme alos acuerdos de la Junta de Accionistas, la Sociedad, destina latotalidad del

excedente de explotacion a dotar el Fondo de Reversion.

Tréfico.

El nimero de vehiculos que circularon por la autopista durante € afio 1998 ascendio a

35.075.526 lo que representa un incremento del 13,15 % sobre € afio anterior, la evolucion

de este capitulo ha sido la siguiente:

1996 1997 1998 ||
29.366.325 | 30.999.187 | 35.075.526 ||
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La Intensidad Media Diaria ( |.M.D) equivaente en clase | acanzd en 1998 la cifra de
25.993 vehiculos.

Lal.M.D. es e nimero de vehiculos por kms. recorridos, dividido entre 365 diasy entre

lalongitud total de la autopista.
Lal.M.D. equivalente en clase | ( Ligeros) es e nimero de vehiculos de clase | que,
recorriendo la totalidad del tramo considerado, darian una recaudacion idéntica a la

obtenida.

Laevolucion en los Ultimos afios ha sido la siguiente:

|| 1996 1997 1998 | % 98/97 ||
|| 21920 | 23503 | 25.993 +11,42 ||

Se consdera que € nivel de saturacion de la Autopista Bilbao-Behobia, puede empezar a

producirse a partir de los 40.000 vehiculog/dia

LalIntensidad Media Diaria de cada una de las clases de vehicul os se detalla a continuaci on:

Clase tarifaria | Tipo devehiculo 1996 1997 Variacion 97/96 1998 Variacion 98/97
Motos, turismos 15.538 16.402 5,56 18.264 11,35
fuegoy microb.

Camionesy aut. 981 1.068 8,87 1.163 8,90

dedosy tresges

Camionesy aut 1.576 1.765 11,99 1.983 12,35
demasdetres
ges

18.095 19.235 6,30 21.410 11,30

El gréfico siguiente muestrala evolucion de la Intensidad Media Diaria en los afios 1993
a1998.
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I ngresos por Pegje.

Losingresos netos por pegje de la autopista durante |os Gltimos afios han crecido a una tasa

anual acumulativa de un 11,39 por ciento, como se reflgja a continuacion

Afio Recaudacion %
(Millones Ptas) Variacion
1996 13.333 5,02
1997 14.367 7,76
1998 16.542 15,14

Lastarifas de pegje estan reguladas por € Real Decreto 210/90 de 16 de febrero, segun el
cud lasrevisones anuales serén equivaentes a un 95% del Indice de Precios a Consumo

del afo anterior.

La cuota de participacién que cada categoria de vehiculos ha representado en relacion a

los ingresos netos por pegje, durante los gercicios 1996 a 1998, ha sido la siguiente:

Clase Tipo de Vehiculos 1996 1997 1998 % de
tarifaria Recaudacion
I Motos, Turismosy furgonetas 10.094 10.736 12.363 74,74
I Camiones y autobuses de dosy tres 1.162 1.280 1.442 8,72

ges
Il Camionesy autobuses de mas de 2.077 2.351 2737 16,54
tres ges
TOTAL 13.333 14.367 16.542 100,00
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Laevolucion del incremento de las tarifas medias ha sido la siguiente:

|| 1996 1997 1998 ||
|| 3.70 % 2,67% 1,89% ||

Areasde Servicioy prestacion de servicios al usuario.

Laexplotacién de las areas de servicio de la autopista se ha cedido a terceros en régimen
de arrendamiento, que junto a la prestacion de servicios a usuarios genero en e gercicio

1998 unos ingresos de 664 Millones de pesetas.

La evolucion de estos ingresos ha sido la que a continuacion se detalla, en millones de

ptas.:

1996 1997 1998
679 698 664

En la hoja siguiente se incluye gréfico con la evolucidn de los ingresos netos de pegje de

los afos 1993 a 1998 ambos inclusive.
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EUROPISTAS, a efectos de que e usuario disfrute de la méxima comodidad y rapidez ,
contintia poniendo a disposicion de sus clientes una gran variedad de medios de pago.
Mencion especial debe hacerse del denominado “pegje dindmico”, que permite redlizar el
pago sin detener e vehiculo, este sistema se encuentra implantado en la totalidad de la
autopista, y ha supuesto unainnovacion a aplicarse tanto en € sistema abierto como en €
cerrado, y paratoda clase de vehiculos, tanto ligeros como pesados. Lainstalacion de este
sstema ha concluido en € afio 1998, y merece destacarse la favorable acogida del mismo,

puesto que su utilizacién alcanzo a 10 % de los transitos de |a autopista.

Consciente de laimportancia que tiene para el usuario de la autopista el sentirse seguro en
todo momento, EUROPISTAS dispone, durante las 24 horas del dia, de talleres moviles
ingtalados en vehicul os todo terreno, atendidos por personal especializado, y que cuentan
con las piezas necesarias para remediar pequefias averias y continuar € vigie sin mayor
inconveniente. El nimero de asistencias realizadas alos largo del gjercicio 1998 ascendio
a5.992, atendidas desde las bases de Durango y Zarautz, distribuidas del siguiente modo:

* Reparaciones 505
* Suministros 435
* Remolques 2.632
* Otros Servicios 2.420
TOTAL 5.992

Con lafindidad de mantener en estado éptimo de utilizacion y vialidad, tanto la autopista
como sus instalaciones, EUROPISTAS dispone de una flota de camiones equipados con
equipo barredor aspirador, cuchillas quitanieves y equipos esparcidores de fundentes, asi
como furgonetas de variados tipos, cada uno de ellos adecuados a tipo de trabagjo que

realizan.

En e supuesto de que por alguna causa deba prepararse urgentemente un corte de carril
o0 de cazada, EUROPISTAS dispone de diferentes tipos de carros sefializadores y carros
portasefial es, capaces de efectuarlo con la mayor rapidez y seguridad.
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Uno de los mejores medios de seguridad en autopista, es lainformacién al usuario de la
situacion de la misma, 1o que se consigue a través de la instalacion de paneles de
informacion variable, que permiten la transmisién, con la mayor rapidez, de cualquier
incidencia que se produzca. Consciente de este hecho se han instalado, durante el gercicio
1998, 14 nuevos paneles electrénicos, que controlados desde los centros de Zarautz y

Durango y através de diodos luminosos, permiten la composicion de textos alfanuméricos.

L os centros de comuni caciones se encuentran en contacto permanente con SOS DEIAK,
para € supuesto de que fuera necesaria la presencia de este servicio de emergencia del

Gobierno Vasco.
IV.2.2.- Gastos de explotacion

La estructura de este tipo se sociedades hace que, en |os primeros afios de su existencia
soporten, consecuencia de los atisimos niveles de inversién, unos elevados costes
financieros, derivados del ato endeudamiento, que, en e caso de EUROPISTAS se
extienden desde € afio de su constitucion ( 1968 ) hasta el afio 1997, en que quedd
totalmente extinguida su deuda. Una vez finalizada la amortizacion de la deuda, los costes
gue soporta la concesionaria vienen, fundamentalmente, constituidos por los gastos de

personal y Otros gastos de explotacion.

Durante el gercicio 1998 y a pesar del fuerte incremento de actividad, debido a una
politica de contencion de gastos, |os de explotacidn crecieron solo un 0,99 % , alcanzando

lacifrade 2.845 Millones de ptas.

Dentro de los gastos de explotacion, 1os de personal representan 1.895 M. de ptas., y los
de sarvicios exteriores 595, suponiendo un aumento, en conjunto, del 0,85 % frente alos

habidos en €l gercicio anterior.

Los demas gastos de explotacion estan formados por 323 M. de ptas. destinados a

amortizacionesy 32 M. de ptas. de tributos.
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[V.2.3.- Centros de actividad.

El centro de actividad de la explotacion es la propia autopista, que se extiende, alalargo

de 106 Km. por las provincias de Bizkaia (36 Km.) y Gipuzkoa (70 km.).

La Sociedad tiene oficinas en Madrid (28002) calle Principe de Vergara, 132 - 102 planta
y en Bilbao (48013) Camino Capuchinos de Basurto, 6.

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES.

V.3.1.- Estacionalidad del negocio.

La intensidad del tréfico de la autopista, por su carécter de intercambiador de zonas
urbanas, no se ve afectada por grados de estacionalidad importantes, Unicamente se aprecia
un incremento en los meses de julio y agosto, derivado tanto del incremento de tréfico
turistico de largo recorrido como de la mayor movilidad de la poblacién del entorno de la
autopista. En dichos meses se han producido incrementos del 13,34 y 11,47 %

respectivamente, sobre el gercicio anterior.

Enlo referente ala evolucion semand, las intensidades de tréfico se mantienen, con ligeras
variaciones, de lunes a viernes, descendiendo los sdbados y domingos, con especia
intensdad en e tréafico pesado, cuyas reducciones alcanzan valores muy significativos, lo

gue confirma gque la autopista tiene un caracter marcadamente de trabgjo.
Laintensgdad horaria se mueve en los mismos parametros de |os afios anteriores, es decir
CON UNOS porcentajes, sobre lamedia, muy elevados entre las 8 y 14 horas por la mafiana

y las 18 'y 20 horas por latarde.

Losdatos del periodo Enero/Marzo de 1999 apuntan a un crecimiento sostenido del tréfico
del 10,16 % enlal.M.D. equivaente en clase .
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En cuanto d tipo de vehiculos que utilizan la autopista, |as intensidades medias diarias en

el ano 1998 han sido las siguientes:

Clasetarifariay |.M.D. % S/I.M.D.
Tipo de vehiculos TOTAL
| Motos, turismos, furgonetasy microbuses 18.264 85,31
Il Camionesy autobuses de dosy tres gjes 1.163 5,43
Il Camionesy autobuses de mas de tres g es 1.983 9,26
TOTAL 21.410 100,00

1V.3.2.- Dependencia de patentesy marcas.

Dada la actividad de la Emisora no existe dependencia alguna de patentes y marcas que

condicionen la actividad y rentabilidad.

IV.3.3.- Politica deinvestigaciéon y desarrollo.

Dado € objeto social, no se estan efectuando inversiones significativas en investigacion y

desarrollo de nuevos productos y procesos.

V1.3.4.- Litigios 0 ar bitrajes con incidencia sobr e la situacién financiera del emisor.

La sociedad no mantiene litigio alguno que pueda afectar a la situacion econdémico-

financierade lamisma.

IVV.3.5.- Interrupciones en la actividad del emisor.

La sociedad no se ha visto afectada por ningun tipo de conflicto que haya tenido una

incidenciaimportante sobre su situacion financiera.
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INFORMACIONES LABORALES.

V.4.1..- Personal empleado.

EUROPISTAS, a31 de Diciembre de 1998 cuenta con una plantilla fija de 258 personas.
No obstante, y dada la peculiaridad del servicio que presta, se hace necesaria, en

determinadas épocas, la contratacion de persond a fin de atender la estacionalidad de

tréfico y las sustituciones.

Consecuencia de lo anterior, € nimero medio de personas que la Sociedad hatenido en

plantilla durante e gercicio que hafinalizado e 31 de diciembre de 1998 ha ascendido a

311, distribuidos de la siguiente forma:

Area NUmer o medio de personas
Estructura general 75
Explotacion 236

En cuanto ala evolucion del nimero de personas contratadas ha sido la siguiente:

Area 1996 1997 1998
Estructura general 77 76 75
Explotacion 235 235 236

IV.4.2.- Negociacion colectiva.

La Sociedad emisora negocia un convenio colectivo propio, para su personal, €

actualmente vigente extiende sus efectos hasta €l 31 de Diciembre de 1999.
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1V.4.3.- Ventajas al personal, en particular planes de pensiones.

La Sociedad no tiene concedidas ventajas sociales a sus empleados de plantilla. No se
contempla ninguna prestacion especifica por parte de la Sociedad en materia de planes de
pensiones.

POLITICA DE INVERSIONES.

IV.5.1.- Inversiones realizadas.

La Sociedad no tiene en marcha, en la actualidad, ninguna inversion extraordinaria. La

evolucidn de la cuenta de Autopista ha sido la siguiente, expresada en millones de pesetas:

1996 1997 1998
139.078 139.416 139.698

En generd los incrementos de la cuenta obedecen a obras de mantenimiento, s bien en €
afno 1996 € incremento obedece, fundamentamente, a la actualizacion efectuada

acogiéndose alaNorma Foral 6/1996.

El capitulo de mantenimiento de la autopista obedece a interés de la Sociedad en ofrecer
un buen servicio alos usuarios y tener en éptimas condiciones €l recorrido de la misma;
merece especial atencién a este respecto la instalacion de firme drenante en,

aproximadamente, 158 Kms.

La Sociedad no mantiene ningun tipo de inversion en acciones o participaciones de otras
sociedades, exclusiéon hecha de las de EUROVIAS, C.EA.SA., AUTOPISTA DEL SOL
C.E.SA y TUNELESDE ARTXANDA C.D.F.B.SA., yasefidadas en el apartado I11.7.
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IV.5.2.- Inversionesen curso.

No existen otras inversiones en curso gue las ya indicadas en €l apartado anterior, de
mantenimiento de la Autopista, estimando la compafiia que este capitulo supondra una

dotacion anual de, aproximadamente, 250 millones de pesetas.

IV.5.3.- Inversionesfuturas.

La unicas inversiones comprometidas por la Sociedad corresponden a la realizada en
AUTOPISTA DEL SOL C.E.S.A, cuyos desembol sos pasivos exigibles a EUROPISTAS,
en funcién de su participacion en e capital socia (25 %) y de las cifras desembol sadas (
86,88 %) ascienden a 662.527.200 ptas., y de las acciones suscritas en TUNELES DE
ARTXANDA C.D.F.B.SA, ( 20% ) habiéndose desembolsado, en el momento de su
constitucion e 25 % , siendo por tanto exigible el 75 % restante, hasta una cifra de
501.000.000 ptas. ptas.

I'V.6 Financiacion de la sociedad

No se tiene previsto realizar operaciones de financiacion destinadas a inversiones

1V.6.2. Endeudamiento de la Sociedad.

La sociedad, a 31 de Diciembre de 1998, no tenia deuda alguna, ni exterior ni interior,

concertada con entidades financieras.
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INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES.

V.1.1.- Cuadro de Balancey Cuenta de Pérdidasy Ganancias.

Las cuentas anuales, han sido preparadas de acuerdo con los principios y normas de
vaoracion y clasificacion contenidas en el Plan General de Contabilidad, adapténdose, en
determinados aspectos, alos requeridos o permitidos por la vigente legisacion espafiola

referente a Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje

La normativa contable para este tipo de sociedades, aplicable a partir de Enero de 1999,
eslarecogidaen laOrden del Ministerio de Hacienda de 10 de Diciembre de 1998, por la
gue se aprobaron “ Las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las

Sociedades concesionarias de Autopistas, tineles, puentesy otras vias de pege”.

Lanormativa contable de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje, aplicable
apartir del gercicio 1999, se ha modificado sustanciamente en lo referente a dotacion al

Fondo de Reversién y a modo de imputacion de los Gastos Financieros.

El Fondo de Reversion es la reconstruccion del valor econémico del activo revertible,
revalorizado a amparo de las oportunas disposiciones legales, que hace posible la

devolucién de los recursos propios y gjenos invertidos en la autopista.

En concreto, la nuevalegidacidn, establece en su norma 20 2 parte 52, que la dotacién anual
de esta partida que se considera gasto del gercicio, resulta de aplicar ala totalidad del
volumen de inverson previgto paralatotalidad de la concesidn, € coeficiente resultante de
dividir los ingresos de peagje previstos para cada gjercicio, por latotalidad de los ingresos
de pegje previstos para todo € periodo concesional, comenzandose a dotar esta partida

desde € inicio de la explotacion de la autopista.

En lo referente alos Gastos Financieros se establece un criterio de distribucion del gasto
financiero total derivado del endeudamiento que genera la inversién en autopista, en

funcion de los ingresos de pegje previstos para cada gjercicio.
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Se determina, para cada gercicio, la proporcion que representan |os ingresos de pegje

previstos con respecto al total de ingresos previstos. Esta proporcién se aplica al total de

los gastos financieros previstos, determinando asi € importe de los mismos a imputar a

cada gjercicio econémico como gasto financiero del gercicio.

Un detale de las principaes normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la

preparacion de sus cuentas anuales es como sigue:

A)

Inmovilizaciones materiales.

1.- Inversién en autopista: Lainversion en autopistaincluye todos los costes de
construccion y los gastos generales y de administracién, asi como las cargas
financieras correspondientes, hasta la entrada en funcionamiento del primer tramo
de la autopista en € afo 1971. Asimismo, la inversion en autopista incluye las
revalorizaciones y actualizaciones efectuadas al amparo de diversas disposiciones
legales, sendo la correspondiente alaNorma Foral 6/1996, la Ultima ala que se ha
acogido la Sociedad..L os gastos de reparaciones y mantenimiento de la autopista

se cargan ala Cuenta de Pérdidas y Ganancias en e momento que se producen.

2.- Otras inmovilizaciones materiales. Las inmovilizaciones materiades se
refleggan a su precio de coste, deducidas las amortizaciones lineales practicadas

segun los siguientes afios de vida Util estimados:

Afios de vida
til estimada
CONSIIUCCIONES . . .\ v vt et et e e e e e e e e e e e 33
Instalacionestécnicasy maquinaria . .. ... 5a7
Otrasinstalaciones, utillgey mobiliario . ........................ 5al13
Otroinmovilizado . . ... 5a7
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Inmovilizaciones financieras.

Las inmovilizaciones financieras a largo plazo corresponden bésicamente a
inversiones en sociedades participadas que se reflgjan a su coste de adquisicién, el

cua esinferior asu valor tedrico contable.
La inversiones financieras temporales se valoran a su valor de reembolso y
corresponden a diversas inversiones con vencimiento en los primeros meses de

1999 y concertados a tipos de interés que oscilan entre el 3,05% Yy € 3,71 %.

Fondo de Reversion.

De acuerdo con € plan especid incluido en € plan econdmico-financiero, la
Sociedad efectlia anualmente una dotacion al fondo de reversién con objeto de
tenerlo completamente congtituido por el valor de lainversion en la autopista en

el momento en &l que éstareviertaa Estado, segun lo sefialado anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera

De acuerdo con las estipulaciones de la concesién, tanto los reembolsos de los
principales como los pagos de intereses de los préstamos en moneda extranjera se
efectlian mediante divisas obtenidas del Estado a los mismos tipos de cambio en
gue se obtuvieron los préstamos. Consecuentemente, tanto |as transacciones como
los saldos a pagar de los préstamos en moneda extranjera se valoran alos tipos de

cambio originales.

Clasificacion de las deudas.

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce mesesy alargo plazo en e caso

contrario.
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Subvencién del Estado.

En funcidn de las estipulaciones de la concesion, en cada ejercicio econdmico la
Sociedad tendra derecho a devengar a su favor una subvencion del Estado como
complemento de los ingresos de pegje, equivalente a las diferencias entre los
ingresos provenientes de una Intensidad Media Diaria (1.M.D.) de 19.800 vehiculos
y la inferior que efectivamente se registre, hasta un limite maximo de 2.500

vehiculos diarios.

De la misma forma, cuando la1.M.D. real de cada gjercicio sobrepase en 1.000
vehiculos a la considerada como minima rentable (19.800), la Sociedad debera
revertir al Estado los ingresos correspondientes a exceso del referido volumen
hasta un méximo equivalente a las subvenciones recibidas en gercicios anteriores.
En funcion de la naturaleza de estos complementos por ingresos de pegje y
apoyandose en una sentencia de la Audiencia Nacional de 11 de febrero de 1985,
refrendada por otra del Tribunal Supremo de 8 de mayo de 1987, la Sociedad ha
contabilizado como subvenciones de explotacion en las cuentas de pérdidas y
ganancias del gercicio 1990 y anteriores los importes devengados por este
concepto. AsSimismo, en los gercicios en que el exceso delal.M.D. deba revertir
al Estado, los importes correspondientes se contabilizardn como un gasto
extraordinario. Desde el comienzo de la explotacion de la autopista y hasta €
gercicio 1990, la Sociedad harecibido, por este concepto, subvenciones del Estado
por un importe total de 10.086 millones de pesetas.

Las devoluciones llevadas a cabo han sido las siguientes:
Afio 1995 18 Millones
Afio 1996 113

Ao 1997 1.016 ,,
Afio 1998 2734
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restando, d 31 de Diciembre de 1998 un importe pendiente de reintegrar de 6.205
millones de pesetas, estimandose que, debido a los fuertes incrementos de tréfico

gue vienen registrandose, que la devolucién quede concluida en € afio 2000 .

| ndemni zaciones por despido

Excepto en e caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de
cudquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo, y dado que no
reciben indemnizaciones aguellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, 1os pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos

en el momento en gque se toma la decision de efectuar € despido.

I mpuesto sobre Sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre
beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impogtivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso,
en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance

de situacion.

La sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los

impuestos principaes que |os son aplicables para los cinco Ultimos gercicios.

La sociedad dispone de un crédito fiscal pendiente de aplicacion por un importe
aproximado de 76 millones de ptas correspondiente a deducciones por doble

imposicion de los dividendos recibidos de Eurovias en 1997 y 1998.

El domicilio fiscd de la Sociedad radica en Bilbao, encontrandose en consecuencia
sometida a la legidacion aplicable en € Pais Vasco. Consecuencia de este
domicilio, € tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades es del 32,5 %.
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A continuacion se adjuntan balances y cuentas de perdidas y ganancias

comparativos de los tres Ultimos afios
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V.1.2.- Cuadro definanciacion compar ativo.

Se incluyen en las hojas siguientes Estados de Origen y Aplicacién de Fondos relativos a
los afios 1996, 1997 y 1998, en lo referente ala propuesta de Aplicacion de resultados, a
haberse dotado la totalidad del excedente de explotacion a Fondo de Reversion, el

resultado es 0 ( cero ) ptas. por lo que no procede hacer aplicacién alguna.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El resultado contable del gercicio 1998 hasido O ( cero ) ptas

por lo que no procede hacer aplicacion alguna del mismo
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V.1.3.- Informe de auditoria, cuentas anuales e informe de gestion.

Se presenta como anexo una copia de las cuentas anuales y del informe de gestion,

correspondientes al gjercicio 1998, ultimo cerrado.
V.2.- INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

La sociedad no es dominante en ninguna otra, por |0 que no se encuentra obligada a

consolidar balances, de acuerdo con la normativa aplicable .
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IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS QUE SE
MENCIONAN.

VI1.1.1 Miembrosdel 6rgano de Administracion.

Seguin lo previsto en los Estatutos Sociales, e Consgjo de Administracién de la Sociedad,
estara compuesto por un minimo de 10 ( diez ) consgerosy un maximo de 20 ( veinte).
Ladeterminacién del nimero de consgeros, dentro de estos limites, corresponde ala Junta
de Accionigtas. Los consgjeros no necesitarén ser accionistas de la comparfiia ni constituir
depdsito alguno en garantia de su gestion, no existiendo limite de edad para el desempefio

del cargo.

El propio Consgjo determinara quien de entre los Consejeros ha de desempefiar € cargo
de Presidente y Vicepresidente, quien cuando sea preciso, haya de sustituirle en sus

ausencias, enfermedades o imposibilidades de hacerlo, de hecho o de derecho.

Designara también un Secretario que podra ser 0 no Consgjero. El consgiero de menor

edad desempefiaralafuncion de secretario en |os casos de vacante, ausencia o enfermedad.

El nombramiento de Consejeros se hara por periodos de cuatro afios, teniendo lugar cada

dos afios la renovacion parcial del mismo.

El Consgo de Administracion se reunira cada vez que lo convoque € Presidente. La
convocatoria podra hacerse por cualquier medio, verbal o escrito. Para la véida
congtitucion del Consgjo 'y paralaadopcion de acuerdos se estara a lo dispuesto en los Art.
139y 140 del Texto Refundido de laLey de Sociedades Anénimas.

El Consgjo de Administracion, con € quorum exigido por los Arts. 139y 141 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, podra delegar todas o partes de sus

facultades del egables, en uno o varios de sus miembros o en un Comité Ejecutivo.
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El Consgjo de Administracion se encuentra formado por las siguientes personas o entidades:

Cargo Nombre Fecha nomb. Representacion
Presidente de D. Rafael del Pinoy Moreno 1.968 Ext. Dominical
honor y
Consgero.-

Presidente.- D. Claudio Boada Vilalonga 1.993 Ext. Dominical
Vicepresidente. | D. Juan M2 Uribarren Menchaca 1.983 Ext. Dominical
Consgjeros.- Caja de Ahorros de Guipuzkoay 1.999
San Sebastian/ Gipuzkoa eta
Donostia Kutxa, representada por
D. Xabier Garaialde Maiztegui
D. John Martin Kirby Laing 1.989 Ext. Dominical
D. Jos¢ Miguel Martin Herrera 1.996 Ext. Dominical
D. Fidel Orcajo Garcia 1.987 Ext. Dominical
D. José M2 Pérez Tremps 1.992 Ext. Dominical
D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo 1.997 Ext. Dominical
D. Rafael Suérez de Lezo Cruz- 1.992 Ext. Dominical
Conde
D. Nicolés Villén Jiménez 1.997 Ext. Dominical
D. Robert Alec Wood 1.983 Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd., 1.990 Ext. Dominical
Representada por D. Alvaro
Alvarez Alonso
Secretario no D. Jose Luis Gonzélez Carazo 1.993
consgjero
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La Comision Ejecutiva de la Sociedad se encuentra formada por 1os siguiente miembros:

Cargo Nombre Fecha nomb. Representacion
Presidente.- D. Claudio Boada Vilalonga 1.993 Ext. Dominical
Vicepresidente. | D. Juan M2 Uribarren Menchaca 1.983 Ext. Dominical
Consgjeros.- Caja de Ahorros de Guipuzkoay 1.999 Ext. Dominical

San Sebastian/ Gipuzkoa eta
Donostia Kutxa, representada por
D. Xabier Garaialde Maiztegui

D. Jose Miguel Martin Herrera 1.996 Ext. Dominical
D. Fidel Orcajo Garcia 1.987 Ext. Dominical
D. José M2 Pérez Tremps 1.992 Ext. Dominical
D. Rafael Suérez de Lezo Cruz- 1.992 Ext. Dominical
Conde

D. Nicolés Villén Jiménez 1.997 Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd. 1.990 Ext. Dominical

Representada por D. Alvaro

Alvarez Alonso

Secretario no D. José Luis Gonzélez Carazo 1.993 Ext. Dominical

consgjero

El Consgo de Administracidn tiene delegadas en la Comisidn Ejecutiva todas | as funciones que son
delegables por Ley. La Comision Ejecutiva se redine cuando es convocada por el Presidente del
Consgjo de Administracion, y sus miembros son designados por € propio Consgjo entre los

componentes del mismo.
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V1.1.2 Directoresy demas per sonas que asumen la gestion al nivel mas elevado.

Lagestion de la Sociedad, a nivel mas elevado es llevada a cabo por |as siguientes personas:

Director General D. Joaquin Prior Perna.
Subdirector Generdl

de Administraciény | D. Pedro Asumendi Urruticoechea.

Explotacion

V1.1.3 Cdodigo de Buen Gobierno y Reglamento I nterno de Conducta.

El Consgjo de Administracion de Europistas C.E.SA., haestudiado e informe emitido por
laComision Especia parad estudio de un Codigo Etico de los Consgjos de Administracion
de las Sociedades, constituida en virtud del acuerdo del Consegjo de Ministros de 28 de
Febrero de 1997 y particularmente las recomendaciones que se hacen a finalizar dicho

informe.

Asimismo EUROPISTAS, desde € afio 1994, tiene elaborado y presentado ante la
Comision Naciona del Mercado de Vaores un Reglamento Interno de Conducta en

materias rel acionadas con € Mercado de Valores.

V1.2 CONJUNTO DE INTERESESEN LA SOCIEDAD DE LAS PERSONAS CITADAS
EN EL PUNTO 6.1.

VI.2.1.- Acciones con derecho de voto de las que sean titulares los miembros del

Consgjo de Administracién o Directores.

La participacion delos miembros del Consgjo dela Sociedad en e capital de la misma, tanto

de formadirecta como indirecta, es de 12.433.618 acciones, esto es un 19,9863 %.
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El detalle de dicha participacion, alafecha de este folleto es la siguiente:

Consgero Acciones Acciones Total %
poseidas representadas
Rafael del Pinoy Moreno
Claudio Boada Vilalonga
José M2 Pérez Tremps 16.505.004 16.505.004 | 26,5307
Rafael del Pino Calvo-Sotelo
Nicolas Villén Jiménez
John Laing Investments Ltd. 12.392.915 0 |12.392.915 | 19,9208
Fidel Orcajo Garcia 9.126.820 9.126.820 | 14,6708
Juan M2 Uribarren Menchaca
Xabier Garaiadlde Maiztegui 8.620.558 8.620.558 | 13,8570
José Miguel Martin Herrera
Rafael Suérez de Lezo Cruz- 22.703 22.703 0,0365
Conde
D. Xabier Garaialde 5.000 0 5.000 | 0,0080
Maiztegui (1)
Alvaro Alvarez -Alonso (2) 13.000 0 13.000 | 0,0209
TOTAL 12.433.618 34.252.382 46.686.000 | 75,0447

(1) En representacion de Caja de Ahorros de Guipuzkoay San Sebastian/ Gipuzkoa eta

Donostia Kutxa.

(2) En representacion de John Laing Investments Ltd.

El porcentaje de acciones representadas por €l Consgjo de Administracion en la Junta de

Accionistas, de 26 de Abril de 1999, ascendi6 a 75,0158 %
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V1.2.2.- Participacion de dichas personas en transaccionesinhabitualesy relevantes.

No hay participacion de Consgjeros o Directores en operaciones inhabituales y relevantes

de la Sociedad.

V1.2.3.- Remuneraciones de los componentes del Consegjo de Administracién y del

equipo directivo.

Los consgeros de la Sociedad perciben dietas por asistencia alas reuniones del Consgjo de

Administracion (trimestral) y Comision gjecutiva (mensual excepto 1os meses en que hay

Consgoy € mes de agosto), Sin que existan otras remuneraciones fijas o participaciones en

beneficios. Los consgeros percibieron, en concepto de dietas, la cifra de 25 Millones de

ptas., y € equipo directivo percibié un importe de 30 Millones de ptas.

V1.2.4.- Obligaciones de la Sociedad en materia de pensiones con los miembros del

Consg o de Administracién y Directores.

No existe ninguna obligacion de la Sociedad contraida en materia de pensiones ni de seguros

de vida con los miembros del Consgjo de Administracion, tanto de los actuales como de los

anteriores.

No existen planes de opciones, ni remuneracion en acciones para los miembros del Consgjo

de Administracion ni del equipo directivo.

En relacién a los directivos actuales y sus antecesores no existe ningn compromiso ni

obligacion respecto de seguros de vida.

V1.2.5.- Anticiposy créditosafavor de consgjerosy directores.

En d momento de la elaboracion del presente folleto no existen anticipos ni créditos en favor

de los miembros del Consgjo de Administracion ni de los érganos directivos.
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V1.2.6.- Actividades sgnificativas g ercidas por los administradores o altos dir ectivos
fuera dela Sociedad.

D. Rafael del Pino y Moreno es Presidente de Grupo Ferrovial, de Ferrovia S.A., de
Autopista Terrrassa-Manresa, Autema, Concesionaria de la Generalitat de Catalunya S.A.,
de Autopista del Sol Concesionaria Espafiola S.A., Consgero y Presidente de Honor de

Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas.

D. Claudio Boada Vilalonga es Presidente de Eurovias Concesionaria Espariola de
Autopistas SA., y Consgero de Grupo Ferrovial SA. , Ferrovial SA.y de Autopista del

Sol Concesionaria Espaiiola S.A

D. Juan M2 Uribarren Menchaca es Consgjero de Eurovias Concesionaria Espafiola de
Autopistas SA, y de Autopista Vasco-Aragonesa Concesionaria Espariola S.A. y Fondos
de Pensiones BBK.

Cgade Ahorros de Guipuzkoay San Sebastian/ Gipuzkoa eta Donostia Kutxa, las propias

de su objeto social.

D. John Martin Kirby Laing, Chairman de John Laing P.L.C. sociedad de nacionaidad

inglesa

D. Fidel Orcgjo Garcia, es Consgjero de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas,
Consgero de Autopista Vasco-Aragonesa Concesionaria EspaiolaS.A. |, y de Carteral S.A.

D. José Maria Pérez Tremps, es Consgjero-Secretario General de Grupo Ferrovial SA.y
de Ferrovid SA.y Consgero de CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transportes
S.A., de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas S.A. , de Autopista Terrassa-
Manresa, Autema, Concesionaria de la Generalitat de Catalunya S.A., de Autopista del Sol
Concesionaria Espafiola S.A., de Estacionamientos Subterrdneos S.A., de Ferrovia
InmobiliariaS.A., de Ferrovial Servicios S.A., de Ferrrovial Telecomunicaciones SA.y de
Cableuropa S.A..
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D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo, es Vicepresidente gecutivo y Consgjero Delegado de
Grupo Ferrovia S.A.,Consgero Delegado de Ferrovial SAA., Presidente de CINTRA,
Concesiones de Infraestructuras de Transportes S.A. y de Ferrovia Inmobiliaria SA.,
Consgjero de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas S.A., de Autopista del Sol
Concesionaria Espaiola S.A., y de Urdlita SA.

D. Rafael Suérez de Lezo Cruz-Conde desarrolla su labor profesional como abogado, en
calidad de Socio del despacho Melchor de las Heras- Albifiana- Suédrez de Lezo y es

Consgjero de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas S.A.

D. Nicolas Villén Jménez, es Consgero de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas
S.A., Consgero de Autopista Terrassa-Manresa, Autema Concesionaria de la Generalitat

de Catalunya, y Director Econémico- Financiero de Grupo Ferrovia SA.

D. Robert Alec Wood es Vicechairman de John Laing P.L.C., sociedad de nacionalidad

inglesa

John Laing Investments Ltd,, sociedad de nacionalidad inglesa, las propias de su objeto

socidl.

D. José Luis Gonzdez Carazo, es Secretario de los Consgjos de Administracion de Eurovias
Concesionaria Espafiola de Autopista S.A., y de Autopista del Sol Concesionaria Espariola
SA.

D. Joaquin Prior Perna, es Consgero Delegado de Autopista del Sol, Concesionaria
EspafiolaS.A., Consgero de Tuneles de Artxanda, Artxandako Tunelak, Concesionaria de
la Diputacion Ford de Bizkaia, Director General de Autopista Terrassa-Manresa, Autema,
Concesionaria de la Generalitat de Catalunya, y de Eurovias Concesionaria Espafiola de
Autopistas S.A.

D. Pedro Asumendi Urruticoechea, es Consgero y Director Genera de Tuneles de
Artxanda, Artxandako Tunelak, Concesionaria de la Diputacion Foral de Bizkaia, y
Subdirector General de Admén. y Explot. de Eurovias Conc. Espafiola de Autopistas SA.
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V1.3 PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE PUEDAN EJERCER CONTROL

SOBRE EL EMISOR.

Ninguno de los actuaes accionistas de la Sociedad puede gjercer, por s solo, control sobre

el emisor, dado que ninguno de ellos tiene mayoria absol uta de acciones ni de votos.

V1.4 PRECEPTOS ESTATUTARIOS PARA LIMITAR LA ADQUISICION DE

PARTICIPACIONES.

No existen preceptos estatutarios que limiten la adquisicion de participaciones en la

Sociedad por parte de personas gjenas alamisma, ni limitacion alguna de voto.

V1.5 RELACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS.

Los accionistas de la Sociedad con participacion superior a 5% en e capital de lamisma son

los siguientes: (Al 31 de Marzo de 1999 )

ACCIONISTA N° ACCIONES | % SOBRE CAPITAL
CINTRA CONC. DE INFRAES. DE 16.505.004 26,5307 (*)
TRANSPORTES SA.
JOHN LAING INVESTMENSLTD 12.392.915 19,9208
BILBAO BIZKAIA KUTXA 9.126.820 14,6708
CK CORPORACION KUTXA 8.620.558 13,8570 (**)

(*) Sociedad perteneciente a Grupo Ferrovial S.A., controlado por e grupo familiar que

actlia concertadamente en dicha entidad.

(** ) Sociedad perteneciente a Gipuzkoa Donostia Kutxa
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V1.6 NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTASDE LA SOCIEDAD.

El nimero de accionistas de la Sociedad, es posible conocerlo dado el caracter nominativo
de las acciones, a 31 de Marzo de 1999 era 7.619. Todas las acciones tienen derecho a
voto, exigiéndose por los Estatutos Sociaes la posesion de un minimo de 500 acciones para
poder asistir ala Juntay emitir e voto y que se encuentren inscritas en €l libro registro de

acciones con 5 dias de antelacion ala celebracion de la Junta.

Vaor bursétil de las accionesy liquidez en la contratacion.-

En el periodo enero-diciembre de 1998, computando las devoluciones de capital y €

aumento del valor de laaccion, larentabilidad para el accionista hasido del 38,32 %

Los vaores de la Sociedad han cotizado en todas |as sesiones habiles del mercado continuo,

habiéndose negociado un total de 16.152 millones de ptas. efectivas.

Accionistas de |la Sociedad.-

Al 31 de Marzo de 1999, el nimero de accionistas de la Sociedad ascendia a 7.619, siendo

su estructura la siguiente:

a) Por nimero de acciones.-

- 4 accionistas con participacion superior a 2% del Capita Social, con un
total de 46.645.2979 acciones que representan un 74,98 % del mismo.

- 34 accionistas entre 50.000 acciones 'y 2% del Capital, con un total de
4.746.093 acciones que representan un 7,62 % del mismo.

- 168 accionistas entre 10.000 y 50.000 acciones, con un total de 3.202.891
acciones que representan un 5,15 % del Capital.

- 7.413 accionistas con menes de 10.000 acciones, con un total de 7.616.572

accionesy con un 12,24 % del Capital.
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b) Por su naturaleza.-
- 6.989 personas fisicas..........ccccueuuee. 8.855.244 acciones 14,23%
- 564 personasjuridicas ................. 40.265.591 " 64,72%
- 66 extranjeros(fisicastjuridicas)  13.090.018 " 21,05%

En las hojas siguientes seincluye gréfico de evolucion de la cotizacion ( ptas) en € gercicio
1998y del volumen de contratacion ( Millo. Ptas. efectivas) de los gercicios 1995 a 1998

ambos inclusive.
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V1.7 IDENTIFICACION DE PRESTAMISTAS QUE SUPEREN EL 20% DE LAS
DEUDASDE LA SOCIEDAD A LARGO PLAZO.

No existen personas 0 entidades que sean prestamistas de la Sociedad, bajo cualquier forma

juridica, y participen en las deudas amedio y largo plazo de la misma en mas de un 20%.
No existen deudas con entidades de crédito alargo plazo.

V1.8 IDENTIFICACION DE CLIENTES O SUMINISTRADORES QUE SUPEREN EL
25% DE LAS OPERACIONESDE LA SOCIEDAD.

EUROPISTAS, C.E.S.A. no tiene ningun cliente cuyo volumen de negocio suponga mas de
un 25% de las ventas totales de la empresa. |gualmente ningln proveedor o es por més del

25% de las compras.
V1.9 PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DEL EMISOR.

L os empleados que participan en € Capita de la Sociedad |o hacen atitulo individual, sin
gue exista ningun tipo de ventgjas 0 acuerdos en tal sentido. Asimismo las participaciones

de que se tienen constancia son minimas.

V1.10 RETRIBUCION A AUDITORES POR CONCEPTOS DISTINTOS A LOS DE

AUDITORIA.

Durante el gercicio 1998, PEAT MARWICK, auditores de cuentas de la Sociedad, por
conceptos distintos alos de auditoria, facturo la cifra de 488.090 ptas.. Esta cifra representa
un 11,5 % del importe de los trabgjos de auditoria, que afatade cierre definitivo del coste
ascenderd, aproximadamente, a 4.200.000 ptas.
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VI.11 PLAN 2000 Y ADAPTACION AL EURO
El Consgo de Adminigtracion de la Sociedad, en su reunion ddl dia 14 de Diciembre, analizo
el Plan de la Sociedad para adaptar sus sistemas informéticos a lallegada del afio 2000y a
laimplantacién del EURO, aprobando dichos planes:

La actuaciones realizadas han sido las siguientes:

ADAPTACION TECNOLOGICA ANO 2000

Area de actuacion por Inicio Situacion actual Finalizacion
orden deimportancia % derealizacion

Maquinaria de pegje 1.995 100 % Marzo 1999
Aplicacion de tarjeta

magnética, incidenciasy fac. | 1.995 100 % Diciembre 1998
en metalico

Modificacion en Junio 1.997 100 % Enero 1999

contabilidad y nbmina

Financ. y pagos aterceros | Junio 1.997 100 % Diciembre 1999

Aplicaciones de tréfico Enero 98 75 % Junio 1999
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ADAPTACION TECNOLOGICA AL EURO
( PROGRAMA DE ACTUACIONES)

a) Fase provisional

Area de actuacion por Inicio Situacion actual Finalizacion
orden deimportancia % derealizacion

Maquinaria de pegje Enero 1997 100 % Marzo 1999
Aplicaci de tarjeta mag.,

incidenciay facturacion en Junio 1997 100 % Diciembre 1998
metalico

Modificacion en cont. y Junio 1997 100 % Enero 1999
noémina

Formacion del personal Enero 1998 100 % Enero 1999
Financierosy pagos a Junio 1997 80 % Junio 1999
terceros

Aplicacion de accidentes Junio 1997 100 % Abril 1999
Bolsa Junio 1997 100 % Enero 1999
Sefidizacion-Obras Junio 1997 100 % Enero 1999

b) Fase definitiva

En funcién de los resultados obtenidos en la fase provisional se completara la adaptacion

definitivad Euro en todas las &reas de la compafiia, estando prevista la finalizacion de esta

fase en diciembre del afio 2000.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y
PERSPECTIVASDEL EMISOR
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VI1.1 INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS.
VI1I1.1.1.- Cifrade negocios.

La recaudacion neta de pegje en € afio 1998 ha ascendido a 16.542 millones de lo que

supone un incremento del 15,14 % sobre €l afio anterior.
El resto de los ingresos de explotacion han sido de 664 millones de pesetas

El resultado, antes de dotacion afondo de reversion y devolucién de anticipo, ascendio a
14.355 M. de ptas., de los que 2.734 M. se ha previsto como devolucién de anticipo y €l
resto, esto es 11.621 M. de ptas. ha sido aplicada, integramente, a dotar €l Fondo de

Reversion, por lo que el Resultado es 0 ( cero) ptas.

Enloreferido al 1% trimestre del gjercicio 1999, la recaudaci én neta de pegje ha ascendido
a 3.963 millones de pesetas, |0 que supone un incremento del 12,17 % sobre el mismo

periodo del gercicio 1998.
VII1.1.2.- Tendenciasrecientes de demanday costes.
La utilizacion de la autopista, en términos de Intensidad Media Diaria (IMD) ha crecido,

desde 1994 a una tasa acumulativa anual del 4,80 %. A continuacion se detallan las cifras
del periodo 1994 -1998.

ANO |.M.D. VARIACION
ANUAL

1994 21.548 4,10 %

1995 21.727 0,83 %

1996 21.920 0,89 %

1997 23.503 7,22 %

1998 25.993 11,42 %
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Laformula de calculo de latasa anual acumulativa es la siguiente:

14

B e
21.548
En cuanto a los costes, su
evolucion hasido lasiguiente:
GASTOS 1994 1995 1996 1997 1998
Personal 1.621 1.716 1.850 1.836 1.895
Financieros 985 845 845 354 196
Otros gastos de explotacion 792 752 752 663 627

Los gastos financieros del gercicio 1998 son debidos a comisiones derivadas de la

utilizacion, cada vez mas intensa, de tarjetas de crédito para el pago del pegje.

Lanormativa contable aplicable alas Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pege a
partir del gercicio 1999 se ha modificado sustancialmente en lo referente a dotacion al

Fondo de Reversién y a modo de imputacién de los gastos financieros.

El Fondo de Reversidn es la reconstruccion del valor econémico del activo revertible,
revalorizado a amparo de las oportunas disposiciones legales, que hace posible la

devolucién de los recursos propios y gjenos invertidos en la autopista.

En concreto, la nueva legidacion, establece en su norma 20 2 parte 52, que la dotacién anual
de esta partida que se considera gasto del gercicio, resulta de aplicar a la totalidad del
volumen de inverson previsto para la totalidad de la concesion, € coeficiente resultante de
dividir los ingresos de pegje previstos para cada gercicio, por latotalidad de los ingresos
de pegje previstos para todo el periodo concesional, comenzandose a dotar esta partida

desde € inicio de la explotacion de la autopista.
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En lo referente alos Gastos Financieros se establece un criterio de distribucion del gasto
financiero total derivado del endeudamiento que genera lainversién en autopista, en funcion

de los ingresos de pegje previstos para cada gjercicio.

Se determina, para cada gercicio, la proporcién gque representan los ingresos de pegje
previstos con respecto a total de ingresos previstos. Esta proporcion se aplica al total de los
gastos financieros previstos, determinando asi € importe de los mismos a imputar a cada

gjercicio econdmico como gasto financiero del gercicio.

El Baancey Cuenta de Pérdidasy Ganancias del 12 trimestre del gjercicio 1999, adaptados

alanueva normativa, seincluyen en las hojas siguientes.
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| nver siones

Las inversiones efectuadas durante € gercicio 1998 han ascendido a 282 millones de pesetas,

entre las que cabe destacar:

- Modernizacion de los sistemas de informacion de incidencias, mediante la

colocacion de 14 nuevos panel es el ectronicos.

- Extension de nuevas capas de aglomerado asfdltico, con la finaidad de

incrementar la seguridad de los usuarios de la autopista,

- Obras de mantenimiento mejora de la estabilidad de los taludes, afiadiendo
sistemas de proteccion y estabilizacion, tales como bulones, mallas, pantalas y

drenajes, necesarias en una zona de tan alta pluviosidad.

- Obras de mejora de la sefidizacion tanto vertical como horizontal.

Para e afo 1999, y una vez finalizado € importante esfuerzo inversor realizado en los
ultimo afios, tanto en maguinaria de pegje como en obras, no se prevén inversiones
importantes, respondiendo Unicay exclusivamente a las labores propias del mantenimiento
de laautopista afin de mantenerlaen condiciones optimas de vialidad. El presupuesto para
el gercicio 1999 en este capitulo asciende a 250 Millones de ptas., manteniéndose en

parametros semejantes para |l os proximos afios.

Financiacién

Durante € gjercicio 1998 no se han realizado operaciones de financiacidn, Unicamente
merece destacarse la cancelacion de una cuenta de crédito, existente a 31 de Diciembre de
1997, por importe de 1.287 Millones de ptas., que se llevd a cabo en e mes de Octubre de
1998.
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En @ gercicio 1999, y como consecuencia de la ausencia de inversiones importantes, no
Se prevén operaciones importantes de financiacién, por lo que Unicamente, y con carécter
transitorio, a efectos de hacer frente a las devoluciones de capital previstas, se contempla

la posibilidad de recurrir afinanciacion ajena

Resultados del g ercicio

El resultado del gercicio ha sido O ( cero ) ptas., a haberse destinado, |a totalidad del

excedente de explotacion a dotar el Fondo de Reversion.

Dadas las fuerte dotaciones a Fondo de Reversion que han de efectuarse, segin la
normativa del 1.C.A.C., y € corto periodo de concesion que resta, se prevé que en los

préximos gercicios los beneficios no alcancen cifras significativas.

Dividendos

Siguiendo la politicamarcada por la Junta de Accionistas, la sociedad no paga dividendos,
retribuyendo a los accionistas via devoluciones de capital, habiendo efectuado en € afio
1998 dos reducciones de capital, con devolucion de aportaciones a los accionistas, por
importe de 66 ptas. cada una. Para el presente afio, e Consgo de Administracion ha
propuesto ala Juntade Accionistas, que lo haaprobado, dos reducciones del capital social,
con devolucion de gportaciones a los accionistas, por importe de 90 ptas. cada una, que se

[levarén a cabo en los meses de Julio y Octubre.

Esta politica continuara en los préximos afios, salvo que se produzca alguna modificacion

importante en relacién con la concesion.
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VII.2 PERSPECTIVASDEL EMISOR.

Partiendo de los resultados anteriormente sefialados, se han realizado proyecciones
financieras parad periodo 1999-2001, considerando la evolucion del negocio en los Ultimos

afosy las perspectivas futuras del mismo, utilizando las siguientes hipétesis:

A) Inflacion.- Se prevé un incremento del 2%
B) Ingresos por pegjes.- Se han utilizado las siguientes magnitudes;
Tréfico Se prevén |os siguientes crecimientos:

* 7,0% para e afio 1999
* 5,0% para el afio 2000
* 4,5% para el afio 2001

Tarifas De acuerdo con € Real Decreto 210/1990 de 16 de febrero, las tarifas se

incrementaran un 95% del aumento del |.P.C. redl.

C) Otros ingresos.- Fundamentalmente son |os obtenidos de la explotacion de las Areas

de Servicio, asistencia mecanica, etc.

D) Dotacion a Reserva concesional .- Segun lo sefidlado en € punto [11.2.2.

E) Gastos de explotacion.- Se estima un incremento de los gastosigua a crecimiento

delainflacion.

F) Gastos financieros.- El coste financiero medio, sobre los saldos medios de cada
periodo, ha sido estimado en € 4 %.

A continuacion se detallan las Cuentas de Resultados y |os Balances provisionales
paralos afos 1999 al 2001.
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CUENTA DE RESULTADOS (Millones de pesetas)

‘s

CONCEPTOS (*) 1998 1999 2000 2001
I ngresos explotacién 17.209 18.671 19.954 21.239
Subvencion (1) (2.734) (3.952) (2.252) -
Gastos explotacion 2.522 2.562 2.666 2.770
Excedente explotacion 11.953 12.157 15.036 18.469
Ingresos financieros 187 267 761 1.080
Gastos financieros 196 2.796 3.335 3.978
Resultado explotacion 11.944 9.628 12.462 15.571
Amortizacion 323 327 327 327
Fondo reversion 11.621 9.196 11.865 14.848
Beneficio bruto 0 105 270 396
Impuestos 0 0 0 0
Otros resultados 0 0 0 0
Beneficio neto 0 105 270 396
Reserva concesiona 0 0 0 0

*) Lo referido a 1998 son datos auditados.

(1) Lacifranegativa de subvenciones obedece a hecho de que al haberse superado la cifrade
vehiculos considerada minima rentable (19.800) |a Sociedad deberareintegrar al Estado los
ingresos correspondientes a exceso del referido volumen y hasta un méximo equivaente

alas subvenciones recibidas en gercicios anteriores.
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BALANCE (Millones de pesetas)

CONCEPTOS 1998 (*) 1999 2000 2001
ACTIVO
Inversion en autopista 138.005 137.969 137.883 137.697
Inversion no revertible 479 437 396 355
Inmovilizaciones financieras 6.741 6.425 6.039 5.934
Gastos financieros diferidos (1) - 12.048 9.128 5.629
Activo Circulante 2411 522 450 444
TOTAL ACTIVO 147.636 157.401 153.896 150.059
PASIVO
Capital 50.266 57.100 40.734 24.368
Act. N. Foral 6/96 18.208 0 0 0
Desemb. Ptes. S/lnver. 1.663 329 0 0
Reservas 12.573 7.580 7.580 7.580
Fondo de reversion 61.536 85.299 97.164 112.012
Deudas enti.crédito/ c.plazo 0 2.658 5.618 5.500
Deudas enti.crédito/ |.plazo 0 0 0 0
Hacienda publica acreedora 0 0 0 0
Acreedores C/P 3.390 4.435 2.800 599
TOTAL PASIVO 147.636 157.401 153.896 150.059

(*) Los datos correspondientes a 1998 son datos auditados

(1) Gastos financieros de gjercicios anteriores que se han contabilizado como “gastos
financieros adiferir’ seglin la normativa contable de la Orden del Ministerio de Hacienda de 10 de
Diciembre de 1998, por la que se aprobaron “ Las normas de adaptacion del Plan General de

Contabilidad alas Sociedades concesionarias de autopistas, tlneles, puentesy otras vias de pegj€’.
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A partir del afio 2003, s no se produjera una ampliacion del plazo de concesién de la
Autopista Bilbao-Behobia, 1a sociedad podra continuar con sus participaciones en el capital
de las sociedades que actualmente posee, y las que pueda, hipotéticamente, adquirir en el
futuro, percibiendo las cantidades que le correspondan y distribuyéndolas entre sus
accionistas.

VI1.2.2.- Politica de distribucion de resultados, dotacion a cuentas de amortizacion,

ampliaciones de capital y endeudamiento.

La sociedad no prevé en € futuro cambios sustanciales en la politica de distribucién de

resultados.

Enlo referente ala dotacion de las cuentas de amortizacion del activo no revertible, éstas
= efecttian linedlmente en funcion delavida Util del e emento. En cuanto a los afios de vida

estimada, aparecen consignadas en € punto V.1.1.

Respecto alas ampliaciones de capitd, una vez efectuadala que tiene por objeto el presente
folleto, sblo es posible hacerlo mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas, que

debera ser convocada a efecto.

V11.3. Entidad dominante.

EUROPISTAS no es entidad dominante de ninguna otra sociedad, dado que no posee €
porcentgje necesario en € capital de ninguna de ellas, paragercer € control sobre lamisma.
( Ver apartado 111.7 sobre la participacion en otras sociedades )

VI11.4. Redenominacién a EUROS.

La sociedad, a consecuencia de la previsible evolucién del capital socid en los préximos

anos, preveé agotar e plazo legal para proceder alaredenominacion de su capital social a

Euros.
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