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0. Factores de riesgo

0.1. Revelacion de los factores de riesgo

La gestion de los riesgos en lbercaja esta dirigida fundamentalmente a preservar la
solvencia y la calidad de sus activos. Por ello, entre las prioridades estratégicas de la
Entidad se encuentra el desarrollo de los sistemas, herramientas y estructuras que
permiten la medicion, seguimiento y control de los niveles de riesgo asi como la
respuesta a las exigencias de los organismos reguladores y los mercados.

Dentro del perfil de riesgos de la Entidad, el riesgo de crédito se configura como el de
mayor relevancia, si bien la gestién de riesgos atiende también a los riesgos de tipo de
interés, liquidez, mercado, concentracion, operacional y reputacional entre otros.

La Caja cuenta con una estructura organizativa adecuada para la gestion del riesgo, en
la que las funciones de identificacion, andlisis y decision se encuentran claramente
distribuidas en diferentes érganos y unidades de gestidn y control, que desempefian sus
funciones de manera independiente pero relacionada, en los siguientes ambitos:

= Gobierno Corporativo: Los o6rganos de Gobierno establecen las directrices
respecto a las politicas de inversion y riesgo, que seran desarrolladas y aplicadas
por el resto de la organizacion en el desempefio de sus funciones, tanto en el
caso de la Caja como en el de las restantes sociedades que se integran en el
Grupo.

= Estrategia y perfil de riesgos: Para establecer las mencionadas directrices, los
organos de Gobierno reciben soporte informativo y técnico de Comités y
Direcciones especializados. En particular, el Comité Global de Riesgos define y
efectla el seguimiento de la estrategia y las politicas de riesgo del Grupo.

= Gestion del Riesgo: Las decisiones de gestion del riesgo son adoptadas por
diferentes érganos colegiados y unidades organizativas del Grupo en el ejercicio
de sus funciones especificas.

= Control del Riesgo: Las funciones de control del riesgo son desarrolladas por
unidades especializadas, integradas en una Direccion de la Caja, independiente
de la gestion.

El esquema organizativo dota a la Caja de una estructura global de gobierno y gestion
del riesgo, alineada con las necesidades y complejidad actuales del negocio. Dicha
estructura permite garantizar la homogeneidad de politicas y el control del riesgo en la
Caja y en todas las sociedades integradas en su Grupo.

Los principios que ordenan la gestion de riesgos en la Caja son:
= Gestion integral
= Calidad
= Diversificacion
= Independencia
= Continuidad
= Delegacién y colegiacion
= Vinculacién en modelos de decision
= Homogeneidad
= Control
= Mejora continua de procesos
= Transparencia

La gestion de riesgos de la Caja persigue los siguientes objetivos:
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= Evaluar los riesgos clave para el negocio en funcién de su relevancia y
probabilidad de ocurrencia, cuantificandolos con la mayor precision y nivel de
detalle.

= Integrar la medicidn de riesgo en los procesos y circuitos operativos y de decision
(establecimiento de limites y politicas, admisién de operaciones, seguimiento,
recuperacion...) y analiticos (calculo y analisis de rentabilidad ajustada a riesgo
de clientes, segmentos, productos, centros de responsabilidad y lineas de
negocio).

= Incrementar la eficiencia en los procesos de admision, seguimiento Yy
recuperacion del riesgo, a través de la utilizacién de herramientas estadisticas y
de sistemas de informacion adecuados, que deben permitir anticipar las
decisiones y las acciones, liberando recursos en todos los niveles de decision y
de andlisis.

= Mejorar la integridad y la calidad de la informacién de riesgo, lo que se traduce en
mejoras en los sistemas de informacion interna y externa y en la comunicacién en
todos los niveles implicados en la gestidn y el control del riesgo.

= Establecer un entorno de seguimiento sistemético de los modelos y herramientas
gque permita mantener permanentemente su poder predictivo.

Desde 2007, la Entidad impulsa las acciones de mejora continua en la medicién, gestion
y control de riesgos de forma coordinada a través del “Programa Integrado de Riesgos”.
La adaptacion de la estructura organizativa, el uso, seguimiento y validacion recurrente
de los modelos estadisticos de calificacion de riesgo de crédito, la generacion de las
nuevas métricas IRB para la gestion del riesgo de crédito y del VaR para la gestion del
riesgo de mercado, la construccion de bases de datos y la implantacion de herramientas
especializadas para la medicidn, seguimiento y comunicacion de los diferentes riesgos
asi como la atencion a los requerimientos de Basilea Il en los ambitos de Pilar I, Pilar 1l y
Pilar 11l constituyen algunos de los hitos alcanzados en este periodo.

Las negativas perspectivas de la economia espafiola y el entorno de crisis internacional
han hecho que las agencias de calificacion, en un movimiento generalizado, rebajasen el
rating de la mayoria de las entidades financieras espafiolas. En el caso de Ibercaja, la
revision ha afectado al rating a largo plazo manteniéndose el de corto.

Corto Plazo  Largo Plazo Perspectiva

Calificacion crediticia
Moody’s (jun-09) P-1 A2 Negativa
S&P’s (abr-09) A-1 A Estable

Riesgo de Credito

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La gestidon del riesgo de crédito constituye un aspecto prioritario y estratégico para la
Caja y esta orientada a facilitar el crecimiento de la inversién crediticia de forma
sostenida y equilibrada, garantizando en todo momento la solidez financiera y patrimonial
de la Institucion, con el objetivo de optimizar la relacién rentabilidad / riesgo dentro de los



niveles de tolerancia fijados por el Consejo de Administracion, y en base a los principios
de gestion y las politicas de actuacion definidas.

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestion del
riesgo de crédito, documentados en el “Manual de politicas y procedimientos de
Inversiones Crediticias” de los que toma razén el Consejo de Administracion. El “Manual
de politicas y procedimientos de Inversiones Crediticias” incluye los criterios de
actuacion en los principales segmentos de actividad, las lineas méaximas de riesgo con
los principales acreditados, sectores, mercados y productos. ElI Consejo de
Administracion delega en la Comisién Ejecutiva las facultades para autorizar los riesgos
gque exceden a la competencia del circuito operativo de la Entidad.

Estas politicas y criterios para la gestion del riesgo de crédito:

= Persiguen una elevada calidad crediticia de las diferentes carteras o segmentos
gestionados tratando de minimizar la probabilidad de impago, y caso de
producirse éste, reducir los niveles de pérdida.

= Minoran la exposicién global al riesgo crediticio de la Entidad a través de la
diversificacion en los riesgos asumidos, estableciendo unos limites a la
concentracion. La cartera crediticia de la Caja se encuentra muy diversificada,
con un claro predominio del negocio minorista tradicional y un alto porcentaje de
garantia real.

= Las politicas de gestion del riesgo de crédito son independientes de la funcion
comercial en lo relativo a admisién, analisis, concesion, seguimiento y
recuperacion de los riesgos.

= En la medida en que se dispone de herramientas y modelos de gestién con
elevado poder predictivo, tras una adecuada adaptacion a la entidad y con una
continua calibracion y seguimiento de la eficacia de los mismos, se establece el
caracter vinculante de las decisiones propuestas con el objetivo de aplicar dichos
modelos de decision al conjunto de actividades minoristas. No obstante, el
analisis experto de riesgos permite validar en todo momento la idoneidad de los
modelos automaticos de decision.

= La homogeneidad en los procedimientos, la gestion y seguimiento dinamicos o el
control permanente en todos los aspectos del riesgo son otros principios que
configuran la gestion del riesgo de crédito de la Caja.

La cartera de inversion crediticia es segmentada en grupos de clientes con perfiles
homogéneos de riesgo y susceptibles de tratamiento diferenciado mediante la aplicacion
de modelos de evaluacién especificos.

a) En el ambito de la concesién de riesgo de crédito, la Caja establece las siguientes
politicas:
= Limites concretos al nivel de exposicion al riesgo a asumir para determinadas
carteras crediticias.
= Clasificaciones de riesgo para grupos de acreditados, mediante el
establecimiento de unos limites previos de exposicion al riesgo, al objeto de
evitar concentraciones de riesgo inadecuadas.
= Criterios de admision de nuevas operaciones y limites a las facultades de
concesion segun el segmento de cliente al que se financia.
= Metodologia de analisis de las operaciones en funcibn de su tipologia y
pertenencia a los diferentes segmentos.
= Modelos internos de calificacion crediticia integrados en los sistemas de decision
para los diferentes Ambitos del negocio minorista.
= Requerimientos necesarios para dotar de seguridad juridica cada operacion.
= Técnicas de mitigacion del riesgo.



= Eficiente asignacién de los recursos, avanzando en politicas de precios acordes a
la calidad crediticia de los clientes.

La estructura de gestion del Riesgo de Crédito que existe en Ibercaja presenta un
esquema de concesion de operaciones descentralizado, que se fundamenta en una
delegacién de facultades formalmente establecida y plasmada en los manuales de la
Entidad.

Se distinguen aquellas operaciones dirigidas al segmento de particulares, al segmento
de banca mayorista 0 aquellas destinadas a la financiacién de actividades productivas,
ya que el sistema de atribuciones establecido cuenta con diferentes responsables en
funcion de esta distincion:

_ Banca

Consejo de Administracién

+
Comisién Ejecutiva
N )
LLl
—
g Comité Central de Riesgo de Crédito
Z Gestion de Comité territorial
- de Riesgo de
Riesgo de Crédito
Crédito
Particulares y Unidad de Operadores
Autébnomos Apoyo en Riesgo p
. Gestores
Oficinas de Empresa

Ademas, la Caja dispone de modelos estadisticos de calificacion interna,
adaptados a distintas tipologias de segmentos y productos, en base a los cuales
se estima la probabilidad de incumplimiento de cara a facilitar el analisis y la
aprobacion de las operaciones. Estos sistemas han sido elaborados en base a la
experiencia histérica de la Caja y son revisados y retroalimentados con los
resultados obtenidos en el pasado, para su correccion o segregacion en nuevos
modelos especificos, y su adaptacion a la evolucion del entorno econémico.

En linea con la aplicacion del “test de uso” o integracion en la gestion, la Entidad
ha comenzado a efectuar mediciones de la calidad crediticia del segmento de
particulares con métricas IRB desde mediados de 2009, posibilitando el
seguimiento, el analisis y la gestion del riesgo de crédito asociado. El segmento
de particulares representa a 30 de septiembre un 46,20% sobre el total de la
exposicion de Riesgo de crédito de la matriz.

b) A través del seguimiento del riesgo se pretende conocer la evolucion de colectivos y
clientes con la suficiente antelacién y de manera permanente, para evitar o minimizar
potenciales quebrantos para la Caja por el deterioro de su cartera crediticia. Este
conocimiento es fundamental en la gestion proactiva de las medidas necesarias para
reducir o reestructurar la exposicion al riesgo existente.



La Caja dispone de un sistema de alertas mecanizado que analiza y califica a todos los
clientes tras considerar fuentes de informacion, internas y externas, en busca de factores
de riesgo que puedan determinar un deterioro de la calidad crediticia. El sistema de
alertas esta sometido a procesos de calibracion y mejora continua.

Ademas, son objeto de una especial vigilancia los colectivos o acreditados calificados en
seguimiento especial, riesgo subestandar, o dudosos por razon distinta de la morosidad.

¢) La gestion integral del riesgo se completa con las politicas de recuperacion, orientadas
a evitar o minimizar posibles quebrantos para la Caja mediante circuitos de recuperacion
especificos en funcién de la cuantia y tipologia de la operacién y con la intervencion de
diferentes gestores internos y externos para adecuar las acciones necesarias a cada
situacion.

El riesgo de crédito es el mas relevante al que debe hacer frente el Grupo en el ejercicio
de sus funciones de intermediario financiero. A septiembre de 2009, el crédito a clientes
supone mas del 75% del balance consolidado y la exposicién a este riesgo representa
més del 90% de los requerimientos de capital.

Creédito a clientes de Ibercaja

30 de septiembre de 2009 Saldo Incremento
Miles de euros | Estructura (%) Miles de euro$ %

Crédito al Sector Publico 493.863 1,44 32.311 7,(lO
Crédito al Sector Privado 32.299.587 95,0p 453.284 142

Crédito comercial 347.46p 1,92 -147.947 -29,86

Crédito con garantia real 26.919.264 79)18 1.208.p69 704,

Otros deudores a plazo 4.508.743 13,26 -397]052 8,09

Deudores a la vista y otros 524.1{14 1{54 -209[786 2B,5
Crédito al Sector no Residente 99.768 0,24 3.41y 3,95
Activos dudosos 1.104.714 3,2% 392.940 55,p1
Crédito a clientes brut 33.997.93 100,0( 881.95: 2,6€
Ajustes por valoracion -779.105 -59.179

CREDITO A CLIENTES NETO | 33.218.82) 822.713 2 54|

Hasta septiembre de 2009, se habian concedido més de 82.000 operaciones de crédito y
leasing por un total de 5.460 millones de euros. De este importe hay que resaltar que el
45% se ha destinado a vivienda de particulares y el 33% a actividades productivas
distintas de la inmobiliaria. Se pone asi de manifiesto que aln en una coyuntura dificil la
Caja mantiene su compromiso de facilitar el crédito a las familias para la compra de un
bien tan relevante como la vivienda y a las empresas contribuyendo al desarrollo del
tejido productivo.

La cartera crediticia de lbercaja, en la que predomina la financiacién concedida a
particulares, presenta un perfil de riesgo reducido. Se explica por la diversificacion,
dispersién geografica, granularidad y garantias constituidas.



La composicion de la cartera crediticia de Ibercaja por segmentos y zonas geograficas es
equilibrada. Entre los objetivos de la Caja se encuentra fomentar la diversificacion,
impulsando la financiacion otorgada a pequefias y medianas empresas, tanto
manufactureras de todos los sectores como de servicios y transporte. En cuanto a la
distribucion geografica, la Caja extiende su red de oficinas a todo el territorio nacional y
el porcentaje de inversion procedente de areas distintas de la zona tradicional (Aragon,
La Rioja y Guadalajara) ha ido ampliandose afio tras afio, hasta alcanzar a finales de
2009 mas del 70%.

Al analizar la concentracion por finalidad a partir de la clasificacion por finalidades del
crédito a otros sectores residentes de la matriz, se observa la siguiente estructura a 30
de septiembre de 2009:

Importe * Estructura %
Actividades productivas 10.809.666 32,37
. Actividades inmobiliarias y construccion 6.804.903 20,38
. Resto actividades productivas 4.004.763 11,99
. Agricultura, ganaderia y pesca 472.611 1,42
. Industria 1.014.119 3,04
. Comercio y servicios 2.518.033 7,54
Financiacién a personas fisicas 22.137.961 66,29
. Adquisicion y rehabilitacion de vivienda 20.817.663 62,34
. Consumo 1.283.474 3,84
. Bienes de consumo duradero 348.630 1,04
. Otros bienes y servicios corrientes 261.130 0,78
. Otras financiaciones a hogares 673.714 2,02
. Otras a familias (valores, terrenos...) 36.824 0,11
Otros sectores sin calificar 446.265 1,34
TOTAL CREDITO OTROS SECTORES RESIDENTES 33.393.892 100,00

* Miles Euros

Fuente: Estado T13 (Crédito otros sectores residentes-Matriz)
Banco de Espafa

La politica de diversificacion por fuentes de negocio que se ha llevado a cabo a través
del crecimiento en financiacibn a empresas y la atenuacion de la exposicién al sector
inmobiliario, ha hecho posible que el peso en la “actividad inmobiliaria y construccion”
sea a septiembre de 2009 el 20,38%, inferior a la media de las Cajas de Ahorros que se
sitia a la misma fecha en el 27,72% (fuente: CECA).

A 30 de septiembre de 2009, el nUmero de contratos que tienen una exposicion
inferior a 150.000€ asciende al 97,76% del total de la exposicién original, lo que
demuestra la elevada granularidad del riesgo. Ademas, el importe medio por
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operacion de la cartera de préstamos y créditos en la Red de Oficinas a
septiembre de 2009 es de 69.289 euros.

Otra caracteristica de la cartera crediticia es que esta referenciada a tipo variable. Asi, a
30 de septiembre de 2009, el 96,64% del total de préstamos y créditos de la Entidad
renueva periédicamente las cuotas a pagar en funcién de la evolucion de los indicadores
de mercado.

A 30 de septiembre de 2009, del total de la exposicion clasificada en el segmento de
gestién de “Crédito a clientes”, un 75,64% estd cubierto con garantia hipotecaria. Por
otra parte, de los 26.813 millones de euros de exposicion original en el segmento de
gestiéon de “Crédito a clientes con garantia hipotecaria”, un 64,90% (17.400 millones de
euros) estan destinados a la adquisicion de vivienda. De este importe, el 80,78%
corresponde a operaciones con saldos inferiores al 80% del valor de tasacién de la
garantia (LTV < 80%).

Como consecuencia del deterioro de la actividad economica, la tasa de morosidad del
crédito del Grupo a septiembre de 2009 se ha elevado hasta el 3,30%. Este ratio es
significativamente menor que el del conjunto del sector de las cajas de ahorros, que a
dicha fecha sitia su indice de morosidad en el 5,19% (fuente: CECA), lo que es
consecuencia tanto de la estructura de las exposiciones como de los indices mas
reducidos por cada segmento, debido a los rigurosos criterios de admision de las
operaciones y a la eficacia de los procesos de seguimiento y de recuperacion de los
activos.

Comparacion de la evolucién de la tasa de

dudosos
6,00% -

5,00% e

4,00% /

3,00% / —

2,00% / /

1,00% //

0,00% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
sep-07 dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 sep-09

‘ —Ibercaja —— Sector Cajas de Ahorro

Ibercaja mantiene una adecuada cobertura de activos dudosos. La tasa de
cobertura total de la morosidad del Grupo (incluyendo los riesgos de firma) se
sitta en el 70,05% a septiembre de 2009. Esta tasa, si bien ha venido
disminuyendo en los dltimos meses, se encuentra en un valor razonablemente
elevado para garantizar tanto los actuales niveles de activos dudosos, como los
qgue pudieran derivar de un deterioro significativo de la situacion y es muy
superior a la correspondiente al sector (54,4%).

10



Concepto Dic-2007 | Dic-2008 | Sept-2009
Ratio de morosidad 0,76% 2,17% 3,30%
indice de Cobertura de morosidad 260,38% | 103,54% 70,05%

Evolucion cobertura de dudosos

300%
25006 |~

200% \i\
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50% -

0% T T T T T T T
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Riesgo de Contraparte

Se define como la posibilidad de que se produzcan impagos por parte de las
contrapartidas en operaciones financieras (renta fija, interbancario, derivados,...)

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestién del
riesgo de contraparte, documentados en el “Manual de Politicas de la Direccion de
Mercado de Capitales” y en el “Manual de Lineas de Riesgo” de los que toma razén el
Consejo de Administracion.

Para la gestion del riesgo de contraparte, la Caja dispone de politicas de identificacion,
medicién, seguimiento, control y mitigacion. Ademas el “Manual de Lineas de Riesgo”
establece los criterios, métodos y procedimientos para la concesién de lineas de riesgo,
la propuesta de limites, el proceso de formalizacién y documentacion de las operaciones,
asi como los procedimientos de seguimiento y control de los riesgos para entidades
financieras, corporaciones locales y sociedades cotizadas y/o calificadas por alguna
agencia de “rating” a nivel individual y de grupo econémico.

Las lineas de riesgo se establecen basicamente en funcion de los ratings asignados por
las agencias de calificacion crediticia y de los informes que emiten dichas agencias. En el
caso de que una entidad no esté calificada, el limite de riesgo se fijara en funcion del
andlisis experto de sus estados financieros.
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Para la concesion de operaciones relacionadas con el riesgo de contraparte (entidades
financieras, corporaciones locales y las sociedades cotizadas y/o calificadas por alguna
de las agencias de rating), sera Mercado de Capitales y los Organos de Gobierno Interno
superiores, los encargados de gestionar la asuncion de riesgo, atendiendo a los limites
fijados para las lineas de crédito.

Riesgo Pais

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones de pago de un pais globalmente consideradas por circunstancias distintas
del riesgo comercial habitual. Comprende el riesgo soberano, el riesgo de transferencia y
los restantes riesgos derivados de la actividad financiera internacional.

Los paises son clasificados en seis grupos de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco
de Espafa, de su rating y de la clasificacion de paises de la OCDE y del Banco
Internacional de Reconversion y Desarrollo, en funcion de su evolucibn econdmica,
situacion politica, marco regulatorio e institucional, capacidad y experiencia de pagos.

La Caja establece unos limites maximos a la exposicion por riesgo pais en funcion del
rating otorgado por las agencias de calificacion, acompafiados por limites maximos a la
inversion en determinados grupos, mientras que en otros, no se permite operar sin
autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

Asimismo, en relacion al riesgo soberano, la Caja establece limites maximos para la
deuda publica emitida por los Estados de la Union Europea, otros Estados, Comunidades
Auténomas, Corporaciones Locales y entes publicos en funcién de su rating.

Riesgo de Mercado

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por el mantenimiento de posiciones
en los mercados como consecuencia de un movimiento adverso de las variables
financieras o factores de riesgo (tipos de interés, tipos de cambio, precio de las
acciones,...), gue determinan el valor de dichas posiciones.

La Caja gestiona el Riesgo de Mercado, tratando de obtener una adecuada rentabilidad
financiera en relacion al nivel de riesgo asumido, teniendo en cuenta unos determinados
niveles de exposicion global, exposicion por tipos de segmentacion (carteras,
instrumentos, sectores, sujetos, ratings), estructura de la cartera y objetivos de
rentabilidad/riesgo. En su gestion y control se aplican analisis de sensibilidad para la
estimacion de su impacto en los resultados y en el patrimonio de la Caja.

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestién del
riesgo de mercado, documentados en el “Manual de politicas de la Direccion de Mercado
de Capitales” de los que toma razén el Consejo de Administracion.

Para la gestion del riesgo de mercado, la Caja dispone de politicas de identificacion,
medicion, seguimiento, control y mitigacion. Igualmente dispone de politicas de
operaciones en lo relativo a su negociacion, revaluacion de posiciones, clasificacion y
valoracion de carteras, cancelacion de operaciones, aprobacion de nuevos productos,
relaciones con intermediarios y delegacion de funciones.
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La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas
asciende en septiembre de 2009, a 7.066 millones de euros, representando el
16,2% del balance consolidado. El aumento en los ultimos meses, 959,8 millones
de euros, corresponde en su mayoria a valores representativos de deuda.

Cartera de Valores Saldo Incremm o
Salfdo o 70 de sepfiembre de 2009 MEles de enros ]Eﬂmc!um {%) | Mbles de ewros
Cartera de negociacion 2.587 0,04 -10.273

Yalores representativos de deuda 1.697 0,04 10273
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 143.313 2,03 63,578
Yalores representativos de deuda A1.494 0ar A1.494
Clros mstrumentos de capital ai.a14 1,16 2034
Activos finanderos disponibles para laventa 4.891. 43 63,722 987212
Yalores representativos de deuda 4295003 A0, 73 931.359
Otros metrumenlos de capital 596,340 5,44 55913
Imversiones aediticias 263.929 37 57.841
Yalores representativos de deuda 263,929 3,74 -57.841
Cartera de inversion avencimiento 1.603.130 22,69 -9.051
Participaciones 161.753 2,4 -13.870
CARTERA DE VALORES 7.066.055 100,00 959.815
Cartera de renta fija 6226 143 R 11 2156358
Carfera de renta variagble fin o1 1559 gd I27
- Parficipaciones J65 753 229 S1FE70
- Reifa o7E 159 @60 S7. 8497

Las carteras expuestas a riesgo de mercado se caracterizan por la elevada
diversificacion tanto sectorial como geografica y por valor, por su elevada liquidez
y por la ausencia de actividades propias de “trading” lo que conlleva que el riesgo
de mercado asumido sea poco significativo en su conjunto. La cartera de activos
financieros disponibles para la venta, 4.891 millones, es la de mayor peso
relativo, 69,22%, la de inversién a vencimiento, con un saldo de 1.603 millones,
supone el 22,69% del total, mientras que la cartera de negociacion apenas un
0,04%.

A lo largo del afio 2009, la Caja ha integrado en la gestién diaria las métricas de VaR
Paramétrico y VaR Simulacion Historica sobre la cartera objeto de gestion de riesgo
mercado, definida por Mercado de Capitales, para lo cual se ha cuantificado la
sensibilidad del precio de las posiciones e instrumentos ante variaciones de los tipos de
interés, tipo de cambio, precio de los indices de renta variable y de las volatilidades,
obteniéndose a 31 de diciembre la siguiente informacion sobre el VaR paramétrico y la
sensibilidad a los tipos de interés y tipos de cambio:

VaR Paramétrico VaR Paramétrico no Sensibilidad Sensibilidad
Diversificado Diversificado * Tipos de Interés FX%

Ni_vel Confianza=99%.’ -11.637.808
Horizonte temporal=1 dia.

191.555

-1.289.840

-26.736.249

. . 000
Nivel Confianza=99%. -63.742.899 -146.440.465 -1.289.840 191.555
Horizonte temporal=30 dias.
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*El VaR (diversificado) tiene en cuenta la diversificacion ofrecida por las correlaciones de los factores de riesgo (tipos de
interés, tipos de cambio, cotizacién acciones...). El VaR no diversificado asume ausencia de diversificaciéon entre dichos
factores.

Cuantificandose del mismo modo el VaR a través de la metodologia de simulacion
histérica y el VaR shortfall con horizonte temporal a 1 dia:

Nivel de Gonfianza YaR Simulacion Histarica vaR Shl:’l‘rtfall

0q 9224 542 -11.507 994

*El VaR Shortfall mide, dado un VaR Simulacion Histérica calculado al 99% y con un horizonte temporal de 1 dia, la
pérdida esperada en el 1% de los peores resultados mas alla del VaR. Proporciona una medida de las pérdidas en
caso de ruptura del VaR.

Los informes de back testing confirman la bondad del modelo, confrontando las
previsiones del VaR paramétrico con las variaciones de los resultados diarias en la
cartera objeto de medicion.

Asimismo, y complementando el andlisis del VaR, se han realizado pruebas de estrés
gue analizan el impacto de diferentes escenarios de los factores de riesgo sobre el valor
de la cartera de Mercado de Capitales. Toda esta informacion es objeto de la elaboracién
de informes diarios.

Riesgo de Liquidez

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer o no poder acceder
a fondos liquidos suficientes para hacer frente a las obligaciones de pago.

En la Caja, la adecuada gestion y control del riesgo de liquidez se rige por los principios
de autonomia financiera y equilibrio de balance, garantizado la continuidad del negocio y
la disposicidn de los recursos liquidos suficientes para cumplir con los compromisos de
pago asociados a la cancelacion de los pasivos en sus respectivas fechas de
vencimiento sin comprometer la capacidad de respuesta ante oportunidades estratégicas
de mercado.

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestién del
riesgo de liquidez, documentados en el “Manual de politicas y procedimientos para la
gestion del riesgo de liquidez” de los que toma razén el Consejo de Administracion.

Para la gestion del riesgo de liquidez, la Caja dispone de politicas sobre la posicion de
liquidez, los disponibles, la estructura financiera del balance, el recurso al mercado
institucional y la titulizacién de activos, las técnicas de mitigacion y el seguimiento, por
las que:
= De acuerdo al principio de autonomia financiera, el recurso al mercado
interbancario sera meramente coyuntural.
= A la hora de estructurar una cartera de activos financieros se valorara como un
factor determinante la liquidez de los mismos.
= Los disponibles estaran limitados para impedir que puedan condicionar la
posicion de liquidez de la Entidad.
= Los depdésitos de clientes constituiran la mayor proporcion en la financiacion
ajena de la Entidad.
= EIl crédito se financiara en un importe relevante por los depdsitos de clientes
como fuente de recursos recurrente y estable.
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= Se vigilara la relacion entre activos liquidos y pasivo mayorista a corto plazo para
evitar insuficiencias coyunturales de liquidez.

= Para una gestion adecuada de la liquidez y de la estructura financiera del
Balance, serd preciso diversificar los vencimientos de las emisiones.

= Latitulizacion se configura no s6lo como un medio de obtencion de liquidez, sino
como un instrumento de transferencia de riesgo y de liberacidn de capital.

= Se adoptardn las correspondientes medidas de mitigacion en los &mbitos
comercial y de mercado de capitales.

= Se efectuara el seguimiento diario de la posicidn de liquidez, su composicién y
los movimientos que la han originado asi como el seguimiento mensual del gap
de liquidez, de la exigibilidad y la liquidez inmediatas.

En los afios que precedieron a la crisis financiera, el sistema financiero espafiol recurrié
a la financiacién mayorista para cubrir la diferencia entre los crecimientos del crédito y de
los depédsitos minoristas.

Desde mediados de 2007, las entidades financieras apenas han podido realizar
emisiones en mercados mayoristas o titulizar sus activos, al tiempo que las primas de
riesgo en estos mercados se han elevado significativamente.

En el caso particular de la Caja, las estrategias de captacion de recursos en los
segmentos minoristas y la utilizacion de fuentes alternativas de liquidez a corto y largo
plazo, estan permitiendo disponer de los recursos necesarios para atender la demanda
de crédito solvente derivada de la actividad comercial y mantener las posiciones de
tesoreria dentro de los pardmetros de gestion establecidos en el manual de liquidez.

Se presenta cuadro de gap de liquidez en la hoja siguiente.
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Gap de Liquidez (diciembre 2009)

Miles de Euros

Alavista Hastalmes  Entre 1y3meses Entre 3 nyebesEntre 1y5afios  Mas de 5 afios Total
afio

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.404.624 1.404.624
Depésitos en entidades de crédito 46.666 479.573 170.053 220.439 119.420 4.100 1.040.251}
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . B . B
Crédito a la clientela 467,512 508.891 679.493 2.425.286 6.764.468  22.812.239 33.657.889
Valores representativos de deuda 28.906 423.289 192671 961.384 1.999.780 3.606.030
Otros instrumentos de capital 318.088 208.319 526.407
Derivados de negaciacion 56.250 56.250)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas |
Derivados de cobertura 418.344 418.344
Otros activos no financieros - 7.953 - 34,558 113661 1.485.194 1.641.366
Total al 31 de diciembre de X 1.918.802 1.025.323 1.329.085 2.872.954 8.695.365 26.509.632 42.351.161
Total al 31 de diciembre de X-1 4.013.043 1.069.746 1.373.328 3.903.550 11.156.127 20.528.641 42.044.435
PASIVO
Depositos de bancos centrales . . . B .
Depésitos de entidades de crédito 21.906 390.470 35.128 218.404 618.993 35 1.284.864
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida . . . B . B
Depdsitos de la clientela 9.606.374 2.762.430 3.024.852 8.026.586 5.266.434 5.194.876 33.881.552
Débitos representados por valores negociables 163.422 258.110 833.275 1.954.998 1.342 3.211.147
Derivados de negociacion 37.075 37.074
Posiciones cortas de valores
Pasivos subordinados 1.960 28.842 596.041 148.906 775.749
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas |
Derivados de cobertura 96.643 96.643
Otros pasivos no financieros 73.453 49.157 529.598 652.208
TOTAL PATRIMONIO NETO - - - - - 2.411.921 2.411.92]]
Total al 31 de diciembre de X 9.628.280 3.391.735 3.355.165 9.156.264 8.533.109 8.286.608 42.351.161
Total al 31 de diciembre de X-1 8.063.185 4.177.825 3.259.285 9.759.716 7.313.691 9.470.733 42.044.435
Diferencia activo-pasivo X 7.709.478 2.366.412 2.026.080 6.283.310 162.256 18.223.024
Diferencia activo-pasivo X-1 4.050.142 3.108.079 1.885.957 5.856.166 3.842.436 11.057.908
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La liquidez de Ibercaja, incluyendo la pdliza de garantias ante el BCE, de la que no se ha
dispuesto en ningin momento, asciende a 31 de diciembre de 2009 a 5.949 millones, el
14,05% del activo individual. La Caja cuenta con una estructura de financiacion
mayorista diversificada tanto en plazos como en instrumentos. En 2009 los vencimientos
han supuesto 1.160 millones, de los que se han amortizado anticipadamente 300
millones en cédulas hipotecarias y 60 millones de deuda subordinada. Estos saldos
liquidos representan un 23,9% de los depdsitos minoristas y permitirian atender a la
totalidad de los vencimientos de las emisiones mayoristas hasta el afio 2015.

Riesgo de Tipo de Interés

Se define como la posibilidad de que se vean afectados el margen financiero o el valor
patrimonial de la Caja ante variaciones adversas en los tipos de interés de mercado a los
que estan referenciadas las posiciones de activo, pasivo o las operaciones fuera de
balance de la Caja.

Las fuentes del riesgo de tipo de interés son los riesgos de repreciacion, de curva, de
base o de opcionalidad. En particular, el riesgo de repreciacién deriva de las diferencias
temporales que existen en el vencimiento o la revision de las operaciones sensibles al
riesgo de tipo de interés.

El objetivo de la gestion de este riesgo es contribuir al mantenimiento de la rentabilidad
actual y futura en los niveles adecuados, mitigando los efectos de las oscilaciones del
entorno sobre la misma y preservando el valor econémico de la Caja.

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestién del
riesgo de tipo de interés, documentados en el “Manual de politicas y procedimientos para
la gestion del riesgo de tipo de interés” de los que toma razén el Consejo de
Administracion.

Para la gestibn del riesgo de tipo de interés, la Caja dispone de politicas de
identificacion, medicién, seguimiento, control y mitigacion, por las que:
= Antes de operar con nuevos productos o actividades, sera preciso identificar el
riesgo de tipo de interés que lleven asociado y garantizar que existen los
adecuados procedimientos operativos y sistemas de control sobre los mismos.
= Se analizardn pormenorizadamente las posiciones de balance a través del
desarrollo y mantenimiento de sistemas y modelos que permitan conocer el
comportamiento de las masas de balance ante diferentes entornos de tipos de
interés.
= Se evaluard sistematicamente la gestion y la sensibilidad de la exposicién a los
cambios en las condiciones de mercado.
= Se controlara el efecto que las variaciones de tipo de interés tienen sobre el
margen financiero y el valor econdmico de la Caja a través del establecimiento de
limites a la exposicion.
= Se adoptaran las correspondientes medidas de mitigacion en los ambitos
comercial y de mercado de capitales. Ademas, las estrategias de cobertura
podran materializarse en su caso, en la contratacién de operaciones de cobertura
global o de productos 0 masas patrimoniales concretas.

Con datos a 31 de diciembre de 2009, el impacto en el margen de intereses de la
Entidad ante una bajada de 100 puntos basicos en los tipos de interés es de 23
millones de €, un 4,13% sobre el margen de intereses de los proximos 12 meses
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bajo la hipétesis de mantenimiento de tamafo y estructura del balance. Por su
parte, el impacto en el valor econdmico de la Entidad ante una subida de 100
puntos basicos en los tipos de interés es de 36,6 millones de €, un 0,87% sobre el
valor econdmico patrimonial, bajo la hipétesis de manteniendo de tamafio del
balance.

Riesgo Operacional

Se define como el riesgo de sufrir pérdidas por la inadecuacién o fallo de los procesos
internos, personas y sistemas, o debidas a acontecimientos externos. Esta definicidn
incluye las exposiciones materiales al riesgo legal y regulatorio que surjan como
resultado del desarrollo de la actividad del Grupo.

El Comité Global de Riesgos define las estrategias, politicas y limites para la gestion del
riesgo operacional, documentados en el “Marco de Gestién de Riesgo Operacional’ de
los que toma razén el Consejo de Administracion.

La propia estructura establecida permite que la asuncién y decision se encuentren
desarrolladas por las unidades de negocio y soporte, asi como por las sociedades del
Grupo, mientras que la medicién y control se llevan a cabo desde la Unidad de Control
de Riesgos.

Ibercaja cuenta con las herramientas de gestion y control del Riesgo Operacional
adecuadas, que sirven como base para la evaluacion, medicion, control y mitigacién del
riesgo.

La cuantificacion de las pérdidas reales registradas en la base de datos de pérdidas
(media de los tres ultimos afios: 2007-2009) arroja los siguientes resultados:
= Elndmero de eventos anuales se sitia en 1.180 eventos.
= Elimporte total bruto anual de los eventos asciende a 2.289 miles de £.
= La cifra de recuperaciones directas anuales recogidas en la base de datos
alcanza el 8% del importe anterior, ascendiendo a 183 miles de €.
= La cifra de recuperaciones por seguro anuales recogidas en la base de datos
alcanza el 13% del importe bruto, ascendiendo a 308 miles de €.
= El importe total neto anual de los eventos de pérdidas por riesgo operacional se
eleva hasta 1.798 miles de €.
= El importe total neto anual de los eventos, sin considerar las recuperaciones por
seguro, asciende a 2.106 miles de €.
Como conclusién, se observa que la actual cifra de pérdidas reales se sitla en niveles
reducidos, en relacién a los requerimientos de capital.

Riesgo de Tipo de Cambio

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de las fluctuaciones
adversas en los tipos de cambio de las monedas en las que estan denominados los
activos, pasivos y operaciones fuera de balance de la Caja.

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo.

Tampoco mantiene posiciones abiertas en moneda extranjera de caracter no
especulativo de importe significativo.
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La politica de la Caja es limitar este tipo de riesgo, mitigandolo en el momento en que se
presente mediante la contratacion de operaciones simétricas activas o pasivas o a través
de derivados financieros que permitan su cobertura.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

D. Jesus Barreiro Sanz, en nombre y representaciéon de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja, (en adelante Ibercaja), en su
calidad de Director General Adjunto - Secretario General asume la
responsabilidad de la informacion que figura en el presente Documento Registro,
en virtud de las facultades concedidas en escritura de poder otorgada ante el
Notario D. José Andrés Garcia Lejarreta, el 10 de Abril de 1995, con n° de
protocolo 1.445.

1.2. Declaracién de los responsables
El responsable mencionado asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente

Documento de Registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008 han sido auditados por la firma de
auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores con domicilio social en Paseo
Constitucion, 4 de Zaragoza y n° de inscripcién en el ROAC S0242.

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante

el periodo cubierto por la informacion historica a que hace referencia el presente
documento de registro.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1. Revelacion de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1 del
presente Documento de Registro.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucion del emisor

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor
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La denominacion completa del emisor es Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragon y Rioja. Utiliza en el trafico mercantil la denominacion
abreviada de “Ibercaja”.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de reg  istro

Ibercaja figura inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, tomo 1.194, folio 23,
hoja n°® Z-4.862, inscripcidbn 12 y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular del Registro de Banco de Espafia, con el numero 51, folio 31.

4.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad

Ibercaja fue fundada por la Real Sociedad Econdmica Aragonesa de Amigos del
Pais y aprobada por Real Orden de 28 de Enero de 1.873, habiendo iniciado sus
actividades el dia 28 de Mayo de 1.876. Su duracion es ilimitada.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

El domicilio social de la Entidad se encuentra en Pza. Basilio Paraiso, 2 -50008
Zaragoza. N° Teléfono de atencion al puablico: 902 111221.

El pais de constitucion de Ibercaja es Espafa.

Ibercaja es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, establece
explicitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real
Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de Adaptacion del Derecho
vigente en materia de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que
“se conceptlan, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”.

Ibercaja es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafa y
a la legislacion de caracter general, la dictada para Establecimientos de crédito, la
especial aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de agosto,
de Regulacion de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de
Ahorro, Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades
de Crédito y legislacion complementaria y las Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos y Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a Entidades de
Crédito, sobre Normas de informacion financiera publica y reservada, y modelo
de estados financieros.

4.1.5. Acontecimientos recientes

Desde los ultimos Estados Financieros cerrados y auditados y hasta la fecha de
registro del presente Documento de Registro, no existe pleito, litigio, contencioso
0 acontecimiento reciente de cuya resolucion pudieran derivarse consecuencias
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significativas que hicieran variar la valoracion sobre la solvencia de Ibercaja y de
su Grupo.

Las cifras del ratio de morosidad y del indice de cobertura a 30 de septiembre de
2009 asi como las de los dos ultimos ejercicios cerrados son las siguientes:

Concepto Dic-2007 | Dic-2008 | Sept-2009
Ratio de morosidad 0,76% 2,17% 3,30%
indice de Cobertura de morosidad 260,38% | 103,54% 70,05%

La ratio de morosidad del crédito del Grupo Ibercaja se ha elevado hasta el
3,30% a septiembre, 1,89 puntos porcentuales por inferior al conjunto de cajas
(Fuente: CECA). La tasa de cobertura total de la morosidad asciende al 70%,
mayor que la media del sector cajas (54,4%) (Fuente: CECA).

Los ratios de capital a 30 de septiembre de 2009, asi como los de los dos ultimos
ejercicios cerrados son los siguientes:

Concepto Dic-2007 Dic-2008* |Sep-2009*
Coeficiente de solvencia 12,38% 13,29% 13,69%
Ratio Tier | 7,52% 8,87% 9,49%
Ratio Tier Il 4,86% 4,42% 4,19%

*Segln Basilea Il (circular 3/2008 de BdE)

Los datos de 2007 se han obtenido aplicando la normativa BIS | (circular de
Banco de Espafia 5/93 y sus modificaciones). Los de 2008 y 2009 se han
calculado de acuerdo con la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, que transpone
a la normativa espafiola los requerimientos de capital establecidos por el Comité
de Basilea de Supervision Bancaria (BIS I1).

Los ratios de solvencia anteriores se han calculado segun el método estandar
establecido en la citada circular 3/2008 de Banco de Espafia. No obstante,
Ibercaja esta trabajando en la mejora de sus capacidades internas para poder
utilizar, en un futuro cercano, enfoques avanzados en el calculo de los
requerimientos minimos de capital.

22



5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales
5.1.1 Principales actividades

Las principales actividades financieras y sociales de Ibercaja son las propias de
toda caja de ahorros, de conformidad con la especifica naturaleza juridica de
dichas entidades y con lo que la ley establece.

La Entidad realiza las funciones de:

a) Estimular y difundir la practica del ahorro.

b) Facilitar la recepcion, formalizacion y capitalizacion del ahorro, procurando
administrarlo y hacerlo rentable en condiciones de méaxima seguridad.

c) Conceder préstamos, créditos, avales y efectuar operaciones de
descuento comercial, en la forma mas conveniente a los intereses de los
clientes y seguridad de la Institucion.

d) Realizar toda clase de operaciones financieras, sin mas limitaciones que
las establecidas por la legislacion en vigor.

e) Procurar que sus inversiones sirvan al desarrollo econémico, cultural y
social de la comunidad.

f) Realizar operaciones de Monte de Piedad.

g) Crear, establecer y sostener toda clase de obras sociales permitidas por la
legislacién, en beneficio de sus clientes y de sus zonas de actuacion.

De conformidad con su condicion de entidad de crédito, la actividad de Ibercaja,
puede agruparse en los siguientes apartados:

a) Captacion y administracion del ahorro que se materializa en la recepcion de
fondos del publico en forma, fundamentalmente, de depdsitos, a la vista o a
plazo, empréstitos y cesiones temporales de activos que llevan aparejada la
obligacion de su restitucion.

b) Inversion de los recursos captados a través de la concesion de préstamos y
créditos.

c) Realizacibn de operaciones cuyo objeto son valores negociables y la
actuacion como depositaria de dichos valores.

d) Prestacion de servicios bancarios tipicos como domiciliaciones de pagos y
cobros, transferencias de fondos, emision de medios de pago (tarjetas, cheques
de viaje, etc.) y alquiler de cajas de seguridad.

Aparte de los servicios mencionados realizados por Ibercaja, las sociedades del
Grupo desarrollan servicios de gestion de fondos de inversién, de planes de
pensiones y patrimonios, seguros, servicios inmobiliarios asi como otro tipo de
servicios.
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Catalogo de productos y servicios.

Se agrupan en funcién de la estructuracion de la actividad antes comentada en:

1) De captacion de ahorro

Depdsitos a la vista, instrumentados en libretas de ahorro y cuentas corrientes,
que pueden constituirse en euros o en divisas. También se utilizan las cuentas
vivienda que contempla la legislacion fiscal espafiola.

Depésitos a plazo, en euros y en divisas, a interés fijo o variable.

Contratos financieros atipicos vinculados a acciones y depésitos estructurados.

Valores negociables correspondientes a emisiones de empréstitos (bonos,
obligaciones subordinadas y cédulas hipotecarias).

Cesiones temporales de Deuda del Estado.

2) De inversion

Préstamos, con garantia real y personal.
Cuentas de crédito.

Descuento de papel comercial.

Arrendamiento financiero

3) De valores mobiliarios y otros activos financieros.

Compraventa de valores negociados en Bolsa.

Compraventa de valores negociados en el mercado de Deuda Publica en
Anotaciones, del que la Caja de Ahorros y M.P. de Zaragoza, Aragon y Rioja
ostenta la condicion de Entidad Gestora.

Compraventa de valores negociados en el mercado de la Asociacién de
Intermediarios de Activos Financieros (AIAF).

Servicio de depdsito y administracion de valores. En esta materia, resulta de
especial importancia la funcién de depositaria que la Caja ejerce con respecto a
un amplio grupo de Instituciones de Inversion Colectiva.

Comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, tales
como Fondos de Inversibn Mobiliaria y Fondos de Inversidon en Activos del
Mercado Monetario, que ofrecen al ahorrador un amplio espectro de opciones de
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inversion (valores de renta fija o variable; a corto, medio o largo plazo;
sectoriales, en la divisa nacional o de otros paises, garantizados, etc.)..

Promocién de Planes de Pensiones en sus distintas modalidades: Empleo,
asociado e individuales.

Distintas modalidades de contratos de seguros (vida, capitalizacion, amortizacion
de préstamos).

4) Otros servicios bancarios tipicos.

Gestion de cobro de cheques, efectos comerciales, recibos por servicios, etc.

Emision de medios de pago: Cheques bancarios, tarjetas de crédito y débito,
cheques gasolina, etc.

Domiciliaciones de pagos de servicios y abono de nominas.
Transferencias de fondos.

Cambio de divisas

Alquiler de cajas de seguridad

Servicio de custodia de efectos varios (billetes de loteria, efectos comerciales,
etc.)

Informes comerciales y otras gestiones tipicas bancarias.
Servicio de banca electrénica y telefénica.
Pagina Web en Internet

5) Ibercaja Directo

Desde 2001, el servicio Ibercaja Directo integra, en un solo contrato y bajo una
Gnica clave, los diferentes servicios financieros a distancia de lbercaja para
particulares: banca telefénica, banca electronica web, banca electronica WAP y
tarjeta virtual para compras seguras. La oferta contempla productos de ahorro
especificos de banca directa, créditos automaticos para financiacion de
necesidades de consumo, operaciones de valores y otros productos de
desintermediacién, servicios de informacion y asesoramiento, simuladores, asi
como la facilidad de ejecucién remota de todas las operaciones bancarias mas
habituales de los clientes.

5.1.2. Indicaciéon nuevo producto y/o actividades si  gnificativas

No aplica.
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5.1.3. Mercados principales

Red comercial.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja contaba, a
31 de diciembre de 2009, con 1.085 oficinas, localizadas en 50 provincias
espafiolas que forman parte de 17 comunidades auténomas. A 31 de diciembre
de 2008, el numero de oficinas era también de 1.085 oficinas (durante 2009 se
han cerrado tres oficinas y se han abierto otras tres).

CC. AA./ PROVINCIA Total
ARAGON 41¢€
ZARAGOZA CAPITAL 92
ZARAGOZA PROVINCIA 136
HUESCA 101
TERUEL 89
LA RIOJA 114
NAVARRA 11
CASTILLA - LEON 16
SORIA 4
BURGOS 3
VALLADOLID 2
LEON 2
PALENCIA 1
AVILA 1
SALAMANCA 1
ZAMORA 1
SEGOVIA 1
CASTILLA - LA MANCHA 81
GUADALAJARA 68
TOLEDO 7
ALBACETE 2
CUENCA 2
CIUDAD REAL 2
MADRID 197
MADRID CAPITAL 81
MADRID PROVINCIA 116
CATALUNA 10€
BARCELONA 50
TARRAGONA 10
LLEIDA 45
GIRONA 1
LEVANTE 67
VALENCIA 43
CASTELLON 11
ALICANTE 13
MURCIA 10
CANTABRIA 1
ASTURIAS 3
GALICIA 7
A CORURNA 3
OURENSE 1
PONTEVEDRA 2
LUGO 1
EXTREMADURA 2
CACERES 1
BADAJOZ 1
ANDALUCIA 42
SEVILLA 8
CORDOBA 2
CADIZ 6
MALAGA 9
JAEN 2
GRANADA 3
ALMERIA 10
HUELVA 2
ISLAS BALEARES 3
ISLAS CANARIAS 3
LAS PALMAS DE GRAN CANARIA 1
TENERIFE 2
PAIS VASCO 4
VIZCAYA 2
ALAVA 1
GUIPUZCOA 1

26



5.1.4. Declaracion del emisor relativa a su competi  tividad

POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD O GRUPO CONSOLIDADO DENTRO DEL
SECTOR BANCARIO.

POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD DENTRO DEL S ECTOR BANCARIO

Se realiza la comparacién entre las cajas de ahorros que ocupan los dos puestos
anteriores y posteriores en el ranking por Activo Total del total de cajas (CAM,
Caixa Galicia, Unicaja y BBK) y Ibercaja.

Cajas de
Ibercaja CAM Caixa Galicia] Unicaja BBK Ahorros Bancos
Total Activo 41.251.136] 69.358.060] 44.927.482| 33.567.145] 29.156.172| 1.266.775.227{ 1.470.234.941
Crédito a clientes 33.268.647| 52.316.241| 36.491.116] 24.531.063] 21.571.988] 907.249.600 834.148.127
Crédito/Activo % 80,65 75,43 81,22 73,08 73,99 71,62 56,74
Fondos Propios/Activo % 5,80 4,10 3,96 7,88 10,18 5,18 7,26
Recursos Ajenos (*) 36.393.844| 56.136.106] 38.801.809] 28.414.857| 23.392.843| 1.025.520.139] 920.433.384
BAI 235.614 202.334 89.517 217.865 230.178 4.633.300 11.137.910
Red oficinas 1.082 1.031 827 904 410 24.347 15.052
Plantilla 4.923 7.238 4.565 4.660 2.479 133.141 110.401

(*) Se incluyen los depositos de clientes, débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.
Datos individuales en miles euros a septiembre de 2009
Fuente: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA), Asociacion Espafiola de Banca (AEB) y Banco de Espafia

A septiembre de 2009 Ibercaja ostenta la séptima posicion por total de activo
entre cajas. En el cuadro anterior se realiza la comparacion entre las entidades
gue ocupan los dos puestos anteriores y posteriores (CAM, Caixa Galicia, Unicaja
y BBK) y Ibercaja.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcion del Grupo y posicion del emisor en el mismo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja es la Entidad
dominante del Grupo Financiero Ibercaja.

A continuacién se presenta el organigrama de aquellas sociedades dependientes
sobre las que lbercaja ejerce control a fecha de presentacion del folleto,
denominadas participaciones en empresas del Grupo.

En aplicacion de la nueva Circular 4/2004, desde el ejercicio 2.005 todas las
sociedades dependientes, con independencia de su actividad, se consolidan por
el método de integracion global. A 31 de diciembre de 2009, el organigrama del
Grupo Ibercaja es el siguiente:
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Respecto a cierre de 2008, se han producido los siguientes cambios:

- Inclusién de los fondos de titulizacion TDA Ibercaja-ICO FTVPO, FTH y TDA
Ibercaja 7, FTA.

- Inclusion de la sociedad de nueva creacién Promur Viviendas (100% propiedad
de Cerro Murillo, S.L.), dedicada a la actividad inmobiliaria.

- Incremento en el porcentaje de participacion directa en Cerro Murillo, S.L.,
pasando del 62,71% al 73,70%.

- Incremento en el porcentaje de participacién directa en Grupo Alimentario
Naturiber, pasando del 60% al 74,31%.

- Comercial Logistica de Calamocha ha pasado de sociedad asociada a empresa
del Grupo, con un porcentaje de participacion del 77,38%.

Desde el cierre de 2009 hasta la fecha de registro no se ha producido ninguna
modificacion en el organigrama anterior.

6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del  Grupo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja es la Entidad
dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de ninguna sociedad.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningn cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financ ieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus
perspectivas desde la fecha de sus ultimos estados financieros publicados, tanto
los de cierre de ejercicio a 31/12/2008 como los estados financieros intermedios
de 30/09/2009 (éstos ultimos no auditados).

7.2. Informacion sobre cualquier hecho que puedate  ner una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del documento de registro no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente
tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor para el cierre del
ejercicio 2009.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios por no estar
elaborados por contables o auditores independientes.

8.1. Declaracion que enumere los principales supues  tos en los que el
emisor ha basado su prevision o estimacion

No aplica.

8.2. Informe elaborado por contables o auditores in ~ dependientes

No aplica.

8.3. Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros de los 6rganos administrativos, de g  estién o de supervision
Los Organos de Gobierno de la Institucion son los siguientes:

- Asamblea General.
- Consejo de Administracion.
- Comision de Control.

9.1.1) ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General es el 6rgano supremo de gobierno de la Institucion, siendo
sus funciones las siguientes:

1. El nombramiento de los vocales del Consejo de Administracion y de los
miembros de la Comisién de Control de su competencia, asi como su
revocacion antes del cumplimiento de su mandato cuando concurra causa
legal.

2. Cualquier asunto que someta a su consideracion el Consejo de
Administracion, y entre ellos:

- La aprobacion y modificacion de los Estatutos y Reglamentos.

- Ladisolucion y liquidacion de la Entidad o su fusion con otras.

- Aprobar las lineas generales del Plan de Actuacion de la Entidad
para cada ejercicio.

- Ratificar el nombramiento del Director General de la Institucion.

- La aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion,
Memoria, Balance Anual y Cuenta de Resultados, asi como de la
aplicacién de éstos a los fines propios de la Institucién.

- La creaciéon, modificacion y disolucion de Obras Sociales y
Culturales, o de personas juridicas promovidas por la Institucién
para ese fin, asi como la aprobacién de sus Presupuestos
Anuales y de la gestion y liquidacion de los mismos.

- El cambio de domicilio social.

Los miembros que componen la Asamblea General, a la fecha de elaboracion de
este Documento de Registro, son los siguientes:

Nombre del consejero general Grupo al que pertenece
JOSE MARIA ABOS FERRER ENTIDAD FUNDADORA
JOSE CARLOS ABRIL NAVARRO COMUNIDAD AUTONOMA
IANTONIO ADRIEN PERIS IMPOSITORES
IANTONIO ALASTRUE ESTEBAN IMPOSITORES
MANUEL ALQUEZAR BURILLO COMUNIDAD AUTONOMA
CARLOS ANGULO RAMOS IMPOSITORES
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MARIA VANESA ARANDA GARCIA

IMPOSITORES

LUIS PEDRO ARILLA LEZA IMPOSITORES
SALVADOR ARISTE LATRE COMUNIDAD AUTONOMA
FRANCISCA ARNAL CASTILLO IMPOSITORES

JOSE CARLOS ARNAL LOSILLA

COMUNIDAD AUTONOMA

JUAN RAMON ASO BAILO

COMUNIDAD AUTONOMA

IANGELES AYLON BAQUEDANO

COMUNIDAD AUTONOMA

MONTSERRAT BALLARIN | ESPUNA

CORPORACIONES MUNICIPALES

IANTONIO BARRACHINA LUPON

COMUNIDAD AUTONOMA

MARTIN BENEDED CAMPO

COMUNIDAD AUTONOMA

MARIANO BERGUA LACASTA

ENTIDAD FUNDADORA

LORENZO BERGUA LORENTE IMPOSITORES
BENJAMIN BLASCO SEGURA ENTIDAD FUNDADORA
FRANCISCA BRAVO DE LUCAS IMPOSITORES

LEOCADIO BUESO ZAERA

COMUNIDAD AUTONOMA

MANUEL CAMPO GALLIFA

CORPORACIONES MUNICIPALES

IANTONIO CAMPOS HERNANDEZ IMPOSITORES
NURIA CAMPOS LACUEVA IMPOSITORES
MARTA CAMPS TORRENS CORPORACIONES MUNICIPALES
MARIA LUISA CAPITAN LOMINCHAR IMPOSITORES
ENRIQUE CARBAJOSA HERNANDEZ IMPOSITORES

PRIMITIVO CARDENAL PORTERO

COMUNIDAD AUTONOMA

VALERIANO CASTILLON SALAS

ENTIDAD FUNDADORA

FERNANDO CAVERO LOPEZ

COMUNIDAD AUTONOMA

JULIAN CIRIZA CARASA IMPOSITORES

MIGUEL CARMELO DALMAU BLANCO CORPORACIONES MUNICIPALES
MIGUEL ANGEL DE LA FUENTE AIGE EMPLEADOS

MARIA CARMEN DE LA FUENTE RAMOS IMPOSITORES

CELIA DEL AGUA ARIAS-CAMISON IMPOSITORES

JOSE LUIS DELATAS PELLEJERO EMPLEADOS

LORENZO DELSO IBANEZ COMUNIDAD AUTONOMA
MARIA PILAR DESCALZO RODRIGUEZ IMPOSITORES
EDUARDO ALBERTO DOMINGUEZ ALVAREZ IMPOSITORES

EMILIO EIROA GARCIA ENTIDAD FUNDADORA
JUAN ENGUIDANOS ALEJO IMPOSITORES

LUIS MIGUEL ESPAROL VINOLA EMPLEADOS

FRANCESC FARRE COLL IMPOSITORES

JOSE MARIA FERNANDEZ BANERES EMPLEADOS

CELSO FORNIES LOPEZ IMPOSITORES

IAMADO FRANCO LAHOZ

ENTIDAD FUNDADORA

LUIS RAMON GARCIA CARUS

CORPORACIONES MUNICIPALES

ISMAEL GARCIA SANTAMARIA

IMPOSITORES

DARIO GARCIA SORIA IMPOSITORES
MARIA PILAR GARIN ORDOVAS IMPOSITORES
SANTIAGO TOMAS GIL ARGUEDAS IMPOSITORES
DIONISIO GIL TEJADA CORPORACIONES MUNICIPALES
GEMMA GILABERT BELINCHON IMPOSITORES
MANUEL VICENTE GIMENEZ GASCON IMPOSITORES

SILVIA INES GIMENO GASCON

COMUNIDAD AUTONOMA

MARIA LUCIA GOMEZ GARCIA

CORPORACIONES MUNICIPALES

IANTONIO GONZALEZ CERDA

IMPOSITORES
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MARIA ESTHER GONZALEZ TORRELLAS IMPOSITORES
INMACULADA LUCIA GONI INSA IMPOSITORES
MANUELA GORRIZ MARTIN IMPOSITORES

JOSE GRACIA NERIN

COMUNIDAD AUTONOMA

FABIOLA HERCE SOLANA

CORPORACIONES MUNICIPALES

MANUEL HERNANDEZ LAPLANA

COMUNIDAD AUTONOMA

EMILIO RAFAEL HERNANDEZ MORA IMPOSITORES

LUIS HERNANDO MARTINEZ EMPLEADOS

IANDRES HERRANDO OLIVAN CORPORACIONES MUNICIPALES
MARIA PILAR HERRERO HERNANDO IMPOSITORES

ESTEBAN HIDALGO SANJUAN

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARIA LUISA IGLESIAS RIAL

CORPORACIONES MUNICIPALES

FELIX FERNANDO IPIENS PELEGRIN IMPOSITORES

MARIA PILAR JARIOD MARTINEZ IMPOSITORES

BERNARDO JIMENEZ MELER CORPORACIONES MUNICIPALES
JOSE JODRA DEL AMO IMPOSITORES

LUIS MIGUEL JUBERA OLARTE IMPOSITORES

IALVARO LACASTA TOYAS COMUNIDAD AUTONOMA

JOSE LUIS LAGUNILLA MARTINEZ EMPLEADOS

SERGIO LARRAGA MARTINEZ COMUNIDAD AUTONOMA
IGNACIO RAMON LIRIA LAFARGA EMPLEADOS

IANTONIO LIZ GASPAR CORPORACIONES MUNICIPALES
NURIA LOIS MARTINEZ IMPOSITORES

JULIAN LOPEZ BABIER

COMUNIDAD AUTONOMA

IALFREDO LOPEZ PASCUAL

COMUNIDAD AUTONOMA

CARLOS LORENZO LOPEZ-URIZARNA ORMAECHEA

IMPOSITORES

ROGELIO LOZANO MARTINEZ

IMPOSITORES

DOMINGO MALO ARILLA

CORPORACIONES MUNICIPALES

EMILIO MANRIQUE PERSIVA

COMUNIDAD AUTONOMA

GREGORIO MARTIN FRANCOS

COMUNIDAD AUTONOMA

MANUEL JESUS MARTIN MOLINA

EMPLEADOS

IALEJANDRA MARTINEZ MARTINEZ

IMPOSITORES

MARIA LOURDES MARTINEZ RANERA

CORPORACIONES MUNICIPALES

LUIS MARTINEZ-PORTILLO SUBERO

CORPORACIONES MUNICIPALES

SONIA MATEO VEGA IMPOSITORES
JOAQUIN MOLINOS FOLLOS CORPORACIONES MUNICIPALES
IASUNCION MORALES VILLARINO IMPOSITORES

EUGENIO NADAL REIMAT

COMUNIDAD AUTONOMA

ENRIQUE NAVARRO ANDREU

CORPORACIONES MUNICIPALES

JOSE MANUEL NOVO BALADO EMPLEADOS

MARIA ISABEL OLIVAN JARQUE ENTIDAD FUNDADORA
FELIX OLMEDILLA GARCIA IMPOSITORES

IANA ISABEL ORDAS ESCO IMPOSITORES
IALBERTO PALACIO AYLAGAS IMPOSITORES

PARIS PALOP JORGE EMPLEADOS

MIGUEL PAMPLONA ABAD

COMUNIDAD AUTONOMA

JOSE IGNACIO PARIS RAMIREZ

COMUNIDAD AUTONOMA

IAMOR PASCUAL CARCELLER

CORPORACIONES MUNICIPALES

JOSE IGNACIO PASCUAL DE QUINTO Y DE LOS RIOS

ENTIDAD FUNDADORA

JULIA PILAR PATON DELGADO

IMPOSITORES

JESUS PEREZ PEREZ

COMUNIDAD AUTONOMA
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VICTORIA PEREZ PEREZ

COMUNIDAD AUTONOMA

HUGO ANTONIO PEREZ RODRIGUEZ EMPLEADOS
SALVADOR PLANA MARSAL COMUNIDAD AUTONOMA
JOSE MANUEL POMAR SASOT IMPOSITORES

JOSE LUIS PRADO PRADO

CORPORACIONES MUNICIPALES

JOSE LUIS DOMINGO PUENTE PERIZ

IMPOSITORES

JOSE ANTONIO PUEO SALVATE IMPOSITORES
CARLOS QUERALT SOLARI COMUNIDAD AUTONOMA
JOSE ENRIQUE RECIO JIMENEZ IMPOSITORES

JOSE ENRIQUE RODRIGUEZ FURRIEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

IANTONIO RODRIGUEZ GALINDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MANUEL ROGLAN LOMBARTE

IMPOSITORES

IANTONIO ROMAN JASANADA

CORPORACIONES MUNICIPALES

HONORIO ROMERO HERRERO

ENTIDAD FUNDADORA

BENITO ROS CORELLA

IMPOSITORES

PATRICIA ROYO-VILLANOVA LARRANAGA

IMPOSITORES

\VICTOR JAVIER RUIZ DE DIEGO

CORPORACIONES MUNICIPALES

JOSE MARIA RUIZ-TAPIADOR TRALLERO

ENTIDAD FUNDADORA

JOSE FELIX SAENZ LORENZO

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARIA CARMEN SAEZ HERNAEZ IMPOSITORES
JOSE SALCEDO SALCEDO IMPOSITORES
CARMEN SANCHEZ ASIN COMUNIDAD AUTONOMA
MERCEDES SANCHEZ LOPEZ IMPOSITORES

JOSE SANTIAGO SANCHEZ LUQUE

CORPORACIONES MUNICIPALES

PASCUAL GERMAN SANROMAN SESE

COMUNIDAD AUTONOMA

BEATRIZ SANTAMARIA GONZALEZ

IMPOSITORES

JULIAN SANTOLARIA PEREZ

IMPOSITORES

RICARDO SESE GINER

COMUNIDAD AUTONOMA

JESUS SOLCHAGA LOITEGUI

CORPORACIONES MUNICIPALES

JOSEP M. SOLE SANTAOLALLA

CORPORACIONES MUNICIPALES

XOSE HENRIQUE RAFAEL TELLO LEON

CORPORACIONES MUNICIPALES

RICARDO TORRES PASTOR

CORPORACIONES MUNICIPALES

MARIA ISABEL UBE IBANEZ

IMPOSITORES

JOSE MARIA VALERO ADAN

ENTIDAD FUNDADORA

IANGEL VALIENTE MORENO

CORPORACIONES MUNICIPALES

LUIS VALINO GARCIA

IMPOSITORES

IAURELIO VALLESPIN TENA

ENTIDAD FUNDADORA

EVARISTO LUIS VARGAS MENDEZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

PAZ VERDU TELLOLS IMPOSITORES
FERNANDO VICENTE THOMAS ENTIDAD FUNDADORA
SONIA VIDAL LAGUARDIA IMPOSITORES

MERCEDES ZAGALA PEREZ

COMUNIDAD AUTONOMA

9.1.2) CONSEJO DE ADMINISTRACION
El Consejo de Administracion es el oOrgano que tiene encomendada la

administracion y la gestion financiera de la Entidad, asi como la de su Obra Social
y Cultural, para el cumplimiento de sus fines. Es el representante de la Institucion
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en todos los asuntos pertenecientes al giro y trafico de la misma, asi como en los

litigiosos.

Los miembros que componen el Consejo de Administracién de Ibercaja, a la

fecha de elaboracién de este Documento de Registro, son los siguientes:

Cargo Persona Fecha ler Tipo
Nombramiento | Representante

Presidente D. Amado Franco Lahoz 30/05/2004 Entid. Fundadora
Vicepresidente 1° | D. Honorio Romero Herrero 30/05/1998 Entid. Fundadora
Vicepresidente 2° | D. Eugenio Nadal Reimat 30/05/2002 Com. Aut. Aragon
Secretario D. Jesus Bueno Arrese 30/05/2008 Corp. Municipales
Vocales D. Luis Pedro Arilla Leza 30/05/2006 Impositores

D. Lorenzo Bergua Lorente 30/05/2000 Impositores

D? Celia Maria del Agua Arias Camison 30/05/2006 Impositores

D. Manuel Vicente Giménez Gascon 30/05/2008 Impositores

D. José Jodra del Amo 30/05/2006 Impositores

D. Alberto Palacio Aylagas 30/05/2000 Impositores

D. José Luis Puente Periz 30/05/2006 Impositores

D? Maria Carmen Séez Hernaez 30/05/2006 Impositores

D. Fernando Cavero Lopez 30/05/2006 Com. Aut. Aragon

D. Julidn Lépez Babier 30/05/2000 Com. Aut. Aragon

D2 Carmen Sanchez Asin 30/05/2006 Com. Aut. Aragon

D. Luis Ramén Garcia Carus 30/05/2002 Corp. Municipales

D. Joaquin Molinos Follos 30/05/2008 Corp. Municipales

D. José Félix Saenz Lorenzo 30/05/2000 Corp. Municipales

D. Hugo Antonio Pérez Rodriguez 30/05/2008 Empleados

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion es Plaza
Basilio Paraiso, 2 de Zaragoza.

Las comisiones delegadas del Consejo de Administracidon son las siguientes:

a) Comision Ejecutiva

La Comision Ejecutiva es el 6rgano delegado permanente del Consejo de
Administracion, a quien le puede delegar las competencias que considere
oportunas debiendo rendir cuentas de su actuacion.

Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de Ibercaja, a la fecha de
elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona Tipo de representante
Presidente D. Amado Franco Lahoz Entidad Fundadora
Secretario D. JesuUs Bueno Arrese Corp. Municipales
Vocales D. Alberto Palacio Aylagas Impositores
D. Eugenio Nadal Reimat Com. Autbnoma de Aragon
D. Joaquin Molinos Follos Corp. Municipales
D. Honorio Romero Herrero Entidad Fundadora
D. Hugo Antonio Pérez Rodriguez | Empleados
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b) Comision Delegada de Retribuciones

Esta Comision tiene la funcidbn de informar sobre la politica general de
retribuciones e incentivos para los miembros del Consejo de Administracion y del
personal directivo.

Los miembros que componen la Comisidbn Delegada de Retribuciones de
Ibercaja, a la fecha de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona

Presidente D. Honorio Romero Herrero
Secretario D. Jesus Bueno Arrese
Vocal D. Alberto Palacio Aylagas

c) Comisiéon Delegada de Inversiones

Esta Comision tiene la funcidn de informar al Consejo de Administracion sobre las
inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que efectie la
Caja, ya sea directamente o a través de entidades del Grupo, asi como sobre su
viabilidad financiera y su adecuacién a los presupuestos y planes estratégicos de
la Caja.

Los miembros que componen la Comisién Delegada de Inversiones de Ibercaja, a
la fecha de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona

Presidente D. Amado Franco Lahoz
Secretario D. Jesus Bueno Arrese
Vocal D. Eugenio Nadal Reimat

e) Comisién Delegada para la Obra Social y Cultural

La Comision Delegada para la Obra Social y Cultural tiene como funciones
proponer al Consejo de Administracion, a iniciativa del Director General, la
creacion de nuevas actividades de esa naturaleza, preparacion de los
presupuestos de las ya existentes e informar sobre la gestion y administracion de
las mismas conforme a criterios de racionalidad econémica y maximo servicio a
los intereses generales de las zonas de actuacion de la Institucion.

Los miembros que componen la Comision Delegada para la Obra Social y
Cultural de Ibercaja, a la fecha de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Nombre Cargo

Amado Franco Lahoz Presidente
Luis Ramoén Garcia Carus Vicepresidente
Lorenzo Bergua Lorente Secretario
Julian Lépez Babier Vocal

Maria Carmen Saez Hernaez Vocal

Luis Pedro Arilla Leza Vocal
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9.1.3) COMISION DE CONTROL

La Comision de Control tiene expresamente asumidas las funciones del Comité
de Auditoria previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
reforma del Sistema Financiero, por acuerdo del Consejo de Administracion de la

Entidad con fecha 24 de Abril de 2003.

La Comision de Control tiene por objeto cuidar de que la gestién del Consejo de
Administracion se cumpla con la maxima eficacia y precision, dentro de las lineas
generales de actuacidon marcadas por la Asamblea General y de las directrices
emanadas de la normativa financiera, velando por la observancia de los principios
de legalidad asi como por la transparencia de los procesos electorales.

Los miembros que componen la Comision de Control de Ibercaja, a la fecha de

elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona Tipo de representante
Presidente D. Jesus Solchaga Loitegui Corporaciones Municipales
Vicepresidente D. Carlos Abril Navarro Com. Auténoma de Aragon
Secretario D. Fernando Vicente Thomas Entidad Fundadora
Vocales D. Inmaculada Lucia Gofii Insa Impositores

D. José Manuel Pomar Sasot Impositores

D. Ignhacio Ramon Liria Lafarga Empleados
Representante del D2 M2 Natividad Blasco de las Heras
Gobierno de Aragon

9.1.4) DIRECCION DE LA ENTIDAD

La direccion de lbercaja, al nivel més elevado, a la fecha de elaboraciéon del
folleto, esta integrada por las siguientes personas:

Cargo

Persona

Director General

D. José Luis Aguirre Loaso

Director General Adjunto/Secretario General

D. Jesus Barreiro Sanz

Subdirector General/Director de Tecnologia Yy
Sistemas

D. José Luis Lazaro Crespo

Subdirector General/ Director de Marketing

. Enrique Arrufat Guerra

Subdirector General/Director del Grupo Financiero

. Francisco Javier Palomar Gomez

Subdirector General/ Director de Red de Oficinas

. Victor Iglesias Ruiz

Subdirector General/ Director de Desarrollo
Organizativo

0|0|0|0

. José Manuel Merino Aspiazu

Subdirectora/Directora de Sistemas de
Informacion y Control de Gestién

Dna. M2 Pilar Segura Bas

Subdirector/Interventor General/Director de
Auditoria Interna y Control

D. David Villacampa Gomez

Subdirector /Director de Empresas Participadas

D. Joaquin Rodriguez de Almeida
Pérez-Surio

Subdirector /Director Territorial de Madrid Centro
Oeste

D. José Morales Paules

Subdirector / Director de Recursos Humanos

D. José Luis Rodrigo Molla

Subdirector / Jefe de Comunicacion y Estudios

D. Francisco Bono Rios

Subdirector / Director de Inversiones Crediticias

D. José Palma Serrano
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Subdirector / Jefe de Asesoria Juridica D. Francisco

Albornoz

de

Subdirector / Director Territorial Aragén

D. Luis Fernando Allué Escobar

Subdirector / Director Territorial Nueva Expansion

D. José Javier Pomar Martin

Principales actividades gue las citadas personas €]

ercen fuera de la Entidad

Los miembros del Consejo de Administracion, Comisién de Control y Directivos
de la Entidad que forman parte del Consejo de Administracion de alguna de las
sociedades en las que a 31 de diciembre de 2009 la Entidad tiene una
participacion superior o igual al 50% o son sociedades cotizadas significativas, es

la siguiente:

PERSONA
D. LUIS PEDRO ARILLA LEZA

D. LORENZO BERGUA LORENTE

D. FERNANDO CAVERO LOPEZ

D.2 MANUEL VICENTE GIMENEZ GASCON
D.2 CELIA MARIA DEL AGUA
ARIAS-CAMISON

D. JOAQUIN MOLINOS FOLLOS

D. LUIS RAMON GARCIA CARUS
D. JOSE JODRA DEL AMO
D. HUGO ANTONIO PEREZ RODRIGUEZ

D. JULIAN LOPEZ BABIER

D. CARLOS ABRIL NAVARRO
D. EUGENIO NADAL REIMAT

D. FERNANDO VICENTE THOMAS

D. ALBERTO PALACIO AYLAGAS

D. JOSE MANUEL POMAR SASOT

D. JOSE LUIS DOMINGO PUENTE PERIZ
D. INMACULADA LUCIA GONI INSA

D. HONORIO ROMERO HERRERO

D.2 MARIA CARMEN SAEZ HERNAEZ

SOCIEDAD

- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC

- CERRO MURILLO, S.L.

- IBERCAJA VIAJES, S.A.

- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

- IBERCAJA LEASING Y FINANCIAQION, S.A. EFC
- ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

- JAMCAL ALIMENTACION, S.A.

- COMERCIAL LOGISTICA DE CALAMOCHA, S.A.

- IBERCAJA VIDA, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES

- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

- ARAMON MONTARNAS DE ARAGON,, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C.

- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.A.

- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.

- IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A.

- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC

- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC

- IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
- ARAMON MONTARNAS DE ARAGON, S.A.

- RADIO HUESCA

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
- PUBLICACIONES Y EDICIONES DEL ALTOARAGON, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.A.

- IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

- JAMCAL ALIMENTACION, S.A.

- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

- INMOBINSA INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C.

- IBERCAJA PATRIMONIOS, SGC S.A.
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D. JOSE FELIX SAENZ LORENZO - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C.
- CERRO MURILLO, S.L.

D.2 MARIA CARMEN SANCHEZ ASIN - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
- CERRO MURILLO, S.L.

D. IGNACIO RAMON LIRIA LAFARGA - IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C.

D. JESUS SOLCHAGA LOITEGUI - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A,
- CERRO MURILLO, S.L.

D. JESUS BUENO ARRESE - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

D. JESUS BARREIRO SANZ - IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- IC INMUEBLES, S.A.

D. DAVID VILLACAMPA GOMEZ - IBERCAJA S.A.
- CERRO GOYA, S.A.
- CAJARAGON, S.L.

D. JOAQUIN RODRIGUEZ DE ALMEIDA - CERRO MURILLO, S.A.
- INMOBINSA INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.
- IC INMUEBLES, S.L.
- ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.
- CERRO GOYA, S.A.
- JAMCAL ALIMENTACION, S.A.
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES S.A.
- GRUPO ALIMENTARIO NATURIBER, S.A.
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.
- IBERVALOR ENERGIA ARAGONESA, S.A.
D. FRANCISCO JAVIER PALOMAR GOMEZ - IBERCAJA GESTION SGIIC, S.A.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC

D. ENRIQUE ARRUFAT GUERRA - IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.
- TIPO LINEA, S.A.
D. VICTOR IGLESIAS RUIZ - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

D. JOSE LUIS LAZARO CRESPO - IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

D.2 MARIA PILAR SEGURA BAS - SERVICIOS A DISTANCIA IBD, SL.
- TIPO LINEA, SA.
- IBERCAJA GESTION, SGIIC S.A.

D. FRANCISCO BONO RIOS - ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

D. FRANCISCO SERRANO GILL DE ALBORNOZ - CERRO GOYA, S.L.
- SERVICIOS A DISTANCIA IBD, S.L.

D. JOSE PALMA SERRANO - IBERCAJA GESTION SGIIC, S.L.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- PUBLICACIONES Y EDICIONES DEL ALTOARAGON, S.A.
- RADIO HUESCA, S.A.
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9.2. Conflictos de intereses de los 6érganos adminis  trativo, de gestion y
de supervision

Los miembros de los érganos de administracion, gestion y supervision de lbercaja
cumplen los requisitos establecidos en el Articulo 127 Ter del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre de forma que no existen conflictos de
intereses entre las personas mencionadas en el apartado 9.1, sus intereses
privados y otros deberes, y su actividad en Ibercaja.

Asimismo, se encuentra a disposicion de los inversores en la pagina Web de la
Entidad (www.ibercaja.es) el Informe Anual del Gobierno Corporativo de Ibercaja
correspondiente al ejercicio 2008, elaborado de conformidad con lo establecido
en la Circular 2/2005 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en cuyo
apartado D se puede observar que no existen operaciones vinculadas de caracter
significativo entre la Entidad y los miembros de los 6rganos de administracion,
gestion y supervision de Ibercaja.

No obstante lo anterior, y tal y como se puede observar en los apartados B.1.,
B.2. y B.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Entidad
correspondiente al ejercicio 2008, en dicho ejercicio se realizaron operaciones de
concesion de créditos, avales o garantias con los Vocales del Consejo de
Administracion y miembros Comision de Control de Ibercaja, o personas
vinculadas a los mismos, por los importes totales que se detallan a continuacion:

-Importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a favor de
los miembros del Consejo de Administracion, familiares en primer grado o
con empresas o entidades que controlen: 1.127 miles de euros.

-Importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a favor de
los miembros de la Comision de Control, familiares en primer grado o con
empresas o entidades que controlen: 499 miles de euros.

En cuanto al importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a
favor de los grupos politicos con representacion en las corporaciones locales y
asambleas legislativas autondmicas que participaron en el Ultimo proceso
electoral de Ibercaja, que constan igualmente en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, ascendieron a 1.587 miles de euros.

Por otra parte, en el ejercicio 2008 se concedieron operaciones de crédito, aval o
garantia a directivos de la Entidad por un importe total de 283 miles de euros.

Todas estas operaciones de créedito, aval o garantia concedidos a las personas o
sociedades sefialadas se han realizado conforme a condiciones de mercado.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de Ibercaja ésta no tiene
capital suscrito ni desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.
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10.1. Declaraciéon del emisor sobre si es directa o indirectamente
propietario
No aplica.

10.2. Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un

cambio en el control del emisor.
No aplica.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL_PASIVO DEL

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS .

11.1 Informacién financiera histérica auditada (segun Circular 4/04 Banco de

Espafia, modificada por la Circular 6/08 Banco de Espaia)

Las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas se encuentran
depositadas en la CNMV y se incorporan por referencia. A continuacién se
presentan el balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los 2
altimos ejercicios de la informacion financiera histérica auditada. La informacién a
2007 ha sido adaptada a la nueva Circular con objeto de facilitar la comparacion

con 2008.
a) Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos ultimos ejercicios
cerrados.

ACTIVO dic.2007 dic.2008 %
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .....c.covviis rvtriirsisissssssisesssssssesses st es sttt 1.647.622 3.323.676 101,7%
2. CARTERA DE NEGOCIACION ......ouiiieiiuiciuies coeeiseeeeseeese e eess et ee s se s se 55828818t 88.131 54.337 -38,3%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS...........cccocvvvs 287.308 79.735 -72.2%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ... oottt 3.550.565 3.904.071 10,0%
5. INVERSIONES CREDITICIAS ...oovvvvvrvvoerseeeesseees s 32.754.797 33.135.613 1,2%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO. ......coiuuis coorisiinsissisesisssesses s sssssss st sssss s 3.185.295 1.612.181 -49,4%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA.. ..ottt ettt e
8. DERIVADOS DE COBERTURA. ......urrrrvmmmmmneneess cevsesssmenssssnsasenseens 223.403 314.630 40,8%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.... 17.798 187.013 950,8%
10, PARTICIPACIONES........couttuttaittteeistitsses esteesatass s s see s s s sbese 4 e a2 e 288282 s £ b8 88 bbb bs bbbt 171.162 175.623 2,6%
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES........ oottt e e
12. ACTIVOS POR REASEGUROS.........ccoceiirieinieee s 725 4 -99,4%
13. ACTIVO MATERIAL............. 749.810 788.545 5,2%
14. ACTIVO INTANGIBLE 23.782 27.942 17,5%
15. ACTIVOS FISCALES...... 217.900 283.480 30,1%
16, RESTO DE ACTIVOS. ....couiuieitimieseeteiestesassetsessseesas s e esss st s61 8808188488188 E bbbt 91.429 179.536 96,4%
TOTAL ACTIVO . oooottaettaeeseessesessessesees seseessseessaesssaees s sst 4281221582158 1 0881818888888 43.009.727 44.066.386 2,5%

PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION......cootiieeteietieias cooeasstesseseessssaes s st saesaes et ss s sa e s b e s st s s b ss e s s s b s e s ssess st s s s seeen 6.416 23.783 270,7%
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS........cc.cccoceev .. 176.725
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO.......ccccv. weiurieriieieeemieistinesssesseesisesssiees e sssessesesineines 36.070.705 37.757.977 4,7%
4.  AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS.
5. DERIVADOS DE COBERTURA........ooeiiiitieiteiees e 422.101 117.966 -72,1%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA....
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS.......ooomrrmrrrsceverveeeeennnes 2.930.483 3.064.583 4,6%
8. PROVISIONES..... 309.508 330.435 6,8%
9. PASIVOS FISCALES 274.077 116.971 -57,3%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorrosy Co  operativas de Crédito).. 66.118 64.540 -2,4%
11, RESTO DE PASIVOS......cooiuiiiiiiiiiiieiitiaeiies sttt essnes 107.165 70.186 -34,5%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas  de crédito)....
TOTAL PASIVO ... ooreraeisaetseesesesseses eeessaesssasessessss 2858105810055 1448105816888 40.363.298 41.546.441 2,9%
PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS ..ottt bbb b0 bbb bbb bbb bbbt 2.356.296 2.523.394 7,1%
2. AJUSTES POR VALORACION. ......ooovutiiiiiiirisis erisesssssssises s sssess s ss sttt 285.208 -10.197
3. INTERESES MINORITARIOS......ocititiiteiteteit ettt ettt ettt es et eae et tas st st e s e b e he £ et e e e aeee et eh e ee e eeeh s eh e et esses e eh et as s sn e nbe e eae et 4.925 6.748 37,0%
TOTAL PATRIMONIO NETO......c ittt ettt sttt st et ese et et e as e sees s et essea s eses s £ s e s e st e he et a8 e e b e et et er e eeeesebeebeebeanernes et ennesensnnens 2.646.429 2.519.945 -4,8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO.....cciiiiiiiiiiiis tiitiiie ittt s st a0 st s0 st 43.009.727 44.066.386 2,5%
PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES ...ttt et e e s b bbb st e s sn e st en e 2.114.264 1.718.369 -18,7%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES. ... ..ottt ettt e et eh et es st eh et e st s e s bt s e s a et et e bt et e e et en e ee e e en e enernennenen 2.114.030 4.372.873 106,9%

Datos en miles de euros.




A 31 de diciembre de 2008 los activos totales consolidados ascienden a 44.066
millones de euros, 1.057 millones méas que al cierre del ejercicio anterior, lo que
supone el 2,46% en términos relativos.

El crédito a la clientela totaliza 32.372 millones de euros. Su crecimiento
interanual se ha reducido hasta el 4,34% por las peores expectativas de actividad
y tipos de interés mas elevados. Por modalidades, dentro del crédito concedido al
sector privado, el otorgado con garantia real, el de mayor peso, se ha
incrementado un 3,48%, tasa inferior a la registrada en afios anteriores.

Los activos dudosos del Grupo Ibercaja se han elevado de forma menos intensa
que en la mayoria de las entidades del sector, de modo que la tasa de morosidad
del crédito a diciembre, 2,17%, presenta un diferencial respecto a cajas de casi
1,5 puntos porcentuales. La cobertura total de saldos morosos con fondos de
provision asciende al 103,54%.

La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas
asciende a 6.106 millones de euros, representando el 13,86% del balance
consolidado. La cartera de activos financieros disponibles para la venta, 3.904
millones de euros, es la de mayor peso relativo, a su vez, la cartera de inversion a
vencimiento arroja un saldo de 1.612 millones. Por tipo de activo, la renta fija se
eleva a 5.310 millones de euros, mientras que la renta variable totaliza 796
millones. El descenso en esta ultima, 494 millones, es consecuencia de la venta
de participaciones cotizadas y la reduccion de las plusvalias generada por la
caida de los indices bursatiles. La desinversion mas importante en 2008 ha sido
la de Logista, que represento 81 millones de euros.

Los recursos de clientes en balance (depdsitos de la clientela, débitos
representados por valores negociables, pasivos subordinados y pasivos por
contratos de seguros) suman 39.262 millones de euros (3.467 millones
corresponden a titulizaciones hipotecarias), o que conjuntamente supone un
6,74% mas que en 2007. Sobresale el buen comportamiento de las imposiciones
a plazo tradicionales, que elevan su saldo por encima del 25%.

El patrimonio neto del Grupo, que incluye el resultado de 220 millones antes de

su aplicacion, es de 2.520 millones. Su evolucién ha venido condicionada por la
minoracion de los ajustes por valoracion.
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Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los dos
ultimos ejercicios cerrados.

dic.2007 dic.2008 %
1. Intereses y rendimientos aSIMIlAGOS.........ccccie it s 1.784.464 2.184.385 22,41%
2. INtEresSes Y Cargas @SIMIIAUAS. .......ovriiiiiiis i bbb s 1.185.627 1.538.481 20,76%
3. Remuneracion de capital reembolsable a lavista ~ (solo Cooperativas de crédito )..
A) MARGEN DE INTERESES 598.837 645.904 7,86%
4. Rendimiento de inStrumentos de CapItal.........c... oo s 22.788 21.858 -4,08%
5. Resultado de entidades valoradas por el método de |  a participacion -1.644 2527 53,71%
6. Comisiones percibidas. 240.847 224.324 -6,86%
7. Comisiones pagadas. 16.393 15.851 -3,31%
8. Resultado de operaciones fiNAnCIEras (NB0)........  .oieieieiiiiiie s 8.935 50.282 462,75%
8.1. Cartera de negociacion -2.206 8.479
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.. 3.523 687 -80,50%
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.............c.ccocoveueiciiinicnns 13.305 57.251 330,30%
LS (OO 5.687 -16.135 183,72%
9. Diferencias de cambio (neto) 533 839 57,41%
10. Otros productos de explotacion 1.410.330 1.033.685 -26,71%
10.1.  Ingresos de contratos de Seguros y reaseguros MItIdOS. .........ocuiuiuiieiiiiiiiiiiiei s 1.367.162 998.879 -26,94%
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros. 14.942 17.187 15,02%
10.3. Resto de productos de explotacion 28.226 17.619 -37,58%
11. Otras cargas de explotacion 1.385.373 1.016.059 -26,66%
11.1 Gastos de contratos de SEQUIOS Y FTEASEGUIOS. .......cueuiuiuiriseiraietee ettt ssessss et ss s ss s sse s s s s s st e s e neas 1.367.204 997.539 -27,04%
11.2. Variacion de existencias
11.3. Resto de cargas de explotacion.. 18.169 18.520 1,93%
B) MARGEN BRUTO......ciiiiiiiiiiiiiiiet it bbb bbb 00 bbb 4000 bbb d e e b bt 878.860 942.455 7.24%
12 Gastos de administracion 452.157 485.308 7,33%
12.1. Gastos de personal 297.588 322.740 8,45%
12.2. Otros gastos generales de administracion 154.569 162.568 5,18%
13, AMOTTIZACION ....ouiieiiiiiiitite et b b bbb e bbb e b bbb bbb bbb b b d bbb 41.405 45.097 8,92%
14. Dotaciones a provisiones (neto).................... 33.815 34.407 1,75%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto).. 135.558 181.242 33,70%
15.1. Inversiones crediticias 138.288 153.820 11,23%
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias..............ccc.cccoeeean -2.730 27.422
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 215.925 196.401 -9,04%
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto).. 4.387 7.183 63,73%
16.1. Fondo de comercio y otro activo iNtangible...............coviiiiiiiiiiiiics e 676
B @ 1 ToJR= T 1) 1S 3.711 7.183 93,56%
17. Ganancias (pérdidas ) en la baja de activos no clasificados como no corri entes en venta . 12.313 4752 -61,41%
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios...
19. Ganancias (pérdidas ) de activos no corrientes en venta no clasificados ¢~ omo operaciones interrumpidas —..........cccocceeeeeas 141.469 80.007 -43,45%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS, 365.320 273.977 -25,00%
20. Impuesto sobre beneficios... . 94.298 54.226 -42,50%
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS..........c.cocmiiiiintiec s st 271.022 219.751 -18,92%
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)......
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 271.022 219.751 -18,92%
F.1) Resultado atribuido a la entidad dOMINANEE....  ..ooiiiiiei s 271.048 219.639 -18,97%
F.2) Resultado atribuido a intereses MINOMLANOS..  .....cioiiiiiiiiiii b 26 112

Datos en miles de euros.

El margen de intereses, que recoge los ingresos mas recurrentes del negocio
bancario, se ha incrementado hasta los 646 millones de euros, de modo que
supera en un 7,86% al conseguido en 2007. El crecimiento de la actividad, una
adecuada gestion de precios y la adaptacion de la cartera crediticia a la subida de
tipos han compensado la presion sobre los margenes del mayor coste de los
recursos.

Las comisiones percibidas y pagadas arrojan un saldo de 208 millones de euros,

con una reduccion del 7,12% en términos interanuales. La evolucién se explica
por la contraccion de las derivadas de la comercializacion de productos
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financieros no bancarios, que en el Grupo lbercaja tienen un importante peso
relativo, y por las procedentes de la operatoria de valores.

Los gastos de administracion y amortizaciones se elevan a 530 millones de
euros, con un crecimiento del 7,46% muy proximo al de los ingresos. El resultado
de la actividad de explotacion antes de saneamientos asciende a 412 millones de
euros y su tasa de incremento interanual es del 6,94%.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros suman 181 millones de euros,
un 33,70% mas que en 2007, mientras que el epigrafe de dotaciones a
provisiones registra 34 millones de euros, destinados a cubrir posibles
contingencias relacionadas con otros riesgos del Grupo. El aumento de los
activos dudosos, aunque inferior al del sector, ha supuesto unas necesidades de
dotaciones especificas mas elevadas que en periodos anteriores. Al mismo
tiempo, el Grupo, con criterios de prudencia, ha constituido provisiones
adicionales a las exigidas por la normativa en ambos epigrafes por importe de 93
millones de euros, anticipAndose a un posible deterioro de la coyuntura
econdémica. Asi, el resultado de la actividad de explotacién se reduce un 9,04%
hasta alcanzar 196 millones de euros.

El neto de otras ganancias y pérdidas, 85 millones de euros, corresponde en su
mayor parte a las ganancias generadas en la enajenacion de instrumentos de
capital disponibles para la venta considerados como inversiones estratégicas. Su
importe disminuye un 44,88% respecto al afio anterior, al haberse contabilizado
en 2007 las plusvalias procedentes de la venta de la participacion en Endesa.

El beneficio antes de impuestos es de 274 millones de euros. Las deducciones
por reinversion de beneficios obtenidos en afios anteriores explican el menor
gasto fiscal. Finalmente, tras deducir el impuesto de sociedades y la parte
correspondiente a minoritarios, el resultado atribuido al Grupo se eleva a 220
millones de euros.
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c) Cuadro de flujos de tesoreria de los dos ultimos ejercicios cerrados y

auditados.
Ejercicio Ejercicio
2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.843.192 885.779
Resultado del ejercicio 219.751 271.022
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon 357.209 301.542
Amortizacién 45.097 47.405
Oflros ajustes 312112 260137
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 230.258 (4.684.250)
Carfera de negociacion 33.794 [15.499)
Otros actives financieros a valer razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - 11.670
Activos financieros disponibles para la venta @60.830 [965.3568)
Inversiones crediticias [539.329) [3.712.060)
Ofros activos de explotacion [225.037) [3.005)
Aumento/disminucion neta de los pasivos de explotacion 1.137.693 5.104.948
Carfera de negociacion 17.367 [3.313)
Otros pasivos financieros a valor razenable con cambios
en pérdidas y ganancias = 34.065
Pasivos financiercs a coste amortizado 1.713.630 4.967 698
Ciros pasivos de explotacion [593.304) 106.498
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (101.719) (107.483)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (156.063) 229.043
Pagcs (278.769) (303.075)
Activos matericles 77 .640) [&8.816)
Activos intangibles (10.352) [15.254)
Participacionss 121.562) (13.634)
Otras unidades de negocio = =
Aclivos no corrisntes y pasivos asociados en venta (169.215) =
Cartera de inversién a vencimiento = 1205.371)
Otros pagos relacionadas con actividades de inversién - -
Cobros 122.706 532.118
Activos materiales 4.752 22.614
Activos intangibles — =
Participaciones 307 445
Otras unidades de negocio — =
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venla 117.647 209.464
Cartera de inversion a vencimiento = 299.595
Ohros cobros relacionados con actividades de inversion = -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 60.000
Pagos - -
Pasivos subordinados - -
Ofros pages relacionados con actividades de financiacién - -
Cobros - 60.000
Pasivos subordinados - 60.000
Otros cobres relacionadeos con actividades de financiacion = =
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.687.130 1.174,822
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.621.252 446.430
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.308.383 1.621.252
Pro—memoria:
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja 207295 207.430
Saldos equivalentes al sfectivo en bancos centrales 3.116.387 1.440.102
Ofros activos financieros = =
Menos: Descubiertos bancarios reinfegrables a la vista 15.293 26.370
Total efectiva y equivalentes al final del periodo 3.308.383 1.621.252

Datos en miles de euros.

La informacion financiera a septiembre de 2009 se presenta en el punto 11.5.
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Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas a los Estados
Financieros auditados se encuentran recogidas en los informes de auditoria,
individual y consolidado, relativos a los dos ultimos ejercicios cerrados, afios 2007
y 2008, que se incorporan por referencia a este documento en el apartado 14.

11.2. Estados financieros

Ibercaja también cuenta con Estados Financieros a nivel individual de los dos
altimos ejercicios auditados, que pueden ser consultados en la pagina web de
CNMV (www. cnmv.es). Dichos Estados Financieros obran en poder de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espafia. Asimismo, en
el domicilio de la Entidad, estan disponibles para el publico.

11.3. Auditoria de la informacién histérica anual

11.3.1. Declaracion de que se ha auditado la inform  acion financiera histérica
La informacion financiera histérica ha sido auditada y los Informes han sido
emitidos sin salvedad por “Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.”, con
domicilio en Paseo de La Constitucion, 4 de Zaragoza.

11.3.2. Indicacion de que otra informacion ha sido auditada

No aplica.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

Los datos vienen de la informacion financiera histérica que se ha extraido de las
cuentas enviadas a la CNMV y al Banco de Espafia que han sido objeto de
auditoria a excepcién de los datos a 30 de septiembre de 2009 que no han sido
auditados.

11.4. Edad de la informacién financiera mas reciente

Ibercaja declara que el ultimo afio de informacién financiera auditada no excede
en mas de 18 meses a la fecha de registro del Folleto.
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11.5. Informacion intermedia y demas informacion financiera

11.5.1. Informacion financiera (segun Circular 4/0 4 Banco de Espafia,
modificada por Circular 6/08 Banco de Espafia)

A continuacion se presentan en base consolidada el balance correspondiente a
30 de septiembre de 2009 (no auditada) y su comparacion con el cierre del
ejercicio anterior, y la cuenta de resultados publicos correspondientes a 30 de
Septiembre de 2009 (no auditada) y su comparacion con la del ejercicio anterior.
Tanto el balance publico y reservado mensual, como la cuenta de resultados
publica y reservada trimestral han sido remitidos al Banco de Espafia, por ser de
obligado cumplimiento. No se ha hecho publica ninguna otra informacién
financiera mas reciente que la que se aporta en este documento.
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a)

Balance consolidado a 30 de Septiembre de 2009 (no auditado),

comparado con el balance consolidado a 31 de diciembre de 2008

Datos en miles de euros sep-09 dic-08 Incr. %
ACTIVO

1. CAJAYDEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .. 552.718 3.323.676 -83,37
2. CARTERA DE NEGOCIACION 67.286 54.337 23,83
2.1. Dep6sitos en entidades de CrEMILO ... ..o ioiii et st et s e et s et b s e e ] 0 0 0,00
2.2, Crédit0 @18 CHENTEIAL......coit it et e e e et ettt et et b e £ebeata eataes satbeses shehees shestes et et seneeas 0 0 0,00
2.3. Valores representativos 0 BUAE .............ccuiui it st st et s e s st e e e seeaeien e 2.587 12.860 -79,88
2.4, INStrumMENtOS A& CAPILAL .........cuiis et et e i i s et e e b e s s sn e £ e 0 0 0,00
2.5. Derivados de negociacion 64.699 41.477 55,99
Pro-memoria: Prestados o en garantia ... | 0 0 0,00
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS..... 143.313 79.735 79,74
3.1. Depobsitos en entidades de CrEILO .......cco cerit et et st et et et et seeeses seeennse eneees o] 0 0 0,00
3.2, Crédito @12 CHENTEIA ... c.cuiet et et et et et ettt ettt ettt et eaes seseaeas £eetas £emseaes sesebeae shebeae cheaeses ebeinen 0 0 0,00
3.3, Valores repreSentativos 08 GEULA. ... ...ccevrveviueveriiet seeieiet cheteies et et et et ses £t st £eteebe £reebes seeseses seeseses e 61.494 0 0,00
3.4, INStrUMENtOS A& CAPILAL . ........cuii et et e e e e et et e b b s s s £ e 81.819 79.735 2,61
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 4.891.343 3.904.071 25,29
4.1, Valores representativos de deuda. 4.295.003 3.363.644 27,69
4.2, INStrUMENtOS A8 CAPILAL ........ i et et e i i e et e e b b s s sn s £ e 596.340 540.427 10,35
Pro-memoria: Prestados 0 €N QAIANTIA.. ........ oot o et it ettt et st ettt ettt setebes seebeses sheseaes shesen enesene ] 1.101.483 1.189.222 -100,00
5. INVERSIONES CREDITICIAS ... oottt ettt e ettt et eteetes sateseas seesees shesseas seeseses £eea seseebes seseseas sheees sheesens seenenes 33.976.975 33.135.613 2,54
5.1. Dep6sitos en entidades de CrEMIL0. ..o oot st et e e et e bt e e seenee ] 696.710 442121 57,58
5.2. Crédito alaclientela 33.016.336 | 32.371.722 1,99
5.3. Valores representativos de deuda . 263.929 321.770 -17,98
Pro-memoria: Prestados o en garantia ... 1.754.471 1.469.865 -100,00
6.  CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO .....cocestvvoun e ereitan seeesas sesssessesssess eessss sessssss sesssss ssssesssssssss osssssn sessson o 1.603.130 1.612.181 -0,56
Pro-memoria: Prestados 0 €N QATANTIA ......c..c.covu werrirt cereires st st ettt it seesee seeeebes eeebes sebesens saeberas serenes sernees | 795.650 1.138.088 -100,00
7. AJUSTES AACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA.. ... .ottt i it st s s 0 0 0,00
8. DERIVADOS DE COBERTURA........oii ittt ittt i i s st st sttt bt eas bt et sheb st s bt s shesses sesssese nsesis 403.380 314.630 28,21
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA... 351.010 187.013 87,69
10. PARTICIPACIONES. 161.753 175.623 -7,90
10.1. Entidades @SOCIAUAS. ... ...cccu i it et et s s s st s et bt bt bbb b e 93.500 110.605 -15,46
10.2. ENtAdeS MUILIGIUPO. . ...ccv viiriie ettt st ettt et et et st satat e ettt £etebes seebebes shebeses shebebe ebesene eneneae o 68.253 65.018 4,98
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES. ....... wociet ittt st e st s s s e 0 0 0,00
12, ACTIVOS POR REASEGURODS........oois ittt ittt it st st s st shiaas snseses ssssses sssssebe sassebes sebetes sebasns stsenes 384 4| 9.500,00
13, ACTIVO MATERIAL. ... ..ot it sttt st s ettt et et £t ebes £ebse s see e s seebebes shebeas febeanas feanaea sebeses shesees sheeens saes 820.478 788.545 4,05
13.1. Inmovilizado material 720.625 688.451 4,67
13.1.1. Deusopropio... 662.008 632.457 4,67
13.1.2. Cedido en arrendamiento OPEIALIVO... ........oiir it i s e s s s e s s oo 21.623 17.864 21,04
13.1.3. Afecto ala Obra Social (solo Cajas de Ahomos y Cooperativas de Crédito)..... ..o veieeveenen 36.994 38.130 -2,98
13.2. INVersiones iNMODIIIAMAS..... ...t it st s e e s st e e e e ss e seesaees seeeens o 99.853 100.094 -0,24
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento fiINANCIEIO...........cc. o et st s e e s e s s s 0 0 0,00
14. ACTIVO INTANGIBLE....... 29.104 27.942 4,16
14.1. Fondo de comercio. 0 0 0,00
14.2. Oftro activo intangible.. 29.104 27.942 4,16
15, ACTIVOS FISCALES. ... ..ot ittt it it st et bt bt b bt b bt bbb bk ebas bt es shas s sbas s s sbes sesebes se e s 271.451 283.480 -4,24
L5, COMMIBNEES. ... o i et et st st as £t e sesees see s s sesb b £bebeas Sebe st ehtes shseaes £hebens shsn s seanenss seesas seeens oe ] 51.552 58.746 -12,25
15,2, DIFEIIHOS. . ..t ot ettt et et et et et bt et ea s e b bes b bt es Sheb bbb a ek eh e bt sheat s st st e es 219.899 224.734 -2,15
16. RESTO DEACTIVOS.... oottt ittt it ittt ittt et ittt st ebe et bttt she b b ebeat et abe et ebes £ebeae s sheabes sansbess srenens sernene o 317.552 179.536 76,87
16.1. Existencias. 292.946 170.673 71,64
16.2. Oftros ... 24.606 8.863 177,63
TOTAL ACTIVO ... ot ettt et ettt e sttt et ettt bttt she b s Shbebe b shebe et eabebe sebebes £ ek et es shbeb et Sbebess shebet seabebs beebeses seris 43.589.877 44.066.386 -1,08

Datos en miles de euros.
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PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION ..o coeieit et et et ettt eeeeeeee et ettt et ete st eaese s st etas ettt saeaeses eraeaeae evanas enenann saeis 36.256 23.783 52,45
1.5. Derivados de NEGOCIACION. .......... it it e et e e et s et e et e s e e 36.256 23.783 52,45

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS. ... 0 0 0,00
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZAD O......ooviiit ittt st st st st saeiaes s seaaeas sessaes seeenan 36.414.090 37.757.977 -3,56
3.1. DepOisitos de DANCOS CONIAIES.......couiit ittt it et et et ettt et es et see et ettt es £ae e saete s teneens 0 0 0,00

3.2. Depésitos de entidades de crédito. 1.254.905 1.306.143 -3,92

3.3. Depésitosde la clientela. 28.364.547 28.409.485 -0,16

3.4. Débitos representados por valores negociables.. 5.707.763 6.946.350 -17,83

3.5, PaSiVOS SUDOIAINAUOS. ... .ccoiii i o et ettt ettt et eee e eeeee eeeeeeas eeeeeaes oeeeaes o esaats eaeasae saeeaae beeeaaee seeeaaee aeaeas 776.245 841.941 -7,80

3.6, OtroS PASIVOS FINANCIEIOS ... .eiiit ittt et et e ettt ettt e et st e e aas £eetees et eine sateenas sennes sreenaee saneenne o 310.630 254.058 22,27

4. AJUSTES APASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS. ..ot it e e e e seeeeen 0 0 0,00
5. DERIVADOS DE COBERTURA 100.340 117.966 -14,94
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENT A 0 0 0,00
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS. ...ttt ittt ettt ettt ettt sttt et e e sanee et e ettt reens sereeas seneneen o 3.573.749 3.064.583 16,61
8. PROVISIONES. ... oot e et e e et ot e et ohee e sateees e e et e saeeene s eseee e eanee saeeeate satne e saesanas saeeare eaan 404.253 330.435 22,34
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones SIMIlAres..........cccu i oo it et e e et e e e e 139.191 144.428 -3,63

8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales.... 19.761 24.191 -18,31

8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes... 19.530 29.071 -32,82

8.4. Otras provisiones 225.771 132.745 70,08

9. PASIVOS FISCALES ... oot it it st et e e e e e et £ e e e et s eb et s see et sere s e s o 182.455 116.971 55,98
9.1, MBS ...ttt ettt ettt ettt eat et ekt eat £hbeabe oheehbes £eeheebe Shee ke ohe b een £eaeeeae See e nheReen £ ehtebe nheatb heebeen s ebee e sheane en 49.068 12.704 286,24

L B 0 =T o (o T T TP PP P PP TPPPRUPN 133.387 104.267 27,93

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Co  operativas de Crédito). 94.362 64.540 46,21
11. RESTO DE PASIVOS 78.204 70.186 11,42
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas — de Crédit).........c..ueeeeeeiiire coieiiecieine e i 0 0 0,00
TOTAL PASIVO... 40.883.709 41.546.441 -1,60
1. FONDOS PROPIOS ..ot i it it s et st sheae s st e s saeae s shesaes £t e et sae et e see e s st esas seeieess seneas sees 2.648.031 2.523.394 4,94
L.3. RESEIVAS ittt it et et et e e et e b b e e b e e s e ae s s hab e feehbs Se e e ahes S ee e s s ee e fhee e s bar e e e arae e naaees 2.472.268 2.303.755 7,31
1.3.1.  Reservas (PErdidas) aCUMUIATAS. ........ccc.ceiuiit triiiis et et et et et ettt et see s e e 2.459.288 2.287.205 7,52

1.3.2. Reservas(pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion...........c..oeceeveveeee 12.980 16.550 -21,57

1.6. Resultado delejercicio atribuido a la entidad dOMINANTE. .........cciiit it et e e e e e e e 175.763 219.639 -19,98

1.7. Menos: DivideNndos Y retriDUCIONE S.. .....c. iiiit it et et et et et et ettt ettt et et e e 0 0 0,00

2. AJUSTES POR VALORACION . ... ottt ittt ettt s ettt ceetsee seetaes sttt aes ettt s 2seess ettt es et esees et e seeeee sretnescreenns serenes | 48.299 -10.197 573,66
2.1. Adctivos financieros disponibles para la venta 85.580 -10.062 950,53

2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion -3.532 1.287 -374,44

2.7. Resto de ajustes por valoracion.. -33.749 -1.422 | -2.273,35

3. INTERESES MINORITARIOS 9.838 6.748 45,79
3.1. Ajustes por valoracion.. 1.391 0 0,00

3.2. Resto... 8.447 6.748 25,18
TOTAL PATRIMONIO NETO.. oottt it i et it e e e bttt chb e e e e cbbbes —esbbaas £eahabs 2aaabbs seesaabs baesiats besaas haeeeas ] 2.706.168 2.519.945 7,39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ...oiit ittt it ottt s i et et soeie e e saeas sesn s sassaaa eaess saesaans sosaen nanns 43.589.877 44.066.386 -1,08

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES ... oot ittt s et s s s s e reee s e e ses e eas se e s sae s ens sosaeies seeeaes cenes 1.375.691 1.718.369 -19,94
2. COMPROMISOS CONTINGENTES ... oottt st et e et et et srae e s et ae s seee e saees e esnee s aeenee o 3.807.144 4.372.873 -12,94

Datos en miles de euros.

A 30 de septiembre de 2009 los activos totales consolidados ascienden a 43.590

millones de euros, con una ligera reduccion, 1,08%, respecto a diciembre 2008.

El crédito a clientes totaliza 33.016 millones de euros. Su crecimiento en el afio
es del 1,99%. Cabe resaltar que la ratio de morosidad del crédito, 3,30%, se sitla
significativamente por debajo del sector de cajas (5,19%) y del conjunto de
entidades de crédito espafolas (4,85%). La cobertura total de saldos morosos

con fondos de provision alcanza el 70,05%.
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La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas
asciende a 7.066 millones de euros, con un incremento en el ejercicio de 960
millones, derivado en su mayor parte de los valores representativos de deuda
dentro de la cartera de activos financieros disponibles para la venta.

Los recursos de clientes en balance (depésitos de la clientela, débitos
representados por valores negociables, pasivos subordinados y pasivos por
contratos de seguros) suman 38.422 millones de euros (3.099 millones de euros
corresponden a titulizaciones hipotecarias), o que conjuntamente supone una
reduccion del 2,14%, originada fundamentalmente por el vencimiento de
emisiones institucionales y la amortizacién anticipada de cédulas hipotecarias.

El patrimonio neto del Grupo, que incluye el resultado de 176 millones, es de

2.706 millones de euros. Su incremento, 7,39%, procede de la generacion de
beneficios y la positiva evolucion de los ajustes por valoracion.
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b) Cuenta de resultados a 30 de Septiembre de 2009 en comparacion con los de

30 de Septiembre de 2008 (no auditadas):

Datos en miles de euros sep-09 sep-08 Incr. %
1. Intereses y rendimientos asimilados................ PO PO 1.274.183 1.621.414 21,42
2. Intereses y cargas asimiladas..........ccocoiiiis oo e 744.754 1.142.366 -34,81
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito ) 0 0 0,00
A) MARGEN DE INTERESES 529.429 479.048 10,52]
4. Rendimiento de instrumentos de capital 12.640 19.056 -33,67
5. Resultado de entidades valoradas por el método de | -8.650 -2.706 -219,66
6. COMISIONES PEICIDIUAS. .......coiviiiiiiiiiiiis ettt h e et b e bbbt a bt 160.571 169.236 -5,12|
7. COMISIONES PAGAUAS. ........cuiieietitiiiiiiiiits ottt ettt h ettt h e e et b e et e b e s e e et e s e b b et s et behese e b e b e s e b et e et beae s ea st sea 10.974 12.088 -9,22]
8. Resultado de operaciones financieras (neto)........ 68.460 52.978 29,22
8.1. Cartera de negociacion.............. 12.514 405 | 2.989,88
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias............cccccccvverieniiiiinicnes -709 458 -54,80
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias..........c.c.c.c.coevevecnene 39.308 46.248 -15,01
B4, OIOS.. ettt st R h R 17.347 6.783 155,74
9. Diferencias de cambio (neto). 785 577 36,05
10. Otros productos de explotacion P PP PP PP 947.754 664.885 42,54
10.1.  Ingresos de contratos de Seguros y reaseguros €MItidOS..........cocueiiiiiiiiiiiiiiiii s 921.317 638.536 44,29
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de Servicios no fiNanCIeros..............ccceuiiiiiiiiiicic 14.369 11.240 27,84
10.3. Resto de productos de explotacion.. 12.068 15.109 -20,13
11. Otras cargas de explotacion ...... 938.179 652.971 43,68
11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros. 921.716 638.183 44,43
11.2. Variacion d @XISTBNCIAS. .........ccuiueiiiiieiiciit ittt 0 0 0,00
11.3. Resto de cargas de eXpIOtaCION...........ccririiiiiiiiiic et 16.463 14.788 11,33]
B) MARGEN BRUTO................. 761.836 718.015 6,10
12 Gastos de administracion ..... 348.830 361.685 -3,55
12.1. GASIOS 0B PEISONAL.....cuciiuiiiiiieiiii ettt a et b ekt b bbb e a et 241.863 248.802 -2,79
12.2. Otros gastos generales de adminiStraCioN.............c.ccovieirriiciiiii et s 106.967 112.883 -5,24)
13. AMOrtizacion ........................ 34.463 33.065 4,23
14. Dotaciones a provisiones (neto)... . 75.518 9.061 733,44,
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros 72.679 96.235 -24,48
15.1. INVErSIONES CrEUILICIAS. ........cuiuiit ittt a e st a e a st s s 68.232 86.828 -21,42
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias...................... 4.447 9.407 52,73
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION ....ccouuiiuiiiiiinieiiieiisnis e ssieneees 230.346 217.969 5,68
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (MO ). -463 3.783 -112,24
16.1. Fondo de comercio y 0tro activo intangible.................cooviviiiiiiiciic e 0 0 0,00
16.2. OFr0S @CHVOS......uiiiiiciiet e e e e s e s s e h e h e -463 3.783 -112,24
17. Ganancias (pérdidas ) en la baja de activos no clasificados como no corri 2.501 1.146 118,24
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios... . 0 0 0,00
19. Ganancias (pérdidas ) de activos no corrientes en venta no clasificados ¢ -9.972 80.914 -112,32
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS..........cooiitiiiiias coeteieisisie s s 223.338 296.246 -24,61
20. IMPUEStO SODIe DENEFICIOS. ... ..viviiiiiiiiiies i 48.119 69.350 -30,61]
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito 0 0 0,00
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS.... 175.219 226.896 2278
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)......  ....cccocoveinciciciiciniins 0 0 0,00
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO......cciiiiit wiiiiiieiiiiisiist bbb 175.219 226.896 -22,78
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante.... 175.763 226.924 -22,55
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios.. 544 28| -1.842,86

Datos en miles de euros.

El Grupo Ibercaja ha obtenido hasta septiembre un beneficio neto de 176
millones de euros, un 22,55% menos que el obtenido en igual periodo de 2008.

Este descenso se explica por los menores resultados extraordinarios en la venta

de participadas (Logista en 2008) y porque la Entidad, siguiendo su tradicional

politica de prudencia, ha incrementado sus provisiones por encima de las

exigidas por la normativa.

El margen de intereses se ha incrementado un 10,52% hasta los 529 millones de
euros, como consecuencia de la activa gestion de diferenciales en un escenario
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de bajos tipos de interés y ralentizacion en el crecimiento de la actividad. Los
ingresos netos por comisiones totalizan 150 millones, mientras que los resultados
de operaciones financieras aportan 68 millones. Asi, el margen bruto, 762
millones de euros, es un 6,10% superior al generado en los nueve primeros
meses de 2008.

Los gastos de administracion, que incluyen los de personal y otros gastos
generales, disminuyen un 3,55% fruto de la politica de contencion de costes
llevada a cabo por la Caja.

La favorable evolucién de los ingresos recurrentes, junto con el mencionado
esfuerzo en el control de gastos, hace que el resultado de la actividad de
explotacion antes de saneamientos, 379 millones, avance un 17,10%.

El buen comportamiento del resultado de explotacion posibilita que las dotaciones
para insolvencias (pérdida por deterioro de activos financieros y provisiones) se
eleven un 40,74% hasta 148 millones de euros. De esta cifra, 50 millones
corresponden a dotaciones cautelares adicionales a las exigidas
regulatoriamente, fortaleciéndose asi la situacion patrimonial del Grupo.

El epigrafe otros resultados se contrae al haberse contabilizado en 2008 mayores

beneficios extraordinarios por la venta de participaciones estratégicas. De este
modo, el resultado antes de impuestos es de 223 millones.

11.5.2. Informacion financiera intermedia

No aplica.

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

Ibercaja declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o
aguellos de los que el emisor conozca que le afectan) durante los 12 meses
anteriores al registro del presente Folleto, que puedan tener efectos significativos
en Ibercaja y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicién financier  a del emisor
Desde la udltima informacién periédica publicada hasta la fecha de registro del

presente documento, no se ha producido ningun cambio significativo en la
posicion financiera o comercial del grupo.
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12. CONTRATOS IMPORTANTES

Ibercaja no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad
corriente que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una
obligacion o un derecho que afecten negativamente a la capacidad del emisor de
cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores
emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

13.1. Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto
No aplica.
13.2. Confirmacion de que la informacion se harepr  oducido con exactitud.

No aplica.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Ibercaja pone a disposicién de los inversores los citados documentos durante el
periodo de validez del documento, que podran examinarse en su domicilio social
situado en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2.

Relacién de documentos:

a) Informes de auditoria individuales y consolidados de los dos ultimos
ejercicios cerrados.
b) Estatutos vigentes.
Asimismo, se encuentra disponible para los inversores en la pagina web de la
CNMV la informacion publica trimestral de la Entidad.

Zaragoza, 28 de enero de 2010

D. Jesus Barreiro Sanz
Director General Adjunto / Secretario General

54





