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CAJA LABORAL

LLIBKADHO KLITX A

TRIPTICO INFORMATIVO

PROGRAMA DE EMISION PAGARES
CAJA LABORAL POPULAR ENERO 2005

INTRODUCCION

Este triptico ¢s un resumen del Folleto Informativo Completo inscrito cn la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con fecha 11 de Enero de 2005, que se encuentra a disposicion gratuita de
cualquier inversor que lo solicite en las oficinas de Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito y a consulta
en la CNMV.

CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA

Valores Ofertados Pagarés representados mediante anotaciones en cuenta.

Denominacion de la emision Programa de Emision de Pagarés de Caja Laboral Popular Enero
2005.

Emisor Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito, CIF: F-20022109, domicilio

en Paseo José M. Arizmendiarrieta, s/n, 20500 Mondragdn. CNAE:
65123, inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, en ¢l libro 3
de Cooperativas, folio 149, hoja n® 536, inscripeién 1* y en el Registro

del Banco de Espafia con el nimero 1 de la seccidon CB.

Garantia Los pagarés estan garantizados por el patrimonio universal del
Emisor.

Calificacion de la emision El programa de pagarés no ha sido cvaluado por entidad

calificadora alguna.

Importe del Programa El importe maximo del presente programa es de 450 millones de
euros. Se emitiran en funcién de las necesidades financieras de la
entidad emisora.

Importe Nominal Unitario 1.000 euros siendo la suscripcion minima de 18 pagarés de 1.000
euros, para suscriptores minoristas y 50 pagarés de 1.000 euros para
suscriptores mayoristas.

Precio de Emisién El importe efectivo de cada pagaré que se emita, es el que resulte de
deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada uno, el
importe de descuento que le corresponda en cada caso, variando en
funcién del tipo de interés nominal que se aplique y del plazo de
vencimiento.

Precio de amortizacién l.a amortizacion se producird por su valor nominal a vencimiento,
libre de gastos para el tenedor.
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Fecha de amortizacion

Amortizacién anticipada

Tipo de interés

Fecha de pago de cupones
Rentabilidad

Periodo de suscripcion

Procedimiento de colocacion

Cotizacién

Liquidez

Los plazos de vencimiento de los pagarés que s¢ emitan estaran
comprendidos entre 7 dias y 730 dias, ambos inclusive, pudiendo scr
el vencimiento en cualquier plazo siempre que se encuentre dentro
de dicho perfodo. La amortizacion se efectuara con agrupacién por
vencimientos, que se haran coincidir con los viernes de cada semana
o con el dia habil inmediatamente anterior al viernes.

No se podra realizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos
al amparo de este Programa.

Sera el pactado entre Caja Laboral Popular y los tomadores de los
pagarés, estableciéndose individualmente para cada pagare o grupo
dc pagarés.

[Los pagarés de este programa se emitiran al descuento. No existe,
por tanto, pago de cupones.

El rendimiento viene determinado por la diferencia entre el precio de
adquisicién y el percibido al vencimiento o transmision del pagarc.

La vigencia de este programa es de un afio, contado a partir del dia
siguiente a la fecha de registro en la CNMV.

Inversores Mayoristas: sc efectuard directamente a través de la Sala
de Tesoreria de Caja Laboral Popular, por importe igual o superior a
50.000 euros. En caso de ser aceptada la peticién por el emisor, sc
confirmara la peticion por escrito, valicndo a estos efectos el fax.
Inversores Minoristas: se efectuara directamente cn las oficinas de
Caja Laboral Popular, mediante el sistema de ventanilla abierta y si
fuera necesario establecer algtin mecanismo de emision, la
adjudicacion se efectuard por orden cronologico de las ordenes
recibidas en las oficinas de Caja Laboral Popular.

Ademas se podra efectuar a través del servicio telematico (Internet),
y en concreto a través del servicio de banca en Internet de Caja
Laboral Popular, requiriéndose haber f[irmado previamente el
contrato para el acceso al servicio y ser titular de la tarjeta
correspondiente. Realizada la suscripcion, se presenta una pagina
con los datos de la operacion que se podra imprimir y tendrd validez
como justificante provisional. Posteriormentc se generara un
justificante de la compra que sera enviado al domicilio del
suscriptor. L.a suscripeion minima sera de 18.000 euros.

Se solicitara su admision a cotizacion oficial en el mercado de renta
fija AIAF.

El emisor ha firmado un contrato de liquidez con BSCH para dotar
de liquidez a la presente emision.

T.a diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizado
en cada momento no serd supcrior al 10% en términos de TIR, con
un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca
superior a un 1% en términos de precio.
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Régimen fiscal

Sector de actividad

Rating del emisor

De conformidad con la legislacién vigente, los pagarés a emitir se
clasifican a efectos fiscales como activos financieros con
rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se
conceptian como rendimientos del capital mobiliario y estan
sometidas a los impucstos personales sobre la renta (Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, impucsto sobre Socicdades e
Immpuesto sobre Ja Renta de no Residentes) y a su sistema de
retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en
sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades generadas por estos activos financieros no estan sujetos
a retencion siempre que estén representados cn anotaciones ¢n
cuenta y sean negociados en mercado secundario oficial de valores
espanol. Si no se cumplieran cualquiera de los requisitos anteriores,
los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de los
aclivos, estaran sometidos a una retencion del 15%. l.a base de
retencion estara constituida en la transmision o reembolso por la
diferencia entre ¢l valor de amortizacion, recmbolso o transmision y
¢l valor de adquisicion o suscripeion de dichos activos (sin minorar
£astos).

DATOS DEL. EMISOR

Cooperativa de Crédito

Il emisor mantiene en el momento de la emision las siguientes
calificaciones (opinion que predice la solvencia de una entidad, de
una obligacion, un valor de deuda o similar o un emisor de dichos
valores en base a un sistema de calificacion previamente definido) de

solvencia:
Fecha Largo Corto Indiv
plazo plazo idual
Moody’s Diciembre 2004 A2 P-1 ol
Titch-Ratings Octubre 2004 A+ F1 A/B

Programa de Pagarés Caja Laboral Popular Enero 2005

AT (A



» xwr
LUSKADIKRO KUTXA

PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS:

(Datos cn miles de euros) B CONSOLIDADOS
) ACTIVO 30.09.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002

CAJAY BANCOS CENTRALES 175,340 218.492 171.362
DEUDAS DEL ESTADO 497921 368.244 639.539
ENTIDADES DE CREDITO 837.136) 688.454 972.828
CREDITOS SOBRE CLIENTES 8.124.515 7.311.651 6.251.841
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 565.724 572.804 599.951
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 249215 225.150) 169.801
PARTICIPACIONES 3.310 3.366 13.682
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 33.208 32.579 30415
ACTIVOS INMATERIALES 507 434 94
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 0 0
ACTIVOS MATERIALES 204.241 203.781 204,186,
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0 0
ACCIONES PROPIAS 5 0 0
OTROS ACTIVOS 69.213 91.429 102.265
CUENTAS DE PERIODIFICACION 118.026 77.195 76.343
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 147 106 113
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 0 0
TOTAL ACTIVO 10.878.604 9.793.685  9.232.420)
{Datos en miles de euros) o CONSOLIDADOS _

PASIVO 30.09.2004 31.12.2003 | 31.12.2002
ENTIDADES DE CREDITO 389.115 458.032 437.047
DEBITOS A CLIENTES 8.478.284 7.555.479 7.236.888
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALOR. NEGOC. 545.690 451.135 254385
OTROS PASIVOS 142.934 117.367 153.383
CUENTAS DE PERIODITICACION 141.449 01.732 109.336
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 32.795 23795 15.435
FONDOS PARA RIESGOS GENERALES 0 0 0
DIFCRENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0 0 0
BENLEFICTOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 91.539 105.702 97.931
. DEL GRUPO 91.539 105.702 97.931
- DE MINORITARIOS 0 0
PASIVOS SUBORDINADOS 0 0 0
INTERESES MINORITARIOS 0 0 0
CAPITAL SUSCRITO 326.131 302.638 275.489
PRIMAS DE EMISION 0 0 0
RESERVAS 724100 682.559 641.541
RESERVAS DE REVALORIZACION 0 0 6.907
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 6.567 5.246 4.078
RESULTADQOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 9
TOTAL PASIVO L e 10.878.604  9.793.685  9.232.420

(Datos en miles de euros)

CONSOLIDADOS

CUENTA DE RESULTADOS 30.09.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002

MARGEN DE INTERMEDIACION 156.449 218.570 220,719
MARGEN ORDINARIO 225.686 299.396 264.717
MARGEN DE EXPLOTACION 113.734 154.704 123976
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 104.977 118.889) 105.707
RESULTADO DEL EJERCICIO 91.539 105.702 97.931
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