FOLLETO INFORMATIVO DE

SC GROWTH FUND II, F.C.R.E., S.A.

Este folleto informativo (el "Folleto™) recoge la informacién necesaria para que el
inversor pueda formular un juicio fundado sobre su inversion en la Sociedad y estara a
disposicién de los accionistas de la Sociedad, con caracter previo a su inversion, en el
domicilio social de la Sociedad. No obstante, la informacién que contiene la Sociedad
puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma
legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual
que las cuentas auditadas, estando estos documentos inscritos en los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los
términos en mayuscula no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto
en los Términos y Condiciones de la Sociedad.




1. Datos identificativos

Sociedad

Fecha del Folleto

Datos de inscripcion

Grupo Econdémico
de la Sociedad

El presente documento constituye el folleto informativo de SC
GROWTH FUND II, F.C.R.E., S.A. (la "Sociedad™), que se
regira por sus estatutos sociales (los "Estatutos™) que se adjunta
como Anexo |y por los términos y condiciones de la Sociedad
acordados con cada uno de los accionistas de la Sociedad a
través de un acuerdo de inversion y que son comunes para todos
los accionistas (los "Términos y Condiciones" y, en su defecto,
por lo previsto en: (i) el Reglamento (UE) n° 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre
los fondos de capital riesgo europeos, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de octubre de 2017 y completado
por Reglamento Delegado (UE) 2019/820 de la Comisién, de 4
de febrero de 2019, por lo que respecta a los conflictos de
intereses en el &mbito de los fondos de capital riesgo europeos
("EuVECA"), (ii) la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva (la "Ley 22/2014") y (iii) el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la "LSC"), y por
las disposiciones vigentes que los desarrollen o que los
sustituyan en el futuro.

La Sociedad se inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona
con fecha 6 de noviembre de 2019, hoja numero 541190 y en el
Registro Administrativo de la CNMV con fecha 28 de
noviembre 2019 y nimero 18.

La Sociedad no forma parte de un grupo econémico. No obstante
lo anterior, la Sociedad se constituye como un vehiculo paralelo
de SC GROWTH FUND Il PLUS, F.C.R.E., inscrito en el
Registro Administrativo de la CNMV con fecha 28 de
noviembre de 2019 y numero 17 (el "Vehiculo Paralelo"),
conformando ambos el complejo de inversion conocido como
SC Growth Fund Il ("SCGF I1").

La Sociedad y el Vehiculo Paralelo estaran sujetos a las mismas
normas de gobierno. Todos los votos, consentimientos vy
acuerdos en relacién a la Sociedad y al Vehiculo Paralelo se
llevaran a cabo a la vez, conjuntamente y a prorrata de los
compromisos totales de los accionistas en la Sociedad y los
participes en el Vehiculo Paralelo.



2.

La Sociedad y el Vehiculo Paralelo llevaran a cabo, gestionaran
y ejerceran sus derechos de voto y politicos y venderan sus
inversiones simultaneamente y, en la medida en la que asi lo
permita la ley, en los mismos términos y condiciones legales y
econdmicas (incluyendo comisiones, gastos y costes que seran
divididos en proporcién a su correspondiente patrimonio
comprometido de ambas entidades).

SCGF 11 se constituye como un vehiculo sucesor de SC Growth
Fund I, S.C.R., S.A. (el "Fondo Predecesor").

Identificacion de la Sociedad Gestora de la Sociedad y de cualquier otro proveedor de
servicios contratado por la Sociedad Gestora en relacion con la gestion de la Sociedad,
con descripcién de sus obligaciones. Importe de los fondos propios de que dispone
dicha Sociedad Gestora para mantener los recursos humanos y técnicos adecuados
necesarios para la correcta gestion de la Sociedad.

(a) Sociedad Gestora y sus fondos propios

La Sociedad y SUMA CAPITAL S.G.E.I.C., S.A. (la "Sociedad Gestora")
suscribieron el 21 de octubre de 2019, un contrato de gestion de los activos de la
Sociedad (el "Contrato de Gestion"), en virtud del cual se encomiendo la gestion de
los activos de la Sociedad a la Sociedad Gestora, una sociedad de nacionalidad
espafola, con domicilio social en Avinguda Diagonal, 640, 5° F, Barcelona 08017,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Hoja B-339728 y en el Registro
Administrativo de laCNMV con el nimero 57 y tenedora del CIF nimero A-64096563.
La Sociedad Gestora es un "gestor de fondos de capital riesgo admisibles" tal y como
este término se define en EUVECA y por lo tanto facultada para gestionar la Sociedad.

La Sociedad Gestora cuenta con los fondos propios suficientes y empleara los medios
necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene caracter cerrado. No obstante, la
Sociedad Gestora revisard periddicamente los medios organizativos, personales,
materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que considere necesarios.

En el momento de su constitucion el valor de los fondos de capital riesgo admisibles
gestionados por la Sociedad Gestora no supera los doscientos cincuenta millones de
euros (€250.000.000) y no se anticipa que durante la vida de la Sociedad se supere esta
cifra. Los fondos propios representaran siempre, como minimo, una octava (1/8) parte
de los gastos fijos generales contraidos por la Sociedad Gestora el afio anterior, sin
perjuicio del reajuste que la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
pueda hacer, de conformidad con el articulo 10.3 del EuUVECA.

En particular, en la fecha del presente folleto, los fondos propios de la Sociedad Gestora
ascienden a un millon sesenta y seis mil ochocientos catorce euros (€1.066.814) y los
gastos fijos generales contraidos por la Sociedad Gestora durante el ejercicio
inmediatamente anterior al presente ejercicio (esto es, el ejercicio 2022) ascienden a
cuatro millones ciento cincuenta y siete mil veintiséis euros (€4.157.026).
Consecuentemente, en la fecha del presente folleto, los fondos propios de la Sociedad
Gestora son suficientes para mantener los recursos humanos y técnicos adecuados
necesarios para la correcta gestion del Fondo.



La Sociedad Gestora invertira sus fondos propios en activos liquidos o activos
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y sus fondos propios no incluiran
posiciones especulativas.

Dado que la Sociedad Gestora también gestiona entidades de capital riesgo espafiolas,
cumplira en todo momento las exigencias en materia de recursos propios que le exige
la Ley 22/2014, que son mas restrictivas que las exigidas por EUVECA. En particular,
de conformidad con lo establecido en el articulo 48 de la Ley 22/2014, los recursos
propios de la Sociedad Gestora seran en todo momento superiores a la cuarta parte de
los gastos fijos generales o de estructura contraidos por la Sociedad Gestora durante el
ejercicio inmediatamente anterior.

(b) Depositario
N/A
(c) Auditor

Ernst& Young

Pl. Pablo Ruiz Picasso I, 28080 Madrid

CIF: B78970506

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-23123
Inscrita en el ROAC con el niumero 50530.

(d) Asesores Juridicos

PricewaterhouseCoopers Tax & Legal, S.L.

Torre PwC

Paseo de la Castellana 259

Madrid 28046

C.L.F. nimero B-80.909.278

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja numero M-131.818.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion con la
gestion de la Sociedad.

Descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion de la Sociedad.

(a) Tipos de empresas en cartera admisibles en los que se propone invertir la
Sociedad

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible” (tal y como este
término se define en el articulo 3 b) del EUVECA), esto es, un organismo de inversion
colectiva establecido en Espafia (estado miembro de la Unién Europea) que invertird como
minimo el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido
no exigido en activos que sean Inversiones Admisibles (tal y como estas se definen en el
parrafo siguiente), calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes, en un plazo establecido en los Terminos y Condiciones y que nunca utilizara
mas del 30% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido
no exigido para la adquisicion de activos distintos de las Inversiones Admisibles, calculadas



sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes
y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

La Sociedad cumplird con las correspondientes restricciones a la inversion que se
contemplan en EUVECA y en la Ley 22/2014.

De conformidad con el articulo 3 e) del EUVECA se entenderd como "Inversion
Admisible” cualquiera de los siguientes instrumentos:

todo instrumento de capital o cuasi capital que: (i) haya sido emitido por una Empresa
en Cartera Admisible (tal y como este término se define a continuacion) y haya sido
adquirido directamente por la Sociedad a dicha empresa; (ii) haya sido emitido por una
Empresa en Cartera Admisible a cambio de un valor participativo emitido por dicha
empresa, o (iii) haya sido emitido por una empresa que posea una participacion
mayoritaria en una Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y haya sido
adquirido por la Sociedad a cambio de un instrumento de capital emitido por la Empresa
en Cartera Admisible;

préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una Empresa
en Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga Inversiones Admisibles, siempre
que para tales préstamos no se emplee mas del 30 % del total agregado de las
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en el fondo de capital
riesgo admisible; o

acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquirida a accionistas existentes de
dicha empresa.

A los efectos de este Folleto y de conformidad con el articulo 3 d) de EUVECA se entendera
por "Empresa en Cartera Admisible" a cualquier empresa que:

en la fecha de la primera inversion de la Sociedad en la Empresa en Cartera Admisible
cumpla una de las siguientes caracteristicas:

o que laempresa no haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado o en
un sistema multilateral de negociacién, segin la definicién del articulo 4,
apartado 1, puntos 21 y 22 de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de mayo (la "Directiva 2014/65/UE") y emplee como
maximo a 499 personas;

o que la empresa sea una pequefia 0 mediana empresa segun la definicion del
articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice en un
mercado de pymes en expansion segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 12, de la misma Directiva;

no sea un organismo de inversion colectiva,
no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:
o una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva

2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de credito y a su ejercicio,



o una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la
Directiva 2004/39/CE,

o una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
y su ejercicio (Solvencia 1),

o una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la
Directiva 2006/48/CE, o

o unasociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE,

e esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y
cuando el tercer pais:

o no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el
Grupo de accion financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo,

o haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de fondos
de capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en que se pretende
comercializar las participaciones o acciones del fondo de capital riesgo, de tal
modo que se garantice que el tercer pais se ajusta plenamente a los preceptos
establecidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta
y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio efectivo de
informacién en materia tributaria, incluyendo, si procede, acuerdos
multilaterales en materia de impuestos.

Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectue Inversiones Admisibles
seran empresas en crecimiento, sector (i.e. capital crecimiento) en el que la Sociedad
Gestora tiene una amplia experiencia (las "Empresas Objeto de Inversién™). En
particular, sus inversiones estaran focalizadas en Scale-ups (tal y como este término se
define a continuacién) en forma de capital, capital preferente, instrumentos hibridos de
capital-deuda, otros tipos de financiacion mezanine, pero excluyendo aquellas inversiones
de buy-out (o capital sustitucién) destinadas a asset stripping.

A estos efectos, "Scale-up” significa una sociedad que ya ha creado un producto o servicio
y que ha generado ingresos, si bien puede no obtener beneficios y necesita financiacion
para crecer y expandirse, incluyendo con tal de financiar un aumento de la capacidad de
produccidn, el desarrollo de mercado o del producto o proporcionar capital de explotacion
(working capital) adicional o para financiar una adquisicion (total o parcial) con vistas a un
mayor crecimiento del negocio.

(b) Otros fondos de capital riesgo admisible en los que la Sociedad se proponga
invertir y tipos de empresas en cartera admisibles en los que cualesquiera de estos
otros fondos de capital riesgo admisibles en los que la Sociedad invierta se
proponga invertir.



La Sociedad no invertira en otros "fondos de capital riesgo admisibles” tal y como estos se
definen en EUVECA.

(c) Inversiones no admisibles que la Sociedad se propone realizar

La Sociedad no se propone efectuar inversiones distintas de las "inversiones admisibles"
tal y como estas se definen en EUVECA.

No esté previsto que la Sociedad solicite u obtenga financiacién de terceros, ni otorgue
garantias.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contexto de operaciones de inversion y/o desinversion, la
Sociedad queda expresamente autorizado a otorgar manifestaciones y garantias y/o a
asumir compromisos.

La Sociedad Gestora podra contratar productos financieros derivados de cobertura de tipo
de interés Unica y exclusivamente destinados a una mejor gestion de la cartera de inversién
de la Sociedad, pero en ningun caso podra la Sociedad Gestora invertir en productos
financieros derivados con fines especulativos.

La Sociedad Gestora no contratara en nombre y representacion de la Sociedad, operaciones
de financiacion de valores (OFV) tal y como estas operaciones se definen en el articulo 3
del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre
de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) nimero 648/2012.

(d) Técnicas que la Sociedad se propone emplear

La Sociedad podra tener una presencia mayoritaria o minoritaria en las Empresas Objeto
de Inversion y participara activamente en el negocio y en la supervision de las operaciones
que lleve a cabo la Empresa Objeto de Inversion. Las decisiones de inversion se tomaran
tras un proceso de verificacion elaborado con el asesoramiento de expertos.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
Empresas Objeto de Inversion participadas, dependeran de cada inversion concreta.

Como parte de la estrategia de inversion responsable, la Sociedad Gestora debera
promover, en las Empresas Objeto de Inversion, acciones encaminadas a conseguir un
impacto positivo en la sociedad, la proteccion del medioambiente, la gestion responsable y
transparente y el buen gobierno corporativo.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones. En
cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las Empresas
Objeto de Inversion, dependerdn de cada inversidn concreta. Las inversiones se
materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por el EUVECA y por la
LECR.

Los ingresos y/o dividendos que la Sociedad perciba de sus Empresas Objeto de Inversion,
asi como cualesquiera importes percibidos como resultado de la realizacion de
desinversiones, en ambos casos el Periodo de Inversion, podran ser reinvertidos por la
Sociedad hasta un importe total equivalente al total de los Costes de Constitucion y los



Costes Operativos de la Sociedad. La reinversion aqui prevista no supondra un incremento
del Importe Total Comprometido.

(e) Restricciones de inversion aplicables a la Sociedad

La Sociedad no invertira (i) mas del 15% por ciento de su Importe Total Comprometido en
el momento de la inversién en una misma Empresa Objeto de Inversion ni (ii) mas del 20%
por cierto de su Importe Total Comprometido en el momento de la inversion en Empresas
Objeto de Inversion pertenecientes a un mismo Grupo; incluyendo en ambos casos, a
efectos aclaratorios, las Inversiones de Seguimiento y/o inversiones puente realizadas en
dicha Empresa Objeto de Inversion y/o sus Entidades Asociadas.

Cada Empresa Objeto de Inversidn tendra, en el ejercicio inmediatamente anterior a la
fecha en que se materialice la inversion, un volumen anual de negocios de entre diez
millones de euros (10.000.000€) y cien millones de euros (100.000.000€) y resultados
brutos de explotacién (EBITDA) positivos.

La Sociedad invertirdA mayoritariamente en Empresas Objeto de Inversion que, en el
momento de la toma de participacion, operen, estén domiciliadas o tengan su sede de
direccion efectiva en Espafia. No se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversién de la Sociedad descrito.

El objetivo es que las inversiones tengan un tamafio medio de entre cinco millones de euros
(5.000.000€) y quince millones de euros (15.000.000€) por cada Empresa Objeto de
Inversiéon, en diferentes tecnologias y sectores.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones.

Asimismo, la Sociedad invertira en Empresas Objetivo (tal y como este término se define
a continuacion) una cantidad como minimo equivalente a dos tercios (2/3) del importe
nominal de las acciones totalmente desembolsadas por los titulares de las acciones de Clase
Ay de Clase B a fin de realizar dicha inversion en las Empresas Objetivo ("Asignacion
Minima"), sujeto a un suelo del cincuenta por ciento (50%) de las cantidades invertidas
asignadas a las Empresas Objetivo.

A estos efectos:

e "Empresas Objetivo" significa cualquier Empresa Objeto de Inversion que, en el
momento de la inversién por parte de SCGF Il sea: (i) una Pyme (esto es,
microempresas, pequefias y medianas empresas, segun se definen en la
Recomendacién de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE) (DO
L 124, 20.5.2003, p. 3) y sus posteriores modificaciones) o una empresa de
pequefia-mediana capitalizacion (Small Mid-Cap) (esto es, entidades que, junto con
las sociedades que las controlan y las sociedades (si las hubiera) sobre las que
ostentan control directo o indirecto, tienen menos de 500 empleados a tiempo
completo y no son Pymes); (ii) una Scale-Up; (iii) no un Receptor Financiero
Excluido; y (iv) establecida o que opere en Espafa.

e "Receptor Financiero Excluido” significa una entidad que (i) incluye en su
negocio cualquier actividad que pudiere implicar que una inversion por la Sociedad
en dicha entidad no fuera compatible con los Sectores Restringidos del FEI, segun



se publican en la pagina web del FEI, y en sus versiones modificadas en el futuro,
y la legislacion aplicable; o (ii) constituidas en una Jurisdiccion Incumplidora.

e "Jurisdiccidon Incumplidora” significa una jurisdiccion (i) listada en el Anexo | de
las conclusiones del Consejo Europeo sobre la lista de la UE revisada de
jurisdicciones no cooperadoras a efectos fiscales; (ii) incluidas en la lista de la
OCDE/G20 de jurisdicciones que no han implementado satisfactoriamente los
estandares de transparencia fiscal; (iii) listada en el Anexo del Reglamento
Delegado (UE) 2016/1675 de la Comision, de 14 de julio de 2016 por el que se
completa la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo
identificando los terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas; (iv)
calificada como "cumplidora parcial® o "incumplidora”, incluyendo las
calificaciones provisionales correspondientes, por la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos y su Foro Global de la OCDE sobre
Transparencia e Intercambio de Informacion Tributaria contra el estandar
internacional de intercambio de informacién previa peticion; (v) incluida en el
comunicado del Grupo de Accién Financiera Internacional sobre "Jurisdicciones de
alto riesgo Llamadas a la Accion" ("Call for Action"); y/o (vi) incluida en el
comunicado del Grupo de Accion Financiera Internacional "Jurisdicciones bajo
Mayor Vigilancia" ("Jurisdictions under Increased Monitoring™), y en cada caso,
segun dicho comunicado, lista, directiva o0 anexo sea modificado Yy/o
complementado en el futuro.

4. Descripcion de los procedimientos por los que la Sociedad podra modificar su
estrategia y/o politica de inversion.

Para la modificacion de la estrategia y politica de inversion de la Sociedad, sera precisa la
modificacion de los Estatutos y de los Términos y Condiciones de la Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV vy a los accionistas conforme
a la Ley 22/2014 y a la LSC, los Estatutos y los Términos y Condiciones de la Sociedad
s6lo podran modificarse por acuerdo de la Sociedad Gestora y el visto bueno de los
accionistas que representen dos tercios del Importe Total Comprometido. A tal efecto la
Sociedad Gestora podréa recabar el visto bueno de los accionistas por escrito y sin necesidad
de convocar junta de accionistas, confiriendo a los mismos un plazo, en ningln caso inferior
a quince (15) Dias Habiles, para manifestar su posicion respecto de la propuesta de
modificacion que se presente, entendiéndose la no contestacion por parte del accionista
como su oposicién o como voto en contra de la modificacion.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que la disposicion que se pretenda modificar
imponga a parte de 0 a todos los accionistas la obligacion de efectuar aportaciones a la
Sociedad por importe superior a sus respectivos Compromisos de Inversion o si la
modificacion propuesta afectara de forma adversa a los derechos e intereses de un
accionista o grupo de accionistas determinado (en distinta medida a como la modificacién
afecte a los restantes accionistas) sera necesario que cada uno de dichos accionistas o grupo
de accionistas, incluido el Promotor, consienta la realizacion de la modificacion (en caso
de emisién de nuevas acciones de Clase B o acciones con derechos especiales de la
Sociedad que deban ser suscritas por una nueva sociedad gestora que en su caso haya sido
nombrada, no se requerira un acuerdo de los titulares de acciones Clase B).



No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora podra modificar los
Estatutos y los Términos y Condiciones sin necesidad de que se apruebe por los accionistas
que representen dos tercios del Importe Total Comprometido a los efectos de (i) dar
cumplimiento a cualquier disposicion legal que resulte de aplicacion de manera obligatoria
(incluyendo, cualquier requisito fiscal, regulatorio o legal que afecte a la Sociedad) o a
cualquier solicitud expresa de la CNMV; y (ii) aclarar cualquier ambigtiedad o error formal
(siempre que con ello no afecte de forma adversa a los intereses de cualquier accionista).

Toda modificacion de los Estatutos y los Términos y Condiciones, una vez cumplidos los
tramites administrativos que correspondan conforme a la Ley 22/2014 o a las demas
disposiciones vigentes, debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los accionistas en
el plazo de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de inscripcion de la modificacion
en el Registro de la CNMV.

Las modificaciones de los Estatutos y los Términos y Condiciones no otorgaran a los
accionistas derecho de separacion.

Tal y como se expone en el Anexo Il del presente Folleto, el Fondo promovera
caracteristicas medioambientales o sociales, sin tener las inversiones sostenibles como su
objetivo. En consecuencia, el Fondo promovera caracteristicas medioambientales o
sociales, en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”). A pesar de
no tener las inversiones sostenibles como su objetivo, el Fondo podra realizar inversiones
sostenibles no ajustadas a la Taxonomia de la UE, tal como se describe con mas detalle en
el Anexo Il.

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion, competencia judicial, legislacion aplicable y la posible
existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucion
de las sentencias en el territorio en el que la Sociedad o la Sociedad Gestora esté
establecida.

Cada uno de los inversores de la Sociedad deberd suscribir un compromiso de inversion (el
"Compromiso de Inversién”, o de forma conjunta los "Compromisos de Inversion™)
mediante el cual se obligara a aportar un determinado importe a la Sociedad. EI importe
resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos una vez finalizado
el Periodo de Colocacion de la Sociedad (tal y como este término se define en el articulo
15.3 de los Términos y Condiciones) constituird el importe total comprometido de la
Sociedad (el "Importe Total Comprometido™y, junto con el patrimonio total del Vehiculo
Paralelo, el "Patrimonio Total Comprometido de SCGF I1").

Las acciones de la Sociedad cuya inscripcion se solicita no seran comercializadas de forma
activa por la Sociedad Gestora, dado que la Sociedad se ha promovido para que puedan
invertir en la misma aquellos inversores del vehiculo predecesor de la Sociedad, SUMA



CAPITAL GROWTH FUND II, S.C.R., S.A. (el "Vehiculo Predecesor™), esto es family
offices espafiolas, a quienes se les ha comunicado la promocion de la Sociedad de
conformidad con los términos y condiciones acordados en la documentacion de inversion
del Vehiculo Predecesor y que han mostrado un interés en invertir en la Sociedad, por
iniciativa propia, sin que se haya producido labor de comercializacion alguna. Excepcional
y residualmente, la Sociedad Gestora podra admitir la inversion en acciones de la Sociedad
de otras family offices espafiolas, que, aun no siendo inversores del Vehiculo Predecesor,
hayan requerido, a iniciativa propia, la inversion en la Sociedad.

En relacion con los citados inversores, y de conformidad con los requerimientos
establecidos en la respuesta a la consulta nimero 44 de la seccion 2.4 de las preguntas y
respuestas de la CNMV sobre la normativa de I1C, ECR y otros vehiculos de inversion
colectiva cerrados de 23 de noviembre de 2018, la Sociedad Gestora, previamente a la
formalizacidn de una inversion en la Sociedad y, con antelacion suficiente:

e proporcionara al inversor una explicacion de las caracteristicas y de los riesgos
inherentes a las acciones en la Sociedad de una manera suficientemente detallada para
que el inversor pueda tomar decisiones fundadas de inversion; y

e efectuard un analisis de conveniencia de cada uno de los inversores, determinando que
pueden ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo 11, seccion
Il de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican
la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE. A estos efectos, la Sociedad
Gestora realizard con caracter previo a la inversion, una evaluacion adecuada de la
competencia, la experiencia y los conocimientos del inversor que le ofrezca garantias
razonables, a la vista de la naturaleza de la inversion en las acciones de la Sociedad, de
que el inversor es capaz de tomar sus propias decisiones en materia de inversion y de
comprender los riesgos en que incurre invirtiendo en la Sociedad, esto es de que el
inversor puede renunciar a la proteccion que le concede la normativa aplicable y por lo
tanto pueda ser tratados a los efectos de su inversién en la Sociedad como un cliente
profesional. En el marco de dicha evaluacion se comprobara que se cumplen, como
minimo, dos (2) de los siguientes criterios, debiéndose entender a estos efectos como
"mercado de referencia” el mercado de las inversiones en pequefias 0 medianas, segun
se definen en la citada Directiva 2014/65/UE, y que estén en una fase de expansion
(esto es, en las Empresas en Cartera Admisible, tal y como estas se definen en los
estatutos sociales de la Sociedad y que constituyen el objeto de la politica de inversion
de la Sociedad):

a) Que el potencial inversor haya realizado en el mercado de referencia operaciones
de volumen significativo con una frecuencia media de diez (10) por trimestre
durante los cuatro (4) trimestres anteriores.

b) Que el valor de la cartera de instrumentos financieros del cliente, formada por
depositos de efectivo e instrumentos financieros, sea superior a 500 000 EUR.

¢) Que el cliente ocupe o haya ocupado por lo menos durante un (1) afio un cargo
profesional en el sector financiero que requiera conocimientos sobre las operaciones
en el mercado de referencia.



El compromiso de inversion minimo de los inversores serd una cantidad igual o superior a
un millén de Euros (1.000.000€), aunque la Sociedad Gestora podra, de manera
discrecional, aceptar cantidades inferiores de conformidad con la Ley 22/2014 y cualquier
otra normativa aplicable.

El capital social de la Sociedad esta dividido en dos (2) clases de acciones denominadas
como Clase A (ordinarias) y Clase B (privilegiadas respecto de las de Clase A), todas sin
valor nominal, que confieren a sus titulares en union de los demas accionistas, un derecho
de propiedad sobre aquella en los términos que lo regulan legal y contractualmente, en el
Compromiso de Inversion y en los Estatutos y en los Términos y Condiciones de la
Sociedad. La suscripcion o compraventa de acciones implicard la aceptacion por el
accionista de los Estatutos, los Términos y Condiciones, y el presente Folleto por el que se
rige la Sociedad. Cada accion confiere a su titular un derecho de propiedad sobre el capital
social de la Sociedad atribuido a la respectiva clase de accion a prorrata de su participacion
en lamismay con sujecion a lo dispuesto en los Estatutos y en los Términos y Condiciones.

Los Estatutos y los Términos y Condiciones establecen que con renuncia de cualquier otro
fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la
ejecucidn o interpretacion de los Estatutos y los Términos y Condiciones, respectivamente,
o relacionada con los mismos directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier accionista o entre los propios accionistas, se resolvera — salvo que la Sociedad
Gestora y todos los accionistas acuerden lo contrario - mediante arbitraje de Derecho, en el
marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) de acuerdo con el reglamento y
estatutos de la misma, por tres (3) arbitros nombrados conforme al referido reglamento. El
idioma del arbitraje sera el inglés y la sede del arbitraje sera Barcelona, comprometiéndose
los accionistas a acatar el laudo arbitral que se dicte.

Descripcion de la forma en la que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado
con CHUBB.

Descripcion de las funciones de gestion que la Sociedad Gestora haya delegado y de
las funciones de custodia delegadas por el depositario, la identidad de los delegatarios
y los conflictos de intereses a que puedan dar lugar las delegaciones

La Sociedad Gestora no delegaréa a terceros ninguna funcién de gestion.
Al no existir un depositario, tampoco se producira una delegacion de funciones de custodia.

Procedimiento de valoracion de la Sociedad y metodologia de determinacion de
precios para la valoracion de los activos, incluyendo los métodos utilizados para
valorar las Empresas en Cartera Admisibles.

El valor de la accion sera el resultado de dividir el capital social de la Sociedad por el
nimero de acciones en circulacion, ponderado por los derechos econdémicos que, de
acuerdo con los Estatutos y los Términos y Condiciones, corresponden a cada accién. A
estos efectos, el valor del capital social de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo
previsto en las normas legalmente aplicables.



Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara a la conclusion del Periodo de Colocaciony,
con posterioridad, con carécter trimestral y en cualquier caso, (i) cuando se produzca un
desembolso de acciones, y (ii) cuando se produzcan potenciales amortizaciones de
acciones: (1) la valoracion de los activos; (2) el valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad y (3) de los derechos econdmicos que correspondan a cada clase de accion
teniendo en cuenta los principios del Plan General Contable espafiol aprobado en el Real
Decreto 1514/2007, la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV y la Circular 5/2018,
de 26 de noviembre, de la CNMV, por la que se modifican las Circulares 4/2008, 7/2008,
11/2008 y 1/2010, sobre informacion publica y periodica de Instituciones de Inversion
Colectiva, normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
Entidades de Capital de Riesgo, gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Entidades de Capital de Riesgo y sucursales de gestoras europeas establecidas en Espafia,
o las normas que en el futuro las sustituyan, y los criterios y recomendaciones The Voice of
Private Capital (anteriormente, la European Venture Capital Association) (“Invest
Europe”), y las pautas de valoracion de The International Private Equity and Venture
Capital ("Directrices IPEV"), en vigor en cada momento.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Colocacion el valor de suscripcion y
reembolso de cada accion sera el valor inicial, es decir, un euro (1€) cada una.

Descripcion del perfil de riesgo de la Sociedad y de los riesgos asociados a los activos
en los que puede invertir o las técnicas de inversion que pueden emplearse.
Descripcion de la gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad, incluyendo los derechos
de reembolso en circunstancias normales y excepcionales, y los acuerdos de reembolso
existentes con los inversores. Descripcion de la gestion de los riesgos sociales o
medioambientales en las inversiones de la Sociedad.

La politica general de SCGF I es realizar, tan pronto como sea posible, distribuciones a
los accionistas de la Sociedad (y participes del Vehiculo Paralelo) de los rendimientos
percibidos de las Empresas Objeto de Inversién, asi como, en su caso, de los importes
resultantes de la desinversion total o parcial de la Sociedad y el Vehiculo Paralelo o en las
Empresas Objeto de Inversion (el "Importe Distribuible™), una vez satisfechos los
importes correspondientes a los Costes de Constitucion y los Costes Operativos de la
Sociedad y los respectivos costes de constitucion y costes operativos del VVehiculo Paralelo.

Excepto en los supuestos recogidos en los Términos y Condiciones, los importes
distribuibles se distribuiran en efectivo tan pronto como sea posible, y en ningun caso mas
tarde de treinta (30) dias desde la recepcién de los rendimientos percibidos.

Por regla general, las distribuciones a realizar por parte de la Sociedad y el Vehiculo
Paralelo a los accionistas/participes se efectuaran en efectivo, mediante reembolso parcial
de acciones/participaciones o distribucion de resultados o devolucion de aportaciones, a
discrecion de la Sociedad Gestora. No obstante lo anterior, a partir de la Fecha de
Disolucion, de manera excepcional y en la medida en que sea estrictamente necesario, la
Sociedad Gestora podré realizar distribuciones en especie de los activos de la Sociedad.

Las distribuciones en efectivo se realizaran en euros (€).

La Sociedad Gestora podra discrecionalmente instrumentar las distribuciones de la
Sociedad y del Vehiculo Paralelo mediante el reembolso y amortizacién de las



acciones/participaciones de los accionistas/participes, de conformidad con el Articulo 18.2
de los Términos y Condiciones.

Riesgo de sostenibilidad:

El valor de las Empresas Objeto de Inversion participadas puede verse materialmente
afectado por la ocurrencia de un evento o condicion medioambiental, social o de buen
gobierno.

Riesgo medioambiental

Los riesgos relacionados con el clima y otros riesgos medioambientales se dividen en dos
grandes categorias: (1) riesgos relacionados con la transicion a una economia con menos
emisiones de carbono y (2) riesgos relacionados con los impactos fisicos del cambio
climatico.

(i) Riesgo de transicion

El proceso de ajuste hacia una economia con menos emisiones de carbono y
maés sostenible desde el punto de vista medioambiental puede influir directa o
indirectamente en el valor de las compafiias de la Sociedad. Esto podria ser
desencadenado por la adopcion de politicas publicas sobre el climay el medio
ambiente, el progreso tecnoldgico o los cambios en el sentimiento del mercado,
las preferencias de los clientes y/o los valores de la sociedad. Dependiendo de
la naturaleza, la velocidad y el enfoque de estos cambios, los riesgos de
transicion pueden plantear diversos niveles de riesgo financiero y de reputacion
para la cartera del Fondo.

(i)  Riesgo fisico

El impacto financiero sobre las Empresas Objeto de Inversidn participadas
puede producirse como resultado de un clima cambiante, incluyendo eventos
meteoroldgicos extremos mas frecuentes y cambios graduales en el clima, asi
como de la degradacién medioambiental, como la contaminacion del aire, el
aguay la tierra, el estrés hidrico, la pérdida de biodiversidad y la deforestacion.
El riesgo fisico puede ser "agudo™ cuando surge de fendmenos extremos, como
sequias, inundaciones y tormentas, y "cronico" cuando surge de cambios
progresivos, como el aumento de las temperaturas, la subida del nivel del mar,
el estrés hidrico, la pérdida de biodiversidad y la escasez de recursos.

Riesgo social

Ocasionalmente, el valor de las Empresas Objeto de Inversion participadas puede verse
influido por su implicacion en situaciones o acontecimientos relacionados con las
condiciones de salud y seguridad, los derechos humanos, las practicas de venta y el
etiquetado de los productos, el bienestar de los clientes, riesgo de las politicas publicas o
enfermedades infecciosas.

Riesgo de buen gobierno

Las practicas de buen gobierno puede afectar al valor de las Empresas Objeto de Inversion
participadas, por ejemplo, como consecuencia de una ética empresarial suboptima, un
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conflicto de competencia, una mala gestion del entorno normativo y una gestion de riesgos
laxa.

Descripcion de como se calcula la retribucion de la Sociedad Gestora. Descripcion del
resto de comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacion de su importe maximo.

Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad como contraprestacion por sus servicios, una
comision de gestion (la "Comision de Gestion™), que se calculara de la siguiente manera:

Q) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la fecha de
la finalizacion de su Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier
prorroga del mismo), la Sociedad Gestora percibira una Comisién de Gestion
equivalente a la suma del 2% sobre cada Compromiso de Inversion individual
de los titulares de acciones de Clase Ay Clase B; y

(i) Una vez finalizado el Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier
prérroga del mismo), y hasta la Fecha de Disolucion, la Sociedad Gestora
percibird una Comisién de Gestidn equivalente a la suma del 2% de la parte
proporcional del Patrimonio Invertido Neto correspondiente a cada
Compromiso de Inversién individual para suscribir acciones de Clase A y/o
Clase B (es decir, el porcentaje que dicho Compromiso de Inversion para
suscribir acciones de Clase A y/o Clase B supone en relacién con el Importe
Total Comprometido).

La Comision de Gestién se devengara diariamente y sera abonada por semestres
anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto
el primer semestre, que comenzard en la Fecha de Cierre Inicial y finalizara el 31 de
diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, salvo por el Ultimo semestre, que
finalizara en la Fecha de Disolucion (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comision de Gestidn abonada).

Comision de Exito

La Sociedad Gestora percibira una comision de éxito (la "Comision de Exito") sujeta al
orden de distribucién establecido en el apartado 11 siguiente.

Otras comisiones, cargas y gastos

La Sociedad Gestora no percibird con cargo al capital social de la Sociedad ninguna otra
remuneracién adicional de la Sociedad distinta de las contenidas en los Estatutos y en los
Términos y Condiciones.

Los honorarios y comisiones por operaciones, comisiones de éxito, remuneraciones de
consejeros y las comisiones de ruptura percibidos por parte de la Sociedad Gestora de las
entidades participadas por la Sociedad (las "Comisiones por Operacion") seran deducidas
de la Comision de Gestion correspondiente al semestre inmediatamente siguiente. Las
deducciones de la Comision de Gestion que proceda realizar con arreglo a lo previsto en
este parrafo generaran una obligacion de devolucion, durante la vida de la Sociedad, de
Comisiones de Gestion previamente percibidas por la Sociedad Gestora.
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La Sociedad asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, mas
cualquier tributo aplicable, incluyendo, entre otros, los gastos de abogados y otros asesores,
gastos notariales, registros, gastos de comercializacion de la Sociedad (que incluye
principalmente gastos de viajes, mensajeria e impresion de documentacién incurridos por
la Sociedad Gestora pero que excluyen cualquier comision de colocacion o placement fee
pagadero a un agente de colocacion o placement agent), y demas gastos de establecimiento,
hasta un maximo del 1% del Importe Total Comprometido (los "Costes de Constitucion”).

Asimismo, la Sociedad debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos
por la Sociedad Gestora en relacién con la organizacién y administracion del mismo,
incluyendo, entre otros, los Costes de Aborto por un importe anual de hasta 200.000 euros;
gastos de elaboracion y distribucidn de informes y notificaciones; traducciones; honorarios
por asesoria legal, auditoria y valoraciones tanto en relacion con la administracion y
organizacion diaria de la Sociedad como con las operaciones en las que la Sociedad tenga
previsto participar; gastos de contabilidad y auditoria; todo tipo de comisiones bancarias;
gastos derivados de la organizacion de la junta de accionistas; las reuniones mantenidas por
el Comité de Inversiones y el Comité de Supervision de la Sociedad; honorarios de
consultores externos; pdlizas de seguro de responsabilidad; costes derivados de
operaciones de arbitraje 0 cobertura; gastos extraordinarios; y todos aquellos gastos
generales necesarios para el normal funcionamiento de la Sociedad, no imputables al
servicio de gestion a proporcionar por la Sociedad Gestora (los "Costes Operativos de la
Sociedad").

La Sociedad debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros,
empleados, directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de Inversiones y
del Comité de Supervision o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador o como miembro de todo tipo de comités u 6rganos de cualquiera de las
Empresas Objeto de Inversion, por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o
gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido en el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de su condicion de tales o en cualquier caso por su relacién con la
Sociedad, salvo aquellos casos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad, y de conformidad,
en cada supuesto, con las disposiciones de los Términos y Condiciones. La indemnizacién
descrita esta limitada al importe equivalente al 20% del Importe Total Comprometido.

La Sociedad no tendra depositario y por lo tanto no debera asumir comisiones de
depositaria.

Descripcion del modo en el que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo de
los inversores. En caso de existencia de trato preferente para algun inversor,
descripcién del trato preferente, tipo de inversores que lo obtienen y relacién juridica
econdmica con la Sociedad Gestora o con la Sociedad.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos y en los Términos y Condiciones de la Sociedad
cada participacion confiere a su titular un derecho de propiedad sobre el capital social de
la Sociedad atribuido a la respectiva Clase de accién a prorrata de su participacion en el
mismo Yy con sujecion a lo dispuesto en los Estatutos y en los Términos y Condiciones.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 del presente Folleto, la Sociedad va
dirigida a los inversores que alli se describen.



Las acciones de Clase B sdlo podran ser suscritas, directa o indirectamente por el Promotor
0 por una Filial Autorizada.

Conforme a lo dispuesto en los Términos y Condiciones y tal y como se ha descrito en el
apartado 10 anterior del presente folleto en relacion con la Comisién de Exito de la
Sociedad Gestora, los rendimientos percibidos de las Empresas Objeto de Inversion, asi
como en su caso, de los importes resultantes de la desinversion total o parcial de la Sociedad
en las Empresas Objeto de Inversion, una vez satisfechos los importes correspondientes a
los Costes de Constitucién y los Costes Operativos de la Sociedad, y una vez retenidos los
importes que a juicio de la Sociedad Gestora fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y obligaciones previstos de la Sociedad, se distribuiran a los accionistas de
acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

@) En primer lugar, un 100% de los rendimientos se distribuird a todos los
accionistas (es decir, a los titulares de acciones de Clase A y al titular de
acciones de Clase B, en proporcion a su participacion en el Importe Total
Comprometido) hasta que cada uno de ellos haya recibido un importe igual al
100% del Compromiso de Inversion totalmente desembolsado;

(b) En segundo lugar, se distribuird el 100% restante de los rendimientos a todos
los accionistas (es decir, a cada uno de los titulares de acciones de Clase Ay de
Clase B, en proporcion a su participacion en el Importe Total Comprometido)
hasta que cada uno de ellos hubiera percibido una tasa interna de retorno anual
(TIR) del 8% (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de
un afio de 365 dias) sobre su Compromiso de Inversion totalmente
desembolsado (esto es, como Retorno Preferente).

(©) En tercer lugar, se asignara el 100% restante como sigue: (i) un 65% como
Comision de Exito para la Sociedad Gestora, y (ii) un 35% al titular de acciones
de Clase B, en ambos casos hasta que la suma de las cantidades distribuidas
segun lo dispuesto en (i) y (ii) del presente apartado (c) alcance una cantidad
equivalente al 20% del importe total distribuido conforme al apartado (b)
anterior y al presente apartado (c).

(d) En cuarto lugar, si el valor de las cantidades distribuibles por la Sociedad excede
de la suma de los importes indicados en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, y
una vez abonados éstos, el exceso se asignara como sigue: (i) el tenedor de
acciones de Clase B recibird un 7% del mencionado exceso; (ii) la Sociedad
Gestora un 13% del exceso como Comision de Exito y (iii) todos los accionistas,
tanto de Clase A como de Clase B por igual, recibiran el 80% de dicho exceso,
en proporcion a las acciones de cada uno en el Importe Total Comprometido.

12. Descripcién de los servicios de apoyo a las Empresas Objeto de Inversion y demas
actividades de apoyo prestadas por la Sociedad Gestora u organizados a través de
terceros para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en otro &mbito, las operaciones
corrientes de las Empresas Objeto de Inversion o, en caso de que no se lleven a cabo
esos servicios o actividades, explicacion al respecto.

La Sociedad Gestora tendrd, a traves de entidades se su Grupo, una presencia activa en el
6rgano de administracién de las Empresas Objeto de Inversion que permita realizar un
seguimiento y control adecuado de las mismas.
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Sin perjuicio de otras actividades que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo conforme a
EUVECA y a la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podré ofrecer servicios de apoyo a las
Empresas Objeto de Inversién con arreglo a las leyes relevantes aplicables en cada
momento.

Procedimiento y condiciones de emision y de venta de acciones.

En la fecha de constitucion de la Sociedad, el promotor del mismo ha suscrito un
Compromiso de Inversion mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe a la
Sociedad.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversion, tras la constitucion de la
Sociedad y su inscripcion en el registro administrativo de la CNMV se iniciara la
comercializacion de la Sociedad, que se extendera durante el Periodo de Colocacion del
mismo. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos
una vez finalizado el Periodo de Colocacion se denominara Importe Total Comprometido.

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora iré requiriendo a los accionistas
para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversion mediante la
suscripcion y desembolso, en una o varias veces, de nuevas acciones, que seran
integramente desembolsadas, al valor que determine a estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizardn mediante la aportacion en efectivo de los importes que,
a juicio de la Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones de la
Sociedad derivadas de, entre otros, el pago de la Comision de Gestion, los acuerdos de
inversion en Empresas Objeto de Inversion, asi como para proveer a la Sociedad de la
tesoreria que la Sociedad Gestora considere conveniente. Los accionistas dispondran de un
plazo maximo de diez (10) Dias Habiles, a contar desde la fecha establecida por la Sociedad
Gestora para realizar dicha aportacion ("Fecha de Suscripcion y Desembolso"), para
proceder al desembolso correspondiente a la suscripcion.

Una vez constituida la Sociedad, se iniciard un periodo que concluira transcurridos doce
(12) meses desde la Fecha de Cierre Inicial (el "Periodo de Colocacion™), en el que se
podran obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los accionistas ya
existentes, bien de nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen del Importe
Total Comprometido. El Periodo de Colocacién podra prorrogarse en dos ocasiones, hasta
un maximo de seis (6) meses cada vez, si lo estima conveniente la Sociedad Gestora y con
la previa aprobacion del Comité de Supervision para la segunda extension, comunicada a
la CNMV. La fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion se denominara "Fecha de
Cierre Final".

Las acciones podran estar representadas mediante certificados nominativos que podran
documentar una o varias acciones y a cuya expedicion tendran derecho los accionistas. En
dichos certificados constara el nimero de acciones enteras y decimales que comprenden y
su Clase, la denominacion de la Sociedad y su C.I.F., Sociedad Gestora y su domicilio, la
fecha de otorgamiento del documento de constitucién de la Sociedad y los datos relativos
a la inscripcion en el Registro Administrativo de la CNMV correspondiente. Al ser la
Sociedad un FCRE constituido en Espafia, de conformidad con la LSC, su constitucion se
formalizara en escritura publica y por lo tanto, se inscribird en el Registro Mercantil y en
el Registro Administrativo de la CNMV.



El valor de la accion sera el resultado de dividir el capital social de la Sociedad por el
nimero de acciones en circulacion, ajustado, en su caso, a los derechos econémicos
correspondientes a la clase de accion. A estos efectos, el valor del capital social de la
Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Transmision de las acciones

La transmision de acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se regiran
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables y lo establecido en el
Articulo 7 de los Estatutos y en el Articulo 16 de los Términos y Condiciones.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de Clase A a terceros estaran
sujetas al consentimiento previo de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora Gnicamente
podré oponerse a la transmision en un plazo de quince (15) dias hébiles a contar desde la
recepcion de la notificacion del potencial transmitente para pronunciarse al respecto (a)
cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las acciones
en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar; (b) cuando el accionista
que pretenda ceder la participacion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se
acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa
subrogacién en las obligaciones del accionista en mora por parte del potencial adquirente;
(c) cuando el adquirente no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la
legislacion aplicable, en particular, en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacion o (d)
cuando el adquirente o la entrada del mismo en el capital social de la Sociedad no cumpla
con los términos contenidos en los Estatutos y en los Términos y Condiciones o cualquiera
otros documentos relativos a la Sociedad o cuando la pretendida transmision pueda acarrear
cualquier perjuicio para la Sociedad, los accionistas o la propia Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no denegara su autorizacion en relacion con aquellas transmisiones
de acciones de Clase A realizadas por un accionista a otras entidades de su mismo Grupo
(las "Entidades Asociadas") o a favor del conyuge, ascendiente o descendiente del
accionista, salvo que, a juicio de la Sociedad Gestora, dicha transmision pudiera acarrear
algun perjuicio para la Sociedad, los accionistas o la propia Sociedad Gestora. A estos
efectos, el término "Grupo" tendra el significado que al mismo atribuye el Articulo 42 del
Caodigo de Comercio y, en aquellos supuestos en que un accionista tenga la forma juridica
de institucion de inversion colectiva o de fondo de inversion alternativa (con expresa
inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de fondos de inversion), cualquier
referencia a las Entidades Asociadas de un accionista se entendera realizada a cualesquiera
otras entidades cuyos activos sean gestionados por la misma entidad gestora (0 por una
Entidad Asociada de ésta) o que reciban asesoramiento del mismo asesor de inversiones (0
de una Entidad Asociada de éste) de dicho accionista.

La compraventa de acciones implicara por parte del transmitente, la reduccion de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en
la Sociedad, y por parte del adquirente, la asuncién de un Compromiso de Inversién por un
importe equivalente al citado porcentaje. A dichos efectos, el adquirente quedara
automaticamente subrogado en la posicion del transmitente en relacién con el
correspondiente porcentaje de su Compromiso de Inversion y debera ratificarse en la
asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del transmitente en el



14.

15.

16.

17.

momento de formalizarse la transmision de acciones, mediante la suscripcion del
correspondiente contrato de inversion con la Sociedad Gestora.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad o la Sociedad Gestora
aquellas transmisiones que incumplan las condiciones establecidas los Estatutos y en los
Términos y Condiciones o que tengan como consecuencia el incumplimiento, por parte de
la Sociedad, de la normativa que le sea de aplicacién en cada momento.

Asimismo, y en la medida de lo posible, la Sociedad Gestora o cualquier entidad vinculada
con ella podra promover la puesta en contacto entre accionistas interesados en adquirir
acciones de la Sociedad y aquellos interesados en transmitir sus acciones.

La transmision de las acciones de Clase B solo estard permitida entre las personas y/o
entidades que tienen derecho a suscribirlas, y en los supuestos especialmente contemplados
en los Estatutos y en los Términos y Condiciones.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los costes y
gastos en que incurran la Sociedad Gestora y la Sociedad, asi como por cualesquiera
tributos que se devenguen, en relacion con la transmision de las acciones.

Resultados financieros historicos de la Sociedad.
Esta informacidn no se encuentra disponible en la fecha de publicacion del presente Folleto.

Si existe, la identidad de los intermediarios financieros que proporcionen financiacion
y otros servicios, entendido como aquella entidad de crédito, empresa de inversion
regulada u otra entidad cualquiera sujeta a regulacion prudencial y a supervision
permanente, que ofrezca servicios a los inversores profesionales principalmente para
financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que
puede también proporcionar otros servicios tales como la compensacion y liquidacion
de operaciones, servicios de custodia, préstamo de valores, tecnologia a la medida y
medios de apoyo operativo.

N/A

Una descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los conflictos
de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario relativo a la
posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion sobre toda
cesion de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda existir.

N/A

Descripcion del modo y el momento de la divulgacion de la informacion prevista en
los apartados 1y 3 del articulo 69 de la Ley 22/2014.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la
Ley 22/2014 y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada accionista, en su domicilio social, los Estatutos, los Términos y Condiciones y el
presente Folleto debidamente actualizados, y los sucesivos informes anuales que se
publiquen con respecto a la Sociedad. La informacion se preparard de acuerdo con las
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directrices de reporte y valoracion (reporting and valuation guidelines) emitidas o
recomendadas por Invest Europe y las Directrices IPEV, vigentes en cada momento.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

(a) dentro de los sesenta (60) dias siguientes al final de cada ejercicio, facilitar las cuentas
anuales provisionales no auditadas de la Sociedad:;

(b) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, facilitar una
copia de la memoria, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados;

(c) trimestralmente y dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al final de cada
trimestre, facilitar un informe trimestral que contenga la siguiente informacion:

a. una descripcion de las inversiones y desinversiones realizadas por la Sociedad
durante este periodo, con detalle de las cantidades asignadas por la Sociedad a
dichas operaciones;

b. una descripcién de las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con un
breve informe sobre su evolucion y estado;

c. los estados financieros trimestrales no auditados de la Sociedad:;

d. una valoracién no auditada de cada una de las Empresas Objeto de Inversion
(basada en los principios de valoracion emitidos o recomendados por Invest
Europe en cada momento) y del coste de adquisicion de cada una de ellas al
cierre de cada trimestre; y

e. detalles de los Costes Operativos de la Sociedad y de las Comisiones por
Operaciones de la Sociedad durante el trimestre correspondiente.

La Sociedad Gestora cumplird las obligaciones de informacién a que se refieren los
apartados a), b) y c¢) anteriores y facilitard toda informacion adicional recomendada de
conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas y recomendadas por
Invest Europe y las Directrices IPEV, vigentes en cada momento.

Divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 6 del SFDR, se deja constancia de que, a
la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en
las decisiones de inversion del Fondo de conformidad con la Politica de Inversion
Responsable aprobada por el consejo de administracion de la Sociedad Gestora.

Las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo de la participacion en el fondo. Se entiende por Riesgo de Sostenibilidad
un hecho o condicion ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar
un impacto material negativo en el valor de la inversion.

Para mas informacion sobre como integra la Sociedad Gestora los riesgos de sostenibilidad,
referirse al Anexo Il del presente Folleto.



19. Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del folleto.

D. Enrique Tombas Navarro, con DNI 46.115.631-X, en su calidad de Consejero Delegado
de la Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma
que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningln
hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.



ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD



ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

SC GROWTH FUND II, F.C.R.E., S.A.



TITULO I.- DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD
Articulo 1.  Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacién de SC Growth Fund Il, F.C.R.E., S.A. (la "Sociedad") se constituye
una sociedad anonima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos y,
en su defecto, por: (i) el Reglamento (UE) nimero 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre fondos de capital riesgo ("EUVECA"); (ii) la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre (la "LECR"); y (iii) por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la "LSC") y demas
disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.  Objeto social
2.1.  El objeto social principal consiste en la adquisicion de los siguientes instrumentos:

2.1.1 Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con alguno de los siguientes
requisitos:

@) haya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible (tal y como
este término se define a continuacién) y haya sido adquirido
directamente por la Sociedad a dicha empresa;

(b) haya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible a cambio de
un valor participativo emitido por dicha empresa, 0

(©) haya sido emitido por una empresa que posea una participacion
mayoritaria en una Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y
haya sido adquirido por la Sociedad a cambio de un instrumento de
capital emitido por la Empresa en Cartera Admisible;

2.1.2 Préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una
Empresa en Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga Inversiones
Admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas de un treinta
por ciento (30%) del total agregado de las aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en dicha Empresa en Cartera Admisible;

2.1.3 Acciones o participaciones sociales de una Empresa en Cartera Admisible
adquirida a accionistas existentes de dicha empresa.



2.2

A los efectos de estos Estatutos y, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3
e) de EUVECA, se entendera por "Empresa en Cartera Admisible" cualquier

empresa que:

2.2.1 en la fecha de la primera inversion de la Sociedad en la Empresa en Cartera
Admisible cumpla una de las siguientes caracteristicas:

(@)

(b)

que la empresa no haya sido admitida a cotizacion en un
mercado regulado o en un sistema multilateral de
negociacion, segun la definicién del articulo 4, apartado 1,
puntos 21 y 22 de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo (la "Directiva
2014/65/UE") y emplee como maximo a 499 personas;

que la empresa sea una pequefia 0 mediana empresa segun la
definicion del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva
2014/65/UE que cotice en un mercado de pymes en expansion
segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la
misma Directiva;

2.2.2  no sea un organismo de inversion colectiva;

2.2.3 no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la
Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo,
de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio,

una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado
1, punto 1, de la Directiva 2004/39/CE,

una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida,
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio
(Solvencia Il),

una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4,
punto 19, de la Directiva 2006/48/CE, o

una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto
20, de la Directiva 2006/48/CE;
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2.2.4 esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pais,
siempre y cuando el tercer pais:

@ no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de acciéon financiera sobre el
blangqueo de capitales y la financiacion del terrorismo,

(b) haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del
gestor de fondos de capital riesgo admisible y con cada Estado
miembro en que se pretende comercializar las participaciones
0 acciones del fondo de capital riesgo, de tal modo que se
garantice que el tercer pais se ajusta plenamente a los
preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de
Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de
la OCDE y vela por un intercambio efectivo de informacion
en materia tributaria, incluyendo, si procede, acuerdos
multilaterales en materia de impuestos.

Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectie Inversiones
Admisibles se denominaran las "Empresas Objeto de Inversion”.

La Sociedad realizara inversiones a largo plazo focalizadas en Scale-ups en forma de
capital, capital preferente, Instrumentos Hibridos de Capital-Deuda, otros tipos de
financiacion mezanine, pero excluyendo aquellas inversiones de buy-out (o capital
sustitucion) destinadas a asset stripping.

A los efectos de los presentes Estatutos, "Instrumentos Hibridos de Capital-
Deuda" significa financiacion alternativa no bancaria en forma de instrumentos
financieros de deuda (autbnomos o junto con componentes o vinculos de capital),
cuyo rendimiento, a la luz de su naturaleza personalizada o subordinada o de otras
circunstancias especificas del emisor, se espera que sea superior a la financiacion
bancaria senior estandarizada.

Asimismo, a los efectos de los presentes Estatutos, "Scale-up™ significa una sociedad
que ya ha creado su propio producto o servicio y que ya ha generado ingresos, si bien
no ha obtenido beneficios y necesita financiacion para crecer y expandirse,
incluyendo con tal de financiar un incremento de capacidad de produccion, financiar
un desarrollo de mercado o de producto, proporcionar fondo de maniobra ("“working
capital™) adicional o ser utilizada para una adquisicién (total o parcial) con vistas a
un mayor crecimiento del negocio.



2.3 Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si alguna ley
exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algun titulo
profesional, autorizacion administrativa, inscripcion en Registros Publicos, o, en
general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse antes de
que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan
desarrollarse por medio de persona o personas que tengan la titulacion requerida.

Articulo 3. Domicilio social

3.1 La Sociedad tiene su domicilio social en la Avenida Diagonal 640, 5° F, 08017,
Barcelona.

3.2 El domicilio social podra ser trasladado dentro del mismo término municipal por
acuerdo del Organo de Administracion. El traslado a otras localidades dentro del
territorio espafiol requerird acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Articulo 4. Duracién de la Sociedad

4.1 La duracion de la Sociedad serd de diez (10) afios, a contar desde la fecha en que
quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (la "CNMV"), fecha en la cual la Sociedad dara comienzo a
sus operaciones.

Articulo 5.  Delegacion de la gestion de los activos de la Sociedad

5.1 De conformidad con lo establecido en el Articulo 29 de la LECR, la Junta General o,
por su delegacion, el Organo de Administracion, podra acordar que la gestion de los
activos de la Sociedad la realice una sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

5.2 A tales efectos, actuara como sociedad gestora SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A,,
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de nacionalidad
espafola, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV con el nimero 57, con domicilio social en la
Avenida Diagonal 640, 5° F, 08017 Barcelona (la "Sociedad Gestora").

5.3 La delegacién de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio
de aquellas competencias de la Junta General y del Organo de Administracion de la
Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi establecerlo la LSC.



TITULO I1.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 6.  Capital social y acciones

6.1

6.2

6.3

6.4

El capital social queda fijado en catorce millones ciento treinta y seis mil Euros
(14.136.000 €), representado por catorce millones ciento treinta y seis mil
(14.136.000) acciones nominativas de un (1) Euro de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 1 a la 14.136.000, ambas inclusive. Las acciones
estan totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital social estd integrado por acciones de dos (2) clases distintas (Clase A 'y
Clase B):

6.2.1 Doscientas treinta y cinco mil seiscientas mil (235.600) acciones privilegiadas
y nominativas, nimeros 1 a 100.000, de la 5.800.001 a la 5.885.000, de la
11.100.001 a la 11.140.000, y de la 13.500.001 a 13.510.600, todas ellas
incluidas, de un (1) Euro de valor nominal cada una de ellas, que integran la
“Clase B”).

6.2.2 Trece millones novecientas mil cuatrocientas (13.900.400) acciones ordinarias
y nominativas, nimeros 100.001 a 5.800.000, de la 5.885.001 a la 11.100.000,

de la 11.140.001 a 13.500.000, y de la 13.510.601 a 14.136.000 todas ellas
incluidas, de un (1) Euro de valor nominal que integra la “Clase A”).

Las acciones de Clase A se configuran como ordinarias, son todas iguales entre si y
atribuyen a su titular los derechos y obligaciones fijados en la Ley y en los presentes
Estatutos con caracter general.

Las acciones de Clase B son iguales entre si y privilegiadas con respecto a las acciones
de la Clase A, de manera que atribuyen a su titular el derecho a percibir, ademas de
los derechos y obligaciones estipulados con caracter general por la legislacion y los
presentes Estatutos, las distribuciones adicionales y preferentes contempladas en el
Articulo 22 de los presentes Estatutos.

Articulo 7.  Transmision de acciones

7.1

7.2

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, 0
cualesquiera transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerira el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o
denegar el mismo a su discrecion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no denegara la venta, cesion,

pignoracion, gravamen o transmision de cualquier forma (la "Transmision™) en

relacion con aquellas transmisiones de acciones realizadas por un accionista (a) a
6



otras Entidades Asociadas o entidades de su mismo Grupo o (ii) a favor del cényuge,
ascendiente o descendientes del accionista salvo que a juicio de la Sociedad Gestora,
dicha transmision pudiera acarrear algin perjuicio para la Sociedad, los accionistas o
la propia Sociedad Gestora.

A los efectos de estos Estatutos, el termino "Grupo™ tiene el significado que al mismo
atribuyen el Articulo 42 del Codigo de Comercio y, en aquellos supuestos en que un
accionista tenga la forma juridica de institucion de inversion colectiva o fondo de
inversion alternativa (con expresa inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo,
de fondos de inversion), cualquier referencia a las "Entidades Asociadas" de un
accionista se entender realizada a cualesquiera otras entidades cuyos activos sean
gestionados por la misma entidad gestora (o por una Entidad Asociada de ésta) o que
reciban asesoramiento del mismo asesor de inversiones (o de una Entidad Asociada
de éste) de dicho accionista.

Articulo 8.  Régimen de devolucion de aportaciones

La Sociedad podré acordar la devolucion de aportaciones con anterioridad a su disolucién y
liquidacion, siempre y cuando exista suficiente liquidez. Las devoluciones seran consideradas
Distribuciones y deberan respetar las reglas de prelacion previstas en el Articulo 22 de los
presentes Estatutos.

TITULO I1l.- POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9. Criterios de inversién

9.1

9.2

9.3

Cada Empresa Objeto de Inversidn tendrd, en el ejercicio inmediatamente anterior a
la fecha en que se materialice la inversién, un volumen anual de negocios de entre
diez millones de euros (10.000.000€) y cien millones de euros (100.000.000€) y
resultados brutos de explotacion (EBITDA) positivos.

La Sociedad Gestora podra, en nombre y representacion de la Sociedad, contratar
productos financieros derivados de tipos de interés Gnica y exclusivamente con fines
de cobertura. En ningln caso podra invertir en productos derivados con fines
especulativos.

La Sociedad no invertira —directa o indirectamente— en otras entidades de capital
riesgo o en cualquier institucion de inversion colectiva o entidades de inversion
colectiva, ni en sociedades cotizadas, entidades financieras o de servicios financieros,
sociedades inmobiliarias, mercados monetarios o instrumentos derivados con fines
especulativos. Adicionalmente, la Sociedad no invertira, garantizara o de otra forma
prestard apoyo financiero o de otro tipo, ya sea directa o indirectamente, a sociedades
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9.4

9.5

9.6

9.7

u otras entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social sea o consista en la
realizacion de actividades que sean consideradas ilicitas de conformidad con
cualquier ley o regulacion que resulte de aplicacion a la Sociedad o esté relacionado
con (a) la venta o produccion de armamento o municién de cualquier tipo y/o
equipamiento de uso militar o policial; (b) el desarrollo y/o ejecucidn de proyectos
cuyo resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos
humanos; (c) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el
medioambiente o sean socialmente inadecuados o (d) proyectos ética 0 moralmente
controvertidos. A los efectos de estos Estatutos, los sectores mencionados en el
presente Articulo 9.3 serén referidos como los "Sectores Restringidos".

La Sociedad invertira en Empresas Objetivo (tal y como este término se define a
continuacion) una cantidad como minimo equivalente a dos tercios (2/3) del importe
nominal de las acciones totalmente desembolsadas por los titulares de las acciones de
Clase A y de Clase B a fin de realizar dicha inversion en las Empresas Objetivo
("Asignacién Minima"), sujeto a un suelo del cincuenta por ciento (50%) de las
cantidades invertidas asignadas a las Empresas Objetivo.

A los efectos de los presentes Estatutos, "Empresas Objetivo" significa cualquier
Empresa Objeto de Inversion que, en el momento de la inversién por parte de SCGF
Il sea: (i) una Pyme (esto es, microempresas, pequefias y medianas empresas, segun
se definen en la Recomendacién de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE) (DO L 124, 20.5.2003, p. 3) y sus posteriores modificaciones) o una
empresa de pequefia-mediana capitalizacion (Small Mid-Cap) (esto es, entidades que,
junto con las sociedades que las controlan y las sociedades (si las hubiera) sobre las
que ostentan control directo o indirecto, tienen menos de 500 empleados a tiempo
completo y no son Pymes); (ii) una Scale-Up; (iii) no un Receptor Financiero
Excluido; y (iv) establecida o que opere en Espafia.

"Receptor Financiero Excluido” significa una entidad que (i) incluye en su negocio
cualquier actividad que pudiere implicar que una inversion por la Sociedad en dicha
entidad no fuera compatible con los Sectores Restringidos del FEI, segln se publican
en la pagina web del FEI, y en sus versiones modificadas en el futuro, y la legislacion
aplicable; o (ii) constituidas en una Jurisdiccion Incumplidora.

De igual modo, "Jurisdiccion Incumplidora” significa una jurisdiccion (i) listada en
el Anexo | de las conclusiones del Consejo Europeo sobre la lista de la UE revisada
de jurisdicciones no cooperadoras a efectos fiscales; (ii) incluidas en la lista de la
OCDE/G20 de jurisdicciones que no han implementado satisfactoriamente los
estandares de transparencia fiscal; (iii) listada en el Anexo del Reglamento Delegado
(UE) 2016/1675 de la Comisidn, de 14 de julio de 2016 por el que se completa la
Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo identificando los

8



9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas; (iv) calificada como
"cumplidora parcial™ o "incumplidora”, incluyendo las calificaciones provisionales
correspondientes, por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos y su Foro Global de la OCDE sobre Transparencia e Intercambio de
Informacion Tributaria contra el estdndar internacional de intercambio de
informacidn previa peticion; (v) incluida en el comunicado del Grupo de Accion
Financiera Internacional sobre "Jurisdicciones de alto riesgo Llamadas a la Accion™
("Call for Action™); y/o (vi) incluida en el comunicado del Grupo de Accion
Financiera Internacional "Jurisdicciones bajo Mayor Vigilancia" ("Jurisdictions
under Increased Monitoring”), y en cada caso, segin dicho comunicado, lista,
directiva o anexo sea modificado y/o complementado en el futuro.

La totalidad del importe invertido por la Sociedad en cada momento estard invertido
en Empresas Objeto de Inversion que, en el momento en el que la Sociedad realice su
primera inversion en las mismas, principalmente operen, tengan su sede de gestion y
administracion efectiva, su domicilio social o su sede principal o centro de
operaciones en Espafia.

El objetivo de la Sociedad es crear una cartera diversificada, con inversiones que
mayoritariamente seran de un importe de entre cinco millones de euros (5.000.000€)
y quince millones de euros (15.000.000€) por cada Empresa Objeto de Inversion, en
diferentes sectores.

La Sociedad podra ostentar participaciones minoritarias 0 mayoritarias en dichas
compafiias y participard activamente en sus negocios y supervisard cualquier
operacion que lleven a cabo. Las decisiones de inversion se tomaran tras un proceso
de verificacion elaborado con el asesoramiento de expertos.

Como parte de la estrategia de inversion responsable, la Sociedad Gestora debera
promover, en las Empresas Objeto de Inversion de la Sociedad, acciones encaminadas
a conseguir un impacto positivo en la sociedad, la proteccion del medioambiente, la
gestién responsable y transparente y el buen gobierno corporativo.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones. En
cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
Empresas Objeto de Inversion, dependeran de cada inversion concreta. Las
inversiones se materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por el
EUuVECA, la LECR y cualquier otra ley que le resulte aplicable.



Articulo 10. Diversificacién

10.1

10.2

El objetivo de la Sociedad sera formar una cartera de inversiones diversificada,
compuesta por participaciones en, entre ocho (8) y diez (10), Empresas Objeto de
Inversion.

La Sociedad no invertira (i) mas del quince por ciento (15%) de su activo computable
en el momento de la inversion en una misma Empresa Objeto de Inversion ni (ii) méas
del 20% por cierto de su activo computable en el momento de la inversion en
Empresas Objeto de Inversion pertenecientes a un mismo Grupo; incluyendo en
ambos casos, a efectos aclaratorios, las Inversiones de Seguimiento y/o inversiones
puente realizadas en dicha Empresa Objeto de Inversion y/o sus Entidades Asociadas.

A los efectos de estos Estatutos, “Inversiones de Seguimiento” significa aquellas
nuevas inversiones adicionales en Empresas Objeto de Inversion o en sociedades que
las sucedan, no incluidas en el acuerdo de inversion firmado en atencion a la
adquisicion inicial de la inversion, que por lo general se realizan en el marco de
nuevas rondas de financiacion o en la ampliacion de dichas rondas de financiacion.

Articulo 11. Endeudamiento y otorgamiento de financiacion

111

11.2

11.3

La Sociedad no podra endeudarse ni otorgar garantias, ni directa ni indirectamente.

Con el fin de implementar su principal objeto social, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos a las sociedades que se encuentren dentro de la politica de
inversion de la Sociedad, asi como otras formas de financiacion siempre que en este
ultimo caso: (i) se conceda a Empresas Objeto de Inversion participadas por la
Sociedad y (ii) estas otras formas de financiacion no representen mas del 20% del
activo computable de la Sociedad.

La Sociedad en ningun caso podra proporcionar financiacion a la Sociedad Gestora,
a cualquiera de los miembros del equipo gestor, promotor ni a cualquiera de sus
respectivos accionistas, consejeros, empleados, personas vinculadas, Entidades
Asociadas; o0 a sociedades promovidas, asesoradas o gestionadas por cualesquiera de
los antes mencionados, o a sociedades en las que los antes mencionados tengan
participaciones o interés (o hayan tenido cualquier participacion o interés en los
ultimos doce (12) meses), 0 a las que los antes mencionados presten servicios de
consultoria, servicios transaccionales o corporativos.
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TITULO IV.- GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 12. Organos de la Sociedad

12.1

12.2

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el
Consejo de Administracion, respectivamente.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la Sociedad
a una sociedad gestora de entidades de capital-riesgo, en los terminos previstos en el
Articulo 5 de estos Estatutos.

SECCION PRIMERA. .- DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 13. Junta General ordinaria

13.1

13.2

13.3

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus
acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacion con los
asuntos propios de la competencia de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la
reunion, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para censurar
la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre
la aplicacion del resultado.

Articulo 14. Junta extraordinaria

Toda Junta General que no sea la prevista en el Articulo anterior tendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria.

Articulo 15. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los Articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 16. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia y representacion

16.1

El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad lo seran
de la Junta General. En el supuesto en que el Presidente o Secretario no pudieran
asistir a la reunion, los restantes miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad elegiran entre sus miembros al Presidente y/o Secretario de la sesion. La
convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la Junta
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16.2

General se regirén por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto,
conforme a lo establecido en la LSC y demaés disposiciones aplicables.

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la Junta
General se regiran por las disposiciones contenidas en estos Estatutos y, en su defecto,
conforme a lo establecido en la LSC y demas disposiciones aplicables.

SECCION SEGUNDA.- DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 17. Composicion y duracion

17.1

17.2

17.3

17.4

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un Consejo de
Administracion, que se compondra de un minimo de tres (3) y un maximo de veinte
(20) consejeros, que actuaran de forma colegiada y cuya designacion corresponde a
la Junta General por un plazo de seis (6) afios, plazo que debera ser igual para todos
ellos, sin perjuicio de su reeleccion, asi como de la facultad de la Junta General de
proceder en cualquier tiempo y momento a su cese de conformidad con lo establecido
enlaLSC.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad
comercial, empresarial o profesional, y al menos la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion deberan contar con conocimientos y experiencias
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial, asi como las personas
fisicas que representen a las personas juridicas que sean consejeros.

No podran ser miembros del Consejo de Administracion quienes se hallen incursos
en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

El cargo de consejero no sera retribuido.

Articulo 18. Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracién

18.1

18.2

18.3

El Consejo de Administracion elegira a su Presidente y al Secretario y, en su caso, a
uno (1) o dos (2) Vicepresidentes y a un Vicesecretario. El Secretario y, en su caso,
el Vicesecretario podran ser o no miembros del Consejo de Administracion, y en este
ultimo caso tendran voz pero no voto.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracion, con voz pero
sin voto, y sin el caracter de miembros del Consejo de Administracion, otras persona
que a tal fin autorice el Presidente del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion regulara su propio funcionamiento y aceptara la
dimision de los miembros del Consejo de Administracion.
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18.4  Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un libro de
actas y seran firmadas por el Presidente y el Secretario o por el Vicepresidente y el
Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el
Secretario del Consejo de Administracion o por el Vicesecretario, con el visto bueno
del Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

18.5 La formalizacion en instrumento pablico de los acuerdos sociales corresponde a las
personas designadas en el Articulo 108 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil.

18.6  El Consejo de Administracion debera reunirse, al menos, una (1) vez al trimestre y
cuando estime conveniente su Presidente o cuando lo solicite uno (1) de sus
miembros, el cual deberé sefialar qué asuntos quiere que se incluyan en el orden del
dia, bastando una mera referencia a los asuntos que se trataran.

Articulo 19. Consejeros delegados

El Consejo de Administracién, cumpliendo con lo establecido en el Articulo 249 de la LSC,
podra designar de su seno a uno (1) o mas consejeros delegados, pudiendo delegar en ellos,
total o parcialmente, con caracter temporal o permanente, todas las facultades que no sean
indelegables conforme a la Ley, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a
cualquier persona, determinando en cada caso las facultades a conferir.

TITULO V.- EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 20. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustard al afio natural. Terminar, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afio. Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV vy finalizara el 31 de
diciembre del afio de que se trate.

Articulo 21. Aplicacién del resultado

21.1 LaJunta General resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio conforme a
lo previsto en la legislacion aplicable. Los dividendos que, en su caso, se acuerde
repartir, se distribuirdn entre los accionistas en la proporcion correspondiente al
capital que hayan desembolsado, realizandose el pago en el plazo que determine la
propia Junta General.
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21.2

La Junta General o el Consejo de Administracion podra acordar la distribucién de
cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos
establecidos en la LSC.

Articulo 22. Distribuciones a los accionistas y a la Sociedad Gestora

22.1

Las distribuciones a los accionistas y a la Sociedad Gestora se realizaran de
conformidad con las siguientes reglas de prelacién, siempre que ello no entre en
contradiccion con la normativa que resulte de aplicacion (las "Distribuciones™):

(a)

(b)

(©)

(d)

En primer lugar, a todos los accionistas, a prorrata de su participacion en el
capital social de la Sociedad, hasta que hubieran recibido Distribuciones por
un importe equivalente al cien por cien (100%) del importe nominal de las
acciones totalmente desembolsadas de las que fueran titulares.

En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a
todos los accionistas, a prorrata de su participacion en el capital de la
Sociedad, hasta que hubieran percibido una tasa interna de retorno anual (TIR)
del ocho por ciento (8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente
sobre la base de un afio de 365 dias) sobre el importe nominal de las acciones
totalmente desembolsadas de las que fueran titulares (el "Retorno
Preferente").

En tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, se
asignara el cien por cien (100%) restante como sigue: (i) un sesenta y cinco
por ciento (65%) a la Sociedad Gestora en concepto de comisién de éxitoy (ii)
un treinta y cinco por ciento (35%) como Distribucion a los titulares de
acciones de Clase B; en ambos casos hasta que la cantidad asignada a la
comision de éxito y a la Distribucion a los titulares de acciones de Clase B
conforme al presente punto alcance una cantidad equivalente al veinte por
ciento (20%) del importe total distribuido conforme al punto (b) anterior y al
presente punto (c).

En cuarto lugar, si el valor de las Distribuciones excede de la suma de los
importes indicados en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, y una vez
abonados éstos, el exceso se asignard como sigue: (i) los titulares de acciones
Clase B recibiran un siete por ciento (7%) del mencionado exceso; (ii) la
Sociedad Gestora un trece por ciento (13%) del exceso, en concepto de
comision de éxito y (iii) todos los accionistas, tanto titulares de acciones de
Clase A como de Clase B por igual, recibiran el ochenta por ciento (80%) de
dicho exceso, a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad.
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22.2  Alos efectos del presente Articulo, se entendera como Distribuciones a favor de los
accionistas de la Sociedad, cualesquiera importes distribuidos y/o reembolsados a los
accionistas, incluyendo con caracter enunciativo pero no limitativo, en forma de (i)
dividendos; (ii) reparto de prima de emision o reservas voluntarias; (iii) adquisicion
de acciones propias para su amortizacion; o (iv) devolucion de aportaciones mediante
reduccion del valor de las acciones de la Sociedad.

Articulo 23. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en el EUWVECA y la LECR y demaés disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 24. Formulacion de cuentas

El Organo de Administracion formulara en el plazo maximo de tres (3) meses, contados a
partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta
de aplicacion de resultado y la deméas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la
dotacidn que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 25. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los
auditores de cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los auditores de cuentas se regira
por lo dispuesto en la legislacién vigente.

TITULO VI.- DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 26. Disolucién y liquidacién

26.1 La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en
los Articulos 360 y siguientes de la LSC.

26.2 La Junta General que acuerde la disolucion de la sociedad acordara también el
nombramiento de liquidadores; y, en su defecto, los Administradores al tiempo de la
disolucién quedaran convertidos en liquidadores.

26.3  En la liquidacion de la sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR,
la LSC y las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su
caso, la Junta General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.
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TITULO VII.- DISPOSICION GENERALES, LEY APLICABLE Y JURISDICCION
COMPETENTE

Articulo 27. Cémputo de plazos

Salvo cuando expresamente se establezca lo contrario en estos Estatutos: (i) los plazos
expresados en "dias" se refieren a dias naturales, contados a partir del dia natural
inmediatamente siguiente al del inicio del computo, inclusive, hasta el ultimo dia natural del
plazo, inclusive; (ii) los plazos expresados en "dias habiles" se refieren a dias habiles en la
ciudad de Barcelona; y (iii) los plazos expresados en meses o afios se contaran de fecha a
fecha desde el dia de inicio del computo hasta el mismo dia del dltimo plazo (ambos
incluidos), salvo que en el Ultimo mes o afio del plazo no existiese tal fecha, en cuyo caso el
plazo terminara el dia inmediatamente anterior.

Articulo 28. Ley aplicable

Los presentes Estatutos se regiran e interpretaran con arreglo al derecho comun del Estado
espafol.

Articulo 29. Jurisdiccion competente

Salvo respecto de aquellas cuestiones litigiosas cuya resolucion no sea de libre disposicion
en Derecho, por exigir la normativa aplicable imperativamente un fuero distinto, los
accionistas, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho los pudiera
corresponde, acuerdan que cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o
interpretacion de los presentes Estatutos, incluida cualquier cuestion relativa a su validez e
interpretacion se resolvera definitivamente mediante arbitraje de derecho sustanciado ante la
Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, de acuerdo con el reglamento y estatutos de la misma,
por tres (3) arbitros nombrados conforme al referido reglamento. El idioma del arbitraje sera
inglés y la sede del arbitraje serd Barcelona, comprometiéndose los accionistas a acatar el
laudo arbitral que se dicte.
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ANEXO 11



Inversidon sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
prejuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un Sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852, por el que
se establece una lista
de actividades
econdmicas
medioambiental-ente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

ANEXO Il

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pdrrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: SC GROWTH FUND I, F.C.R.E., S.A.
Identificador de entidad juridica: 9598008M88FYM038UC91

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible? /marcar y rellenar segiin
proceda;la cifra porcentual representa el compromiso minimo con inversiones sostenibles]

o0 Yes

Realizard como minimo la
proporcién siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizard como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

financiero?

X No

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aungue no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra como
minimo un 30% de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econédmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

R con un objetivo social
Promueve caracteristicas

medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

La Sociedad ha definido la promocién de caracteristicas medioambientales y sociales en
la gestidon de las companiias participadas como el objetivo principal de la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088. Si bien la
Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales
como sociales en una proporcién minima del 30%, a lo largo de la vida de la Sociedad, en
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

actividades econémicas no alineadas con la taxonomia. La promocidn de caracteristicas
sociales o medioambientales se basard en la inversion en pequeias y medianas empresas
(PYMEs) que se benefician y contribuyen a Macro-Tendencias asociadas a objetivos
medioambientales y sociales identificados a través del marco internacional de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS). A continuacién se identifican las
Macrotendencias y ODS en las que la Sociedad invertira:

SALUD EDUCACION TRABAJO DECENTE
Y BIENESTAR DE CALIDAD Y CRECIMIENTD
[ECONOMICO

1 ACCIGN
POR EL CLIMA

1. Estilo de Vida: que incluye las dreas tematicas de inversién en Salud,
Alimentacion, Educacién y Ocio, y que promueve la consecuciéon de los objetivos
de sostenibilidad ODS 3 — Salud y Bienestar, ODS 4 — Educacién de Calidad y ODS
10 — Reduccion de la Desigualdad.

2. Digitalizacién: que incluye las areas tematicas de inversidon en Industria 4.0,
Nuevas Tecnologias/Servicios, Redes y Comunicaciéon, y que promueve la
consecuciéon de los objetivos de sostenibilidad ODS 8 — Trabajo Decente y
Crecimiento Econdmico, ODS 9 — Industria, Innovacion e Infraestructura y ODS 11
— Ciudades y Comunidades Sostenibles.

3. Sostenibilidad: que incluye las dareas tematicas de inversion en Consumo
Responsable, Cambio Climatico, Integracién/Diversidad, y que promueve la
consecucion de los objetivos de sostenibilidad ODS 10 — Reduccién de la
Desigualdad, ODS 12 — Produccién y Consumo Responsable y ODS 13 — Accidn por
el Clima

El 100% de las inversiones realizadas por la Sociedad promoveran las caracteristicas
medioambientales y sociales de uno o varios de los mencionados ODS, pudiendo impactar
colateralmente en el resto de ODS. Asimismo, la Sociedad Gestora, como firmante de los
Principios de Inversion Responsable de las Naciones Unidas (PRI) desde 2013, apoya
publicamente su cumplimiento.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacién publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacidon propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacidn de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversién en las que haya invertido la
Sociedad, realizard el seguimiento de la promocidon de caracteristicas
medioambientales y sociales, indicadas en el apartado anterior.



En los contratos que suscriba la Sociedad Gestora en nombre y representacion de
la Sociedad en relacidn con la inversion de la Sociedad en las Empresas Objeto de
Inversion, la Sociedad Gestora establecera unas clausulas en virtud de las cuales las
Empresas Objeto de Inversidn se comprometan a reportar indicadores financieros
y no financieros a partir de los cuales serd posible calcular los indicadores de
promocién de los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (“Criterios
ASG”) en las inversiones de la Sociedad. A modo de ejemplo, entre los indicadores
monitorizados sobre la promocidn de los Criterios ASG se encuentran, entre otros,
los siguientes:

a) las emisiones totales de gases de efecto invernadero (tCO2e);

b) laintensidad de la huella de carbono (tCO2e/M€);

c) lareduccién en el consumo de energia (GWh);

d) la cantidad de energia consumida procedente de fuentes renovables (%);
e) el nimero de empleos directos;

f) la cantidad de nuevos puestos de trabajo directos generados;

g) ladiversidad de género;

h) laimplantacién de Planes de igualdad ;

i) el nimero, frecuencia y gravedad de accidentes laborales;

j) la disponibilidad de Politicas de Compliance y canales de denuncia;
k) laimplantacidn de Politicas de Sostenibilidad;

Para determinar que efectivamente se invierte en sociedades que contribuyen
positivamente a la consecucidn de los ODS anteriormente descritos, se valorara y
se analizarda en fase de due diligente (realizada por expertos externos
independientes) que las Empresas Objeto de Inversion tengan una intencién clara
de contribuir a la promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales
definidas, y medir su contribucion, ademas de tener la capacidad para gestionar los
Criterios ASG de su actividad. La due diligence analiza el desempefio de las
Empresas Objeto de Inversidn en al menos los siguientes Criterios ASG:

. Medioambientales: cumplimiento de la normativa y las mejores practicas,
certificaciones, eficiencia energética, economia circular, uso eficiente de los
recursos, indicadores clave de desempefio ambiental (consumo de energia,
residuos, etc.) y riesgos climaticos.

. Sociales: cumplimiento de la normativa laboral y de los Derechos Humanos,
cultura de empresa, equidad, meritocracia, diversidad e igualdad, y otras
cuestiones laborales (practicas de recursos humanos, salud y seguridad,
conciliacion de la vida laboral y personal, etc.).

. Buen Gobierno: integridad empresarial, existencia de programas de
cumplimiento de las normas penales, estructura de gobernanza existente
(Consejo de Administracion, Comité de Direccién, Comisiones de
seguimiento, etc.), gestidn de riesgos, continuidad del negocio, gestion de
los conflictos de interés, esquemas de alineacion de intereses,
Responsabilidad Social Corporativa.

Si del resultado de la due diligence se desprende que en el momento de la inversion
el grado de contribucidn a la promocion de caracteristicas medioambientales y
sociales de la Empresa Objeto de Inversidn no es el éptimo, esto no excluye de
posibles inversiones. La Sociedad Gestora y la Empresa Objeto de Inversion
elaboraran un plan de accidn sobre las conclusiones de la due dilligence ASG, con



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales u laborales, al
respeto de los
derechos humanos u a
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el objetivo de asegurar la mejora del desempefio de la Empresa Objeto de Inversién
y de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por la Sociedad.

Complementariamente, se podrdn establecer indicadores de medicidn adicionales
segun la tematica ASG a la que se dirija cada Empresa Objeto de Inversidn, y las
posibles mejoras en el alcance del sistema de monitorizacién de indicadores y
métricas que se establezcan.

éCudles son los objetivos de inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

La Sociedad ha definido la promocién de caracteristicas medioambientales y sociales en
la gestidon de las compaiiias participadas como el objetivo principal de la Sociedad. Si bien
la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales, en
actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como también objetivos sociales,
en una proporcion minima del 30% a lo largo de la vida de la Sociedad. La consecuién de
los objetivos de inversidn sostenible se basara en la inversién en PYMEs que se benefician
y contribuyen a las Macro-Tendencias de estilo de vida, digitalizacién y sostenibilidad,
detalladas anteriormente en el presene Anexo, cada una de ellas asociadas a objetivos
medioambientales y sociales identificados en el marco internacional de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS).

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un prejuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

En el proceso de diligencia debida previo a la seleccion de activos sobre los que se
van a realizar las decisiones de inversidn de la Sociedad, la Sociedad Gestora: (a)
tendra en consideracién, las principales incidencias adversas (PIAs) sobre los
Criterios ASG; (b) identificarda las PIAs estableciendo unas obligaciones de
divulgacion de las mismas; y (c) realizard una monitorizacién de indicadores ASG
que incluyen las PlAs, con el fin de garantizar que las inversiones sostenibles de la
Sociedad no generan perjuicios significativos a la sostenibilidad y cumplan con unas
salvaguardas minimas de caracter social y medioambiental.

Adicionalmente, con el objetivo de que las inversiones en proyectos sostenibles que
realice la Sociedad no dafien significativamente a cualquier otro objetivo de
inversion sostenible definido en el Reglamento 2020/852, la Sociedad Gestora
realizard un andlisis previo a la seleccion de los activos de la Sociedad con el objetivo
de estudiar su potencial perjuicio a los objetivos de inversidon sostenible. El
potencial dafio que una actividad econdmica que contribuye a un objetivo de
inversién sostenible pueda generar a otros objetivos de inversidén sostenibles no
resultara en una condicion para la exclusidn de esa actividad o proyecto del posible
universo de inversiones de la Sociedad, pero si que sera un factor que se tendrd en
consideracion.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

La Sociedad Gestora considerara las PIAs en objetivos de inversidn sostenible
como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener las
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inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad, y a través de la
monitorizacién de dichos indicadores realizara un seguimiento que incluye
objetivos de reduccién sobre las PIAs, con el objetivo de disminuir los efectos
adversos que puedan generar y a mitigar su significancia.

La Sociedad Gestora tendrd en consideracidn las PIAs de las operaciones de la
Sociedad sobre factores de sostenibilidad. La Sociedad Gestora identificara
dichas incidencias adversas en el proceso de diligencia debida previo a la
seleccidn de activos sobre los que va a invertir la Sociedad, estableciendo para
las entidades en las que invierta unas obligaciones de divulgacion que incluyen
las PIAs. Asimismo, la Sociedad Gestora, en el proceso de gestién de la cartera
deinversiones de la Sociedad, realizarad una monitorizacion de indicadores ASG
que incluyen las PIAs de las operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar
que sus inversiones sostenibles no generan perjuicios significativos a la
sostenibilidad y que cumplen con unas salvaguardas minimas en materia de
sostenibilidad que se han fijado para la Sociedad.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinaciones y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La Sociedad Gestora alineara las inversiones de la Sociedad con las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

La Sociedad Gestora, entre los indicadores para medir el comportamiento de
la Sociedad en términos de sostenibilidad, incluira los indicadores de caracter
social para garantizar el cumplimiento de unos estandares sociales minimos y
de calidad en el curso de desarrollar los proyectos de la Sociedad. En el proceso
de consideracion y calculo de las PIAs de las inversiones de la Sociedad, se
incluird la exposicién a empresas con evidencias de casos de violacion de las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, o en las que falten
politicas o mecanismos que aseguren el cumplimiento de las mismas.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, cuando promueva la adopcién de
politicas de buen gobierno en las Empresas Objeto de Inversion, procurard que
dichas politicas estén alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y con los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales identificados en la
Declaracién de la Organizacion Internacional del Trabajo sobre los Principios y
Derechos Fundamentales en el Trabajo y la Carta Internacional de Derechos
Humanos.

La Taxonomia de la UE establece un principio de "no causar darios significativos" por el cual las
inversiones alineadas con la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de
la Taxonomia de la UE y va acompafiado de criterios especificos de la UE.

El principio de "no causar dafios significativos" solo se aplica a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte
restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

% Si

La Sociedad Gestora considerard las principales incidencias adversas (PIAs) en
objetivos de inversidn sostenible como un método mds para medir el impacto
adverso que puedan tener las inversiones de la Sociedad sobre factores de
sostenibilidad. A través de la monitorizacion de dichos indicadores, realizara un
seguimiento para la reduccion de dichas incidencias con el objetivo de disminuir
los potenciales efectos adversos.

La Sociedad Gestora tendra en consideracion las PIAs de las operaciones de la
Sociedad sobre factores de sostenibilidad, identificando dichas incidencias
adversas en el proceso de diligencia debida previo a la seleccién de activos sobre
los que va a invertir la Sociedad, y estableciendo para las entidades en las que
invierta unas obligaciones de divulgacidon que incluyen las PIAs. La Sociedad
Gestora, en el proceso de gestidon de la cartera de inversiones de la Sociedad,
realizard una monitorizacién de indicadores ASG que incluyen las PlAs de las
operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar que sus inversiones
sostenibles no generan perjuicios significativos a los objetivos de sostenibilidad y
gue cumplen con unas salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad podrd hallarse en los informes periddicos de la Sociedad que
elabore la Sociedad Gestora, con arreglo al articulo 11 del SFDR, basandose en la
plantilla regulada por el Anexo IV del Reglamento Delegado 2022/1288 de la
Comision, de 6 de abril de 2022.

No

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectuie Inversiones Admisibles
(esto es, las Empresas Objeto de Inversidn) estaran involucradas en empresas (PYMEs)
gue se benefician y contribuyen a las Macro-Tendencias de estilo de vida,
digitalizacién y sostenibilidad, detalladas anteriormente en el presene Anexo, cada
una de ellas asociadas a objetivos medioambientales y sociales identificados en el
marco internacional de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS).

El 100% de las inversiones realizadas por la Sociedad promoverdn las caracteristicas
medioambientales y sociales de uno o varios de los mencionados ODS, pudiendo impactar
colateralmente en el resto de ODS. No se establecen limites mdximos ni minimos por
sectores ya que la Sociedad invertira fundamentalmente en este Unico sector.

La Sociedad no invertird mas del quince (15%) por ciento de su Patrimonio Total
Comprometido en el momento de la inversidn en una misma Empresa Objeto de Inversion
ni mas del veinte (20%) por ciento de su Patrimonio Total Comprometido en el momento
de la inversion en Empresas Objeto de Inversidon pertenecientes al mismo Grupo;
incluyendo en ambos casos, a efectos aclaratorios, las Inversiones de Seguimiento y/o
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inversiones puente realizadas en dicha Empresa Objeto de Inversidn y/o sus Entidades
Asociadas.

La Sociedad invertira mayoritariamente en Empresas Objeto de Inversidn que, en el
momento de la toma de participacion, operen, estén domiciliadas o tengan su sede de
direccion efectiva en Espafia. No se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversidn de la Sociedad descrito.

La Sociedad podra tener una presencia mayoritaria o minoritaria en las Empresas Objeto
de Inversion y participara activamente en el negocio y en la supervisidon de las operaciones
que lleve a cabo la Empresa Objeto de Inversidn. Las decisiones de inversién se tomaran
tras un proceso de verificacién en el que la Sociedad Gestora contard con el
asesoramiento de expertos para realizar los ejercicios de revisién de ASG, legal, financiera,
laboral, fiscal y técnica, entre otros, que sean necesarios.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones.

Los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de Empresas Objeto de Inversion,
dependerdn de cada Empresa Objeto de Inversidn concreta.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

La Sociedad Gestora, basdandose en informacidn publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacidon propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacidn de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversion en las que haya invertido la
Sociedad realizara (a) un analisis de los Riesgos de Sostenibilidad y (b) el
seguimiento de la consecucién de los objetivos de inversidon sostenible de la
Sociedad.

A los efectos del Folleto, se entenderd por:
“Riesgos de Sostenibilidad”: Conjuntamente, los Riegos

Medioambientales, los Riesgos
Sociales y los Riesgos de

Gobernanza.
“Riesgos Conjuntamente, los Riesgos de
Medioambientales”: Transicién y los Riesgos Fisicos.
“Riesgos de Transicion”: Los riesgos que surgen - en el

proceso de ajuste hacia una
economia con menos emisiones de
carbono y mas sostenible desde el
punto de vista medioambiental -
por la adopcidn de politicas publicas
sobre el clima y el medio ambiente,
el progreso tecnoldgico, los
cambios en el sentimiento de los
consumidores e inversores, las
preferencias de los clientes y/o los



valores de la sociedad y que afecten
directa o indirectamente a las
Empresas Objeto de Inversion de la
Sociedad.

“Riesgos Fisicos”: Los riesgos que surgen como
resultado de un clima cambiante,
incluyendo eventos meteorolégicos
extremos mas frecuentes y cambios
graduales en el clima, asi como de la
degradacion medioambiental, la
contaminacidn del aire, el agua y la
tierra, el estrés hidrico, la pérdida
de biodiversidad y la deforestacion
y que afecten directa o
indirectamente a las Empresas
Objeto de Inversién de la Sociedad.
El Riesgo Fisico puede ser "agudo"
cuando surge de fendmenos
extremos, como sequias,
inundaciones y tormentas, vy
"crénico"” cuando surge de cambios
progresivos, como el aumento de
las temperaturas, la subida del nivel
del mar, el estrés hidrico, la pérdida
de biodiversidad y la escasez de
recursos.

“Riesgos Sociales”: Los riesgos que surgen como
resultado de la implicacién de las
Empresas Objeto de Inversidon en
situaciones o acontecimientos
relacionados con las condiciones de
salud y seguridad, los derechos
humanos, las précticas de venta y el
etiquetado de los productos, el
bienestar de los clientes, politicas

publicas o enfermedades
infecciosas.
“Riesgos de Gobernanza”: Riesgos que surgen como resultado

de una ética empresarial
subdptima, un conflicto de
competencia, una mala gestién del
entorno normativo y/o una gestion
de riesgos laxa de las Empresas
Objeto de Inversion de la Sociedad.

Los Riesgos de Sostenibilidad, cuando ocurren, pueden influir directa o
indirectamente en el valor de las Empresas Objeto de Inversion vy
consecuentemente, en los fondos propios de la Sociedad. El Riesgo de
Sostenibilidad de las inversiones de la Sociedad dependera, entre otros, del tipo de
Empresa Objeto de Inversidn, su sector de actividad o su localizacidon geogréfica.



Ademas de los riesgos financieros tradicionales, la Sociedad Gestora integrara los
Riesgos de Sostenibilidad en las distintas fases del proceso de inversiéon de la
Sociedad. De esta forma, la Sociedad perseguira la generacién de valor y la
obtencidn de rentabilidad para sus inversores, evaluando la posible repercusion de
los Riesgos de Sostenibilidad en el valor de sus activos (esto es, de las Empresas
Objeto de Inversion).

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de Inversién Responsable”, en la que
se expone como se integran los criterios medioambientales, sociales y de
gobernanza (“Criterios ASG”) en las operaciones de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora (y que incluyen la Sociedad) y cdmo se consideraran los Riesgos
de Sostenibilidad y sus efectos adversos en dichos procesos de inversion. Pueden
consultar la “Politica de Inversién Responsable” de la Sociedad Gestora en:
https://sumacapital.com/rsc-esg/

Para identificar los Criterios ASG de mayor importancia financiera para cada sector,
la Sociedad Gestora realiza andlisis de materialidad ASG, sobre cuya base
desarrollar mejoras en los procesos de diligencia debida y monitorizacién de los
riesgos de sostenibilidad en las inversiones que efectian sus vehiculos (incluidos
los Riesgos de Sostenibilidad de la Sociedad). Ademas, la Sociedad Gestora, como
parte de su estrategia de integracién de los riesgos de sostenibilidad, aplica los
criterios de exclusion de la Corporacién Financiera Internacional del Banco Mundial
y del Banco Europeo de Inversiones y consecuentemente, se excluyen del posible
universo de inversiones de los productos financieros gestionados por la Sociedad
Gestora las actividades relacionadas con:

e Llaproducciénycomercializacidn de tabaco o bebidas alcohdlicas destiladas
y productos afines.

e La produccién y comercializacion de armas y municiones de cualquier tipo
(excepto para las actividades estratégicas de la UE, incluidas en sus
politicas).

e Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes.

e Desarrollos y aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones de datos computarizados centrados especificamente en
cualquier actividad descrita arriba, como juegos de apuestas en linea o
casinos, pornografia o cualquier actividad que implique o permita el acceso
ilegal a redes de Internet, datos o la descarga de bases de datos
electrénicas.

e Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionados con la
clonacién humana o la modificacién genética de organismos.

e Cualquier actividad que atente contra los derechos humanos de cualquier
forma.

e La exclusién de cualquier empresa o proyecto que presente evidencias de
corrupcioén, practicas de blanqueo de capitales u otros delitos.

Adicionalmente al criterio de exclusion de determinados sectores y actividades
prohibidas, el Comité de Inversiones de la Sociedad analizard, presentara las
oportunidades de inversion al Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora
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Las practicas de
buena
gobernanza
incluyen las
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buena gestidn, las
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cumplimiento de
las obligaciones
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para su aprobacién y supervisara las Empresas Objeto de Inversién, prestando
especial atencién a los Riesgos de Sostenibilidad. La Sociedad Gestora considerara
las PIAs como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener las
inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad. A través de la
monitorizacién de dichos indicadores, realizard un seguimiento para la reduccidn
de dichas incidencias con el objetivo de disminuir los potenciales efectos adversos.

El cumplimiento de los Criterios ASG se incluird en el memorandum de la inversion
de que se trate como parte de los criterios que han inducido a la aprobacién de la
inversion.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe una proporcidn minima de inversiones que vayan a ser objeto de
inversién previamente a la aplicacion de la estrategia de inversion especifica
utilizada para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por la Sociedad. Por tanto, a todos los activos que puedan ser objeto de inversidn,
se les aplicard dicha estrategia de inversién, encaminada a lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promoverad la Sociedad.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdctivas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Como parte de la estrategia de inversién de la Sociedad, se llevara a cabo un proceso
de diligencia debida para identificar los Riesgos de Gobernanza en cada nueva o
portunidad de inversién de la Sociedad, utilizando recursos externos especializados
cuando sea necesario. En este proceso de diligencia debida se considerara la
evaluacidn de practicas de buen gobierno, incluyendo, entre otros, los siguientes
aspectos: (a) integridad empresarial, (b) la existencia de programas para el
cumplimiento de la normativa interna y de la regulacidon aplicable a la Empresa
Objeto de Inversion, (c) estructura de gobierno existente en la Empresa Objeto de
Inversion (junta de directores, comité(s) de gestion, comisiones de seguimiento,
etc.), (d) gestidn de riesgos, (e) continuidad del negocio, (f) gestion de conflictos de
interés, y (g) esquemas de alineacion de intereses y acciones de responsabilidad
social corporativa.

Una vez se tome la decisidn de inversion en la Empresa Objeto de Inversion y que la
misma forme parte de la cartera de la Sociedad, la Sociedad Gestora velard por el
mantenimiento de buenas practicas de buen gobierno y por la implementacion de
los Criterios ASG que se mencionan anteriormente en el presente Anexo. Asi, para
cada proyecto se designara un ASG Manager a quien se le atribuirdn roles vy
responsabilidades concretas en este sentido. La Sociedad Gestora también impulsara
la gestidn de los citados Criterios ASG de forma integral a lo largo de la cadena de
valor de las Empresas Objeto de Inversion mediante la elaboracion de politicas de
medio ambiente, recursos humanos, cadena de suministro, RSC y gobernanza ASG.

Para asegurar su capacidad de influencia, el contrato que suscriba la Sociedad
Gestora en nombre y representacion de la Sociedad y que regule la inversion de la
Sociedad en la Empresa Objeto de Inversién incluira el compromiso de la Empresa
Objeto de Inversion de: (a) adherirse a la Politica de Inversién Responsable de la
Sociedad Gestora; (b) incluir cldusulas ASG en los contratos que pueda suscribir la
Empresa Objeto de Inversidn con terceros para el desarrollo de su objeto social y de
(c) cumplir con las obligaciones de informacién impuestas por el SFDR.
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La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos

La Sociedad Gestora tendrad una presencia activa en el drgano de administracion de
las Empresa Objeto de Inversidn que permita realizar un seguimiento y control
adecuado para evaluar y para hacer cumplir estas practicas de buen gobierno.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En todo momento, la totalidad (100%) del patrimonio de la Sociedad estara invertido en
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales, es decir, inversiones
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Sociedad. La consecucion de dichas caracteristicas medioambientales o sociales se medira,
como se ha explicado en los apartados anteriores, mediante distintos indicadores ASG.

Las “otras inversiones” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro de la
categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni tampoco sean
elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién del SFDR. Ninguna de
las inversiones de la Sociedad se correspondera con “otras inversiones”.

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales, en
actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como también objetivos sociales, en
una proporcion minima del 30% a lo largo de la vida dela Sociedad, calculado en base al
volumen de negocio de las sociedades participadas.

Ajustadas a la taxonomia
(0%)

mooo -
n21B Otras caracteristicas
medioambientales o

sociales (70%)

Inversiones

n22 Otras
(0%)

n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

n22 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n21A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- la subcategoria n21B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caratceristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

De conformidad con los estatutosde la Sociedad, la Sociedad Gestora podr3, en
nombre y representacion de la Sociedad, contratar productos financieros derivados
de cobertura de tipo de interés Unica y exclusivamente destinados a una mejor
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
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medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisidn de gases de
efecto invernadero
que se
corresponden con
se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

gestion de la cartera de inversion de la Sociedad y exclusivamente con fines de
cobertura, pero en ningln caso podra la Sociedad Gestora invertir en productos
financieros derivados con fines especulativos. Consecuentemente, los derivados de
cobertura en los que pueda invertir la Sociedad tendran un efecto neutro en la
consecucion del objetivo de inversién sostenible, sin penalizar al objetivo de
inversion sostenible.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?
A la fecha del Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversidon que tenga la
consideraciéon de sostenible conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de
alineacién con este es, a la presente fecha, cero. La Sociedad Gestora no ha definido
una proporcién minima de inversiones sostenible conforme al Reglamento
2020/852. Se podra invertir en actividades sostenibles conforme al Reglamento
2020/852 segun las oportunidades de mercado que puedan darse en cada
momento, siempre y cuando dichas inversiones contribuyan a los objetivos de
inversién sostenible de la Sociedad.

En caso de alineamiento de las inversiones conforme al Reglamento 2020/852, ello
sera objeto de reporte a los participes en los diferentes informes periddicos que se
les facilite conforme al Reglamento y a la normativa aplicable en cada momento.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintas a los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las
incluidos bonos soberanos* inversiones excluidos bonos soberanos*
= Ajustadas a la = Ajustadas a la
taxonomia taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones
100% 100%

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

é¢Cudl es la proporcion minima de la inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

La Sociedad Gestora no ha definido una proporcién minima de inversiones en
actividades de transicidn y facilitadoras. Se podra invertir en actividades de
transiciéon o facilitadoras segun las oportunidades de mercado que puedan darse
en cada momento, siempre y cuando dichas inversiones contribuyan a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve la Sociedad y a los
objetivos de inversidn sostenible del mismo.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

S
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Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

)

A

€, éQué inversiones seincluyen en e

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como
también objetivos sociales, en una proporcién minima del 30% a lo largo de la vida de
la Sociedad, calculado en base al volumen de negocio de las sociedades participadas.

¢Cual es la proporcion minima de las inversiones socialmente sostenibles?

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como
también objetivos sociales, en una proporciéon minima del 30% a lo largo de la vida de
la Sociedad, calculado en base al volumen de negocio de las sociedades participadas.

Ill

n22 Otras” y cudl es su propdsito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

Las “otras inversiones” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro de la
categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni tampoco sean
elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién del SFDR. Ninguna de
las inversiones de la Sociedad se corresponderd con las “otras inversiones”.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

La Sociedad no ha designado un indice de referencia. La Sociedad Gestora, basandose en
informacién publicada por las Empresas Objeto de Inversién y en una metodologia de
evaluacidn propia supervisada por consultores externos y en particular, a través de la
monitorizacion de indicadores y métricas que tienen como objetivo medir el valor del
impacto ESG de las actividades econdmicas de las Empresas Objeto de Inversién en las que
haya invertido la Sociedad, realizara el seguimiento de la consecucién de las caracteristicas
medioambientales y sociales de la Sociedad indicados a lo largo del folleto.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el
producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora https://sumacapital.com/rsc-esg/
se encuentra disponible la siguiente informacién adicional de conformidad con lo establecido
en el articulo 10 SFDR:

e Descripcidon de las caracteristicas medioambientales o sociales del objetivo de
inversion sostenible de la Sociedad.

e Explicaciéon sobre cémo se alcanzard el objetivo de inversidon sostenible de la
Sociedad.
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invresio::: e Informacién sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las
sostenibles con un caracteristicas medioambientales o sociales o el impacto de las inversiones
objetivo sostenibles seleccionadas para la Sociedad, incluidos sus fuentes de informacion, los
medioambiental que criterios de seleccidn relativos a los activos subyacentes y los indicadores pertinentes
no tienen en cuenta de sostenibilidad empleados para medir las caracteristicas medioambientales o
los criterios para las sociales o el impacto global de |la Sociedad en términos de sostenibilidad; y
actividades

economicas e Los informes periddicos que se hayan emitido en relacién con la Sociedad, con el
medioambientalment contenido establecido en el articulo 11 SFDR.

e sostenibles con
arreglo a la taxonomia
de la UE.

Puede encontrarse mas informacidon especifica sobre el producto en el sitio web:
https://sumacapital.com/rsc-esg/
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