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FACTORES DE RIESGO

A) Factores de riesgo del emisor

Los factores de riesgo del emisor se encuentran detallados en el aparatado O del
Documento de Registro que ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMYV) con fecha xx de agosto de 2008 y que de modo meramente enunciativo
son los que se mencionan a continuacion::

> Riesgo operacional,

2 Riesgo de Crédito o de Contrapartida,

> Riesgo de Liquidez,

> Riesgo de tipo de cambio y

> Riesgo de tipo de interés.

B) Factores de riesgo de los valores

> Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las
condiciones generales del mercado frente a las de la inversién. Las emisiones de Bonos,
Obligaciones y Cédulas estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion (un aumento del tipo de interés, implicaria una disminucién de
los precios en el mercado).

> Riesgo en las variaciones de la calidad crediticia

La calificacion (rating) mide la probabilidad de que una entidad que emite
valores pague el valor de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses
programados.

Las calificaciones son una forma de medir el riesgo y en el mercado, los
inversores demandan mayor rentabilidad a mayor riesgo. Cuanto mas baja sea la
calificacion de una entidad emisora, mds altos serdn los intereses anuales esperados. En
particular, los inversores deberdn valorar la probabilidad de una variacién a la baja en la
calidad crediticia del inversor, lo que supondria pérdidas de liquidez de los valores
adquiridos en el mercado.

2 Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales:



En el caso de que la entidad emisora incurra en un procedimiento concursal, las
obligaciones y bonos simples estardn situados al mismo nivel que el resto de acreedores,
comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y en todo caso por delante de los
acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre ellos.

En el caso de las obligaciones y bonos subordinados que puedan ser emitidas al
amparo del Folleto de Base, se situardn, en caso de insuficiencia de fondos del emisor,
insolvencia o liquidaciéon del mismo, por detrds de todos los acreedores comunes de
Unicaja y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los tenedores de las Cédulas
Hipotecarias tendrdn el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefala el numero 3 del articulo 1923 del Cdédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de UNICAJA, salvo los activos de sustitucién y los flujos econdmicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si
estos existen.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

En el caso de cédulas territoriales y de conformidad con el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, los
tenedores de las cédulas territoriales tendrdn derecho preferente sobre los derechos de
crédito del Emisor frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para
el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los
términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.

> Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se
establezca la posibilidad de amortizacién anticipada del Emisor, este tendrd derecho a
amortizar anticipadamente las emisiones emitidas al amparo de este Folleto de Base. En
este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

> Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida
para los valores. Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base serdn valores
de nueva emision cuya distribucidon podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negociacidn activo. Aunque se procediera, en su caso, a
solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos al amparo del Folleto de
Base en algiin mercado secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacién activa en el mercado.



NOTA DE VALORES
PARA UN FOLLETO BASE

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Pedro Costa Samaniego, actuando como Director de la Division de Mercados de
Capitales e Inmuebles, en virtud de las facultades que le han sido conferidas por la
Comisién Ejecutiva de la Entidad emisora celebrada el 27 de junio de 2008, en uso de la
delegacion conferida a esta Comision Ejecutiva por el Consejo de Administracion de
esta Entidad en la sesion celebrada el dia 7 de diciembre de 2007, de acuerdo con la
previa autorizacion otorgada por la Asamblea General celebrada el dia 24 de noviembre
de 2007, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores.

D. Pedro Costa Samaniego, como responsable de la presente Nota de Valores, asume la
responsabilidad por su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacién contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar
a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a los instrumentos que se
emiten amparados por el Folleto de Base se encuentran suficientemente explicados en el
epigrafe anterior “Factores de Riesgo”.

3. INFORMA CION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y de las personas juridicas que
participen en las futuras emisiones que se realicen con cargo al presente Folleto de
Base.



4. INFORMA CION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se emiten

El importe nominal maximo serd de mil ochocientos millones de euros (1.800.000.000.-
€), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El importe
nominal y el nimero de valores a emitir no estd prefijado de antemano y estard en
funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones
que se realicen al amparo del Folleto Base que integra la presente Nota de Valores, y del
importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo a este Folleto de Base podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretard en el Modelo de Condiciones Finales
correspondientes a cada emision. En el primer caso, el importe no colocado al final del
periodo de suscripcion se suscribird el ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la
misma se verd reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por
los inversores.

4.2. Descripcion del tipo vy la clase de los valores

Con cargo al Folleto Base, podrian emitirse Bonos Simples o Subordinados,
Obligaciones Simples o Subordinadas, Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales.

» Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento..

» Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son
valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. En base a su condicién
de emision subordinada se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos los
acreedores con privilegio y ordinarios.

» Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una
deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién
anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora
conforme a la legislacion vigente a los efectos.

» Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una
deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién
anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de



préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos
y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

La informacién relativa al Coddigo ISIN (International Securities Identification
Number), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo de la presente Nota de Valores aparecerd recogida en las
“Condiciones Finales” de la emision correspondiente.

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emitirin de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al emisor y a los mismos. En particular, se emitirdin de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con, la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisiéon de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas y de acuerdo con
aquellas otras normativas que las han desarrollado, al Real Decreto-Ley 5/2005 y al
Real Decreto 1310/2005.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004 (modificado por
el Reglamento n°® 211/2007relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (modificada por la Directiva 2008/11/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo) en cuanto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporaciéon por referencia, publicaciéon de dichos
folletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estdn sujetas, ademds, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademads, a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada por la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981 y por el Real Decreto 364/2007 de 16 de
marzo; Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre en materia de abuso de mercado.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademads, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unién Europea o los valores se
negocien en mercados de otros paises, estardn sometidas ademds a la normativa
reguladora de los mercados de valores de tales paises.



Existe la posibilidad de que el Emisor realice en el futuro alguna o algunas emisiones de
valores fungibles entre si al amparo del presente Folleto de Base, lo que significa que
las emisiones tendrian los mismos derechos y obligaciones que la presente emision
(mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones, fecha de vencimiento, etc.).

4.4 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran
representadas mediante titulos fisicos, que podran ser nominativos o al portador, o estar
representados mediante anotaciones en cuenta. En el caso de que la Entidad emitiese
cédulas territoriales, éstos valores estardn representados mediante anotaciones en
cuenta.

Segtn corresponda, les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2
anterior. La Entidad Emisora publicard en las “Condiciones Finales”, las caracteristicas
particulares de los valores en relacién con su representacion final. Estas “Condiciones
Finales” se depositardn en la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en su caso,
en la Sociedad Rectora del Mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad
encargada del Registro Contable.

En las “Condiciones Finales” de cada emision se designard la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion. Si se solicita la
admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, serd la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR,
domiciliada Plaza de la Lealtad, - 28014 Madrid. Si se solicita la admisién a
negociacion en mercados secundarios extranjeros organizados, las entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta serd Iberclear o, en su caso, cualquier entidad
depositaria de valores espaiiola reconocida por la CNMV pudiendo ser la compensacion
y liquidacién llevada a cabo por Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo y, en cualquier
caso, apareceran determinados para cada emisién que se realice en sus respectivas
“Condiciones Finales™..

4.5 Divisa de la emision

En las “Condiciones Finales” de cada emision se detallard claramente la moneda de
cualquier estado miembro de la OCDE en la que estarin denominados los valores
particulares que se emitan con cargo a esta Nota de Valores.

4.6 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base gozardan de las
garantias que se especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos ¥ Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una
emision concreta y que se especificaran en las "Condiciones Finales" de los valores, las
emisiones de Deuda Simple realizada por UNICAJA no tendrd garantias reales ni de
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terceros. El capital y los intereses de los valores estardn garantizados por el total del
patrimonio de UNICAIJA.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de UNICAJA por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga UNICAJA, conforme con la catalogaciéon y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Bonos y Obligaciones Subordinados

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendrdn garantias reales ni de
terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto de tales
Emisiones estardn garantizados por el total del patrimonio de UNICAJA

Los valores de emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicion de financiacion
subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el articulo 12.1 apartado
h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, aquella que, a efectos de prelacién de créditos, se sitda detrds de todos los
acreedores comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién de créditos
establecidas en el Cddigo de Comercio y en el Codigo Civil por incurrir el Emisor en
un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de estos valores
frente al Emisor se situardn detrds de todos los derechos y créditos y de todos los
acreedores comunes del Emisor.

Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del Folleto de Base se
sitdan en un orden de prelacion:

1. Por detrds de todos los acreedores comunes del Emisor, que incluye las siguientes
categorias:

a) Depositantes.

b) Titulares de derechos de crédito representados en virtud de obligaciones o, en
general, cualesquiera derechos de crédito que gocen de garantia real (por ejemplo,
acreedores hipotecarios).

¢) Titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

2. Todas las obligaciones subordinadas, incluidas las emitidas al amparo de este Folleto
de Base serdn iguales entre si, a efectos de la prelacion en el cobro y en caso de
insuficiencia de fondos del Emisor, en una situacién de insolvencia o liquidacion de
éste ultimo, dichas obligaciones subordinadas, recibirdn la parte proporcional del
patrimonio remanente que les corresponda en proporcién al importe principal invertido.

3. Por delante de las participaciones preferentes, cuotas participativas o de cualquier
otro activo financiero emitido o garantizado por UNICAJA que contractualmente se
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posponga a las obligaciones subordinadas.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estdn especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de UNICAJA, de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificada por la ley 41/2007 de 7 de diciembre y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo y, si existen, por los activos de
sustitucion contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los
flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevard un registro contable especial de los
préstamos y créditos que sirven de garantia a las Cédulas Hipotecarias y, si existen, de
los activos de sustitucién inmovilizados para darles cobertura, asi como de los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable
especial deberd asimismo identificar, a efectos del cédlculo del limite establecido en el
articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y
que se menciona mds adelante, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de cédulas
no les serd de aplicacion el capitulo X del Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
diciembre por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.
Tampoco se inscriben en el Registro Mercantil.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por UNICAJA no superard el 80% del
importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su
cartera que rednan los requisitos de la seccion II de la Ley 2/1981 en su redaccioén
vigente. Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del
principal emitido por activos de sustitucién aptos para servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor
frente a la entidad emisora y llevan aparejadas ejecucion para reclamar del emisor el
pago, después de su vencimiento. Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendrén el
cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia especial que
sefala el ndmero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de
UNICAIJA, salvo los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos
los tenedores de cédulas, cualquiera que fuere su fecha de emision tendrdn la misma
prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen sobre los activos
de sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio
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especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor salvo los afectos a los
Bonos Hipotecarios de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicion Final Decimonovena de la Ley Concursal, asi como con el articulo 14 de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulaciéon del mercado hipotecario, se atenderdn como
créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizaciéon de capital e
intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud
de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos y créditos hipotecarios que respalden las Cédulas y, si existen, por los activos
de sustitucion contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados
a las emisiones. En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el
concursado sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrado
anterior, la administracién concursa) debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los
activos de sustitucion afectos a la emision, y si esto resultase insuficiente, deberd
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o
tenedores de bonos, subrogdndose el financiador en la posicioén de estos. En caso que
hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal,
el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuara a prorrata,
independientemente de las fechas de emision de sus titulos. Si un mismo titulo estuviere
afecto al pago de cédulas y a una emisién de bonos se pagara primero a los titulares de
los bonos.

Cédulas Territoriales

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estdn especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por
UNICAJA al Estado, las Comunidades Autdénomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, de
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones
publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de UNICAJA frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del
titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo
Civil. El mencionado titulo tendré cardcter ejecutivo en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil.
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En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozardn de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90. 1. 1°de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderdn como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas
Territoriales emitidas y pendientes de amortizaciéon en la fecha de solicitud del
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal
(Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores v procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Unicaja.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los mismos, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacidon con que se emitan, que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretardn en las “Condiciones Finales”
que se publiquen con motivo de la emision de valores que se realice al amparo del
presente Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que actie como Agente
de Pagos de cada una de las emisiones que se realicen y que se establecerd en las
condiciones finales de cada emision.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los
valores de las Emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base, cuando
proceda, se especificardn en las Condiciones Finales de cada Emision

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran
derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto
en el epigrafe 4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara constar
en las correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir, el cual no podra ser nunca negativo,
podra determinarse, para cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
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B. Emisiones cupdn cero

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrad determinarse por referencia a un tipo
de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos
de renta fija, ya sea directamente o con la adiccién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por
referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia serd Euro Interbank
Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las “Condiciones Finales”,
tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera otra que la sustituya en el
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en
el futuro) no estuviera disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este
orden, las pédginas de informacién electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera
creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del
EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias hibiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés.

D. Mediante la indexaciéon al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o
cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta variable espaioles o
extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable
espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafoles
0 extranjeros.

H. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados
en servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

I. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los

apartados anteriores.

J. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.
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K. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores pdrrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

L. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos.

M. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

N. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupén tnico a
vencimiento, o en forma de cupén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el
comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcién o amortizaciéon. Todo ello quedard determinado
en las Condiciones Finales.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo de la presente Nota de Valores, y
segln se establezca en las “Condiciones Finales” de cada emision, se podran realizar
emisiones en las que la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de
cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la
vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las “Condiciones Finales”.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicardn, tras
la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de
Unicaja y de acuerdo con la legislacién vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas
o mercados secundarios donde coticen los valores. Se indicara en las “Condiciones
Finales” este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el
presente Folleto Base se realizard de la forma siguiente dependiendo del tipo de
Emision:

----Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si la emisidn genera Gnicamente cupones periddicos:

14



donde:

C = Importe bruto del cupén periédico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupén
correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la
convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dfas en que se divide el afio a
efectos de cdlculo de intereses en base anual

b) Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el cdlculo del dltimo cup6én habrd que afnadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) Si la emisién es cupdén cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el
importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

(14+1)(n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Ndmero de dias de vida del valor, computdndose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en
cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que se divide el afio a efectos
de célculo de intereses en base anual

----Emisiones de los grupos D, E,F, G,H,J, K, Ly M

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,
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I= N*P%*Min{ X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{ X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

. Pfl_Pil PfZ_PiZ Pﬁz_Pin
I =N * P%*Min{ X %,Max|| N, % %"+ N, %% """+ +N, %" "0
il i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl PiZ_Pf2 Pin_an
I=N*P%*Min| X%, Max|| N, % * ——L 4+ N, %« 2124 4+ N %+ |0
11 12 P fn
siendo,
I = Interés o rendimiento del valor emitido
N = Nominal del valor emitido
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor
P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio
Final del Activo Subyacente
Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente
N% = Porcentaje de participacién de cada componente en la cesta que constituye
el Activo Subyacente, teniendo en cuenta que NI %+N2%+...+Nn% = 100%

c) Si se trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) , B) y C), con la particularidad de que el precio de
amortizacion de los valores vendrd determinado por el valor de mercado de los activos
subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con
respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes. En
todo caso, la amortizacidn serd por el precio de emision.

----Emisiones del grupo I)

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una
combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo N )

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos
Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacidn respecto
de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definirdn con detalle en las “Condiciones
Finales”.
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En caso de que el dia de pago de un cupdn periddico no fuese dia hébil a efectos del
calendario relevante sefialado en las “Condiciones Finales” de cada emisién que se
realice con cargo a la presente Nota de Valores, el pago del mismo se trasladard al dia
habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de los valores tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de
determinacién y célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracién, informacion
sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y
demds pardmetros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus
caracteristicas concretas, se indicaran en las “Condiciones Finales” de cada emision.

4.8.1. Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembolso del
principal de los valores, asi como el pago de sus intereses y primas dejardn de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.8.2. Descripcion del subvyacente e informacion historica del mismo vy de
cualguier episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las “Condiciones Finales” de cada emisi6n incluirdn informacion de los activos
subyacentes respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo
informacién sobre su evolucidn histérica y otra informacién relevante, a fin de permitir
a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea correcta sobre las expectativas
de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.8.3. Normas de ajuste del subyacente.

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la
valoracién de indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las
diferentes Fechas de Valoracion se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar
lugar a cambios en las fechas de valoracion designadas o a ajustes en las valoraciones
tomadas para el calculo del rendimiento de los valores de la emision, ya se trate de
supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacién de los Activos Subyacentes,
defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacidon
societaria de las sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por
otras causas. Si por las caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se
indicardn en la "Condiciones Finales" aquellos supuestos objetivos que dardn lugar a la
realizacion de un ajuste y de las condiciones especificas para cada emision que se
recojan en el Contrato con el Agente de Célculo.
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NORMAS DE AJUSTE DEL SUBYACENTE
A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(a) Respecto de un indice o cesta de indices bursitiles, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizaciéon o el Mercado de Cotizaciéon Relacionado donde se negocie o cotice
el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la composicién total
del indice de que se trate, o a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se
trate en su Mercado de Cotizacién Relacionado, siempre que dicha suspensién o
limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del
Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizaciéon de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice de que se trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento inmediato anterior
a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general
se entenderd que existe un Supuesto de Interrupciéon del Mercado cuando el
porcentaje de ponderaciéon del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que se
trate, alcance el 20%.

(b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
en la negociacion de la accién de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de
futuro sobre la accién de que se trate, en su mercado de Cotizacién Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se
deba realizar.

(c) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
el Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o
cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por cualquier otra causa.

(d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de
que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

Valoraciéon alternativa en caso de Supuestos de Interrupcién del Mercado.
Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente
en una de las Fechas de Valoracion previstas en las "Condiciones Finales"
correspondientes, el Agente de Célculo seguird las siguientes reglas de valoracién
alternativa:

- En el caso de valores indexados al rendimiento de indices bursatiles o
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acciones, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion
en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el Supuesto
de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto
de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinard, en el
caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la
férmula y método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha
en que comenzd el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacidon
del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacidén) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacién. En el
caso de que se trate de una accidn, el Agente de Cdlculo determinard su valor en la
misma fecha mediante la media aritmética entre el dltimo precio de mercado disponible
y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho
quinto Dia de Cotizacioén, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En ambos casos, el Agente de Célculo utilizard las férmulas y métodos
de cdlculo que considere mds apropiados para la determinacién del valor de los
Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

- En el caso de valores indexados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la
interrupcién del mercado serd la Fecha de Valoracion originalmente especificada para los
mismos y se tomard como Fecha de Valoracion de los indices afectados por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de
Interrupciéon de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto de
Interrupciéon de mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto Dia
de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracién del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente
de Célculo determinard el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y
método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que
comenzd el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio
de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion,
intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

- En el caso de los valores indexados al rendimiento de cestas de acciones, la
Fecha de Valoracion de cada accidon que no se encuentre afectada por la interrupcion
del mercado serd la Fecha de Valoraciéon originalmente especificada para dichas
acciones y se tomard como Fecha de Valoracién de las acciones afectadas por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizaciéon en que no exista un Supuesto de
Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de Interrupcion
de mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracién de la accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el Supuesto de Interrupciéon de Mercado. En este caso, el
Agente de Cdlculo determinard su valor en la misma fecha, mediante la media
aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del precio
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que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto Dia de Cotizacién de
no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado, intentando
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

- En el caso de valores indexados al rendimiento de valores o cestas de valores
de renta fija, el Agente de Calculo determinard las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas
alta y més baja.

- En el caso de valores indexados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de
Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la Emision de que se trate,
descartando las cotizaciones mads alta y mas baja.

Para los valores indexados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso
de que la determinacién del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que
se trate se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los
valores, niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente
sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupciéon del Mercado,
se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion, salvo
que esa fecha ya fuese una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio
Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizaciéon como fuese
necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion inicialmente fijado
para la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.
Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor
Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de
Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en
alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como
nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya
fuera una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
Fechas de Valoracién fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo
Subyacente, se prolongard en tantos Dias de Cotizacién como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la
determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la
proximidad de la fecha de amortizaciéon de la Emisién, no fuese posible obtener
el ndmero de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
Célculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de
Valoraciéon Final originalmente especificadas, independientemente de que en
cualquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos precios o valores en
vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoraciéon (Fecha de
Valoracién Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacién en que
no se produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la

proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una
nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo,
independientemente de que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, determinard el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de
Folleto Valoracion Final originalmente fijada para la determinaciéon del Precio/Valor
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Final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencién de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguird el procedimiento
siguiente:

- Se designardn cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se ftrate,
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para
ello, el Agente de Célculo seleccionard nuevas Entidades de Referencia a efectos de
determinar el Precio/Valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello uUnicamente se obtuviesen cotizaciones
de tres Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinard
como la media aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacién
mas alta y la mds baja. Lo mismo se hard si tUnicamente se obtuviesen cotizaciones
de dos Entidades de Referencia. Si unicamente se obtuviese la cotizacion de una
Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate serd igual a dicha cotizacion.
Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinard por el Agente de Célculo, sobre la base de
los datos y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas
cotizaciones debieran de haberse obtenido.

B. DISCONTINUIDAD 'Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES

(a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién
de los Activos Subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en
las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceda y que sea aceptable para el Agente de Célculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una férmula y método de cdlculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por indice
de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho
indice sucesor, segun sea el caso.

(b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emisién
0, con anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para
el célculo del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la férmula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en la formula o método de
calculo distinto a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en
el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades
asf designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y
no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de
Cédlculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Célculo calculard el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se determine por el Agente de
Cdlculo, de conformidad con la dltima férmula y el método de cédlculo vigente con
anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado
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a que se refiere el indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice
por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material
en la férmula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este
mismo apartado.

C. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

C.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentraciéon del valor tedrico
de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluciébn o concentraciéon del valor
tedrico de las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones
indexadas a realizar bajo el programa, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits”

- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracién del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la
forma siguiente:

(a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislaciéon vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan
lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios
de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no
tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las
que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando tinicamente el
valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las
que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal m4s una
prima de emision fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente
liberadas y con emision de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones
pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas,
amplidndose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan unicamente una parte, cargdndose el resto del importe
contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente
liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
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mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad
a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad. Las ampliaciones de
capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podrdn ser
realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos.

El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizardn con un descuento sobre
las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las mismas
con los de las acciones viejas.

Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de
las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la
ampliacion de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos,
cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el
momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agente de Célculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:
Tanto si la proporcion es de un niimero entero o no por cada accidn existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la ampliacién/acciones después de la ampliacion™.

2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles: Para todo este tipo de
ampliaciones, se realizard el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira por el importe
del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente el cual serd calculado sobre la
base del precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha
de efectividad de la ampliacién y que es el dltimo dia en que cotizan los derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las acciones
existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula siguiente:

N*(C-E)
d_

donde:

d = Valor tedrico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje
de

la ampliacién)

V = N°de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la acciéon deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién
de la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion)

E = Importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en
los siguientes supuestos:
- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de

las acciones existentes.
- Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones
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o a la absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida
en una OPA, supuesto en que estd excluido legalmente el derecho de suscripcion
referente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el
acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado
sin exclusion de los derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso
habré que proceder igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y
por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto
que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la
emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacién del nominal
no hay emisién de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensaciéon de
créditos se estard a cada caso concreto.

(b) Reduccion de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas. En este caso se reajustara el Precio Inicial restdndole el importe por accion
que la entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

(c) Division del nominal (“splits”). Se ajustard el Precio Inicial de la forma
siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por el cociente ‘“acciones antes de la
divisién/acciones después de la division™.

C.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusién de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el programa de emisién, (a) se considera que se produce una
adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de
adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate,
(b) se considera que se produce una fusién o absorcidn, cuando la entidad emisora
de las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante
de la fusidn.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o
acciones ya en circulacidn, acciones y dinero, o tinicamente dinero.

En los casos en que la adquisicidn, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Célculo en
las emisiones indexadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas, seran
los siguientes:

(a) Si se ofrecen acciones en contraprestacion: En el caso de emisiones
indexadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituirdn por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la
relacién de canje establecida, y el Emisor realizard los ajustes correspondientes en el
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Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por
cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte. En el caso de
emisiones indexadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustard
a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud
del Agente de Cédlculo, realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones
de la cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de
tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion
de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en
caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion: En el caso de emisiones indexadas al
rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Caélculo y si ello
fuera viable, procederd a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el
Precio/Valor Inicial. En caso contrario se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que
en su caso resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de
acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Caélculo y si ello fuera adecuado,
procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, y realizard los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial de la
cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(c) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion: En el caso de emisiones
indexadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Cédlculo y si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje,
y realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de
calculo de indexacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte. En el caso de
emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, €l Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de cdlculo de indexacion y en el
correspondiente Precio Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste
en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo
percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores
indexados emitidos bajo el Programa de Emision, la Entidad Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indexadas al rendimiento de acciones,
podrd amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacién de insolvencia del emisor de las acciones que fueren
Activo Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de
Amortizacién Anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones,
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la Entidad Emisora podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, se procederd a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién
anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacién serd
una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusién
definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, se
procederda a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del Mercado
de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién
de cotizaciéon y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una
OPA de exclusion, segtin sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de
Célculo elegira la opcidn que, a su juicio, sea mds ventajosa para los titulares de los
valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emisién de que se
trate. Los ajustes que se realicen serdn efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera el
dia en que tenga efectos la operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una
fecha anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por supuestos de
insolvencia o exclusién de cotizaciéon de valores o activos que constituyan Activos
Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptor, por el acaecimiento de cualquiera de los
eventos indicados en el apartado C.2 anterior, decida amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su
caso resulte, el Agente de Cilculo determinard dicho valor de amortizacion
anticipada, conforme a la valoraciéon que resulte de aplicar a los valores afectados
los métodos de valoraciéon habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo
de productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mds cercanas a la Fecha de Amortizaciéon de los valores
afectados.

4.8.4. Agente de Cdlculo.

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluirdn informacion acerca de la entidad
que realiza las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que
estén referidas.

4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen al
amparo de este Folleto de Base, serdn especificados convenientemente en las
“Condiciones Finales” de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.9.1. Precio de amortizacion
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Los valores se amortizardn a la par o por un importe superior, segin se establezca en el
acuerdo de emision y segin se especifique en las “Condiciones Finales”.

En todos los casos y para todas las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto,
la Entidad Emisora devolvera, como minimo a los titulares de los valores el nominal de
los mismos.

En ningin caso los valores emitidos al amparo del presente Folleto producirdn

rendimientos negativos a vencimiento al inversor, por lo que el precio de amortizacién
no serd inferior al precio de emision.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se
establecerdn en las “Condiciones Finales”, con sujecion a las siguientes reglas
generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccion del
nominal de los valores y su devolucion a los inversores en las fecha que especificamente
se determine en las “Condiciones Finales” de la emision particular. En ningin caso esta
fecha de vencimiento serd inferior a un afio.

Unicaja no realizard emisiones perpetuas con cargo al presente Folleto de Base. En
ningun caso los valores tendrdn una vida superior a los 50 afios.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se
realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por el Emisor en las
“Condiciones Finales”, éste podrd, previa notificacion pertinente con 15 dias hébiles de
antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el emisor, amortizar todos los
valores de la Emision (a no ser que en las “Condiciones Finales” se especifique la
posibilidad de amortizaciéon parcial) de que se trate por el importe que se determine
(“Precio de Amortizacidén”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada Emisidn, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las condiciones de Emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las “Condiciones Finales™.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos exclusivamente a
criterio de Unicaja, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores, o en los tablones de anuncios de la red de
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oficinas de la entidad emisora, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad
Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberdn especificar los siguientes extremos:

i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

i1) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que serd un dia hébil a los efectos
del mercado de negociacion de los valores, y

iv) el Precio de Amortizacion.

La notificacién serd irrevocable, y obligard al Emisor en los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaciéon Anticipada por el Suscriptor en las
“Condiciones Finales”, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del
activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las “Condiciones Finales” como
la(s) “Fecha(s) de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor”, que podrd ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos deberd, previa notificacién pertinente
con 15 dias habiles de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para el inversor,
depositar ante el Emisor un escrito de notificaciéon de amortizacién anticipada segin el
modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o entidad encargada del
Registro, o el titulo fisico, segun sea el caso.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificardn
en las “Condiciones Finales” correspondientes a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién de valores de Deuda Subordinada, al estar
emitidos por entidades sujetas a la supervision del Banco de Espafia, precisard la
autorizacién previa de este organismo, y en ningin caso podrd tener lugar antes de
transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los valores, incluso en
aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha de emisiéon de dichos
valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base de
computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los créditos
hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el

Acuerdo de Emision, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60
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del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por
la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la
ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

De la misma forma, la amortizacién anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las mismas emitidas por la Entidad,
no podré ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados
que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deberd recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de
cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera
cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco
de Espaiia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizard en la forma
prevista en la ley abondndose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.
En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias o Territoriales
estas se anunciardn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Sociedad
Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio de Unicaja y de acuerdo con la legislacién vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe del principal.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor v método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las
“Condiciones Finales” de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha Emision.

Para las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados para el cdlculo de los
rendimientos se establecerdan en las “Condiciones Finales” las hipdtesis a considerar
para estimar el rendimiento que proporcionaran los valores a su inversor, tales como;
mantenimiento del tipo actual, estimacién de los tipos futuros a partir de las curvas de
tipos implicitos, evolucidn histérica del subyacente, etc.

Si los valores se venden en el Mercado a un precio inferior al precio de emision o precio
de compra en el mercado, estos valores pueden dar lugar a rendimientos negativos para

el inversor.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores, la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente formula:
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100
donde:

PO = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d= Nudmero de dias transcurridos entre la fecha de emision del valor y la fecha del correspondiente pago de cup6n en
cada caso

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las “Condiciones Finales”.
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4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples o Subordinadas, se procederd a la
constituciéon del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo
establecido en la legislacion relacionada en el punto 4.2 de la presente Nota de Valores,
a medida que vayan recibiendo los valores, que se regird por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
BONOS / OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de obligacionistas/bonistas de la emision

(Unicaja, afio y n° de la emisién) queda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Obligaciones/Bonos,
emitidas por Unicaja, __ (n° de emisién), emisién de __ (mes) de __ (afio), de acuerdo
con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta
que queden cumplidas por Unicaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fija en avenida de Andalucia 10-12, 29007-
Milaga.

Articulo  4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de
Obligacionistas/Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Obligacionistas/Bonistas/ acordard el nombramiento de un Secretario a
efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario seré el Presidente del Sindicato de Obligacionistas /Bonistas,
y ademds de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendrd la
representacion legal del Sindicato y podrd ejercitar las acciones que a éste correspondan
y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los
valores. En todo caso, el Comisario serd el 6rgano de relacion entre entidad emisora y
el Sindicato, y como tal, podrd asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la
Asamblea General (o Junta General de Accionistas) de la entidad emisora, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o
al de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas, debidamente convocada
por el Presidente o por el Organo de Administracién de la entidad emisora, estd
facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas/Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario;
ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
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Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas/Bonistas que representen dos terceras partes de los
Valores de emisién en circulacion, y vinculardn a todos los Obligacioncitas/Bonistas,
incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccion 4% Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del
Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacién la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y
duracion del sindicato, se determinaran en las Condiciones Finales de cada emision
quien tendré todas las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisora por los que se procede a la
realizacién de los mismos, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General, de fecha 24 de noviembre de 2007.
- Acuerdo del Consejo de Administracion, de fecha 7 de diciembre de 2007.
- Acuerdo de la Comision Ejecutiva, de fecha 27 de junio de 2008.

En su caso, se solicitard al Banco de Espaiia la computabilidad como recursos propios
de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar bajo el Folleto Base
que integra la presente Nota de Valores. Para cada Emisién de Obligaciones o Bonos
Subordinados se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el
mismo formato del Modelo de Condiciones Finales del presente Folleto. En todo caso,
ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideraciéon como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicidn de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en
un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad
Emisora.

4.13. Fecha de emision

En las “Condiciones Finales” de la emision se establecerdan las fechas previstas de
emision de los valores.
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4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general
a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones
de Obligaciones y Bonos Subordinados, no podrin ser adquiridos posteriormente, por la
propia Emisora, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas
con apoyo financiero de la Emisora o del grupo consolidable de conformidad con lo
establecido en Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares
a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulacién del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el art. 80 del citado
Real Decreto 685/1982.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Para los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, se podra solicitar la
admision a cotizaciéon en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores
espafiolas para que coticen en un plazo no superior a 1 mes, desde la fecha de
desembolso.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, el Emisor
dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV mediante hecho relevante y al
publico mediante la inclusién de un anuncio en los boletines de los correspondientes
mercados, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Se solicitard la inclusion de las emisiones que se vayan a negociar en Mercado AIAF
y/o en las Bolsas de Valores espaiolas, siempre que con ocasion concreta asi se acuerde
en las Condiciones Finales correspondientes, en IBERCLEAR, de forma que se efectie
la compensacién y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de
renta fija y/o en las Bolsas de Valores espaiolas, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

Asimismo, se podra solicitar la admision a negociacion de los valores a emitir en otros
mercados secundarios de paises de la UE, en cuyo caso, la Entidad Emisora se
compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos
mercados.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios
organizados, segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus 6rganos
rectores y acepta cumplirlos.
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5.2. Agente de Pagos

El pago de cupones y del principal de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base sera atendido por el “Agente de Pagos” que se determinard en las
“Condiciones Finales” de la emision y que necesariamente deberd disponer de
capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con el mercado donde vaya a
tener lugar la admision a cotizacién de los valores.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos para un importe nominal de mil ochocientos millones de euros,
serdn los siguientes:

Concepto Importe

Registro en CNMV. 40.609,93 euros
Admisién AIAF 45.000,00 euros
TOTAL 85.609,93 euros

7.INFORMA CION ADICIONAL

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No procede.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No procede.

7.5. Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Unicaja tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Moody’s Fitch Ratings
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Aa3 P/l A+ F1
(Octubre 2007) (Enero 2008)

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Unicaja la calificacion de B- en cuanto a fortaleza
financiera, que indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una
calificacién individual a Unicaja de A/B, que indica un perfil de crédito sélido, y de 3 en
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el concepto denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado). Las
escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Standard & Poor’s

Moody’s

Fitch

Significado

AAA

Aaa

AAA

Capacidad de pago de intereses y devolucién del principal
enormemente alta

AA

Aa

AA

Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver
principal

A

A

Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal.
Los factores de proteccién se consideran adecuados pero
pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro

BBB

Baa

BBB

La proteccién de los pagos de interés y del principal puede
ser moderada, la capacidad de pago se considera adecuada.
Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal

BB

BB

Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro
este asegurado. La

proteccién del pago de intereses y del principal es muy
moderada

La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser
pequeiia.

Altamente vulnerables a las condiciones adversas del
negocio

ccc

Caa

CCC

Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad
de los pagos dependiente de que las condiciones financieras,
econdmicas y de los negocios sean favorables.

CC

CC

Altamente especulativos.

C

Incumplimiento actual o inminente

DDD,DD,D

DDD,DD,D

Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor
de reembolso en caso de liquidacién o reorganizacién del
sector.

» -FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias de la AA ala CCC
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion +,
otorgada a Unicaja indica una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para
hacer frente a tiempo el pago de los compromisos financieros.

» -Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacién desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién estd
situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador
2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la calificacion 3, otorgada a Unicaja indica una
buena calidad crediticia.

Las escalas que emplean para la calificaciéon de deuda a corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Standard & Poor’s

Moody’s

Fitch

Significado

A-1

P-1

F-1

Es la mds alta calificacién indicando que el grado de
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seguridad de cobro en los momentos acordados es muy alto.

En el caso de Standard & Poor’s puede ir acompaiado del
simbolo + si la seguridad es extrema.

La capacidad de atender correctamente el servicio de la
deuda es satisfactorio, aunque el grado de seguridad no es tan
alto como en el caso anterior.

A-3 P-3

F-3

Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor
vulnerabilidad, que en los casos anteriores a los cambios
adversos en las circunstancias.

B No Prime

Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero
unas circunstancias adversas condicionarian seriamente el
servicio de la deuda

Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa
capacidad de pago.

La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta
categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal no
se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo
de gracia sin expirar.

Se utiliza sélo para gobiernos que no han pedido de forma
explicita una calificacion para emisiones de deudas
concretas.

Las calificaciones F1 y Prime-1 otorgadas a Unicaja por FITCH y Moody’s, indican una
calidad crediticia superior, y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus

obligaciones de depdsito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
Banco o de los valores a adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del presente
Folleto Base se incluirdn en las “Condiciones Finales” de la emision.
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EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA
ESTE DOCUMENTO DE REGISTRO, EN MALAGA, A 6 DE AGOSTO DE 2008

D. Pedro Costa Samaniego
Director de la Divisién de Mercados de Capitales e
Inmuebles
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Modelo de Condiciones Finales de los Valores

CONDICIONES FINALES
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Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mdlaga y Antequera
(UNICAJA)

[Volumen total de la emision]
Emitida al amparo del Folleto Base Julio 2008, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el xx de xxxxx de 20xx

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos
en ellas.

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la
Comision Nacional del Mercado de valores con fecha xx de xxx de xxxx y deben leerse
en conjunto con el mencionado Folleto asi como con la informacién relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Montes de Piedad y
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mdlaga y Antequera (UNICAJA), con
domicilio social en Mélaga, avenida de Andalucia 10-12, y C.LF. nimero G29498086
(en adelante, Unicaja o la "Entidad Emisora").

| D , actuando COmoO .........ccceeeuveennenn. , en virtud de las facultades que le
han sido conferldas por la Comisién Ejecutiva de la Entldad Emisora celebrada el xx de
xxx de xxxx, en uso de la delegacion conferida a esta Comisién Ejecutiva por el
Consejo de Administracion de esta Entidad en la sesion celebrada el dia xx de xxx de
xxxX, de acuerdo con la previa autorizaciéon otorgada por la Asamblea General
celebrada el dia xx de xxx de xxxx, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales.

D. asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es,
la informacién contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

D. s , COMO .eovnvreernrreannieennn de Unicaja, mayor de edad, con domicilio a estos
efectos en Malaga, Avda. de Andalucia 10 y 12, con Documento Nacional de Identidad
N° e , comparece en su propio nombre a los solos efectos de aceptar el

nombramiento de Comisario del Sindicato de Bonistas/Obligacionistas/Cedulistas.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

8.

9.

A - CARACTERISTICAS PRINCIPALES

. Emisor: Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, C4diz, Almeria, Malaga

y Antequera (UNICAJA)
Garante y naturaleza de la garantia:
Naturaleza y denominacién de los Valores:

Naturaleza: [Bonos/Obligaciones/Cédulas]
denominacién:

Cédigo ISIN:

Indicar fungibilidad

Legislaciéon Aplicable: Legislacion espafiola. La emision se realiza al amparo de
la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y sus posteriores
modificaciones; Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones
por sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones
u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

Divisa de la emision:.

Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: ............. - Euros
Efectivo Inicial: ............. -
Euros
Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario: ......... - Euros
Precio de Emision......... %
Efectivo inicial: .......... Euros

Numero de Valores:

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

10. Opciones de amortizacién anticipada para el Emisor/Suscriptor:

11. Tipo de interés fijo/variable/base de cdlculo. Fecha pagos cupones/Fecha inicio

devengo de intereses:

12. Representacion de los Valores:

B -RATING
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Calificacion:

C —DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores:
Periodo de solicitudes de Suscripcion:
Tramitacion y Suscripcion:

Fecha de Emision, Suscripcion y Desembolso:
Entidades Directoras:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocadoras:

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez:
Restricciones de venta:

Representacion de los inversores:

TIR para el tomador de los valores:

Interés efectivo previsto para el emisor:

Agente de Pagos:

Saldo del Programa:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la
presente emision de valores y segun las reglas y Estatutos previstos en €l en relacion
con la constitucién del Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonos / Cédulas ],
para la presente emision de valores se procede a la constitucién del Sindicato de
Tenedores de [ Bonos / Obligaciones / Cédulas ] denominado “Sindicato de Tenedores
de [ Obligaciones / Bonos / Cédulas ] [ Indicar descripcién de la emision |” cuya
direccion se fija a estos efectos en.............oooeeviiiiiiiiiiiiii.
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De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato, a .......... , el cual acepta, quien
tendrd las facultades que le atribuyen los Estatutos siguientes:

ESTATUTOS DEL SINDICATO DE BONISTAS/OBLIGACIONISTAS DE
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) ......cueue. EMISION

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de obligacionistas/bonistas de la emision

(Unicaja, afio y n° de la emisién) queda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Obligaciones/Bonos,
emitidas por Unicaja, __ (n° de emisién), emisién de __ (mes) de __ (afio), de acuerdo
con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta
que queden cumplidas por Unicaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fija en avenida de Andalucia 10-12, 29007-
Milaga.

Articulo  4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de
Obligacionistas/Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Obligacionistas/Bonistas/ acordard el nombramiento de un Secretario a
efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario seré el Presidente del Sindicato de Obligacionistas /Bonistas,
y ademds de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendrd la
representacion legal del Sindicato y podrd ejercitar las acciones que a éste correspondan
y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los
valores. En todo caso, el Comisario serd el 6rgano de relacion entre entidad emisora y
el Sindicato, y como tal, podrd asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la
Asamblea General (o Junta General de Accionistas) de la entidad emisora, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o
al de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas, debidamente convocada
por el Presidente o por el Organo de Administracién de la entidad emisora, estd
facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas/Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario;
ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas/Bonistas que representen dos terceras partes de los
Valores de emision en circulacion, y vinculardn a todos los Obligacioncitas/Bonistas,
incluso a los no asistentes y a los disidentes.
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Articulo 8.- Serd de aplicaciéon la Seccidén 4%, Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del
Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento seré de aplicacién la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisiéon de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constitucién del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes
“Condiciones Finales” en AIAF mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores
espafiolas y se asegura su cotizacion en un plazo no superior a 1 mes desde la fecha de
desembolso.. Para otros mercado el plazo sera el que establezca dicha mercado

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas
del incumplimiento a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusiéon de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras en los mercados mencionados anteriormente.

Firmado en representacion del emisor Firmado como Comisario del
Sindicato
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