INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL SEGUNDO  SEMESTRE ECONOMICO COMPRENDIDO ENTRE

EL 1 DE OCTUBRE DE 2014 Y EL 31 DE MARZO DE 2015
GRUPO ECOLUMBER 
1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD
La actividad principal del Grupo, es la actividad agroforestal de plantaciones de nogal negro americano. El crecimiento vegetativo de esta especie, requiere de 23 a 25 años desde el momento de su plantación hasta la tala y la realización de las ventas.
Durante el primer semestre del ejercicio 2014-2015, la sociedad ha continuado con la explotación de las plantaciones de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y Río negro (Patagonia –Argentina), y no se ha producido ninguna incidencia destacable. En particular, en las fincas españolas de Zaragoza y Toledo así como la de Rio Negro en Argentina, se están llevando a cabo los trabajos de mantenimiento y cuidado de las plantaciones.
Durante el presente periodo, la situación de las inversiones por países es la siguiente:
En España, en las fincas de la región de Luna (Zaragoza) se mantiene una explotación de 35 Has. de nogales plantados entre los años 2000 y 2003, aunque dada la observación actual de crecimiento se estima que ésta tiene un desarrollo de plantación equivalente a 10-11 años por lo que estimamos que finalmente la tala se haga en los años 2027-2028. y en la región de Oropesa (Toledo) posee otras 35 has cultivadas de nogal negro americano con una antigüedad media de 4-5 años. En ambas fincas, durante el presente período se han realizado labores de mantenimiento consistentes en podas, control de malas hierbas, adaptación de la fertirrigación, aplicaciones fitosanitarias, control de crecimientos, etc.
En Argentina, en la finca de la región de Rio Negro se ha continuado con las labores de mantenimiento de toda la explotación, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para nogal maderero, y las 14,9 has de nogales para la producción de frutos, todos los caminos, y canales existentes, y demás infraestructuras. 

El grupo presenta al cierre a 31 de marzo de 2015, una pérdida consolidada de -29 mil euros. La variación positiva del resultado al cierre del primer semestre del ejercicio 2014/2015 en relación al resultado del primer semestre del ejercicio anterior (-102,5 mil euros), ha sido de 73,6 mil euros.
Se expone a continuación el comportamiento al cierre del ejercicio de los Resultados Financieros del grupo:

· Con un Resultado Financiero positivo del periodo de 11,3 mil euros, respecto al cierre del mismo periodo del año anterior ha supuesto una variación del coste financiero  de 91,6 mil euros. El resultado financiero del ejercicio anterior fue negativo, y ascendió a 80,3 mil euros.

Se detalla a continuación las partidas que configuran el Resultado Financiero correspondiente al cierre del primer semestre de los dos últimos ejercicios:

[image: image1.emf]2014/15 2013/14

 

en miles de euros Importe % 

Ingresos Financieros

0,1 1,8 -1,7 -94,4%

Gastos financieros

-7,4 -8 0,6 0,0%

Diferencias de Cambio 18,6 -74,1 92,7 -125,1%

  11,3 -80,3 91,6 -114,1%

 

Variac.


· El  Resultado de Explotación al cierre del primer semestre del  ejercicio 2014/15  asciende a -40,3 mil euros (-22,2 mil euros en el mismo periodo del ejercicio anterior). La variación negativa de 18,1 miles de euros respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,  se origina como consecuencia del menor ingreso registrado a 31 de marzo de 2015, derivado del beneficio por ajuste a valor razonable de los activos biológicos. Manteniéndose el comportamiento del resto de las variables de explotación con respecto al ejercicio anterior.
· En este periodo la partida de activos biológicos se ha incrementado respecto al cierre del ejercicio anterior en 262,7 mil euros, dicho incremento se ha producido como consecuencia de dos factores: (i) mayor valor razonable de los activos por importe de 170,1 mil de euros y (ii) a la activación de gastos por importe de 92,6 mil euros.
A nivel financiero el Grupo mantiene al cierre del periodo una estructura financiera saneada con una total independencia respecto del crédito bancario, que se autofinancia las inversiones y gastos, con un capital de 12 millones de euros y una prima de emisión de 0,4 millones de euros. En este sentido, durante éste periodo del ejercicio 2014-2015  se mantiene un ratio de solvencia financiera y un fondo de maniobra de maniobra positivo al cierre del periodo.
Cabe señalar, que en fecha 26 de marzo de 2015 en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas se aprobó la compensación de pérdidas con cargo a reservas (por prima de emisión) por importe de 1,2 millones de euros y posterior reducción de capital social en 1,8 millones de euros, mediante la disminución del valor nominal de las acciones de la Sociedad en quince céntimos de euro (0,85€) por acción, para compensar pérdidas. Operación acordada dentro del marco previsto de actuaciones para reforzar y garantizar la estructura patrimonial del Grupo. 
2.
EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administración en fecha 19 de febrero de 2015 ha aprobado un Plan de Negocio y Expansión de la sociedad que permitirá mejorar la rentabilidad de la empresa y de sus accionistas a través de la ampliación de unas 200 hectáreas en explotación en España, incremento de la variedad de cultivos, combinar cultivos con largos períodos de maduración y mayor rentabilidad como es la madera, con otros con períodos más cortos y que generen flujos de caja positivos en los primeros años.

3.
HECHOS RELEVANTES ACAECIDOS A LO LARGO DEL EJERCICIO
Se detallan a continuación los hechos relevantes sucedidos durante este período:
· En la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2015, se aprobaron entre otros los siguientes acuerdos:
Se aprobó la compensación de pérdidas con cargo a reservas por importe de 1.221.810 euros y posterior reducción de capital social en 1.802.743,2 euros, mediante la disminución del valor nominal de las acciones de la Sociedad en quince céntimos de euro (0,85 €) por acción, para compensar pérdidas. A fecha de hoy se encuentran presentados y pendientes de inscripción en el Registro Mercantil de Barcelona.
· Se aprobó la ampliación de capital social por un importe nominal de 4.950.000 euros mediante la emisión de 5.823.529,41 acciones nuevas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulación, con cargo a aportaciones dinerarias, con derecho de suscripción preferente de los accionistas.

· En la reunión del Consejo de Administración celebrada en fecha 19 de febrero de 2015 se aprobó un Plan de Negocio y Expansión de la Sociedad para los próximos ejercicios, y que prevé, entre otras cuestiones, la realización de una ampliación de capital para atender a las necesidades financieras descritas en el mismo. 
4.
RIESGOS E INCERTIDUMBRES EMPRESARIALES

La exposición del grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de caja está gestionada con las políticas de capital circulante mencionadas anteriormente. 
La sociedad a los efectos de dotar a la Compañía de los recursos necesarios para el desarrollo de su actividad, se encuentra actualmente gestionando el  proceso de ampliación de capital, del que se espera pueda realizarse durante los próximos meses, asimismo y al efecto de disponer de forma inmediata de liquidez suficiente, se ha firmado en fecha 20 de mayo de 2015 póliza de crédito con una entidad bancaria, por importe de 300.000,00 euros y vencimiento 7 de noviembre de 2015.
En particular, a la fecha de la presentación del presente informe, la sociedad está ultimando la preparación del folleto correspondiente, siendo las condiciones de la ampliación:

El importe nominal de la Ampliación de Capital es de 4.950.000 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de acciones nuevas a un valor de 0,85 euros por acción. Se emitirán 5.823.529,41 nuevas acciones a 0,85 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una única clase y serie.

En cuanto a la exposición al riesgo de cambio, el Grupo en la media en que opera con saldos de tesorería en divisa dólar, y lleva a cabo operaciones en España y Argentina y tal vez en otros países afronta riesgos de fluctuación del tipo de cambio.

5.
ADQUISICIONES / TRANSMISIONES DE ACCIONES PROPIAS

No ha habido adquisición de acciones propias durante el primer semestre del ejercicio 2014-2015. 

El grupo tiene 384.502 acciones propias valorades en 480.804 euros. 
6.
ESTRUCTURA DE CAPITAL

Tras el acuerdo de reducción de capital de fecha 26 de marzo de 2015, el capital social de Ecolumber, S,A, es de 10.215.544,80 euros y está representado por 12.018.288 acciones de 0,85 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones están admitidas a cotización y son de la misma clase y otorgan los mismos derechos.
7.
ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El grupo no ha realizado durante periodo ninguna actividad en el ámbito de la investigación y desarrollo.
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