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IBERDROLA CIERRA UNA COLOCACION PRIVADA DE BONOS EN
ESTADOS UNIDOS POR 450 MILLONES DE DOLARES A 7, 10, 12 Y
15 ANOS

La operacion permitira a la Compaiiia la refinanciacion de deuda
y el alargamiento de la vida media de la misma, siguiendo un
criterio de prudencia financiera

Las excelentes condiciones de la emision, colocada entre 17
inversores americanos, reafirman la solvencia financiera de
IBERDROLA

IBERDROLA ha cerrado e pasado 23 de junio, a través de ABN AMRO y
Royal Bank of Scotland, una colocacién privada de bonos en el mercado
americano por 450 millones de délares a 7, 10, 12 y 15 afos. Con un
vencimiento medio de 11 afios, las condiciones son excelentes, al ser el
spread equivalente al tipo interbancario mas 28 puntos basicos.

Para la presentacién de la operacién se llevo a cabo un roadshow en
Estados Unidos y Londres, manteniendo reuniones con un total de 30
potenciales inversores. Finalmente, la emisién ha sido colocada entre 17
inversores, tras recibir 6rdenes de 22, y por un total de 765 millones de
ddlares.

Esta operaciéon, la primera de estas caracteristicas cerrada por una
compariia eléctrica espafiola en el mercado americano de emisiones
privadas, ha vuelto a poner de manifiesto la solidez y solvencia financiera
de IBERDROLA, que se refleja en la total accesibilidad a los distintos
mercados de financiacion.

La colocacién persigue la refinanciacion de deuda en condiciones aun mas
favorables, asi como el alargamiento de la vida media de la misma.

Las inversiones previstas en el Plan Estratégico de la Compafia ascienden
a 16.200 millones de euros para el periodo 2001-2008. Pese a este fuerte
ritmo inversor, IBERDROLA ha reducido su endeudamiento financiero. La
deuda a cierre del primer trimestre de este afio ascendia a 10.284
millones de euros, frente a los 10.660 millones de euros registrados a 31
de marzo de 2003. Asimismo, el ratio de apalancamiento financiero se
situé a marzo de 2004 en el 54,7%, frente al 56,2% registrado a marzo
del 2003, y sera inferior al 50% en 2008.

Estas cifras ponen de manifiesto que IBERDROLA goza de una de las
situaciones financieras mas saneadas entre las utilities europeas y cuenta
con uno de los mejores ratios de apalancamiento.
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