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0. EACTORES DE RIESGO

0.1 Factores de riesgo para los valores

Los riesgos relacionados con los pagarés son los siguientes:

¢ Riesgos de mercado:
Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a
negociacion, es posible que sean negociados a descuento en relacién con el precio
de suscripcion inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para
valores similares, las condiciones econdmicas generales y la calidad crediticia del

emisor.

¢ Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econédmica como consecuencia de
la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en
este caso la falta de cumplimiento de la devolucién del principal de los pagarés por

la Entidad Emisora.

Los valores incluidos en el presente Programa no han sido calificados por las

agencias de calificacién de riesgo crediticio.

e Liquidez:
Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe

actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la admisién a cotizacion de los pagarés en el mercado AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en

el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada

emisiéon en particular.

Si bien es practica habitual de mercado firmar con una Entidad de Liquidez, un
contrato con el fin de dotar de liquidez a los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base, Unicaja no firmara ningun contrato de estas

caracteristicas.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

D. Pablo Gonzalez Martin, actuando como Director de Tesoreria y Mercados de
Capitales, en virtud de las facultades que le han sido conferidas por el Consejo de
Administracion de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga,
Antequera y Jaén, en adelante “Unicaja” o el “Emisor”, en la sesién celebrada el dia 23 de
septiembre de 2011, de acuerdo con la autorizacién otorgada por la Asamblea General
celebrada el dia 25 de junio de 2011, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto Base.

1.2. Declaracion persona responsable

D. Pablo Gonzalez Martin, asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion
contenida en el presente Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y

no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. EACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES
Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a la valoracién de los

pagarés que se emiten amparados por el Folleto de Base se encuentran en la apartado 0 del

presente Folleto de Base.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién y

oferta.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes.
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4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El presente Programa se formalizara con el objeto de proceder al lanzamiento de
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo maximo vivo de

2.000.000.000 euros nominales, denominado “Segundo Programa de Pagarés de Unicaja’.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de 50.000

euros nominales, el numero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 40.000.
Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base estaran dirigidos a

inversores cualificados. Estos inversores podran realizar suscripciones mediante negociacion

telefonica directa con el Emisor.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su

Emisor, no devengan intereses y son reembolsables a su vencimiento.

Para cada pagaré o agrupacion de pagarés a vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

4.3 Legislacién segun la cual se ha creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espariola que resulte aplicable
al emisor o0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con aquéllas otras normas que la han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) num. 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion

contenida en los folletos.
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4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus

entidades participantes.

4.5 Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por el

total del patrimonio del emisor.

Los inversores se situan a efectos de la prelacidon debida en caso de situaciones de
concurso del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Unicaja,
conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003,

de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento

para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislaciéon vigente, los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico

presente y futuro sobre Unicaja.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisiciéon y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos
y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes

4.8 y 4.9 siguientes.
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4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses

pagaderos

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de
interés de emision sera el pactado por las partes en el momento de la formalizacion (fecha de

contratacion). Los pagarés devengan intereses desde la fecha de emision.
En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la formula que
se menciona mas adelante y el tipo de interés viene determinado por la diferencia entre el

nominal y el efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando la siguiente

férmula:
E = N/ [1+(i x n/base)]
Siendo:
N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por
cada pagaré de cincuenta mil euros (50.000 €) a tipos nominales entre 1% y 6% para distintos
plazos de emision. Las columnas en las que aparece +10 dias representan la disminucion en

euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.

Folleto de Base “Segundo Programa de Pagarés Unicaja Pagina 9 de 19



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 50.000 EUROS NOMINALES

Tipo N° Dias N° Dias Variacion [ N° Dias N° Dias Variacién || N° Dias N° Dias Variaciéon
Nominal 30 TIR/ITAE +10 TIR/TAE Efectivo 60 TIR/ITAE +10 TIR/ITAE | Efectivo 90 TIRITAE +10 TIR/ITAE | Efectivo
1,00% |49.958,94 1,00% |49.94527  1,00% -13,67 [49.917,94 1,00% |49.904,29 1,00% -13,65 [[49.877,02 1,00% |49.863,39 1,00% -13,63
1,50% |49.938,43 1,51% [49.917,94 151% -20,49 (49.877,02 1,51% |49.856,58 1,51% -20,44 [[49.815,75 1,51% |49.79536 1,51% -20,39
2,00% [49.917,94 2,02% [49.890,65 2,02% -27,29 (49.836,16  2,02% |49.808,95 2,02% -27,20 [[49.754,63 2,02% |49.727,52 2,01% -27,11
2,50% |49.897,47 2,53% [49.863,39  2,53% -34,08 [49.795,36 2,53% |49.761,42 2,53% -33,94 [[49.693,67 2,52% |49.659,86 2,52% -33,81
3,00% [49.877,02 3,04% [49.836,16  3,04% -40,86 (149.754,63 3,04% |49.713,97 3,04% -40,66 ((49.632,85 3,03% |49.592,39 3,03% -40,46
3,50% |49.856,58 3,56% [49.808,95  3,56% -47,63 [49.713,97 3,55% |49.666,62 3,55% -47,35 [[49.572,19 3,55% |49.525,10 3,54% -47,08
4,00% |49.836,16 4,07% |49.781,78  4,07% -54,38 (149.673,38 4,07% |49.619,36 4,07% -54,02 ([49.511,67 4,06% |49.457,99 4,06% -53,67
4,50% |49.815,75 4,59% |49.754,63  4,59% -61,12  [149.632,85 4,59% |49.572,19 4,58% -60,67 [[49.451,29 4,58% |49.391,07 4,57% -60,22
5,00% [49.79536 5,12% [49.727,52 511% -67,84 [49.592,39 511% |49.525,10 5,10% -67,29 ([49.391,07 5,09% |49.324,32 5,09% -66,74
5,50% [49.774,99 564% [49.700,44  5,64% -74,55 [49.552,00 5,63% |49.478,11 5,62% -73,89 [[49.330,99 5,62% |49.257,76 5,61% -73,23
6,00% [49.754,63 6,17% [49.673,38 6,16% -81,25 [49.511,67 6,15% |49.431,20 6,15% -80,46 [|49.271,06 6,14% |49.191,37 6,13% -79,68

Tipo N° Dias N° Dias Variacion || N° Dias N° Dias Variacion || N° Dias

Nominal 180 TIRITAE +10 TIR/TAE | Efectivo 270 TIRITAE +10 TIR/TAE | Efectivo 364 TIR/ITAE

1,00% 49.754,63 1,00% |49.741,07 1,00% -13,56 |49.632,85 1,00% |49.619,36 1,00% -13,49 |49.506,29 1,00%

1,50% 49.632,85 1,51% |49.612,61 1,51% -20,24 |49.451,29 1,50% |49.431,20 1,50% -20,09 [49.263,08 1,50%

2,00% 49.511,67 2,01% (49.484,82 2,01% -26,85 |49.271,06 2,01% |49.244,47 2,00% -26,59 [49.022,24 2,00%

2,50% 49.391,07 2,52% |49.357,67 2,51% -33,39 [49.092,13 2,51% |49.059,14 2,51% -32,99 |48.783,75 2,50%

3,00% 49.271,06 3,02% [49.231,18 3,02% -39,87 |48.914,50 3,01% |48.87520 3,01% -39,30 [48.547,56  3,00%

3,50% 49.151,63 3,53% [49.105,34 3,53% -46,29 |48.738,15 3,52% |48.692,64 3,51% -45,51 |48.313,65 3,50%

4,00% 49.032,78 4,04% (48.980,14 4,04% -52,64 |48.563,07 4,02% |48.511,43 4,02% -51,64 |48.081,99 4,00%

4,50% 48.914,50 4,55% (48.855,57 4,55% -58,93 |48.389,24 4,53% |48.331,57 4,52% -57,67 |47.852,54 4,50%

5,00% 48.796,79 5,06% |48.731,64 5,06% -65,15 |48.216,64 5,03% |48.153,03 5,03% -63,61 [47.625,26 5,00%

5,50% 48.679,65 5,58% |48.608,34 5,57% -71,31 |48.045,28 5,54% |47.975,81 5,53% -69,47 |47.400,14  5,50%

6,00% 48.563,07 6,09% |48.485,65 6,09% -77,41 ||47.875,13 6,05% |47.799,90 6,04% -75,24 ||[47.177,13  6,00%
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4.8.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el

reembolso del principal
El plazo valido en el que se puede reclamar el abono del importe nominal de los
pagarés es de 15 afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en virtud de lo
establecido en el Cédigo Civil.
4.8.2 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del
mercado o de liquidacién que afecte al subyacente.

No aplicable

4.8.3 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al

subyacente

No aplicable

4.8.4 Agente de calculo

No aplicable

4.9 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion de los pagarés

La amortizacion se producira en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal
libre de gastos para el inversor, abonandose, por CECA, por cuenta de Unicaja en la fecha de
amortizacién, en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades
participadas las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la retencién a

cuenta que corresponda.

Los pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacion entre tres

dias habiles y hasta 12 meses (hasta 364 dias).

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta

Fija AIAF, los vencimientos de los mismos, se concentraran en cuatro fechas al mes.

La amortizacion de los Pagarés por el Emisor se realizara a través de IBERCLEAR.

En caso de que la fecha de amortizacién sea festiva a efectos bancarios, el pago se

efectuara el siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su emision.
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No existe la posibilidad de realizar una amortizacién anticipada de los pagarés que se

emitan al amparo del presente Folleto de Base.

4.10 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

La rentabilidad efectiva o TIR para el inversor, se calcula de acuerdo con la siguiente

formula:

donde,

i = Tipo de interés efectivo anual expresando en tanto por uno (TIR)
N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n = Nuamero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré

4.11Representacion de los tenedores de valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.12Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se

emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla al amparo de los Acuerdos de la Asamblea
General y del Consejo de Administracion, adoptados en sus sesiones de fechas 25 de junio

2011y 23 de septiembre de 2011, respectivamente.
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4.13Fecha de emisién

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran emitirse y
suscribirse una vez se haya registrado el Folleto en los registros oficiales de la CNMV vy
publicado el mismo en la pagina web de este Organismo (www.cnmv.es). También se publicara

el presente Folleto Base en la pagina web del Emisor (www.unicaja.es).

La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde la fecha de

publicacién del Folleto.

Unicaja, se compromete a la realizacibn de al menos, un Suplemento al presente

Folleto de Base, con motivo de la publicacion de las Cuentas Anuales.

4.14Restricciones a la libre transmision de los valores

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter

general a la libre transmision de los valores que se prevé emitir.
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5 . . .

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

Unicaja solicitara la admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta fija de los
pagarés que se emitan, comprometiéndose a realizar todos los trdmites necesarios para que
los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres dias habiles, a contar desde

la fecha de emisién de los valores, y en cualquier caso antes del vencimiento del pagaré.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija,

sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Unicaja solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensaciéon y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en el

Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta

cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Existe un contrato de agencia de pagos con la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), actuando CECA en la actualidad por cuenta de Unicaja como pagador de los

pagarés.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor

designara en qué entidad deposita los valores.
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6 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision, estimados para un
volumen total de emisiéon de 2.000 millones de euros:

% TOTAL

CONCEPTO EUROS EMISION

1| TASAS DE REGISTRO EN CNMV 42.254,71 € 0,0021%
TASAS SUPERVISION DE

2 ADMISION EN CNMV 9.742,84 € 0,0005%

3 | REGISTRO EN AIAF 55.000,00 € 0,0028%

4 | ADMISION EN AIAF 20.000,00 € 0,0010%

5| REGISTRO EN IBERCLEAR 100,00 € 0,0000%

TOTAL 127.097,55 € 0,0064%
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7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora.

Unicaja ha sido calificada por las agencias de calificacién Fitch Ratings en marzo de

2011 y Moody’s en agosto de 2011, siéndole asignadas las siguientes calificaciones:

Moody’s Fitch Ratings
Largo Plazo A1 A
Corto Plazo P-1 F1
Fortaleza Financiera C+ B
Perspectiva Negativa Estable

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o

retirada en cualquier momento por la agencia de calificacién.
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Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente vienen desarrollando sus
actividades en la Unién Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y han solicitado su
registro de acuerdo con lo previsto en el Reglamento CE N° 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion

crediticia.
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8 ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

A continuaciéon se muestran los datos sobre la evolucién de la calidad de los créditos:

DETALLE DE PRESTAMOS DUDOSOS Y SU NIVEL DE COBERTURA

Datos a nivel consolidado en millones de euros

jun-11 dic-10

Total Crédito a la Clientela (bruto)
Inversidn crediticia dudosa
De los que:
Inversién crediticia dudosa por razones de morosidad
Inversidn crediticia dudosa por razones distintas de la morosidad
Total cobertura de la inversion crediticia

INDICADORES

Inversién crediticia dudosa / Total crédito a la clientela (bruto)
Inv. crediticia dudosa por razones de morosidad / Total crédito a la clientela

(bruto)

% Cobertura de la inversion crediticia dudosa

% Cobertura de la inversion crediticia dudosa por razones de morosidad
% Cobertura del total del crédito a la clientela

Dotaciones por inversion crediticia / Total crédito a la clientela (bruto)

22.833 22.678
1.070 924
952 864
119 60
978 1.044
4,7% 4,1%
4,2% 3,8%
91,4% 113,0%
92,5% 113,5%
4,3% 4,6%
1,6% 2,4%

Con respecto a los Ratios de Capital, la siguiente tabla ofrece la informacion pertinente

sobre los ratios de activos ajustados segun el nivel de riesgo, de capital reglamentario y de

capital de conformidad con los criterios de Basilea Il.

ACTIVOS PONDERADOQOS POR RIESGO Y FONDOS PROPIOS COMPUTABLES

Datos en millones de euros

31-12-10 31-12-09

20.068,15|  21.909,04
18.019,76|  19.827,25
33,93 75,00
L971,50] 196133
42,96 45,46
302615  3.232,54
259844| 267449
250149| 258372
otwes | 524,67 648,83
12,9% 12,2%
12,5% 11,8%
15,1% 14,8%
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El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid a 3 de
octubre de 2011.

Fdo.: Pablo Gonzalez Martin

Director de Tesoreria y Mercados de Capitales
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