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CORPORATE ACTION 

 

17 de agosto de 2009 

 

Estimado Partícipe: 

Schroder International Selection Fund European Active Value 

Tras un profundo análisis y revisión, el Consejo de Administración (el "Consejo") de Schroder International 
Selection Fund (la "Sociedad") ha decidido que el subfondo European Active Value de la Sociedad (el 
"Subfondo") es demasiado pequeño para poder gestionarlo de forma rentable (a 30 de junio de 2009 su 
tamaño era de aproximadamente 2,9 millones de euros) y carece de perspectivas de crecimiento en un 
futuro próximo. Por lo tanto, el Consejo ha decidido, en interés de los Partícipes del Subfondo y de 
conformidad con el Artículo 5 de los Estatutos y con las disposiciones del Folleto Informativo de la 
Sociedad, fusionarlo con el subfondo EURO Active Value, otro subfondo de mayor tamaño de la 
Sociedad. 

Ambos subfondos están gestionados por Schroder Investment Management Limited y aplican un proceso 
de inversión similar. La principal diferencia entre los dos subfondos es la cobertura geográfica de su 
universo de inversión: el Subfondo abarca todo el continente europeo, mientras que la cartera del 
subfondo EURO Active Value está limitada a la zona euro y, por lo tanto, no incluye algunos países en los 
que sí invierte el Subfondo (como Dinamarca, Noruega, Suecia, Suiza y el Reino Unido). Las comisiones 
de gestión de ambos subfondos para Clases de Participaciones equivalentes son idénticas, al igual que 
las comisiones de la Sociedad Gestora y del Custodio. No se cobra comisión de rentabilidad alguna en 
relación con el subfondo EURO Active Value. En el anexo de la presente carta puede consultarse 
información detallada al respecto, así como otros datos esenciales sobre los dos subfondos, incluidos sus 
objetivos de inversión. 

El Subfondo no tiene gastos de establecimiento pendientes. Los gastos generados por la fusión, incluidos 
los gastos legales y reglamentarios, correrán por cuenta de la Sociedad Gestora de la Sociedad, Schroder 
Investment Management (Luxembourg) S.A. . El Subfondo correrá con los gastos de transacción 
generados por la venta de cualquier inversión que no encaje en la cartera del subfondo EURO Active 
Value. En consecuencia, el Consejo ha acordado realizar una provisión en el Subfondo suficiente para 
hacer frente a los gastos relacionados con la fusión (estimados en 900 euros). 

La fusión tendrá lugar el martes 29 de septiembre de 2009 (la "Fecha Efectiva"). Si no desea ser titular de 
Participaciones del subfondo EURO Active Value a partir de la Fecha Efectiva, puede optar, en cualquier 
momento hasta la hora de cierre de operaciones del lunes 21 de septiembre de 2009, por el reembolso de 
las Participaciones que posea en el Subfondo o su conversión en Participaciones de la misma Clase de 
uno o varios de los otros subfondos de la Sociedad. Schroder Investment Management (Luxembourg) 
S.A., en calidad de Sociedad Gestora de la Sociedad, ejecutará sus instrucciones de forma gratuita de 
conformidad con lo previsto en el Folleto Informativo de la Sociedad. Sin embargo, es posible que 
determinados distribuidores, agentes de pago, bancos corresponsales u otros agentes similares le cobren 
comisiones de conversión o transacción. Asimismo, dichos agentes pueden tener una hora local de cierre 
de las operaciones anterior a la del Subfondo en Luxemburgo, por lo que le recomendamos que  
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compruebe este extremo con ellos a fin de asegurarse de que sus instrucciones lleguen a Schroders en 
Luxemburgo antes de la hora de cierre de las operaciones. 

Tenga en cuenta que las conversiones o los reembolsos pueden afectar también a su situación fiscal y 
que es posible que no esté autorizado/a a realizar conversiones en Participaciones de otros subfondos si 
no están registrados para su distribución pública en su país de nacionalidad, domicilio o residencia. Por lo 
tanto, le recomendamos que reciba asesoramiento profesional independiente sobre estas cuestiones. 

A fin de que los actuales Partícipes tengan tiempo suficiente para adaptar su esquema de pagos 
periódicos o su mandato de gestión, podrán continuar invirtiendo en el Subfondo hasta la hora de cierre 
de operaciones del 21 de septiembre de 2009. Sin embargo, no se aceptarán suscripciones ni 
conversiones al Subfondo de nuevos inversores después del cierre de operaciones del 17 de agosto de 
2009. En la Fecha Efectiva, por las Participaciones de cada Clase que posean en el Subfondo, los 
Partícipes recibirán una cantidad igual, en términos de valor, de Participaciones de la misma Clase del 
subfondo EURO Active Value, calculada conforme al valor liquidativo neto por Participación de los dos 
subfondos en la Fecha Efectiva. La primera fecha de negociación para sus Participaciones del subfondo 
EURO Active Value será el miércoles 30 de septiembre de 2009. 

Esperamos que decida mantener su inversión en el subfondo EURO Active Value o en otro de los 
subfondos de la Sociedad. Si desea más información acerca de nuestra gama de productos, puede 
solicitar el Folleto Informativo de la Sociedad, los folletos simplificados y las hojas informativas de cada 
subfondo, de manera gratuita, en el domicilio social de la Sociedad o consultarlos en la página web de 
Schroders, www.schroders.com. 

Si desea más información o plantear cualquier pregunta sobre la fusión, puede ponerse en contacto con 
su oficina local de Schroders o su asesor profesional habitual, o con Schroder Investment Management 
(Luxemburgo) S.A., la Sociedad Gestora de la Sociedad, en el teléfono (+352) 341 342 212. 

Atentamente, 

 

 

 

Noel Fessey 
Signatario autorizado 

Gary Janaway 
Signatario autorizado 
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Anexo 

Tabla comparativa de características principales 

A continuación se incluye una comparación de las características principales del Subfondo y del subfondo 
EURO Active Value. Ambos son subfondos de Schroder International Selection Fund. En el Folleto 
Informativo de la Sociedad puede encontrar toda la información. 

 Schroder International Selection 
Fund European Active Value 

Schroder International Selection 
Fund EURO Active Value  

Objetivo de inversión Proporcionar crecimiento de capital, 
principalmente mediante la inversión 
activa en una cartera de valores de 
renta variable de sociedades 
europeas, con un estilo basado en el 
valor. 

 

Lograr la revalorización del capital, 
principalmente mediante la inversión 
activa en una cartera de valores de 
renta variable del tipo “Value” 
denominados en euros y emitidos 
por sociedades situadas en países 
miembros de la UEM. 

Perfil de riesgo del 
Subfondo 

Este Subfondo es un instrumento de 
riesgo alto. En concreto, el uso de 
instrumentos financieros derivados 
con fines de inversión puede 
aumentar la volatilidad del precio de 
las Participaciones, lo que puede 
provocar mayores pérdidas para el 
inversor. 

Este subfondo es un instrumento de 
riesgo alto. En concreto, el uso de 
instrumentos financieros derivados 
con fines de inversión puede 
aumentar la volatilidad del precio de 
las Participaciones, lo que puede 
provocar mayores pérdidas para el 
inversor. 

Perfil del Inversor Típico Los subfondos de renta variable de 
estilo pueden ser adecuados para 
inversores más interesados en 
potenciar al máximo el rendimiento a 
largo plazo que en minimizar las 
posibles pérdidas a corto plazo.  

Los subfondos de renta variable de 
estilo pueden ser adecuados para 
inversores más interesados en 
potenciar al máximo la rentabilidad a 
largo plazo que en minimizar las 
posibles pérdidas a corto plazo.  

Divisa del Subfondo EUR EUR 

Fecha de lanzamiento 31 de marzo de 2006 9 de agosto de 2002 

Tamaño total del 
Subfondo (en millones) a 
30 de junio de 2009  

2,9 EUR 185,3 EUR 

Comisiones de gestión 
por Clase de 
Participaciones 

A, A1 y B: 1,50% anual 

C: 1,00% anual 

A, A1 y B: 1,50% anual 

C: 1,00% anual 
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Ratio de gastos totales1 por Clase de Participaciones a 31 de diciembre de 2008 (auditado)  
 

 Schroder International 
Selection Fund European 
Active Value 

Schroder International 
Selection Fund EURO Active 
Value  

A de capitalización 2,34% 1,98% 

A1 de capitalización 2,71% 2,36% 

B de capitalización 2,94% 2,58% 

C de capitalización 1,64% 1,28% 

Códigos ISIN 

A de capitalización LU0248332834 LU0149524547 

A1 de capitalización LU0248334376 LU0149538927 

B de capitalización LU0248333055 LU0149524620 

C de capitalización LU0248333139 LU0149524893 

 

                                                           
1 El ratio de gastos totales (TER) se calcula a partir de la comisión de distribución, la comisión de servicio a los 
Partícipes, la comisión de gestión y las comisiones administrativas, de depósito y de agencia de transferencia para 
cada Clase de Participaciones.   


