ALTAN

—=ALTAMAR AGUIRRE NEWMAN =——

Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
Direccion General de Entidades

C/ Edison n° 4

28006 — MADRID

Madyrid, a 30 de diciembre de 2024

Ref.: Hecho Relevante — Cierre de la liquidacion de ALTAN I INMOBILIARIO
GLOBAL, FIL (EN LIQUIDACION)

Muy Sefiores Nuestros,

ALTAN CAPITAL, SGIIC, S.AU.,, en su condicién de liquidador del fondo ALTAN I
INMOBILLARIO GILOBAL, FII. (EN LIQUIDACION) (insctito con el nimero 12 en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV) (el “Fondo”), y como continuacién al Hecho
Relevante publicado en la pagina web de la CNMYV el dia 19 de julio de 2019, relativo al acuerdo de

disolucién y apertura del periodo de liquidacién del Fondo, por la presente hace constar que:

e Hl Consejo de Administracion de ALTAN CAPITAL, SGIIC, S.A.U. acord6 el 25 de
noviembre de 2024 el cierre del periodo de liquidacion del Fondo, aprobando como balance de

liquidacién el cerrado con fecha 20 de noviembre de 2024.

e Los estados financieros de liquidaciéon del Fondo han sido debidamente auditados. Se adjuntan a
la presente como Anexo I los estados financieros de liquidaciéon del Fondo, que incluyen el
balance de liquidacién cerrado a 20 de noviembre de 2024, junto con el informe de auditoria, los

cuales serdn puestos a disposicion de los participes y seran publicados en la pagina web de

ALTAN CAPITAL, SGIIC, S.A.U. conforme a lo previsto en la legislacion vigente.

Lo cual ponemos en su conocimiento a los efectos oportunos.

Atentamente,

ALTAN CAPITAL, SGIIC, S.A.U.



Anexo I



Altan I Inmobiliario Global, F.I.L.
(en liquidaciéon)

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 20 de noviembre de 2024
Informe de gestion
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Altan | Inmobiliario Global, F.1.L. {en liquidacién) por encargo de los
administradores de Altan Capital, 5.G.1.I.C., 8.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Altan | Inmobiliario Global, F.1.L. (en liquidacién) (el Fondo),
que comprenden el balance a 20 de noviembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1
de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 20 de noviembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {(que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién o
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fonde de conformidad con los requerimientos de é&tica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre Pw(C, P¢ de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-83.988, folic 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con &l nimero $0242 - NIF; B-79031290
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Altan I Inmobiliario Global, F.IL. (en liquidacion)

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Venta de la cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

Durante el ejercicio 2024 los Administradores de
la Sociedad gestora del Fondo han procedido a
la venta de la totalidad de los activos incluidos
en la cartera de inversiones financieras.

Este aspecto ha sido considerado como el
aspecto mas relevante de la auditoria por el
impacto de la venta sobre la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo a través del epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros”™.

Véase Nota 12.c¢) “Deterioro y resultado por
enajenacién de instrumentos financieros” de las
cuentas anuales adjuntas.

El Fondo mantiene un confrato de gestion con
Altan Capital, 8.G.1.1.C., S.A.l)., como Sociedad
gestora, por lo que la misma es responsable de
la determinacidn del valor razonable de las
inversiones financieras del Fondo.

La Sociedad gestora nos ha proporcionado el
conirato de venta de las inversiones financieras
y los impactos contables del mismo. Hemos
contrastado dicho calcuio con los resultados
obtenidos de nuestro trabajo basandonos,
principalmente, en los contratos de venta y los
extractos bancarios.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectade diferencias significativas en
la contabilizacion de la venta de la cartera de
inversiones financieras.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2 de las cuentas anuales, que describe que los administradores
de la Sociedad gestora adoptaron la decision de liquidar y disclver el Fondo, por lo que las cuentas
anuales adjuntas se han formulado bajo principios contables diferentes al principio de empresa en
funcionamiento. No obstante, si las cuentas anuales del gjercicio finalizado el 20 de noviembre de
2024 hubieran sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido
diferencias significativas respecto a los criterios adoptados. Nuestra opinién no ha sido modificada en

relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de |as cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Altan I Inmobiliario Global, F.I.L. (en liquidacién)

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, dehida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gesiora son
responsables de |a valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditeria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidn del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Altan [ Inmobiliario Global, F.I.L. (en liquidacién)

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que scn, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

\ \UDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Francisco José Chisvert Cabas (23394) AUDITORES, S.L.

2024  Nim. 01/24/23330

19 de diciembre de 2024 95,00 EUR



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)

Cuentas anuales al 20 de noviembre de 2024 e
Informe de gestidn del gjercicio comprendido entre
2l 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO

Activo no corriente
inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido

Activo carriente
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valcres representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periodificaciones
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

20.11.2024 31.12.2023
3438 440,18 7 195 585,22
553304 296933
6337 814,08

6 337 814,08

6271 247,01

66 567,07

343290714 854 801,81
3438 440,18 719558522

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de

2024.



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a participes o accionistas
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resuitados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendc a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasiva na corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por g Institucion de Inversién Colectiva
Valores aportados como garaniia por la Institucién de Inversidn Colectiva
Valores recibidos en garantia por la Institucion de Inversion Colectiva
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

20.11.2024

31.12.2023

3080 136,07

718441842

308013607

/184 418,42

330541799

(225 281,92)

17 240 53867

(10056 120,19)

358 304,11

11 166,80

358 304,11

11 166,80

3438 440,18

7195 585,22

2717 141,00

13742 62712

271714100

13517 345,20

1374262712

13517 345,20

16 234 486,20

13742 62712
7

& P
Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del baiance
correspondiente al ejercicio comprendide entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024,



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestidon
Comisién de depositario
Ingreso/gasto Por compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisienes
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Por cperaciones de |a cartera interior
Por cperaciones de |z cartera exterior
Por cperaciones ccn derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de |a cartera interior
Resultados por operaciones de |a cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

20.11.2024 31.12.2023
(716 918.29) (178 166,50)
(35 595,39) (142 300,71)
(1 351,58) (13 372,68)
(679 971,32) (22 453,21)
(716 918,29) (178 166,60)
30 244,42 2910477
(1 238,50 (27 578.85)
(84.479,79) __ (10478921,19)
360732 10 510 893,31}
(83 087,11) 3197212
547 110,64 599 452,54
547 110,64 599 452,54
491 636,37 (9 877 942,79)
(225 281,92) {10 056 109,39)
. (10,80)
(225 281,92) {10 056 120,19)

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicic comprendide entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de

noviembre de 2024,
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ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.LL. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

1. Actividad, informacion de caracter general y gestion del riesgo
a)  Actividad

Altan ! Inmobiliario Global, F.I.L. (en liquidacién) (en adelante el Fondo) fue constituido en
Madrid el 18 de julio de 2007. Tiene su domicilio social en ef Paseo de la Casteliana, ©1 de
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de
julio de 2007 con el nimero 12, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo
de Inversion Libre (F.I.L.) a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulc 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de [nversion Colectiva es la captacion
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con carécter general, el objetivo del Fondo es lograr rentabilidades significativas a medio
y largo plazo mediante la inversion del Patrimenio del Fondo en una cartera diversificada
de instituciones, vehiculos, carteras separadas ¢ gestionadas y cualesqguiera otros
vehiculos especializados en el sector inmobiliario.

La gestién del Fondo esta encomendada a Altan Cspital, S.G.LLC, SAU., sociedad
participada al 100% por Altan Real Estate, S.A,, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funcicnes de vigilancia, supervision, custedia y administracion para el
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

Con fecha 19 de julio de 2019 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del
Fondo, decidio proceder a la liquidacién del mismo, conforme a lo establecido en ef
Reglamento.
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Con fecha 25 de noviembre de 2024, fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, los administradores de la Sociedad Gestora acordaron el cierre del periodo de
liquidacién del Fondo, procediendo a su vez a la amortizacion de la totalidad de las
participaciones en circulacién del Fondo, manteniendc un importe de 358.304,11 euros
en tesoreria para afrontar futuros pagos o contingencias que eventuatmente puedan
surgir de la cartera ya vendida o del proceso de liquidacion y distribuyendo 3.080.736,66
euros de caja del fondo. El importe provisionade se distribuira a los inversores una vez
desaparezca dicho riesgo.

El Fondo esté scmetido a la normativa legal especifica de los Fondos de inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas maedificaciones, por la que se regulan las
entidades de capitzl-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y en el Real
Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el que se madifica el Reglamento por el que se
desarrolla la Ley 35/2003, asf como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de Inversién Celectiva de Inversion
Libre.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s Enla denominacion sacial del Fondo de Inversién se incluira la denominaciony las siglas
privativas de las Instituciones de Inversidn Colectiva (1.1.C.s, en adelante) inscritas en los
registros correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo de Inversidn Libre”y sus siglas “F.ILL"

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
s Elndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25.

e las participaciones del Fonde podrén suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 eurcs, excepto para inversores que tengan la
condicién de clientes profesionales conforme a la definicion de la Ley del Mercado de
Valores. % — —
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e Sélo podrén realizar las actividades de comercializacion a las gue se refiere el articulo
2.1 de la Ley 35/2003 de ILCs, y sucesivas modificaciones, cuando se dirijan a
inversores cualificados o profesionales, tal y como se definen en tas normas aprobadas
para la transposicidn de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
pUblica o admisidn de valores y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE. No
obstante, a lo anterior, se podran realizar actividades de comercializacion dirigidas a
inversores no profesionales cuando tales inversores realicen un desembolso minimo
inicial de 100.000 euros, y dejen constancia por escritc de que conocen los riesgos
inherentes a la inversion.

e [Elvalor liquidativo de las participaciones debera calcularse, al menos, trimestralmente.
No obstante, cuande asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo podra ser
calculado semestralmente. Las suscripciones y reembolsos del Fondo se realizaran con
la misma periodicidad que el célculo del valor liquidativo.

De acuerdo con el articulo 35.3 del Real Decreto 1.082/2012, una vez acordada la
disolucién del fondo y hecha publica por la CNMV, se abrira el pericdo de liquidacion y
quedara suspendido el derechc de reembolso y de suscripcién de participaciones.

e No le resultard de aplicacion los limites maximos de las comisiones de gestién,
depdsito, suscripcién y reembolso previstos en el Reglamento de la Ley 35/2003 de
[.I.C.s, y sucesivas modificaciones.

e Podrd invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financiercs
derivados, cualquiera que sea la naturalezs de su subyacente, atendiendo a los
principios de liquidez, diversificacién del riesgo y transparencia, que se recogen en el
articufo 23 de la Ley 35/2003 de I.I.C.s, y sucesivas modificaciones. No le es de aplicacion
las reglas sobre inversicnes contenidas en la seccién 17 del capitulo | del titulo Il del
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de |1.C.s, y sucesivas modificaciones.

e Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de fa .1.C,, que no
podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es de aplicacién los limites
generales previstos en la Ley para la pignoracion de activos.
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« Con anterioridad a la suscripcion o adquisicidn de las participaciones ¢ de las acciones
del Fondo, el inversor deberéd dejar constancia por escritc de que conoce los riesgos
inherentes a la inversién. El cumplimiento de esta obligacidn se entenderé sin perjuicio
del respeto en todo momento, por parte del Fondo, a las normas de conducta previstas
en la Ley, en aste reglamento y en sus normas de desarrollo.

e Laexigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no
serd aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el articulo 194
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundidec de la Ley del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento
cuando existen contratos de gestidn discrecional de carteras que autoricen a modificar
en este tipo de Instituciones de Inversidn Colectiva e incluyan advertencias equivalentes
a fas del documento citado.

Con fecha 24 de junio de 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
acordd reducir en un 50% la comision de gestién y en un 20% la comision de
administracion, reducciones que se aplican a partir del 1 de julio de 2020. Igualmente, se
acuerda con el depositario, BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia la reduccion de un 20%
de la comisién de deposito.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibirg desde julio de 2020
una comision anual en concepto de gastos de gestion del 0,68% fijo sobre el Patrimonio
Total Comprometido del Fondo minorade en el coste de las desinversiones distribuidas a
los participes.

lgualmente, el Folleto del Fondo establece que Iz Entidad Depositaria percibira desde julio
de 2020 una comisién anual en concepto de comision de depdsito del 0,08% sobre el
patrimonio neto, devengada diariamente y liquidada trimestralmente.

Durante el periodo comprendido entre el séptimo aniversario de la inscripcién y la fecha
en la que se extinga el Fondo la comision de administracion sera desde julio de 2020 del
0,08% calculado sobre {i) un importe equivalente a la diferencia entre las cantidades
comprometidas por el Fondo en las Entidades Participadas y las invertidas en las
empresas participadas de Private Equity Real Estate y (if) el coste de adquisicién de la parte
de dichos compromisos e inversiones desinvertidos y distribuides a los participes por el
Fondo. ra
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La Sociedad Gestora aplica a los participes del Fondo una comision del 50% sobre el
montante total a ser reembolsado, en el caso en que el participe solicite el reembaoiso
anticipado.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito equivalente al 5% del
rendimiento neto acumulado del Fondo, sujeto a la obtencién por parte del participe de
un Retorno Preferente del 8,00%. Para que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir
la Comisidn de Fxito, deberd cumplirse la condicién de que los participes hayan percibido
del Fondo una cantidad igual a la parte del Compromiso de Inversion por ellos suscrito y
desemboisado, mas el Retorno Preferente. A dichcs efectos, se entenderé por Retorno
Preferente una tasa interna de retorno (TIR) anuat del ocho por ciento (8,00%), sobre el
importe resultante de deducir, en cada momento, de la parte del Compromiso de
Inversién suscrito y desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la CN.M.V. y la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son os siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se tratz del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgc de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolsc de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.
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Debido a fa disolucién, acordada por los administradores el 19 de julio de 2019
y a la apertura del periodo de liquidacion del Fondo, la gestién de los riesgos
financieros esta dirigida a las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar sus deudas y repartir el patrimonio resultante.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito v liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencicnados en el
apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuzales, formuladas por los Administraderes de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sidc preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que e
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta
General de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin madificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Las cuentas anuates, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién, establecido en la
Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre el marco normative de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y en la Circular
3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
cuando se haya acordado apertura de la liquidacion, desarrollado como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad. Por tanto, tal y como se explica
en los siguientes parrafos y dado que con fecha 19 de julic de 2019 los
Administradores de la Sociedad Gestora y BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia,
acordaron su disolucidén y posterior liquidacion (Nota 1), en et ejercicic 2023 se ha
aplicado especificamente la mencionada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La Resolucidon mencicnada anteriormente desarrolta, como norma complementaria
del Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de
aplicacién obligatoria para todas las entidades cualquiera que sea su forma juridica,
que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados textos
(como es el caso de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y sucesivas modificaciones), cuando se haya acordado fa
apertura de la liquidacién. La aplicacidn de la Resolucidn supone que la valoracién
de los elementos patrimoniales esta dirigida & mostrar la imagen fiel de las
operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar sus deudas y, en su caso, repartir
el patrimonio resultante.
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Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de
obligado cumplimiento, al ser emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en aplicacion de la habilitacidén que le concede el propio Regiamento que
desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha resolucidn es una norma que desarrolla y complementa el
mencionado Plan General de Contabilidad y puesto que dicho Plan General de
Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién subsidiaria a las Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre en todo lo establecido expresamente en su
legistacion especifica (en el caso del Fondo en la Circular 2/2008, de 11 de
septiembre, de lz Comision Nacional del Mercado de Valores y sucesivas
modificaciones), los Administradcres de la Sociedsd Gestora, dado que acordaron
la disolucién y posterior liquidacién del Fondo, han formulado estas cuentas anuales
sobre la base del marco normativo de fa Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabitidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas especificas
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y sucesivas modificaciones.

No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo,
considera que no se hubieran producido diferencias significativas si las mismas se
hubieran formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Q) Comparabilidad

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2024 y el 20 de noviembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la CN.MV. y a los
descritos en el punto anterior.

Los Administradores de {a Sociedad Gestora presentan, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto, ademas de las cifras del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2024 y el 20 de noviembre de 2024, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023, por lo gue los saldos ne son comparables.
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d)

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidén de algunos actives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos gque figuran registrados en las cuentas anuales. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a madificarlas prospectivamente, de acuerdo con ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercade y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicic
comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024, y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Con fechas 8 de febrero de 2024, 27 de febrero de 2024 y 7 de marzo de 2024 la
Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a la venta de la totalidad de la cartera de
inversiones financieras por importe de 6.271.247,01 euros. Al 31 de diciembre de
2023, los Administradores de la Sociedad Gestora determinaron el precio de venta,
ajustado por pages y distribuciones hasta final del afic, como mejor estimacidn del
valor razonable de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023.
El precio de venta de la cartera se recibid en dos tramos, uno a fecha 31 de marzo
de 2024 vy otro a fecha 30 de septiembre de 2024. Al 30 de septiembre de 2024 ¢l
fondo recibié una distribucién adicional relacionada con la consecucion de
determinados hitos en la cartera remanente, que han sido cumplidos durante el
periodo de tiempe transcurrido entre el primer y segundo page de la operacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memaoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados er la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de emprasa en funcionamiento

Con fecha 19 de julio de 2019 ef Consejo de Administracion de la Seciedad Gestora del
Fondo decidid proceder & la liquidacion del mismo. Por ese motivo, ha decidido formular
las cuentas anuales bajo principios ccntables distintos a los de empresa en
funcionamiento. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo considera que no se hubieran producido diferencias significativas si las mismas se
hubieran formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento.

by  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢}  Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es
el precic de la transaccidon, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mdés los costes de transaccion que fes sean directamente atribuibles.

La valoracién postericr se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganandias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonabte se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion censistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias ecocndmicas desde el momento de la
transaccion.

En caso de gue no exista mercado active para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracidon, como precios suministrados  por
intermediarios, emisores ¢ difusores de informacion, utilizacion de
transacciones recientes de mercadc realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estén disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos vy
valoracidon de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se
define como el precio que iguale el rendimiento internc de la inversion a los
tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o
margen gue sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas
de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se pericdifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del

resultado del ejercicio. /
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Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturalezs
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el
cambio oficial de cierre del dia de lz fecha del balance, si existe, ¢ inmediato
h&bil anterior o el cambio medio penderado si no existiera precio oficial de

cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados
considera el valor tedrico que corresponda & dichas inversiones en

se
el

patrimonio contable ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido
por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,

existentes en el momento de la valoracién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambics en el valor

razonakle de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran
bajo el epigrafe de “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
por operaciones de |z cartera interior o exterior’, segln los cambios se hayan
liquidedo o no, utilizando como contrapartida |z cuenta de “Instrumentos de

patrimeonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe

de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precic que iguala el rendimiento interno de la

inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

) Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de gue para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ukimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Coiectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversidn Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares,
seglin el articulo 73 del Real Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones,
se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

El valor del cambio coficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razcnable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidon en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de
la C.INL.M.V. y sucesivas modificaciones.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociades en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidon en funcién de las cendiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CN.M.V,, y sucesivas

madificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se
dardn de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e)  Adquisicion y cesion tempoeral de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera gue sean los

F —
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ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.L.L. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipe de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacién def valor razonable en instrumentos financieros”,

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra comao pasivo financiero
a valor razonable con cambiocs en pérdidas y ganancias.

Al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene en el balance
ninguna adquisicion o cesion temporal de activos.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizades se registran en el momento de su contratacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma: las
diferencias negativas ¢ diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "“Deterioro y
resultade por ensjenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuds

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultade por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior/-:fr’el activo del balance.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERQ DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contabie de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores”
del activo en el balance.

El vafor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversién
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” 0 de "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados’, segln éstos se hayan liquidado o no,
utilizando come contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambic”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

i Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimenio del Fondc a los efectos det calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la CN.M.V y sucesivas
modificaciones.

Fl valor liquidativo de las participaciones se calcula de forma trimestral y corresponde al
Jltimo dia habil de cada trimastre, publicandose, en ef transcurso de los 90 dias naturales
siguientes al dia del valor liquidativo aplicable.

Al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, ningun participe del Fondo
posee un porcentaje de participacion superior al 20%, por lo que no existen
participaciones significativas.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el imporie
efectivamente suscrito o reembolsado con abono ¢ cargo, respectivamente, al capitulo de
"Participes” de pasivo del balance del Fondo.

El Compromiso de Inversién minimo seré de 250.000 euros y la cantidad inicial minima
que deberd ser desemboisada por cada inversor, cuandec asi lo determine la Sociedad
Gestora, serd como minimo de 50.000 euros, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora
determine la cantidad exacta del citado desembolso que podra ser superior a la
mencionada cantidad.

Suscrito el Compremisc de Inversion, el participe realizar el primer desembolso en la
fecha en que le sea requerido por la Sociedad Gestora, mediante el ingreso en la cuenta
abierta en el Depositario a nombre del Fondo del importe indicado en la notificacion
remitida por la Sociedad Gestora. Dicho desermnbolso, junto en su caso af de las comisiones
o descuentos que correspondan, supondra la suscripcién por los inversores de las
participaciones y la adquisicién de la condicién de participe.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en camiio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que el
Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningln caso y s6lo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

4. Deudares

El desgiose de este epigrafe, ai 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, es
el siguiente:

20.11.2024  31.122023

Comisiones - 214,80
Administracicnes Plblicas deudoras 553304 2 754,43
5 533,04 2 969,33

Al 20 de noviembre de 2024y al 31 de diciembre de 2023, el capitulo de “Administraciones
Publicas deudoras” recoge el importe de las retenciones sobre intereses y otros
rendimientos de capital mebiliario.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERQ DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
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5. Pasivo carriente

El desglose del epigrafe de “Acreedores”, al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre
de 2023, es el siguiente:

20.11.2024  31.12.2023
Acreedores varios 358 304,11 1 11_66,&)
358 304,11 11 166,80

Al 20 de noviembre de 2024 el capitulo de “Acreedores varios” recoge, principalmente, 13
provisidn de gastos previstos para la liquidacion del fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, el capitulo de “Acreedores varios” recoglia, principalmente, las
comisiones de deposito pendientes de pago, por importe de 6.326,80 euros.

Durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024 y durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha
realizado pagos que acumularan aplazamientes superiores a los legaimente establecidos.
Asimismo, al cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de
noviembre de 2024 y del ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2023, e Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumuie un aplazamiento superior al plazo
legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, &l 20 de noviembre de
2024y al 31 de diciembre de 2023 se muestra a continuacion:

2011.2024  31.12.2023

Cartera exterior

Instrumentes de patrimonio - €271 247,01
Derivadaos - 66 567,07
6 337 814,08
A Se—
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en eurcs)

Confechas 8 de febrero de 2024, 27 de febrero de 2024y 7 de marzo de 2024 |a Sociedad
Gestora del Fonde ha procedido a la venta de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras por importe de 6.271.247,01 euros. A 31 de diciembre de 2023, los
Administradores de la Sociedad Gestora determinarcn el precio de venta, ajustado por
pagos y distribuciones hasta final del afio, como mejor estimacion del valor razonable de
la cartera de inversicnes financieras. El precio de venta de la cartera se recibio en dos
tramos, uno a fecha 31 de marzo de 2024 y otre a fecha 30 de septiembre de 2024, Al 30
de septiembre de 2024 el fondo recibié una distribucion adicional relacionada con la
consecucion de determinados hitos en la cartera remanente, que han sido cumplidos
durante el periodo de tiempo transcurride entre el primer y segundo pago de la
operacion.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la totalidad del importe
resultante de la venta ha sido cobrado por el Fondo.

Fn los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados def Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023,

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe at 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 se
muestra a continuacion:

20.11.2024 31.12.2023

Cuentas corrientes

CaixaBank - 157230
Bankinter - 2 846,28
BNP Paribas 343290714 850 383,23
Eurps 343290714 842 553,43
Délares - 7 829,54
Coronas Suecas - 0,26

3432 907,14 854 801,81
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
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Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024 y durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 los intereses
devengados ascendieron a 29.121,20 euros y 14.496,93 euros, respectivamente y se
encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de |z cuenta de pérdidas
y ganancias.

8.  Patrimonio atribuido a participes

Al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo estd representado por participaciones de iguales caracteristicas,
nominativas y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liguidativo de cada participacién al 20 de noviembre de 2024 y al 37 de diciembre
de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

20.11.2024 31.12.2023
Patrimonic del Fondo 3080 136,07 7184 418,42
NUmero de participaciones en circulacion 4055,03%0 9 3671538
Valor liquidativo por participacion 758,8338 766,9799
NUmero de participes 338 338

El movimiento del Patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024 y durante ¢l ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 se recoge en el Estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes”.

El Fondo cuenta con un Patrimonio total comprometido que estéd representado por la
suma de los compromisos de inversion de todos los participes del Fondo. El Patrimonio
total comprometido del Fondo al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023
asciende 82.545.000,00 euros.
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MEMGORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
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Desde la constitucion del Fondo, hasta el 20 de noviembre de 2024 y 31 de diciembre de
2023, la Sociedad Gestora ha requerido de los participes del Fondo el desembolso y la
suscripcidn correspondiente al 80% de sus respectivos compromisos de inversion, por o
que el desembolso total, al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023,
asciende a 66.104.000,00 eurcs, en ambos ejercicios, nc habiendo desembolsos en {os
ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024, y el 1
de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024, se han reembolsado participaciones a los Participes del Fondo por un importe de
3.879.000,43 euros, lo que supone un importe reembolsado del 4,70% del Patrimonio
Total Comprometido y del 5,87% del Patrimonio desembolsado por los inversores. Las
fechas e importes de estos reembolsos fueron las siguientes:

Fecha de Valor Liquidativo aplicado Fecha de Liquidacion Importe
31 de diciembre de 2023 23 de mayo de 2024 3879 000,43

387900043
9. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 21 de diciembre de 2023.
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10. Administraciones Publicas y situacion fiscai

Durante el gjercicio comprendido ente el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades vy posteriores modificaciones, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el ndmero de
participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024 una
limitacién del importe de las bases imponibles negatives de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual
o inferior a un millén de euros.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se han incarporado al
importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores en el epigrafe "Pérdidas fiscales a compensar" en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios, a excepcion de la
compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para ios diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos & inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto de los
dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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11. Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

20.11.2024 31.12.2023
Cormisién de gestion - Altan Capital, 5.G.11.C, SAU. 35585,39 142 300,77
Comisién de deposito - BNP Paribas 1351,58 1337263
Otros 679 971,32 22 483,21
716 918,29 178 166,60

El desglose del epigrafe "Otros” al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023
es el siguiente:

20.11.2024 31.12.2023
Comisidn de administracion - Altamar Fund Services, 5.L.U, 14 202,23 1710135
Servicios de Profesionales independientes 580074 5 324,00
Otros 659 968,35 67,86
679 971,32 22 493,21

A 20 de noviembre de 2024 el importe registrade en el epigrafe "Otros” se corresponde,
principalmente, a la contratacion de servicics legales con motivo del proceso de venta de
la cartera y liquidacion del Fondo.
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12. Resultado financiero
a) [nzresos financieros

El desglose de este epigrafe al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

20.11.2024 31.12.2023

Ingresos financiercs cuenta corriente 2912120 14 496,93
Diferencias positivas de cambio ) 112322 14 607,78
30 244,42 29104,71

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de “Ingresos
financteros cuenta corriente” corresponde a los intereses que se han obtenido del saido
de las cuentas corrientes.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de "Diferencias
positivas de cambio” recogfa los beneficios generados por la conversion de euros a divisa
para hacer frente a los compromisos de pago con los fondos subyacentes.

b)  Gastes financieros

El desglose de este epigrafe al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

20.11.2024 31.12.2023

Intereses de deudas 764,30 857,11
Diferencias negativas de cambic 102,06 2667939
Otros gastos financieros 372,04 42,35
1 238,90 27 578,85

Durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de
2024 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de "Intereses
de deudas” recogia principalmente, los intereses devengados pop la linea de crédito que
mantenia el Fondo, con Bankinter, S.A. __ﬁ_:ﬁ
o 7 A
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ALTAN [ INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERQ DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

) Deterioro v resultado gor enaenacién de instrumentos financieros

El desglose de este epigrafe al 20 de noviembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es
el siguiente:

20.11.2024  31.12.2023
Beneficios por enajenaciones de instrumentos financieros 644 022,91 627 781,86
Pérdidas por enajenaciones de instrumentaos financieros i (96 912,27) {28 329.32)
547 110,64 599 452,54

13. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fendo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decretc 1082/2012. Para ello, lz Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen,
seglin lo establecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V. y sucesivas modificaciones,
informacién sobre las posibles operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza,
riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario al 20 de noviembre de 2024 y al 31
de diciembre de 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., por los servicios de auditoria de las cuentas anuzles del ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024 y del ejercicio anual terminadc el 31
de diciembre de 2023, ha ascendidc a 4 miles de euros en ambos ejercicios, no
habiéndose prestado otros servicios en dichos ejercicios. N—



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.LL. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE £L 1 DE ENERO DE 2024 Y EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024
(Fxpresado en euros)

14. Acontecimientos posteriores

Al 25 de noviembre de 2024, fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, 1cs
administradores de la Sociedad Gestora acordaron el cierre del periodo de liquidacion del
Fondo, procediendo a su vez a la aprobacion del balance en liquidacion, a la vista del cual
se decide distribuir la cantidad de 3.080.136,07 euros & favor de los participes,
amortizando asi la totalidad de las participaciones en circulacidon del Fondo, manteniendo
en tesoreria un importe de 358.304,11 euros para afrontar futuros pagos o contingencias
que eventualmente puedan surgir de la cartera ya vendida.

Desde el cierre del ejercicio comprendido entre e 1 de enero de 2024 y el 20 de
noviembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se
han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia adicionales que
sean abjeto de incluir en esta memoria.

N
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ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL F.IL. (EN LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y
EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024

De acuerdo con el articulo 21 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversidon Colectiva y sus Sociedades Gestoras, los Administradores de
Altan Capital, S.G.LL.C, SAU. (la "Sociedad Gestera”) presentan el siguiente informe de
gestion, el cual recoge la evolucion de Altan | Inmobiliario Global, F.I.L. (en liquidacion) (el
Fondo™, durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de
noviembre de 2024,

Entorno econdmico y de mercado

El panorama econémice es en general positivo, con una disminucion de la inflacion que
permite a los bancos centrales continuar reduciendo los tipos de interés. Los tipos mas
bajos facilitan la actividad econdémica, lo que, en un contexto de mercados laborales
sélidos, implica previsiones de crecimiento del PIB similares o ai alza para muchas
economias en 2025. Sin embargo, aunque el escenaric base ha mejorado, 10s riesgos
siguen aumnentando debido a factores como la geopolitica, las amenazas a las cadenas de
suministro y la posibilidad de un resurgimiento de lz inflacion.

El tercer trimestre resulté significativo para la estabilizacidn de los mercados de capitales,
ya que la inflacién se moderd ain mas y los bancos centrales relajaron la politica
monetaria en muchos de los principales mercados. Las perspectivas de inversion
contindan mejorando en comparacién con finales de 2023, y estan surgiendo mas sefiales
de un nuevo ciclo de liquidez en los mercados de capitales. E! “dry powder” a nivel globat
sigue siendo elevado, con un reciente registro de 373.000 millones de ddélares, y se espera
gue respalde un crecimiento de la actividad durante el 2025, si bien habra disparidad
entre estrategias, mercados y sectores.

La liquidez de los mercados de deuda sigue al alza, como consecuencia de la reduccion
de los tipos de referencia, que estd mejorando el coste de la deuda en la mayoria de los
mercados a nivel global. En todos los sectores, la actividad prestamista crecio durante el
trimestre, y los mercados experimentaron una compresion de los diferenciales, aungue
con disparidad entre geografias. Liquidez mas sélida en sectores favorecidos como los
activos residenciales y logisticos, aunque se esta ampliando para préstamcs de mayor
tamafio y mas alld de activos “prime”. Las renegociaciones y refinanciaciones de prestamos
siguen siendo un punto clave, con un aumento de la presion financiera, aunque esta se
concentra principalmente en cficinas clase B en Estados Unidos y en China. En cuanto a
diversificacion, la liquidez se mantiene equilibrada y diversificada entre varios tipos de
prestamistas, con prestamistas alternativos, como los fondos de crédito privade, ganando

cuota de mercado. rd
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ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL F.IL. (EN LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y
EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024

La mejora de las perspectivas de inversién se reflejé en las transacciones cerradas durante
el tercer trimestre. A nivel global, los volimenes de inversion zumentaron un 26%
interanual, alcanzandc los 182.000 millones de dolares. Esto elevé los volumenes
acumulados en el afio a 471.000 millones de ddlares, lo que representa un incremento
del 6%. Las dindmicas sectoriales siguen siendo divergentes, favoreciendo sectores
orientados al crecimiento, como el residencial, la logistica y tipos de propiedades
alternativas. Los hoteles y el retail tamktién estan experimentando mejoras, con ambos
sectores registrando aumentos en la actividad inversora durante la primera mitad del afio.

OFICINAS

La demanda por espacio de oficinas durante el tercer trimestre se mantuvo en niveles del
trimestre anterior, lo que implica un crecimiento del 12% interanual. A nivel global, la
demanda es un 11% mas alta que en 2023 en lo que va del afio y estd en camino de
registrar el nivel mas alto desde 2019. Habiendo dicho esto, a futuro existe disparidad
entre regiones dependiendo de las politicas monetarias, las tendencias de reduccién de
espacio y las politicas de asistencia presencial.

En cuanto a los niveles de desocupacidn, a nivel global subieron ligeramente al 16,7% en
el tercer trimestre, aumentando en América del Norte y Europa, pero disminuyendo en
Asia-Pacifico. Se proyecta gue las nuevas entregas en 2024 aumenten ligeramente con
respecto al aflo pasado, alcanzando los 16,7 miliones de metros cuadrados, antes de
disminuir un 20% en 2025 debidc a los mayores costes de construccion y la financiacién
limitada, que estan ralentizando el desarrollo de nuevo espacio. En este sentido, en
EE.UU., los inicios de obra nueva han caido a su nivel mas bajo registrado, y también se
espera una desaceleracion de la oferta en Europa de cara al préximo afio, aungue las
nuevas entregas se mantendran por encima de los promedios histéricos en Asia-Pacifico.
En general, se espera que la tasa de desocupacion alcance su punto maximo y comience
a disminuir en los préximos 12 meses, con una caida en la disponibilidad de espacio a
medida que la demanda continla mejorando y los inquilinos se enfocan en modernizar

SUS espacios. /
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2024 Y
EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024

LOGISTICC

La demanda continud desacelerdndose respecte a los niveles de 2023 en todas las
regiones durante el tercer trimestre, ya que los inquilinos buscaron aumentar la utilizacion
de los espacios existentes y retrasaron las decisiones debido a fos altos tipos de interés,
los costes energéticos, asi como la incertidumbre en las cadenas de suministro y el
entorno politico actual. Las perspectivas a largo plazo siguen siendo favorables: bajada de
tipos de interés, crecimiento del e-commerce y el repunte de la actividad industrial. Se
anticipa que la demanda aumente en 2025 a medida que disminuya la incertidumbre,
mientras que la actividad de promocion cae desde niveles récord.

Por regiones, la demanda en EE.UU. se mantuvo estable durante el trimestre, un 26% mas
baja que el mismo periodo del afio anterior. La demanda disminuyo un 19% en Eurcpa a
lo largo det afic, siendo la disponibilidad limitada de espacios “prime” un factor restrictivo.
En Asia-Pacifico, la absorcidn neta aumentd un 34% respecto al trimestre anterior, aungue
adn se encontraba un 22% por debajo de los niveles récoerd de 2023.

RETAIL

El gasto de los consumidores se ha desacelerado respecto a los niveles anormalmente
altos posteriores a la pandemia, pero sigue siendo resifiente en la mayoria de los
principales mercados, apoyade por mercados laborales saludables, el aumento de los
satarios reales y el incremento del turismo internacional. Aunque las condiciones varian,
se espera que el gasto en retail en muchos mercados maduros aumente en 2025 a
medida que bajen los tipos de interés y se recupere la confianza del consumidor.

El segmento premium del mercado sigue funcionando bien en la mayoria de los mercados
clave de retail a nivel global. En EE.UU., la tasa de desocupacion en ubicaciones “prime”
estd cerca de minimos histéricos, con una absorcidn de espacio en tiempo récord,
mientras que en Europa, la demanda se estd ampliando hacia mercados regionales
dominantes. La actividad también se mantiene fuerte en mercados de alto crecimiento y
orientados al turismo en Asia-Pacifico. Con una oferta limitada de espacio en las mejores
ubicaciones, se anticipa que las rentas “prime” aumenten gradualmente en muchos
mercados globales durante el resto del afio. Se prevé gue el crecimiento de las rentas se
amplie alin mas en 2025 en linea con el fortalecimiento de la demanda del consumidor
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LIVING

Hubo sefiales de recuperacion sostenida del mercado residencial de EE.UU. durante el
tercer trimestre, con Europa siguiéndole de cerca. Sin embargo, la actividad en el sector
residencial en Asia-Pacifico fue mas moderada. La actividad inversora en EE.LUL. se ha visto
impulsada por la reduccion de tipos de la Reserva Federal de 50 puntos basicos en
septiembre, mientras que la demanda de vivienda en alquiler se ha mantenido sdlida a
pesar de los picos significativos en la oferta, respaldados por una economia resistente.

Por su parte, en EMEA, el porcentaje del sector residencial en la inversion inmobiliaria total
aumentd al 35%, el més alto de tedos los sectores. Por geografias, se evidenciaron sefiales
de mayor conviccidén en el sector tanto en EE.UU. como en kEuropa. Durante el trimestre
se cerraron transacciones por un total de 26.000 millones de ddlares en EE.UU,, llevando
el total acumulado en el afio a casi 86.000 millones de ddlares, en linea con 2023. La
inversidn en el sector residencial de Europa mantuvo el impuiso del segundo trimestre,
con 11.700 millones de euros en actividad durante el tercer trimestre, lo que refleja un
aumento del 7% respecto al trimestre anterior. La inversién acumulada en Europa ahora
estd un 5% por encima de 2023. En Asia-Pacifico, la limitada oferta disponible frenc la
actividad, con los volimenes de transacciones terminando el trimestre en solo 1.000
millones de délares, un 17% menos gue en el mismo periodo del afio pasado.

HOTELES

Los ingresos globales por habitacién disponible (RevPAR) de los hoteles aumentaren un
12,8% en comparacién con los niveles prepandemia de 2019 durante los primeros ocho
meses de 2024. Aunque el rendimiento sigue siendo robusto, la demanda se desaceierd
por segundo trimestre consecutivo, impulsada por la disminucion de los viajes de ocio
debido a la caida de los ahorros de los consumidores, especialmente en Estados Unidos.
Si bien la recuperacion de los viajes de negocios y grupos mitigd parte de estas caidas, los
destinos de resorts y con alta concentracién de turismo de ocio experimentaron una
disminucidn significativa.

Por geografias, Furopa sigue siendo la regidn mas destacada, con un aumento del RevPAR
de 6,3% en los Ultimos tres meses, impulsado principalmente por los Juegos Olimpicos de
Paris. En Asia-Pacifico, ia reapertura de todas las fronteras a finales de 2023 aln no ha
generado tanto turismo como se esperaba, con el RevPAR acumulado en el afio adn un
10,7% por debajo de 2019. Mientras tanto, el rendimiento se ha debilitado en tas Américas
debido & la caida de los ahorros de los consumideres. Las recientes reducciones de tipos
por parte de la Reserva Federal proporcionaran algo de alivio a los con}\Jmidores, lo que
deberfa beneficiar al turismo nacional @ medio plazo. _ ’_d_f--f_’_ =
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERC DE 2024 Y
EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2024

Evolucion del negocio y situacion del Fondo

Altan Capital SG.1L.C, SAU, se constituye el 29 de junio de 2007, al amparo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva y sus
Sociedades Gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarroflan o que la
sustituyan en el futuro. Altan | Inmobiliario Global F.LL. (en liquidacién) y Aitan |l
Inmobiliario Global F.LL. (en liquidacién), fueron constituidos por la Sociedad Gestora el
18 de julio de 2007. Con fecha 27 de septiembre de 2013 se constituyd Altan 1l Global
FLL.

A 20 de noviembre de 204 el Patrimonio Total Comprometido del Fonde es de 83 miilones
de euros.

El valor liquidativo por participacion del Fondo a 20 de noviembre de 2024 es de 758,83
euros,

La Sociedad Gestora del fondo Altan |, cuyo periodo de inversion finalizo el 20 de julic de
2012, ha procedido a la venta de la totalidad de la cartera de inversiones financieras por
importe de 6.271.247,01euros con fechas 8 de febrero de 2024, 27 de febrero de 2024 y
7 de marzo de 2024, Fl precio de venta de fa cartera se recibié en dos tramos, uno a fecha
31 de marzo de 2024 y otro a fecha 30 de septiembre de 2024. Al 30 de septiembre de
2024 el fondo recibié una distribucion adicional relacionada con la consecucion de
determinados hitos en la cartera remanente, que han sido cumplidos durante el periodo
de tiempo transcurrido entre el primer y segundo pago de la operacion.

Uso de Instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes
circutares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Unién Europea para las actividades econdmicas medicambientales sostenibles.
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Gastos de I+D y mediocambiente

Dado el objeto social del Fondo no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondc correspondiente a las cuentas anuales del ejercicic
comprendido entre el 1 de enero de 2024y el 20 de noviembre de 2024 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental
previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente & las acciones propias.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

A 25 de noviembre de 2024, fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los
administradores de fa Sociedad Gestora acordaron el cierre del periodo de liguidacion del
Fondo, procediendo a su vez a lz aprobacion del balance en liquidacion, a la vista del cual
se decide distribuir la cantidad de 3.080.136,07 euros & favor de los participes,
amortizando asi 1a totalidad de las participaciones en circulacién del Fondo, manteniendo
un importe en tesoreria de 358.304,11 euros para afrontar futuros pagos o contingencias
que eventualmente puedan surgir de la cartera ya vendida.

Desde el cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de
noviembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se
han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia adicionales que
sean objeto de incluir en esta memoria.

Informes sobre la gestion de riesgos

Dada su actividad, el usc de instrumentos financiercs por Altan | esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valoras, y sucesivas modificaciones.



ALTAN | INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L. (EN LIQUIDACION)
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

El Consejo de Administracion de la Sociedad Altan Capital, S.G.II.C.,, S A.U. en fecha 25 de Noviembre de
2024 procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio comprendido entre el
1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024 de Altan | Inmobiliario Global, F.I.L. (en liquidacion).

D. Santiago Aguirre Gil de Biedma D. Claudio Aguirre Peman
Presidente Consejero Delegado

D. Stephen Kenneth Newman D. José Luis Molina Dominguez
Consejero Delegado Vicepresidente

D. Jaime Pascual-Sanchiz de la Serna D. Fernando Olaso Echevarria
Consejero Consejero

Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado por
D. Antonio Malpica Mufioz)
Consejero - Secretario

DILIGENCIA que expido yo, el Secretario no consejero, para hacer constar que yo firmo en cada una de
las hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestién correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 20 de noviembre de 2024, a efectos de su identificacion.

D. Antonio Malpica Mufioz
De lo que doy fe a los efectos oportunos en Madrid, a 25 de Noviembre de 2024.





