
NATIXIS INTERNATIONAL FUNDS (LUX) I 

Société d'Investissement à Capital Variable 

Domicilio social: 80 route d’Esch, L-1470 Luxemburgo  

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B 53023 

 

Por la presente se informa a los Accionistas de Natixis International Funds (Lux) I (el «Fondo 

paraguas») de los principales cambios del folleto para el Fondo paraguas (el «Folleto»). 

 

Los términos que aparecen en mayúscula en esta notificación tendrán el significado que se les ha 

otorgado en el Folleto. 

 

*** 

 

CAMBIOS CON SUJECIÓN A SER NOTIFICADOS CON UN MES DE ANTELACIÓN: 

 

1. Renovación de las clases de acciones: El Consejo de Administración del Fondo paraguas ha 

decidido mejorar el proceso relativo a la creación de clases de acciones. Como resultado, 

cambiará la presentación de las clases de acciones en el Folleto. El objetivo de este cambio es, en 

esencia, simplificar el Folleto y resumir en una tabla sintética la información relacionada con las 

Clases de Acciones. La nueva presentación del folleto únicamente recogerá los diversos «Tipos 

de Clases de Acciones» disponibles en el Fondo paraguas (con información genérica aplicable al 

Tipo de Clase de Acción pertinente en su conjunto), mientras que la lista completa de las Clases 

de Acciones ofertadas con detalles referentes a la política de distribución, la política de cobertura 

(si procede) y las divisas estará disponible en el sitio web de NGAM.  

 

Los Accionistas deben tener presente que actualmente las inversiones iniciales mínimas y las 

participaciones mínimas se especifican para cada una de las Clases de Acciones ofertadas en sus 

divisas de clase de acciones respectivas. Como parte de la renovación de la clase de acciones, se 

busca que, para las cantidades de Inversión Inicial Mínima y Participaciones Mínimas aplicables 

a esas Clases de Acciones, expresadas como una cantidad de divisa y denominadas en una divisa 

diferente (es decir, en la divisa de cotización) a la Divisa de referencia del Fondo pertinente, las 

correspondientes cantidades de Inversión Inicial Mínima y de Participaciones Mínimas serán las 

cantidades de Inversión Inicial Mínima y de Participaciones Mínimas de la Clase de Acciones 

denominadas en la Divisa de Referencia del Fondo pertinente multiplicadas por el tipo de 

cambio entre la Divisa de Referencia y la divisa de cotización a los tipos de cambio al cierre más 

recientes (disponibles antes de la Hora de cierre) cotizadas por cualquier banco de primera línea 

(el «Tipo de Cambio»).  

 

 Para aquellas Clases de Acciones en las que las Participaciones Mínimas se expresan como una 

cantidad de divisa (diferente a la Divisa de referencia), no se puede excluir que el canje de la 

Divisa de referencia del Fondo a la Divisa de la Clase de Acciones correspondiente en función 

del Tipo de Cambio diario pueda resultar en un aumento del requisito de las Participaciones 

Mínimas en comparación con el importe fijo actual de la Clase de Acciones pertinente. Por 

consiguiente, si mediante la simple acción de convertir el Importe Mínimo de Participación 

pertinente a la divisa correspondiente de la Clase de Acciones, un inversor ya no cumpliera con 

el requisito de la Participación Mínima, se autorizará a dicho inversor a permanecer en la 

correspondiente Clase de Acciones. Sin embargo, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a 

revisar la elegibilidad de los inversores cada cierto tiempo y podría determinar que ciertos 

inversores ya no cumplen con el requisito o la cantidad de Participación Mínima y podrán tomar 

las medidas apropiadas en consecuencia.  

 

2. Los cambios en la política de inversión del Emerise Asia Equity Fund pueden resumirse de la 

siguiente manera:  
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 Ajuste de la política de inversión para incluir exposiciones de «Pequeña» y «Mediana 

capitalización». 

 Se ha incluido texto adicional en la sección relativa al «Uso de derivados o de otras 

técnicas e instrumentos de inversión» para permitir que el Fondo invierta un máximo del 

10% de su patrimonio neto en futuros y opciones vinculadas a uno o más índices tales 

como MSCI Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, 

S&P/ASX 200 y KOSPI 200, entre otros. 

 

En el Apéndice I se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Emerise Asia Equity Fund. 

 

3. El cambio en la política de inversión del Emerise Emerging Europe Equity Fund puede 

resumirse de la siguiente manera: 

 

 Ajuste de la política de inversión para incluir exposiciones de «Pequeña» y «Mediana 

capitalización». 

 

El siguiente párrafo de la política de inversión del Fondo se modifica como sigue: 

 

«El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio total en acciones de compañías de los 

mercados emergentes europeos, incluidas las acciones de compañías de tamaño pequeño a 

mediano, definidas como compañías con una capitalización bursátil de 10.000 millones de USD 

o menos. 

Las compañías de los mercados emergentes europeos se definen como aquellas que tienen su 

domicilio social o centran sus operaciones en cualquiera de los países emergentes de Europa, 

como por ejemplo Rusia, Turquía, Polonia, Hungría y la República Checa, entre otros. […]» 

 

4. El cambio en la política de inversión del Emerise Latin America Equity Fund puede resumirse 

de la siguiente manera: 

 

 Ajuste de la política de inversión para incluir exposiciones de «Pequeña» y «Mediana 

capitalización». 

 

El siguiente párrafo de la política de inversión del Fondo se modifica como sigue:  

 

«El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio total en acciones de compañías de los 

mercados emergentes latinoamericanos, incluidas las acciones de compañías de tamaño 

pequeño a mediano, definidas como compañías con una capitalización bursátil de 10.000 

millones de USD o menos. 

Las compañías de los mercados emergentes latinoamericanos se definen como aquellas que 

tienen su domicilio social o centran sus operaciones en cualquiera de los países emergentes de 

Latinoamérica, como por ejemplo Brasil, México, Chile, Colombia y Perú, entre otros. […]» 

 

5. El cambio en la política de inversión del Emerise Pacific Rim Equity Fund puede resumirse de 

la siguiente manera: 

 



NATIXIS INTERNATIONAL FUNDS (LUX) I 

Société d'Investissement à Capital Variable 

Domicilio social: 80 route d’Esch, L-1470 Luxemburgo  

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B 53023 

 

 Se ha incluido texto adicional en la sección relativa al «Uso de derivados o de otras 

técnicas e instrumentos de inversión» para permitir que el Fondo invierta un máximo del 

10% de su patrimonio neto en futuros y opciones vinculadas a uno o más índices tales 

como MSCI Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, 

S&P/ASX 200 y KOSPI 200, entre otros. 

 

En el Apéndice II se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Emerise Pacific Rim Equity Fund. 

 

6. Adición de la habilidad del Loomis Sayles Global Growth Equity Fund para invertir en 

Acciones A elegibles a través de Programas de Stock Connect. El siguiente párrafo se ha 

incorporado a la sección titulada «Principal estrategia de inversión» del Apéndice del Fondo: 

 

«Como parte de las inversiones del Fondo en valores de todo el mundo, el Fondo también puede 

invertir hasta un 30% de su patrimonio total en compañías de mercados emergentes como, por 

ejemplo, ciertas Acciones A elegibles a través del programa Shanghai-Hong Kong Stock 

Connect y/o el programa Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (en conjunto denominados los 

«Stock Connect»), entre otras».  

 

7. Reorientación del Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund. A partir de la Fecha efectiva, 

el nombre de este Fondo cambiará a Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund. La 

reorientación de la política de inversión del Fondo se puede resumir de la siguiente manera:  

 

 La principal estrategia de inversión del Fondo se ha modificado. El Fondo ya no invertirá 

principalmente en compañías estadounidenses pequeñas, sino que invertirá 

principalmente en compañías estadounidenses y se centrará en emisores medianos y 

grandes. 

 Si bien, el Fondo seguirá gestionándose activamente y utilizando el análisis fundamental 

como parte del proceso de selección de valores, también enfatizará en un enfoque bottom 

up.  

 Se ha incluido texto adicional en la sección relativa al «Uso de derivados o de otras 

técnicas e instrumentos de inversión» para permitir que el Fondo invierta, de forma 

accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más índices, como 

por ejemplo el índice Russell 1000, el índice Russell 1000 Growth, el índice Russell 

1000 Value, el índice Russell 2000, el índice Russell 3000, el índice Dow Jones 

Industrial Average, el índice Nasdaq-100, el índice Mini-Nasdaq-100, el índice S&P 

500® y el índice S&P 500 Mini, entre otros.  

 Se ha incluido texto adicional para permitir que el Fondo, cuando se presente la 

oportunidad, establezca posiciones cortas, por medio del uso de opciones, en acciones 

específicas o en los índices mencionados arriba.  

 

En el Apéndice III se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund.  

 

8. Adición de la posibilidad del Loomis Sayles Global Credit de invertir hasta un 5% de su 

patrimonio en bonos convertibles contingentes. Como resultado, se ha modificado el siguiente 

párrafo de la política de inversión del Fondo como sigue: 
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 «El Fondo podrá invertir hasta un tercio de su patrimonio total en efectivo, instrumentos del 

mercado monetario o valores diferentes a los descritos anteriormente. El Fondo no podrá 

invertir más de un 20% de su patrimonio total en títulos con garantía hipotecaria y 

titulizaciones de activos. El Fondo no comprará ningún valor con una calificación inferior al 

grado de inversión y podrá retener hasta un máximo del 5% en valores con una calificación 

inferior al grado de inversión debido a revisiones a la baja. El Fondo podrá invertir hasta un 

5% de su patrimonio total en bonos convertibles contingentes. El Fondo podrá invertir hasta un 

10% de su patrimonio en instituciones de inversión colectiva». 

 

9. Eliminación de la referencia a «instituciones de inversión colectiva que inviertan en préstamos» 

en el siguiente párrafo de la política de inversión del Loomis Sayles Institutional Global 

Corporate Bond Fund para reflejar la Opinión de la ESMA 2012/721: 

 

«El Fondo no podrá invertir más de un 20% de su patrimonio total en títulos con garantía 

hipotecaria y titulizaciones de activos. El Fondo no puede invertir más de un 25% de su 

patrimonio total en bonos convertibles ni más de un 10% en acciones y otros valores de renta 

variable. El Fondo puede invertir hasta un 10% en préstamos bancarios que califiquen como 

instrumentos del mercado monetario, y no más de un 10% de su patrimonio neto en instituciones 

de inversión colectiva, incluidas instituciones de inversión colectiva que inviertan en 

préstamos». 

 

10. Aclaración respecto a la habilidad del Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond 

Fund para invertir en títulos convertibles a fin de especificar que las inversiones en títulos 

convertibles también pueden incluir bonos convertibles contingentes hasta un 5% del patrimonio 

total del Fondo. Como resultado, se ha modificado el siguiente párrafo de la política de inversión 

del Fondo como sigue: 

 

 «El Fondo invierte al menos el 80% de su patrimonio total en bonos y otros títulos de renta fija 

relacionados de emisores corporativos con grado de inversión a nivel mundial. Bonos y otros 

títulos de renta fija relacionados pueden incluir títulos de renta fija emitidos por compañías de 

todo el mundo, títulos con cupón cero, papel comercial, títulos de Regulación S, títulos que se 

rigen por la Norma 144A y títulos convertibles, incluidos bonos convertibles contingentes hasta 

un 5% del patrimonio total del Fondo. Los títulos de renta fija con grado de inversión ostentan 

una calificación mínima de BBB- (según la clasificación de Standard & Poor’s Ratings 

Services), Baa3 (según Moody’s Investors Service, Inc.), una calificación equivalente de Fitch 

Ratings o, en el caso de no tener calificación, se trata de títulos que, a juicio de la Gestora de 

inversiones, poseen una calidad equivalente». 

 

11. Los cambios en la política de inversión del Natixis Euro High Income Fund pueden resumirse 

de la siguiente manera: 

 Aclaración respecto a la habilidad del Natixis Euro High Income Fund para invertir en 

títulos convertibles a fin de especificar que las inversiones en títulos convertibles también 

pueden incluir bonos convertibles contingentes hasta un 20% del patrimonio total del 

Fondo.  

 Se ha incluido texto adicional en la sección relativa al «Uso de derivados o de otras 

técnicas e instrumentos de inversión» para permitir que el Fondo invierta, de forma 

accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más índices, como 

por ejemplo el índice Markit iTraxx® Crossover, el índice Markit iTraxx® Europe, el 
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índice Markit’s North American High Yield CDX y el índice Markit’s North American 

Investment Grade CDX, entre otros. Como resultado, se modificó la descripción del 

proceso de elaboración de la cartera y establece que el Fondo se gestiona de forma activa 

y utiliza un enfoque bottom up para seleccionar los valores para inversión, al tiempo que 

enfatiza en el análisis fundamental de los distintos emisores de deuda. Además, el Fondo 

también puede implementar un enfoque top down y más amplio en el mercado de deuda 

(que incluye la volatilidad del diferencial de crédito) en función de las opiniones 

macroeconómicas de los gestores de cartera. 

 

En el Apéndice IV se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Natixis Euro High Income Fund. 

 

12. Los cambios en la política de inversión del Natixis Short Term Global High Income Fund 

pueden resumirse de la siguiente manera: 

 Se ha incluido texto adicional en la sección relativa al «Uso de derivados o de otras 

técnicas e instrumentos de inversión» para permitir que el Fondo invierta, de forma 

accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más índices, como 

por ejemplo el índice Markit iTraxx® Crossover, el índice Markit iTraxx® Europe, el 

índice Markit’s North American High Yield CDX y el índice Markit’s North American 

Investment Grade CDX, entre otros. 

 Como resultado, se ha modificado el proceso de elaboración de la cartera para especificar 

que el Fondo también puede implementar un enfoque top down y más amplio en el 

mercado de deuda (que incluye la volatilidad del diferencial de crédito) en función de las 

opiniones macroeconómicas de los gestores de cartera. 

 

En el Apéndice V se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Natixis Short Term Global High Income Fund. 

 

13. Los cambios en la política de inversión del Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

pueden resumirse de la siguiente manera: 

 Aclaración respecto a la habilidad del Fondo para invertir en títulos convertibles a fin de 

especificar que las inversiones en títulos convertibles también pueden incluir bonos 

convertibles contingentes hasta un 20% del patrimonio total del Fondo. 

 Inserción, con fines de clarificación, de información adicional sobre los costes asociados 

al reajuste de los índices del TRS sobre índices. 

 

En el Apéndice VI se adjunta una versión marcada de la política de inversión actualizada del 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund. 

 

14. Creación de las siguientes Clases de Acciones: 

 S1/A(USD); H-S1/A(GBP); H-S1/A(EUR) en el ASG Managed Futures Fund. 

 S/A(NZD); H-S/A(NZD); I/A(NZD); H-I/A(NZD) en el Loomis Sayles Global Growth 

Equity Fund. 

 F/A(EUR) en el Harris Associates Global Equity Fund. 
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Los cambios descritos arriba (de los puntos 1 al 14) entrarán en vigor el 18 de septiembre de 2017 

(la «Fecha efectiva»). Los Accionistas podrán solicitar el reembolso y la conversión 1  de sus 

Acciones sin cargo por reembolso a partir de la fecha de la presente notificación y hasta la Fecha 

efectiva. 

 

CAMBIOS CON EFECTO INMEDIATO: 

 

15. Creación del Loomis Sayles Global High Yield Fund. 

 

16. Eliminación de todas las Cases de Acciones Z del Fondo paraguas.  

 

17. Eliminación de los Apéndices del Fondo relativos al Vaughan Nelson U.S. Mid Cap Equity 

Fund y el IDFC India Equities Fund tras la liquidación de esos 2 Fondos el 20 de marzo de 

2017 y el 5 de abril de 2017, respectivamente. 

 

18. Cambio en los nombres de los siguientes índices como consecuencia de la marca compartida de 

los índices de Bloomberg y Barclays: 

 

Fondo Actual Revisado 
Loomis Sayles Global Credit 

Fund 
Índice Barclays Capital Global 

Aggregate Credit 
Índice Bloomberg Barclays 

Global Aggregate Credit 
Loomis Sayles Institutional 

Global Corporate Bond Fund 
Índice Barclays Capital 

USD/EUR/GBP Corp 1% 

Issuer Capped 

Índice Bloomberg Barclays 

USD/EUR/GBP Corp 1% 

Issuer Capped 
Loomis Sayles Institutional 

High Income Fund 
Índice Barclays Capital US 

Corporate High Yield Bond  
Índice Bloomberg Barclays 

US Corporate High Yield 

Bond 
Loomis Sayles Sustainable 

Global Corporate Bond Fund 
Índice Barclays Global 

Aggregate-Corporate Bond 
Índice Bloomberg Barclays 

Global Aggregate Corporate 
Loomis Sayles U.S. Core Plus 

Bond Fund 
Índice Barclays U.S. 

Aggregate Bond  
Índice Bloomberg Barclays 

US Aggregate Bond 
Natixis Global Inflation Fund Índice Barclays World 

Government Inflation-Linked 

All Maturities  

Índice Bloomberg Barclays 

World Government Inflation-

Linked Bond 
Loomis Sayles Global Multi 

Asset Income Fund 
Índice MSCI World & 

Barclays Global Aggregate  
Índice MSCI World el índice 

Bloomberg Barclays Global 

Aggregate  
 

19. Se han añadido las siguientes secciones e informaciones al Folleto: 

 Nueva información sobre riesgo relativa a «Bonos convertibles contingentes» en el 

capítulo titulado «Riesgos principales». 

 Nueva información de riesgo relativa a la inversión en Acciones A a través de los Stock 

Connect en el Capítulo titulado «Riesgos principales». 

 

                                                 
1 Con sujeción a los términos del Folleto y/o cualquier restricción sobre las conversiones del Folleto o cualquier criterio de 

elegibilidad aplicable según se disponga en el mismo. 
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20. Se han actualizado las siguientes secciones del Capítulo titulado «Fiscalidad» del Folleto para 

que reflejen las leyes y los reglamentos más actuales: 

 Retención fiscal 

 Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras de EE. UU. 

 Estándar común de comunicación de información 

 

Los cambios y las actualizaciones citados anteriormente entrarán en vigor con efecto inmediato.  

 

 

ASUNTOS VARIOS 

 

21. Todas las Clases de Acciones cotizadas en la Bolsa de Luxemburgo han sido retiradas del 

mercado a partir del 1 de junio de 2017. 

 

22. De conformidad con la Opinión de la ESMA2 sobre clases de acciones de OICVM con fecha de 

30 de enero de 2017, las clases de acciones con cobertura de duración disponibles en el Natixis 

Global Inflation Fund se cerrarán a los nuevos inversores después de la Hora de cierre del último 

Día de suscripción antes del 30 de julio de 2017 y a inversiones adicionales de los Accionistas 

existentes después de la Hora de cierre del último Día de suscripción antes del 30 de julio de 

2018.  
 

*** 
 

El Folleto revisado con fecha de septiembre de 2017 y los Documentos de datos fundamentales para el 

inversor están disponibles en el domicilio fiscal del Fondo paraguas. 
 

Luxemburgo, 18 de agosto de 2017 
 

En representación del Consejo de Administración   

                                                 
2 Opinión de la ESMA n.° 34-43-296. 
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Apéndice I 

 

Cambios en la política de inversión del Emerise Asia Equity Fund 

 

 

Principal estrategia de inversión  

[…]  

 
El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio total en acciones emitidas por compañías 
domiciliadas en la región de Asia, excluido Japón, o que ejerzan la parte preponderante de sus actividades 
económicas en Asia (excepto Japón), incluidas acciones de compañías de tamaño pequeño o mediano 
definidas como compañías con una capitalización bursátil de 10.000 millones de USD o menos. 

 

[…] 

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  
Con carácter complementario, el Fondo puede usar derivados con fines de cobertura e inversión. De acuerdo 
con la estrategia de inversión del Fondo, el Fondo puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en 
futuros y opciones vinculados a uno o más índices tales como MSCI Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX 
Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, S&P/ASX 200 y KOSPI 200, entre otros. Los componentes se reajustan, 
generalmente, cada mes para el índice Hang Seng, trimestralmente para los índices MSCI y S&P/ASX 200, 
semestralmente para el S&P CNX Nifty y de forma anual para el índice KOSPI 200. Por lo general, se espera 
que los costes relacionados con el reajuste de los índices sean insignificantes dentro de la estrategia. Se 
puede obtener información relativa a los índices en las respectivas páginas web de los proveedores de 
índices. Debido a la metodología de capitalización ponderada que se utiliza para componer el índice KOSPI 
200, al invertir en futuros y opciones sobre el índice KOSPI 200, el Fondo puede utilizar los límites de 
diversificación aumentada, en virtud de los reglamentos sobre OICVM, según los cuales un componente de 
un índice es más del 20% de la ponderación del índice, siempre que no supere el límite del 35% de la 
ponderación del índice. 
 
El Fondo también puede y llevar a cabo operaciones de préstamo o toma a préstamo de títulos, así como 
contratos con pactos de recompra (repos) y operaciones de recompra simultánea (reverse repurchase 
agreements), descritos a continuación en «Uso de derivados, técnicas especiales de inversión y cobertura». 
Algunas de estas técnicas pueden tener la consideración de «swaps de rentabilidad total» («TRS», por sus 
siglas en inglés) o de operaciones de financiación de valores («SFT», por sus siglas en inglés). Consulte el 
capítulo titulado «Uso de derivados, técnicas especiales de inversión y cobertura» para obtener información 
adicional sobre TRS y SFT. 
 
[…]  
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Apéndice II 

 

Cambios en la política de inversión del Emerise Pacific Rim Equity Fund 

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  
Con carácter complementario, el Fondo puede usar derivados con fines de cobertura e inversión. De acuerdo 
con la estrategia de inversión del Fondo, el Fondo puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en 
futuros y opciones vinculados a uno o más índices tales como MSCI Taiwan, MSCI Singapore, S&P CNX 
Nifty, FTSE China A50, Hang Seng, S&P/ASX 200 y KOSPI 200, entre otros. Los componentes se reajustan, 
generalmente, cada mes para el índice Hang Seng, trimestralmente para los índices MSCI y S&P/ASX 200, 
semestralmente para el S&P CNX Nifty y de forma anual para el índice KOSPI 200. Por lo general, se espera 
que los costes relacionados con el reajuste de los índices sean insignificantes dentro de la estrategia. Se 
puede obtener información relativa a los índices en las respectivas páginas web de los proveedores de 
índices. Debido a la metodología de capitalización ponderada que se utiliza para componer el índice KOSPI 
200, al invertir en futuros y opciones sobre el índice KOSPI 200, el Fondo puede utilizar los límites de 
diversificación aumentada, en virtud de los reglamentos sobre OICVM, según los cuales un componente de 
un índice es más del 20% de la ponderación del índice, siempre que no supere el límite del 35% de la 
ponderación del índice. 
 
El Fondo también puede y llevar a cabo operaciones de préstamo o toma a préstamo de títulos, así como 
contratos con pactos de recompra (repos) y operaciones de recompra simultánea (reverse repurchase 
agreements), descritos a continuación en «Uso de derivados, técnicas especiales de inversión y cobertura». 
[…] 

  

 

Apéndice III 

 

Reorientación del Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 

 

 
Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

 

Objetivo de inversión 
El objetivo de inversión del Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Select Equity Fund es la revalorización a 
largo plazo del capital. 

 

Principal estrategia de inversión  

El Fondo invierte principalmente en compañías estadounidenses pequeñas y se centra en los emisores de 
mediano a gran tamaño. 

El Fondo invierte al menos dos tercios de su patrimonio total en acciones de compañías estadounidenses 
pequeñas, definidas como compañías domiciliadas o que ejerzan la parte preponderante de sus actividades 
económicas en EE. UU. El Fondo se centra en compañías de media o gran capitalización, pero el Fondo 
puede invertir en compañías de cualquier tamaño y que tengan una capitalización de mercado de 5.000 
millones de dólares o menos.  

El Fondo puede invertir hasta un tercio de su patrimonio total en valores que no corresponden con la 
descripción del párrafo anterior, como renta variable de compañías no estadounidenses o con una 
capitalización bursátil mayor. El Fondo puede invertir hasta un 510% de su patrimonio en instituciones de 
inversión colectiva, incluyendo ishares®, que son acciones de exchange traded funds (fondos cotizados en 
bolsa). 

Las inversiones del Fondo en renta variable pueden consistir en acciones ordinarias, fondos de inversión 
inmobiliaria («REIT») de capital cerrado, acciones preferentes convertibles, salidas a bolsa, títulos when-
issued (mercado gris), instrumentos relacionados con renta variable utilizados de forma accesoria, tales 
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como warrants, pagarés ligados a renta variable (equity-linked notes) y bonos convertibles cuyo valor se 
deriva del de estos títulos de renta variable, así como recibos de depósito para cualquiera de las inversiones 
en renta variable mencionadas.  

El Fondo se gestiona de forma activa y utiliza el análisis fundamental (que enfatiza en un enfoque bottom up) 
para seleccionar las acciones, buscando sobre todo aquellas compañías cuya valoración está por debajo de 
su valor intrínseco a largo plazo.  

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  
 […] 
 
El Fondo puede invertir, de forma accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más 
índices, como por ejemplo el índice Russell 1000, el índice Russell 1000 Growth, el índice Russell 1000 
Value, el índice Russell 2000, el índice Russell 3000, el índice Dow Jones Industrial Average, el índice 
Nasdaq-100, el índice Mini-Nasdaq-100, el índice S&P 500® y el índice S&P 500 Mini, entre otros. Puede 

encontrar información relativa a estos índices en www.ftse.com, www.djindexes.com, www.nasdaq.com y 

www.spdji.com, respectivamente Por lo general, los componentes de dichos índices se reajustan de forma 

trimestral o anual. Por lo general, se espera que los costes relacionados con el reajuste sean insignificantes. 
 
Cuando se presente la oportunidad, el Fondo podrá establecer posiciones cortas, por medio del uso de 
opciones, en acciones específicas o en los índices mencionados arriba. 
 

[…] 

 

  

http://www.ftse.com/
http://www.djindexes.com/
http://www.nasdaq.com/
http://www.spdji.com/
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Apéndice IV 

 

Cambios en la política de inversión del Natixis Euro High Income Fund 

 

 

Principal estrategia de inversión  

[…]  

El Fondo puede invertir hasta un tercio de su patrimonio total en instrumentos del mercado monetario o en 
valores diferentes a los mencionados anteriormente, como por ejemplo en valores o títulos de deuda 
denominados en una moneda distinta al euro emitidos por emisores con sede en países emergentes. El 
Fondo no puede invertir más de un 25% de su patrimonio total en bonos, incluyendo no más de un 20% en 
bonos convertibles contingentes. El Fondo podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio en instituciones de 
inversión colectiva. 

 

El Fondo se gestiona de forma activa y utiliza un enfoque bottom up para seleccionar títulos al tiempo que 
enfatiza en el análisis fundamental de los emisores de deuda individuales. Además, el Fondo también puede 
implementar un enfoque top down y más amplio en el mercado de deuda (que incluye la volatilidad del 
diferencial de crédito) en función de las opiniones macroeconómicas de los gestores de cartera. 
 
El Fondo se gestiona de forma activa y utiliza una estrategia basada en el análisis a la hora de seleccionar 
los valores. 

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  
[…]  

Para lograr sus objetivos de gestión, el Fondo puede participar en el mercado de derivados de crédito 
contratando, entre otras cosas, swaps sobre el riesgo de impago con el fin de vender y comprar protección. 
El Fondo puede invertir, de forma accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más 
índices, como por ejemplo el índice Markit iTraxx® Crossover, el índice Markit iTraxx® Europe, el índice 
Markit’s North American High Yield CDX y el índice Markit’s North American Investment Grade CDX. Puede 
encontrar información relacionada con estos índices en el sitio web de Markit (www.markit.com). Por lo 
general, los componentes de dichos índices se reajustan de forma semestral. Se espera que los costes 
relacionados con el reajuste de dichos índices sean, en general, insignificantes.  

 

[…] 

 

 

Apéndice V 

 

Cambios en la política de inversión del Natixis Short Term Global High Income Fund 

 

 

Principal estrategia de inversión  

[…]  

El Fondo se gestiona de forma activa y utiliza un enfoque bottom up para seleccionar títulos al tiempo que 
enfatiza en el análisis fundamental de los emisores de deuda individuales. Además, el Fondo también puede 
implementar un enfoque top down y más amplio en el mercado de deuda (que incluye la volatilidad del 
diferencial de crédito) en función de las opiniones macroeconómicas de los gestores de cartera. 

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  
[…]  

El Fondo puede participar en el mercado de derivados de crédito contratando, entre otras cosas, swaps 
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sobre el riesgo de impago con el fin de vender y comprar protección. El Fondo puede invertir, de forma 
accesoria, en instrumentos financieros derivados vinculados a uno o más índices, como por ejemplo el índice 
Markit iTraxx® Crossover, el índice Markit iTraxx® Europe, el índice Markit’s North American High Yield CDX 
y el índice Markit’s North American Investment Grade CDX. Puede encontrar información relac ionada con 
estos índices en el sitio web de Markit (www.markit.com). Por lo general, los componentes de dichos índices 
se reajustan de forma semestral. Por lo general, se espera que los costes relacionados con el reajuste sean 
insignificantes.  

 

[…] 

 

 

 

Apéndice VI 

 

Cambios en la política de inversión del Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

 

Principal estrategia de inversión  

[…]  

 
El Fondo puede invertir en títulos de renta variable (como por ejemplo, entre otros, acciones ordinarias, 
acciones preferentes, recibos de depósito, warrants, títulos convertibles en acciones ordinarias o preferentes y 
títulos cotizados de fondos de inversión inmobiliaria («REIT») de capital cerrado y otros intereses como renta 
variable en un emisor). El Fondo puede invertir en títulos de renta fija (emitidos por, entre otros, emisores 
corporativos, de agencias y de gobiernos). El Fondo puede invertir en títulos convertibles, lo que incluye hasta 
un 20% de su patrimonio total en bonos convertibles contingentes y hasta un 10% de su patrimonio total en 
préstamos bancarios que califiquen como instrumentos del mercado monetario. 

 

Uso de derivados o de otras técnicas e instrumentos de inversión  

[…] 

 
El Fondo puede suscribir swaps sobre la rentabilidad total («TRS», por sus siglas en ingles). Además, el Fondo 
puede suscribir TRS sobre índices para ganar exposición a los activos que, de otra manera, no sería eficiente 
o costaría alcanzar mediante las inversiones tradicionales en títulos físicos. Los TRS sobre índices incluyen, 
entre otros, los que ofrecen los índices Markit iBoxx® y Alerian MLP. Los índices Market iBoxx® incluyen 
bonos corporativos, bonos municipales, bonos soberanos, préstamos bancarios e instrumentos titulizados. […] 
Los componentes de dichos índices se reajustan cada mes para los índices Market iBoxx® y cada trimestre 
para el índice Alerian. Por lo general, se espera que los costes relacionados con el reajuste sean 
insignificantes. 

 

[…] 

 

 

 


