Madrid, 19 de marzo de 2012

Ref.: VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.
(Condiciones Finales de Warrants registradas en la C.N.M.V. con fecha 04 de octubre de 2011)

Estimados Sres.:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, S.A.,
registrado en la CNMV con fecha 16 de junio de 2011, les informamos del vencimiento de los warrants emitidos por
BBVA Banco de Financiacion, S.A.

Precio de Referencia | Precio de Ref. Liquidacion

Subyacente Strike | Tipo Ratio Fec. Vto. ISIN Emitido Final Final wrt
Precio Medio

ACCIONA 62.00 Call 0.1000 | 16-mar-12 | ES0613703AP6 400,000 Ponderado 56.6144 0.0000
Precio Medio

ACCIONA 60.00 Put 0.1000 | 16-mar-12 | ES0613703AQ4 300,000 Ponderado 56.6144 0.3386
Precio Medio

ACERINOX 8.75 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703AY8 400,000 Ponderado 10.4921 0.8711
Precio Medio

ACERINOX 9.75 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703AZ5 400,000 Ponderado 10.4921 0.3711
Precio Medio

ACS 27.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703BI9 400,000 Ponderado 21.8324 0.0000
Precio Medio

ACS 26.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703BJ7 400,000 Ponderado 21.8324 1.0419
Precio Oficial de

ALLIANZ 70.00 Call 0.1000 | 16-mar-12 ES06137031J2 500,000 Apertura 92.7700 2.2770
Precio Oficial de

ALLIANZ 60.00 Put 0.1000 | 16-mar-12 | ES06137031K0 400,000 Apertura 92.7700 0.0000
Precio Oficial de

AXA 10.00 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES06137031U9 500,000 Apertura 12.9550 1.4775
Precio Oficial de

AXA 9.00 Put 0.5000 | 16-mar-12 | ES06137031V7 400,000 Apertura 12.9550 0.0000
Precio Medio

BANKINTER 3.70 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703BQ2 400,000 Ponderado 4.7184 0.5092
Precio Medio

BANKINTER 3.50 Put 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703BR0O 300,000 Ponderado 47184 0.0000
Precio Oficial de

BAYER 40.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703JE1 500,000 Apertura 55.0200 3.7550
Precio Oficial de

BAYER 38.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703JF8 400,000 Apertura 55.0200 0.0000
Precio Medio

BBVA 5.00 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703BZ3 2,000,000 Ponderado 6.6375 0.8188
Precio Medio

BBVA 6.00 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703CA4 2,000,000 Ponderado 6.6375 0.3188
Precio Medio

BBVA 4,00 Put 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703CB2 1,000,000 Ponderado 6.6375 0.0000
Precio Oficial de

BNP 35.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703JO0 500,000 Apertura 38.7750 0.9438
Precio Oficial de

BNP 28.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 ES0613703JP7 500,000 Apertura 38.7750 0.0000
Precio Oficial de

DBK 30.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703KB5 500,000 Apertura 38.2750 2.0688
Precio Oficial de

DBK 25.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703KC3 400,000 Apertura 38.2750 0.0000
Precio Oficial de

EON 15.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703KW1 500,000 Apertura 18.5000 0.8750
Precio Oficial de

EON 15.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703KX9 400,000 Apertura 18.5000 0.0000




Precio de Referencia | Precio de Ref. Liguidacion
Subyacente Strike | Tipo Ratio Fec. Vto. ISIN Emitido Final Final wrt

EUR/CHF 1.191 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030A9 1,000,000 Fixing BCE 1.2070 0.1326

EUR/CHF 1.259 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030B7 1,000,000 Fixing BCE 1.2070 0.0000

EUR/CHF 1.124 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030C5 1,000,000 Fixing BCE 1.2070 0.0000

EUR/GBP 0.859 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030D3 1,000,000 Fixing BCE 0.8295 0.0000

EUR/GBP 0.904 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030E1 1,000,000 Fixing BCE 0.8295 0.0000

EUR/GBP 0.918 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030F8 1,000,000 Fixing BCE 0.8295 0.0000

EUR/GBP 0.809 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030G6 1,000,000 Fixing BCE 0.8295 0.0000

EUR/GBP 0.821 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030H4 1,000,000 Fixing BCE 0.8295 0.0000

EUR/JPY 103.240 | Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030I2 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.5983

EUR/IPY 110.990 | Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030J0 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.0000

EUR/JPY 112.890 | Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030K8 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.0000

EUR/JPY 117.490 | Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030L6 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.0000

EUR/JPY 93.800 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030M4 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.0000

EUR/JPY 96.390 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030N2 1,000,000 Fixing BCE 109.8100 0.0000

EUR/USD 1.374 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES0613703000 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.451 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030P7 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.472 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030Q5 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.497 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030R3 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.526 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030S1 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.566 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030T9 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.189 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030U7 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.229 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030V5 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.261 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030W3 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000

EUR/USD 1.289 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030X1 1,000,000 Fixing BCE 1.3116 0.0000
Precio Medio

FCC 17.50 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703CZ1 400,000 Ponderado 17.7629 0.0657
Precio Medio

FCC 17.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703DA2 300,000 Ponderado 17.7629 0.0000
Precio Medio

GAS NATURAL 11.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703DN5 500,000 Ponderado 12.5810 0.3953
Precio Medio

IBERDROLA 4.60 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703DW6 1,000,000 Ponderado 4.5170 0.0000
Precio Medio

IBERDROLA 4.40 Put 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703DX4 750,000 Ponderado 45170 0.0000

IBEX 7000.00 | Call 0.0010 | 16-mar-12 | ES0613703MZ0 2,000,000 Precio Medio 8,429.4000 1.4294

IBEX 8000.00 | Call 0.0010 | 16-mar-12 | ES0613703NAL 2,000,000 Precio Medio 8,429.4000 0.4294

IBEX 7000.00 | Put 0.0010 | 16-mar-12 | ES0613703NB9 1,000,000 Precio Medio 8,429.4000 0.0000
Precio Medio

RED ELECTRICA 33.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703FH2 400,000 Ponderado 36.1112 0.7778
Precio Medio

RED ELECTRICA 35.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703FI0 400,000 Ponderado 36.1112 0.2778
Precio Medio

RED ELECTRICA 30.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703FJ8 300,000 Ponderado 36.1112 0.0000
Precio Medio

REPSOL 19.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703FQ3 1,000,000 Ponderado 18.9156 0.0000
Precio Medio

SANTANDER 5.50 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703GE7 2,000,000 Ponderado 6.2877 0.3939
Precio Medio

SANTANDER 7.00 Call 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703GF4 2,000,000 Ponderado 6.2877 0.0000
Precio Medio

SANTANDER 4.50 Put 0.5000 | 16-mar-12 | ES0613703GG2 1,000,000 Ponderado 6.2877 0.0000

Precio Oficial de
SIEMENS 70.00 Call 0.1000 | 16-mar-12 | ES0613703LY5 500,000 Apertura 78.9000 0.8900




Precio de Referencia | Precio de Ref. Liguidacion
Subyacente Strike | Tipo Ratio Fec. Vto. ISIN Emitido Final Final wrt
Precio Oficial de
SIEMENS 65.00 Put 0.1000 | 16-mar-12 | ES0613703LZ2 400,000 Apertura 78.9000 0.0000
Precio Medio
TELEFONICA 13.00 Call | 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703HD7 2,000,000 Ponderado 12.7722 0.0000
Precio Medio
TELEFONICA 13.50 Call | 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703HES5 2,000,000 Ponderado 12.7722 0.0000
Precio Medio
TELEFONICA 13.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703HF2 1,000,000 Ponderado 12.7722 0.0570
Precio Oficial de
TOTALFINA 34.00 Call 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703M0O4 500,000 Apertura 42.5350 2.1338
Precio Oficial de
TOTALFINA 32.00 Put 0.2500 | 16-mar-12 | ES0613703MP1 400,000 Apertura 42.5350 0.0000
USD/MXN 12.914 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030Y9 1,000,000 Fixing FED 12.6719 0.0000
USD/MXN 14.392 Call | 10.0000 | 16-mar-12 | ES06137030Z6 1,000,000 Fixing FED 12.6719 0.0000
USD/MXN 12.157 Put | 10.0000 | 16-mar-12 | ES0613703PA6 1,000,000 Fixing FED 12.6719 0.0000
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BBVA Banco de Financiacion, S.A.




