ANUNCIO DE CANJE DE ACCIONES DE BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO
ESPAROL, S.A. POR ACCIONES DE BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién por absorcion de BANCO DEL
DESARROLLO ECONOMICO ESPARNOL, SA por parte de BANCO ESPANOL DE
CREDITQ, S.A, que rige la fusion de dichas Compaiiias, aprobada por las Juntas
Generales de Accionistas de BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO ESPANQL, S.A.
y de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., celebradas ambas el dia 30 de Diciembre de
2002, y una vez inscrita la escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid, se
comunica a los Sres. accionistas de BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO
ESPANOL, S.A. la apertura del procedimiento de canje de sus acciones por acciones de
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., procedentes de la autocartera de esta Gitima
Entidad, el cual se efectuara de acuerdo con las siguientes instrucciones:

1. Accionistas con derecho a canje:

Tienen derecho al carje los Sres. accionistas de BANCO DEL DESARROLLO
ECONOMICO ESPANOL, S.A (en lo sucesivo también “la Sociedad absorbida") que al
cierre del dia 22 de Mayo de 2.003 eran tenedores de zcciones ordinarias de dicha
entidad, de 13,52 euros (trece euros con cincuenta y dos centimos) de valor nominal cada
una, representadas mediante anotaciones en cuenta. Queda exceptuado BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A. {en Io sucesivo también "la sociedad absorbente”), cuyas
acciones de BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO ESPAROL, S.A han quedado
amortizadas en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 249 del Texto Refundido de fa Ley
de sociedades Andnimas.

2. Ecuacién de canje.

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto de Fusién, por cada accion de BANCO DEL
DESARROLLO ECONOMICO ESPAROL, S.A de 13,52 euras (trace euros con cincuenta y
dos céntimos) de valor nominal unitario, su titular percibira;

- La CANTIDAD EN METALICO DE 4,50 euros (cuatro euros con cincuenta céntimos de
euro).

- TRECE ACCIONES de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. cuyo vaior nominal actua
es de 1,77 euros (un euro con setenta y siete céntimos de EUro) cada una, pertenecientes
a la unica serie y clase exjstentes en Ia actualidad, representadas mediante anotaciones
en cuenta.

Adicionalmente a lo anterior, por cada accion de BANCO DEL DESARROLLO
ECONOMICO ESPANOL, $.A., su titular percibird la canfidad en metilico de 3,38 euros
(tres euros con treinta y ocho céntimos de euro). Bl abono de este importe tiene como
finalidad trastadar a los accionistas de BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO
ESPANOL, S.A. Ia devolucion de apertaciones hecha efecliva el pasado dia 20 de Mayo
de 2.003 a los accianistas de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., como consecuencia
de la reduccion de capital acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada ¢l dia 4 de Febrero de 2.003, fecha ésta posterior a la aprobacién de la fusion a
que se refiere este anuncie. El referido importe de 3,38 euros resulta de multiplicar e
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importe unitarioc de la citada devolucion de aportaciones (0.26 euros por accién) por el
nimero de acciones (13) de BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA. a entregar por cada
accion de BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO ESPANOL, S.A., de acuerdo con la
ecLacion de canje aprobada en la fusion.

3. Procedimiento de canje:

El canje de las acciones de la Sociedad absorbida por las acciones de la sociedad
absorbente se efectuara a través de las Entidades Depositarias de las acciones de
BANCO DEL DESARROLLO ECONOMICO ESPANOL, S.A. Como consecuencia del
canje, los Sres. accionistas de la Sociedad absorbida recibirdn en su cofrespondiente
depésito de valores las acciones de BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA. que les
correspondan, y en su cuenta corriente o de ahomo vinculada a dicho depdsito de valores
fos importes en efectivo antes indicados.

El canje se llevara a cabo no mas tarde del dia 16 de Junio de 2.003, previa publicacién
del presente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los respectivos
Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas y en un periodico de gran circulacion de
Madrid, localidad del domicilio social de las Sociedades absorbente y absorbida.

Hasta tanto las Entidades Depositarias procedan a la inscripcidbn a nombre de los
accionistas de BANCO DEL DESARRQOLLO ECONOMICO ESPANOL, SA. de las
acciones entregadas por BANCO ESPAROL DE CREDITO, S.A. como anotaciones en
cuenta en los correspondientes depésitos de valores, BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A facilitara 3 los accionistas de la Sociedad absorbida que lo soliciten por escrito una
certificacion acreditativa de la adquisicion. Dicha certificacién no constituye un valor
negociable.

4. La entidad Agente del canje a que se refiere este anuncio sera BANCO ESPANOL DE
CREDITQ, S.A.

Madrid, a 6 de Junio de 2003.

;dj/ Juan Delibes Ciniers '
onsejero-Director General de

BANCO ESPANOL DE CREDITO. S.A.



