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Aviso legal

El presente documento contiene manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de la Compafiia a la fecha de realizacién del mismo adicionales a la informacién financiera
obligatoria cuyo Unico propoésito es proporcionar informacién mas detallada sobre perspectivas de

comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones,

expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades
que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos

por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacidn financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacién financiera no ha sido auditada y, en

consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.




Viscofan: Aspectos mas relevantes de los resultados 9MO7

" +49,7% Beneficio neto 9MO07 vs. 9M0O6. Superando, con crecimiento organico, el

beneficio neto alcanzado en todo el 2006.
= +47,6% crecimiento del EBITDA recurrente, con €75MM en 9MO07.
= +6,0 p.p. mejora en margen EBITDA recurrente hasta los 19,6%.

= Margen EBITDA del negocio de envolturas superior al 20% por cuarto trimestre

consecutivo.

= +2,8% ingresos vs. 9M06, hasta €380MM, a pesar de la depreciacidn del USS

frente al €.




Resultados Consolidados

Crecimiento de doble digito en los principales resultados...

% Var.
MM € 3T07 % Var. 9M07 % Var. ex-forex!
Ventas 1256  +1,5% 380,4 +2,8%
EBITDA 23,0 +33,8% 747  +23,9%
Margen EBITDA 18,3% +4,4 p.p. 19.6%  +3,4p.p.
EBIT 13,4  +52,5% 46,5 29,3%
BAI 12,2 +69,2% 41,9  +39,4%

Resultado neto 91 +54,4% 31,7 +49,7%

TCrecimiento excluyendo la variacién en el tipo de cambio aplicado en consolidacion




Resultados Consolidados
... hasta duplicar el resultado neto recurrente

Resultados recurrentes (MM €)

370,1 380.4 Margen EBITDA

o9M06 9MO7 9M06 9MO7 9M06 9MO7 9M06 9MO7
Ingresos EBITDA EBIT Resultado neto
recurrente’ recurrente’ recurrente’

T Crecimiento excluyendo los +€9,7MM de resultados no recurrentes asociados a la reestructuracién del Grupo,
contabilizados en 9MO6.



Resultados Consolidados

Solida evolucion de los margenes trimestrales

Margen EBITDA

19.8% 20,2% 20,4% 18,3% 19,6%

13,9% -

+4,4 p.p.

10,7%
excluyendo no
recurrentes

1106 1707 2706 2707 3T06 3T07 9MO06 9MO7

Variacidn interanual




Negocio de Envolturas 9MO07
Impulsando el EBITDA incluso con un débil USS/€...

Ventas (MM €) EBITDA (MM €)
310,2 514 21,0 +23,6%
56,3
+36,3% +49,4%

recurrente’

9MO06 9MO07 3T06 3707 9M06

69,5

9MO07

< Variacion interanual ex-forex
< Variacion interanual

Resultados no recurrentes
9MO06: +€9,7MM

Control de los gastos operativos (-5,2% vs. 9M06): menores gastos por consumo y contencion de

los gastos de personal.

TEl crecimiento recurrente excluye los resultados asociados a la reestructuracién del Grupo llevada a cabo durante 2006




Negocio de Envolturas 9MO07

... gracias a las significativas mejoras en rentabilidad y
eficiencia...

Evolucién margen EBITDA recurrente trimestral Evolucién margen EBITDA acumulado

|
22,5% 23,2% [ 22,0%
20,3% I
17,7% |
15,5% 15,0% I
11,7% :
+7,0 p.p.
I
.y 1
1706 1TO7 2706 2T07 3706 3T07 Margen Aportacion no Margen I Margen
recurrentes recurrente’ I
9M06 9MO07

Margen EBITDA impulsado por la disciplina comercial en celulésica y colageno, combinado con
mejoras de eficiencia y costes mas competitivos en la fabricacién de plasticos desde 3TO06.

TEl margen recurrente excluye los resultados asociados a la reestructuracion del Grupo llevada a cabo durante 2006
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Negocio de Envolturas 9M07
... que se trasladan al EBIT y Resultado Neto

56,3 -22,2
- 34,0
IMO6E Resultado neto (MM €)
30,3
503 +49,8%
-26,0 —
+101,5%
recurrente’
9MO07
9MO06 9MO07
TEl resultado recurrente excluye los resultados
asociados a la reestructuracion del Grupo llevada

a cabo durante 2006

EBITDA Amortizaciones EBIT

% Var. +23,6% +16,9% +27,9%




Resultados Conservas vegetales 9M07

Un lider mas rentable

Var.
interanual

Ingresos +8,4%
(MME€)

+29,0%
EBITDA
(MME€)
Margen

EBITDA

Resultado Neto (MM €)

+48,4%

1,4

0;9 j

9MO06 9MO07



Grupo Viscofan: Resultado financiero y evoluciéon de la deuda

Evolucién de la deuda (MM €) Desglose resultado financiero (MM €)
I 0,1
! ]

147 1260 438 1242 085 | 1,1
1
1
1
I -4,8 -4,7 -4,6
[ -59
1
sep-06 dic-06 sep-07 I Besultgdos Dif. de Cambio . Resyltado

I financieros y Otros financiero neto

® Deuda neta = Deuda bruta = 9MO6 B 9MO7

Reduccion de la deuda apoyada en la sélida generacion de flujos operativos de caja, llevando
el apalancamiento financiero al 33,0%.

Mejora del resultado financiero, afectado por la positiva evolucién de las diferencias de
Cambio y otros que contrarrestan el mayor coste de la deuda.




Conclusiones

= Continua el fuerte crecimiento de los resultados operativos apoyados
en: disciplina comercial, eficiencia productiva, know-how y contencion
de costes.

= Envolturas consolida su margen EBITDA por encima del 20% por
cuarto trimestre consecutivo.

= |adebilidad del USS ralentiza el crecimiento en ingresos, pero no
impide seguir creciendo con doble digito en el resto de principales
magnitudes financieras.

= Conservas vegetales: un lider mas rentable.

= Sereiteran las expectativas a alcanzar en el ejercicio 2007, a pesar de
la mayor debilidad del USS frente al €.




