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D. Antonio Hornedo Muguiro, Vicesecretario del Consejo de Administracién y Secretario
General de TELERFONICA MOVILES, S.A., con domicilio social en ¢/ Goya, 24, 28001 Madrid, y
C.LF. A-82573759 (1a “Sociedad™), en relacion con el Suplements al Folleto Informativo
Completo {nscrito en los Oficiales de la Comisién Necional del Mercado de Valeres con fecha 23
de mayo de 2002,

CERTIFICA:

Que el disketts que ha sido entregado a la Comieién Nacional del Mercado de Valores en el dfa de
hoy contiene el Suplemento al Folleto Completo que fue vérificado por esta Comisidn el 7 de
agosto de 2002.

Y puara que esf conste ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, expido la presente
certificacién én Madrid, e 7 de agosto de 2002.
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Secretario General de TRLEFONICA MOVILES, S.A.
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n
SUPLEMENTO AL FOLLETO INFORMATIVO

COMPLETO DE TELEFONICA MOVILES, S.A.

1. RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL SUPLEMENTO AL FOLLETO

1.1.

1.2

INFORMATIVO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

Personas que asumen la responsabilidad del contenido del suplemento del folleto.

D. Luis Lada Diaz, con D.N.I. nimero 11.039.753- Y, en su calidad de Presidente
Ejecutivo de Telefonica Moviles, sociedad domiciliada en Madrid, en la Calle Goya n®
24, con C.l.F. n® A-82573759, asume en nombre y representacion de la misma la
responsabilidad del presente Folleto Informativo.

D. Luis Lada Diaz confirma la veracidad del contenido del presente Folleto y que no se
omite ningun dato relevante ni se induce a error.

Organismos Supervisores

El presente Suplemento al Folleto Informativo Completo de Telefonica Mdviles S.A.
(en adelante, el “Suplemento™) complementa al Folleto Informativo Completo de
Telefonica Moviles verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con fecha 23 de mayo de
2002 (adelante, el “Folleto Completo™), y ha sido objeto de verificacion e inscripcion
en los registros oficiales de la CNMV con fecha __de agosto de 2002.

Telefonica Mdviles, como sociedad emisora de valores registrados ante la “Securities
and Exchange Commission” de los Estados Unidos (en adelante, la “SEC™), procedid
al registro, con fecha 1 de julio de 2002, del Folleto Informativo Anual en Formato 20-
F (en adelante, el ““20-F”") que incluye las Cuentas Anuales de Telefonica Mdviles y de
su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2001, conciliadas a Principios Contables Estadounidenses (en adelante, “US GAAP”).

En la medida en la que los requerimientos de informacion y los propios formularios
utilizados en la elaboracién de ambos Folletos Informativos Anuales no son
coincidentes, el presente Suplemento tiene por objeto incluir aquélla informacion
adicional incluida en el 20-F que puede considerarse relevante. Adicionalmente, se
realiza una actualizacién a la fecha de este Suplemento de la informacion y los datos en
él incluidos.

Se advierte expresamente que, para un completo entendimiento de la informacion que se
persigue transmitir en este Folleto, es necesario realizar la lectura integra del Folleto
Continuado.
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INFORMACION ADICIONAL

Inversiones en UMTS.

Como se pone de manifiesto en el Folleto Completo y en el 20-F, el Grupo
Telefonica Mdviles ha realizado inversiones significativas para la adquisicion de
licencias UMTS en Espafia, Alemania, Italia, Austria y Suiza. EI 20-F describia
como, si bien esta tecnologia no estd todavia disponible, la Sociedad contaba con
planes especificos en cada uno de estos paises para el desarrollo de sus negocios. Al
estar estos planes basados en previsiones y estimaciones futuras, modificaciones en
las mismas o incluso su no realizacion podria afectar a los resultados previstos. Por
ello la direccion de la Sociedad tiene la intencion de revisar periddicamente sus planes
de negocio vy realizar, cuando resulte oportuno, los ajustes necesarios en el valor de
dichas licencias. En consecuencia, la Sociedad no puede garantizar que cambios en su
estrategia, en los planes de negocios de sus filiales o cambios en la industria de las
telecomunicaciones no nos exijan a la Compafiia reducir en un futuro el valor de las
inversiones realizadas, lo que podria afectar negativamente tanto al desarrollo de sus
negocios como a su situacion financiera 'y resultados de explotacién

Adicionalmente, se contenia en el 20-F, en linea con las recomendaciones realizadas
por la SEC relativas a la evaluacién por terceros de las inversiones de las sociedades,
la posibilidad de que Telefonica Moviles solicitara la colaboracion de terceros
independientes con el fin de que procedieran a la valoracion de determinadas
inversiones del Grupo, indicando que este proceso de valoracion, que podria iniciarse
en la segunda mitad del ejercicio 2002, podria exigir la revision del valor de
determinados activos.

En consonancia con estas manifestaciones, asi como con el compromiso asumido por
la Sociedad de actualizacion de los planes de negocio de las sociedades titulares de
licencias UMTS, puesta de manifiesto con ocasion de la remision a la CNMV de
informacion adicional relativa al contenido del Informe de Auditoria del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2001 y, a la vista de las circunstancias del mercado asi
como del contexto actual de incertidumbre sobre la realidad comercial de la tecnologia
UMTS y la evolucidn de los servicios que soportara, Telefénica Moviles ha solicitado
la colaboracion de expertos independientes para valorar los planes de negocio de las
operadoras del Grupo en Europa.

Como consecuencia de los informes emitidos con ocasién de estas valoraciones, el
Consejo de Administracion de Telefonica Moviles, S.A. en su reunion del 24 de julio
de 2002, ha acordado revisar el valor reflejado en su balance de sus activos en
Alemania, Austria, Italia y Suiza. Como consecuencia de esta revision, los estados
financieros de 30 de junio de 2002, remitidos a la CNMV, incorporan una provision
extraordinaria neta por importe de 4.902 millones de euros, de los que 310 millones
de euros corresponden a la provision por gastos de reestructuracion es estos paises y
4.592 millones de euros a la provision por el saneamiento de los activos (tangibles e
intangibles) asignables a Telefonica Mdviles en estos paises.

Dado que en la operadora Alemana Group 3G UMTS GMBH la participacion del
Grupo Telefonica Moviles es del 57,2% del capital social, la provision extraordinaria
se ha calculado teniendo en cuenta el porcentaje de participacion accionarial en dicha
sociedad, independientemente de que el método de consolidacion de la misma sea el
de integracion global (incorporacion del 100% de los activos y pasivos).
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En el caso de Ipse 2000 (operadora italiana), y dado que esta compafiia se consolida
por el procedimiento de puesta en equivalencia, el activo registrado en los estados
financieros del Grupo Telefonica Moviles corresponde a nuestra participacion en el
patrimonio de dicha compafiia, por lo que la provision extraordinaria realizada cubre
dicho activo. No obstante, la provision extraordinaria realizada hubiese sido la misma
de haberse contabilizado Ipse 2000 por el método de consolidacién global.

El Grupo Telefonica Moviles registrara la correccion valorativa de los activos sujetos
a saneamiento al mismo tiempo que se refleje en los estados financieros aprobados de
las sociedades filiales.

Estas mismas circunstancias han motivado que el citado Consejo de Administracion
acordara revisar la estrategia del Grupo Moviles en Europa (excluyendo Espafa), lo
que ha supuesto la decision de paralizar las actividades en Alemania y reestructurar la
compafiia.

En Alemania esta decision ha sido adoptada por los Grupos Telefénica Mdviles y
Sonera, accionistas de la operadora alemana Group 3G UMTS GMBH, a la vista de
los datos operativos y econémicos de dos trimestres como Operador de Red Movil
Virtual (ORMV) de GSM/GPRS ', tras haber contrastado la previsible evolucion de
estos parametros con un informe independiente.

Italia.

Desde el 1 de octubre de 2001 Ipse 2000, S.p.A. se incorpora a las cuentas anuales
consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia. Este método es el méas
adecuado de acuerdo a lo establecido en el articulo 11.2.b del Real Decreto 1815 /
1991 de 20 de diciembre por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales, ya que desde el 1 de octubre de 2001 se han puesto de manifiesto con
caracter progresivo ciertas dificultades que, en la practica, han afectado
sustancialmente al dominio efectivo de la gestion de Ipse 2000, S.p.A por parte del
Grupo Telefonica Moviles.

De conformidad con el Acuerdo suscrito con los accionistas de Ipse 2000, S.p.A., en
el supuesto de que se produjera un cambio de control en Sonera que las autoridades
italianas consideran que pudiera ser perjudicial para el mantenimiento de la licencia
UMTS de Ipse 2000 a raiz del cual Sonera no pudieran mantener la participacion en el
consorcio, el Grupo Moviles tendria derecho a adquirir la participacion de Sonera y
Sonera tendria el derecho a venderle su participacion. La adquisicion se realizaria en
ambos supuestos en los términos y de acuerdo con la valoracion que fuesen acordados
por ambas partes.

Adicionalmente, el acuerdo permitia al Grupo Moviles la transferencia de hasta un 5%
de su participacion en Ipse 2000 a Suez Lyonnaise des Eaux.

Alemania:

En virtud del acuerdo de accionistas de la sociedad Group 3G firmado entre
Telefonica Moviles y Sonera, en el supuesto de que el accionista minoritario sufriera
un cambio de control y el nuevo controlador fuera un competidor del otro accionista,
el accionista mayoritario tendria un derecho de adquisicion preferente sobre la
participacion del accionista minoritario.
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Adicionalmente, de conformidad con el acuerdo de accionistas, en el supuesto de que
el nuevo controlador fuera ya titular de una licencia UMTS en Alemania y el
regulador aleméan declarase incompatible el mantenimiento de ambas licencias, la parte
que no estuviera afectada por el cambio de control, siempre que su participacion en
Grupo 3G fuera inferior al 51%, tendria derecho a obligar a la otra parte a adquirirle
su participacion en Group 3G al valor de mercado a determinar por un experto
independiente.

A la vista del contenido del acuerdo de accionistas, en el supuesto de que se llegara a
realizar la fusion anunciada entre la sociedad finlandesa Sonera socio del Grupo
Moviles en Group 3G con la sociedad de nacionalidad Sueca Telia, recientemente
aprobada por las autoridades europeas y pendiente de ejecucion, el Grupo Mdviles
tendria la opcion de adquirir la participacion de Sonera el Group 3G.

En otro orden de cosas el 10 de abril de 2002, el Grupo Moviles suscribié un acuerdo
con Ericcsson y Nortel para el suministro de la red UMTS. En virtud del acuerdo
suscrito, Ericsson actuaria como suministrador Gnico para la red de apertura UMTS
proporcionando equipos de acceso de radio y conmutacion y Nortel suministraria
equipos e infraestructura de radio. Estos acuerdos proporcionaran al Grupo Mdviles
financiacion por un importe de entre 500 y 600 millones euros durante el periodo
2002-2003, habiéndose dispuesto a esta fecha de un total de 81 millones de euros. Con
motivo de la revision de la estrategia del Grupo Mdviles en este pais y el acuerdo de
paralizar las actividades en Alemania, Grupo Mdviles y Ericsson y Nortel estan en la
actualidad renegociando los acuerdos suscritos con el objeto de adaptarlos a la nueva
estrategia del Grupo Madviles en este pais.

Brasil:

Joint Venture con Portugal Telecom

En virtud de los acuerdos suscritos, los Grupos Telefonica y Portugal Telecom han
acordado contribuir en la Joint Venture al 50:50 todos sus negocios moviles en Brasil
lo que incluye tanto su participacién en las operadoras brasilefias como en sociedades
holdings propietarias de licencias de telefonia movil asi como cualquier otra compafiia
que sea titular de activos o negocios que se desarrollen en beneficio de dichas
compafiias. En este sentido, el Grupo Mdviles contribuira con su participacion directa
e indirecta en Tele Sudeste Celular Participacdes S.A., Celular CRT Participagdes
S.Ay Tele Leste Celular Participacdes S.A. Por su parte, Portugal Telecom aportara
su participacion directa e indirecta en Telesp Celular S.A. y Global Telecom S.A. En
el supuesto de que las aportaciones realizadas por ambos Grupos no tuvieran la misma
valoracion, la parte cuya aportacion tenga una valoracion inferior debera desembolsar
esta diferencia en efectivo. Las aportaciones se iran realizando a medida que se vayan
obteniendo las autorizaciones preceptivas

De conformidad con el acuerdo marco suscrito entre las partes, la mayoria de las
decisiones del Consejo de Administracion de la futura “Joint Venture” requeriran la
aprobacion de los Consejeros designados por cada una de las partes en tanto la
participacion de cada uno de los Grupos en la Joint Venture no sea inferior al 40% del
capital social de esta. El acuerdo también contempla que cada uno de los socios tenga,
en determinadas circunstancias, derecho de adquisicion preferente, derechos de venta
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de su participacién ante un cambio de control de la otra parte, y derecho de compra
sobre determinados porcentajes de capital en determinadas sociedades que deberian ser
aportadas por la otra parte a la Joint Venture.

Adquisicion de activos propiedad del Grupo Iberdrola.

Tal y como se describio en los Folletos inscritos en los Registros Oficiales de la
CNMV el pasado 23 y 27 de mayo de 2002 respectivamente, con motivo de las
ampliaciones de capital acordadas por la Junta General Ordinaria de Telefonica
Moviles celebrada el 1 de junio de 2001, en contraprestacion de determinados
acciones de sociedades celulares brasilefias, Telefonica Moviles, S.A. incremento su
participacion en las siguientes sociedades brasilefias: Sudestecel Participagoes, S.A.,
Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A., Tele Leste Celular Participagoes, S.A,
Iberoleste Participagoes, S.A TBS Celular Participagoes, S.A. y Celular CRT
Participagoes, S.A

El origen de este incremento de participacion se encuentra en el Contrato suscrito
entre Telefdnica, S.A. y el Grupo Iberdrola en abril de 2001. En virtud del citado
contrato, Telefonica adquirio, entre otras, determinadas acciones de compaiiias
celulares Sudestecel Participagoes, S.A., Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A.,
Tele Leste Celular Participacoes, S.A, lberoleste Participagoes, S.A TBS Celular
Participacoes, S.A. y Celular CRT Participagoes, S.A en las que Telefonica
participaba conjuntamente con el Grupo Iberdrola, con la intencion de aportarlas
posteriormente a Telefénica Mdviles, S.A.

La aportacion a Telefonica Moviles, S.A de la totalidad de las acciones adquiridas,
con excepcion de las acciones de Celular CRT Participacoes, S.A. se realiz6 en
desembolso de las citadas ampliaciones de capital citadas que fueron ejecutadas el 24
y 29 de mayo respectivamente. La adquisicion de las acciones de Celular CRT
Participacoes, S.A., todavia pendiente, esta prevista se realice en los meses siguientes.

La totalidad de las acciones que con motivo de las ampliaciones de capital han sido
adquiridas por Telefonica Moviles, S.A. en sociedades en las que ya participaba con
anterioridad a las mismas, asi como las acciones que adquiera de Celular CRT
Participacoes, S.A. seran aportadas a la Joint Venture mencionada en el apartado
anterior.

Argentina:

Como consecuencia de la situacién macroeconémica en Argentina, a 30 de junio de
2002 Telefonica Comunicaciones Personales, S.A (TCP) habia incumplido
determinados ““covenants” financieros relativos a contribuciones de los socios
previstos en los acuerdos suscritos con Ericsson y Banco Bilbao Vizcaya. A dicha
fecha, el importe pendiente de devolucion de los préstamos con estas entidades
ascendia aproximadamente a 116,7 millones de dolares (aproximadamente 116,9
millones de euros), de los cuales 94 millones de délares (aproximadamente 94,2
millones de euros) corresponden al acuerdo suscritos con Ericsson. TCP ha obtenido
de ambos acreedores un “waiver” por un plazo de duracién de hasta el 30 de
septiembre de 2002. En el supuesto de que transcurrido este plazo TCP no pudiera
obtener prdrrogas adicionales, la deuda pendiente venceria y TCP estaria obligada a el
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repago de la misma. lgualmente, el vencimiento de las deudas, tendria como
consecuencia el incumplimiento de las condiciones previstas en otras deudas suscritas
por Telefénica Comunicaciones Personales por importe total de 794,1 millones de
dolares (aproximadamente 796 millones de euros), que incluiria entre otras,
financiacion intragrupo por importe de 663,6 millones de ddlares (aproximadamente
665, 2 millones de euros)

La informacion contable consolidada del ejercicio 2001 del Grupo Telefénica Moviles
presenta unos impactos negativos en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el epigrafe
“Diferencias de Conversion de consolidacion” de los Fondos Propios de la compafiia
por importe de 42 y 255 millones de euros respectivamente. Como consecuencia de
ello, la minoracién de los Fondos Propios consolidados a 31 de diciembre de 2001
ascendio a 297 millones de euros, sima de los 42 millones de impacto negativo
registrado en las Cuenta de Pérdidas y Ganancias y los 255 millones de euros de
minoracion patrimonial registrados en el epigrafe “Diferencias de Conversion™.

Como se explica en el apartado 2.11 siguiente, los estados financieros incluidos en el
Folleto Completo y los incluidos en el 20-F difieren no siendo comparables. Por lo
que respecta en especial a la sociedad Argentina, Telefonica Comunicaciones
Personales, S.A. esta es incluida en los Estados Financieros estatutarios del ejercicio
2001 incluidos en el Folleto Completo a partir del 1 de febrero de 2001, fecha de su
efectiva incorporacion al Grupo Telefonica Moviles, S.A.. Por el contrario, los
estados financieros incluidos en el 20-F incorpora Telefonica Comunicaciones
Personales desde el 1 de octubre de 2000, fecha de inicio de su ejercicio fiscal
correspondiente al ejercicio 2001.

Chile:

El Grupo Moviles gestiona las operaciones de la operadora celular del Grupo
Telefonica en Chile. En la actualidad no existe un acuerdo para transferir la
participacion del Grupo Telefdnica en dicha filial al Grupo Moviles sin perjuicios de
que, en un futuro y cuando las circunstancias lo aconsejen, dentro dl ambito de la
reorganizacion del Grupo Telefonica por lineas de negocio, y pueda procederse a la
transmision de esta participacion.

Puerto Rico:

El Grupo Telefonica tiene la intencion de transferir a Telefonica Moviles, una vez se
obtengan las autorizaciones preceptivas, su inversion en la operadora de Puerto Rico
Newcomm Wireless Services Inc (Newcomm). Esta inversion ha sido realizada a
través de la suscripcion de obligaciones convertibles, por un importe total de 44
millones de ddlares americanos, que daran derecho en su conversion a obtener el
49,9% del capital social de Newcomm. La conversion de las obligaciones, en la
medida en la que supone la adquisicion de un porcentaje de participacion en el capital
social de la sociedad de Puerto Rico superior al 25%, requiere la obtencion de la
autorizacion de la FCC (Comision Federal de Comunicaciones de los Estados
Unidos). Adicionalmente, el Grupo Mdviles tiene la intencion de asumir el control de
la citada Sociedad para lo que ha suscrito un contrato que le permitira adquirir un
0,2% adicional del capital social de Newcomm una vez obtenidas las preceptivas
autorizaciones de la FCC para el cambio Control.
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En virtud de un acuerdo de gestién suscrito con Newcomm, Telefonica Mdviles
gestiona los negocios de esta empresa. En contraprestacion, se recibe una cantidad
anual, pagadera trimestralmente, siendo esta cantidad la mayor de las siguientes
cantidades: (i) el 9% de los ingresos de Newcomm antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizacion y (ii) 750.000 dolares estadounidenses.

Mexico: Adquisicion de Pegaso Telecomunicaciones, S.A. de C.V.

Con fecha 26 de abril de 2002, Telefonica Moviles suscribié los acuerdos definitivos
para la adquisicion a Sprint, Leap Wireless, Qualcomm y otros inversores financieros,
de aproximadamente el 65% de la sociedad de nacionalidad mexicana Pegaso
Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (“Pegaso”), operadora de telefonia movil con
aproximadamente 800,000 clientes a 31 de diciembre de 2001. El acuerdo de compra
de las acciones de Pegaso incluye asimismo un compromiso, asumido por Telefonica
Moviles y el Grupo Burillo, titular de un 35% de la totalidad del capital social de
Pegaso, para aportar sus respectivas participaciones en Pegaso asi como en las
operadoras de telefonia modvil que Telefonica Moviles ya poseia en el norte de
México, a una nueva compafiia (“Newco”) de reciente constitucion.

La consumacién de las operaciones descritas depende, entre otras condiciones, de la
obtencion de las aprobaciones regulatorias pertinentes, estando previsto que el cierre
de estas transacciones se realice durante el tercer o cuarto trimestre del 2002. A esta
fecha se ha obtenido la autorizacién sin condiciones de la Comision Federal de
Competencia mexicana COFECO asi como de la Comision Nacional de Inversion
Extranjera (CNIE), estando la operacion unicamente pendiente de obtener la
pertinente autorizacion de la Comision Federal de Telecomunicaciones (COFETEL).

El valor total de Pegaso se fijo en $1.360 millones, lo que incluia la deuda financiera,
otros pasivos no financieros y los recursos propios de la empresa. Como parte de la
compra de Pegaso, Telefonica Moviles se comprometio a pagar $87 millones en
efectivo y a hacer que Pegaso repague en el plazo de 30 a 60 dias después del cierre
de la compra (el “Cierre”), aproximadamente $586 millones de deuda existente en
Pegaso. El importe final de deuda que tiene que ser reembolsada dependera de la
fecha en gue tenga lugar el Cierre. Durante el periodo previo al Cierre, un tercero
proporcionara financiacion a Pegaso por un importe de hasta $100 millones, y todas
las cantidades dispuestas durante este periodo deberan ser reembolsadas asimismo en
30 dias a partir del Cierre.

Ademas de los $586 millones de deuda existente, Pegaso tiene aproximadamente
deuda financiera sin recurso otorgada por suministradores por importe de $603
millones con vencimiento final el 31 de diciembre de 2008. De los $603 millones de
deuda sin recurso, el vencimiento de aproximadamente $280 millones se anticipara en
el supuesto en que Pegaso implemente un cambio en su tecnologia de telefonia movil.
Telefonica Moviles garantizara el pago por parte de Pegaso de la parte de la deuda
cuyo vencimiento se haya anticipado como consecuencia de dicho cambio de
tecnologia.
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Los contratos suscritos en relacion con la compra de Pegaso incluyen asimismo un
compromiso de Telefonica Mdviles de suscribir el 65% de una ampliacion de capital
en Pegaso por importe de entre $326 millones y $488 millones que tendra lugar en el
Cierre. El importe de la ampliacion de capital se destinara a repagar parte de la deuda
existente en Pegaso anteriormente mencionada. Con posterioridad a la aportacion por
parte de Telefénica Moviles de las acciones de Pegaso que adquiera, de las acciones
en las operadoras mejicanas de las que actualmente es titular, y tras el aumento de
capital mencionado, la participacion de Telefonica Mdviles en Newco sera de entre un
90% y un 92%, dependiendo del importe definitivo de la ampliacién de capital en
Pegaso. El restante 8% 0 10% del capital social de Newco pertenecera al Grupo
Burillo.

Los acuerdos suscritos para la constitucion de Newco y para la integracion en dicha
sociedad de las participaciones en Pegaso y en las restantes operadoras mejicanas de
las que Telefénica Moviles es titular, incluyen ciertos mecanismos de salida para
nuestros socios locales. Estos mecanismos de salida se instrumentan a través de
derechos de opcion de venta del Grupo Burillo de su participacion en Newco.
Ademas, Telefénica Mdviles ostenta un derecho de opcién de compra respecto de las
acciones del Grupo Burillo en Newco. El Grupo Burillo podré ejercitar su derecho de
opcion de venta en los afios 2007 o 2008, o, si su participacion en Newco se diluyese
por debajo del 50% de su participacion original, en el momento en que se produzca
dicha dilucion. En el supuesto en que el Grupo Burillo no ejercitase su derecho de
opcion de venta, Telefonica Moviles tendria el derecho, a partir del 14 de noviembre
de 2008, de ejercitar su derecho de opcion de compra sobre las acciones del Grupo
Burillo en Newco. En ese caso, el precio de compra de las acciones se determinara
con base en una valoracién de Newco en el momento en que los derechos sean
gjercitados, realizada de acuerdo a unos procedimientos especificos. Tanto en el
supuesto en que Telefonica Moviles hubiera de adquirir la participacion del Grupo
Burillo en Newco como consecuencia del ejercicio del derecho de opcidn de venta de
éste, como en el supuesto de ejercicio por parte de Telefénica Mdviles de su derecho
de opcion de compra, los acuerdos suscritos contemplan que una parte del precio de
compra se pagara en efectivo, dependiendo dicha cantidad de la inversion original del
Grupo Burillo en Newco, que sera de entre $160 millones y $216 millones, a la que se
sumara un interés financiero (que es igual al U.S. dollar swap rate anual) y de la que
se deducira cualquier reparto de efectivo recibido por el Grupo Burillo. La parte
restante del precio de compra, si la hubiera, se abonara, a eleccion de Telefdnica
Moviles, en efectivo, en acciones de Telefonica Moviles 0 una combinacion de las
anteriores.

En relacion con la constitucion de Newco, Telefénica Moviles y el Grupo Burillo
suscribiran un acuerdo entre accionistas que, en ciertas circunstancias, otorgara al
Grupo Burillo determinados derechos de veto, estandar en este tipo de contratos, en
relacion con acuerdos que versen sobre conversion de clases de acciones, declaracién
de quiebra o suspension de pagos, disolucién o liquidacién de Newco, modificaciones
estatutarias que impliquen un perjuicio para los derechos del Grupo Burillo y fusiones
0 reorganizaciones societarias que no den la oportunidad al Grupo Burillo de mantener
un determinado porcentaje de participacién en Newco. Ademas, el Grupo Burillo
tendra derecho a designar a uno o dos, dependiendo de su porcentaje de participacion,
de los once miembros del Consejo de Administracién de Newco, siendo uno de esos
consejeros el primer Presidente no ejecutivo del Consejo de Administracion.
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Después de la adquisicion de Pegaso y la contribucion de las acciones de Pegaso y de
las operadoras del norte de Méjico titularidad de Telefonica Moviles, esta se
convertird en el segundo mayor operador de telefonia mévil de Méjico, con mas de
dos millones de clientes activos y acceso a todo el territorio mejicano a través de una
red de distribucion de mas de 3,500 puntos de venta y presencia en 12 de las
principales ciudades mejicanas. Pegaso opera con una red digital basada en el estandar
CDMA y utiliza un espectro en la banda de 1900 MHz, la misma tecnologia que las
operadoras del norte de Méjico propiedad de Telefonica Moviles utilizan actualmente.
Se espera que estos factores contribuyan al crecimiento de economias de escala y de
sinergias en aspectos como la marca, el despliegue de la red y la tecnologia o el
desarrollo de servicios.

Uso de la marca Telefénica.

Telefonica, S.A. transfirio a Telefonica Moviles, S.A., en el marco de la transferencia
de las operadoras moviles del Grupo, todas las marcas propiedad de Telefonica
necesarias para el desarrollo del negocio del Grupo Moviles, entre las que se incluia
las marcas Movistar y Moviline. Adicionalmente, Telefonica otorgd a Telefonica
Moviles una licencia de uso no exclusivo de un conjunto de marcas con la
denominacion “Telefonica™, entre las que se encuentra la marca “Telefonica
Moviles™, en tanto en cuanto Telefénica Moviles siga controlada por Telefonica. En
contraprestacion por estas licencias, Telefénica Mdviles paga unos royalties anuales
por un importe aproximado de 32.000 euros.

Interconexion y servicios relacionados con las telecomunicaciones.

En nuestra condicion de proveedores de servicios mdviles, las compafiias operadoras
del Grupo Moviles, asi como las sociedades en las que el Grupo tiene una
participacion interconectan sus redes con las de operadores fijos asi como con las de
operadores maviles. En los supuestos en los que resulta posible se utilizan los
servicios de interconexion y mantenimiento prestados por compafiias del Grupo
Telefonica, entre las que se incluyen en Espafia a Telefonica Moviles Espafia, S.A..
Adicionalmente, como consecuencia de la transferencia de las operadoras moviles en
Peru y Argentina del Grupo Telefonica, se han heredado los acuerdos existentes entre
estas operadoras moviles y Telefonica del Peri y Telefonica de Argentina
respectivamente. En Espafia, como en cada uno de los paises en los que operamos, las
condiciones de los acuerdos de interconexion suelen estar sometidas a regulacion que
busca garantizar la existencia de condiciones similares para todos los operadores.
Durante los afios 2001 y 2000, la cuenta de “aprovisionamientos y servicios
exteriores” del Grupo Telefénica fue de 816 y 194 millones de euros respectivamente.
Esta cuenta incluye principalmente cuotas de interconexion, uso de redes y
mantenimiento.

Las cifras facilitadas difieren de las hechas constar por este mismo concepto en el 20-
F lo que se explica, por las razones que se exponen en el apartado 2.11 siguiente, que
detallan el diferente contenido de las cuentas anuales contenidas en el Folleto
Completo y 20-F
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Diferencias entre los Estados Financieros contenidos en el Folleto Completo y
Folleto 20-F.

La informacion contable consolidada incluida en el Folleto Completo inscrito en los
Registros Oficiales con fecha 23 de mayo de 2002, ha sido preparada bajo los
principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia, es decir, se
incluyen en la consolidacion del Grupo Mdviles las sociedades desde el momento en
que juridicamente se tiene una participacién. Por el contrario, los estados financieros
incluidos en el Folleto modelo 20-F, de conformidad con las exigencias de la
normativa estadounidense, incluyen todas aquellas sociedades participadas por
Telefonica Moviles a finales de 2001 y que histéricamente hubieran pertenecido al
Grupo Telefonica —y que hubieran lanzado sus operaciones antes del cierre del 2000-
como si formaran parte de Telefonica Moviles desde el 1 de enero de 1999. Por esta
razon, la informacion contenida en el Folleto Completo y la contenida en el 20- F no
son comparables.

A continuacién se adjunta una traduccion de la reconciliacion a principios
estadounidenses de los Estados Financieros del Grupo Telefonica Moviles,
reconciliacion incluida en el Folleto 20-F presentado en la SEC.

@) “Diferencias entre Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafia
y en Estados Unidos y otros desgloses necesarios

Las cuentas anuales combinadas de Telefonica Mdviles, S.A. han sido preparadas de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Espafia (“PCGA en
Espafa’), que pueden diferir en determinados aspectos de los principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos (“U.S. GAAP”). A continuacion se facilita
una conciliacion del beneficio neto y los fondos propios entre PCGA en Espafia y U.S.
GAAP. Las diferencias mas significativas son las siguientes:

Conciliacion del Beneficio Neto y los Fondos Propios para ajustarlos a Principios
Contables Generalmente Aceptados en Estados Unidos

El cuadro siguiente (*“Cuadro de Conciliacion) presenta los ajustes mas significativos
en el resultado neto y los fondos propios combinados que hubieran sido necesarios en
caso de haberse aplicado U.S. GAAP en lugar de PCGA en Espafia:
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Miles de Euros

31/12/00 31/12/01
Fondos propios de acuerdo con PCGA en Espafia 5.319.340 7.488.652
Adiciones (deducciones) a efectos de U.S. GAAP:
Gastos de ampliacion de capital (Nota 20.1.a) (157.934) (136.815)
Gastos de establecimiento (Nota 20.1.b) (18.884) (316.174)
Gastos de abanderamiento (Nota 20.1.c) (24.070) (16.233)
Intereses activados (Nota 20.1.d) - 11.401
Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 20.2) (3.029) (2.862)
Reconocimiento de ingresos — SAB 101:
- Efecto en el periodo (Nota 20.4) 32.232 (106.361)
- Efecto acumulado de un cambio de principio 132.337 132.337
contable  (Nota 20.5)
Concentraciones de empresas, fondo de comercio y 1.730.236 2.105.575
saneamientos (Nota 20.6)
Plan de pensiones (Nota 20.7) 23.385 -
Contingencias (Nota 20.8) 15.795 -
Productos derivados y actividades de cobertura—
SFAS 133:
- Efecto en el periodo (Nota 20.9) - 10.025
- Efecto acumulado de un cambio de principio - 13.391
contable
(Nota 20.5)
Ajustes segun U.S. GAAP referentes a sociedades (9.262) 2.182
consolidadas por el método de puesta en equivalencia
(Nota 20.10)
Efecto fiscal de los ajustes anteriores 49.624 194.197
Recomposicion de Estados Financieros de periodos 806.057 -
anteriores neto de impuestos y socios externos (Nota
20.11)
Acciones depositadas en entidades financieras que - (42.892)
actuan como Agentes en Planes de Opciones sobre
Acciones (Nota 20.12)
Reconocimiento de créditos fiscales en el periodo en 55.932 146.155
gue fueron inicialmente concedidos (Nota 20.3)
Efecto de socios externos sobre los ajustes anteriores (10.884) 13.541
Total adiciones (deducciones) 2.621.535 2.007.467
Fondos propios de acuerdo con U.S. GAAP 9.496.11

7.940.875

9
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Miles de Euros

31/12/99 31/12/00 31/12/01
Resultado neto (Beneficio) de acuerdo con PCGA en Espafia 540.234 644.771 893.355
Adiciones (deducciones) a efectos de U.S. GAAP:
Gastos de ampliacién de capital (Nota 20.1.a) 337 2.801 31.842
Gastos de establecimiento (Nota 20.1.b) (2.429) (9.051) (292.242)
Gastos de abanderamiento (Nota 20.1.c) (2.248) (6.178) 7.837
Intereses activados (Nota 20.1.d) - - 11.401
Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 20.2) - (3.029) 1.172
Reconocimiento de ingresos — SAB 101:
- Efecto en el periodo (Nota 20.4) - 32.232 (138.593)
- Efecto acumulado de un cambio de principio contable - 132.337 -
(Nota 20.5)
Concentraciones de empresas, fondo de comercio y - (44.367) (458.664)
saneamientos (Nota 20.6)
Plan de pensiones (Nota 20.7) - 23.385 (23.385)
Contingencias (Nota 20.8) - 15.795 (15.795)
Productos derivados y actividades de cobertura— SFAS 133:
- Efecto en el periodo (Nota 20.9) - - 3.877
- Efecto acumulado de un cambio de principio contable - - 9.009
(Nota 20.5)
Ajustes segun U.S. GAAP referentes a sociedades - (9.262) 8.204
consolidadas por el método de puesta en equivalencia (Nota
20.10)
Recomposicion de Estados financieros de periodos anteriores, (2.412) (32.723) -
neto de impuestos y socios externos (Nota 20.11)
Cambio en la fecha de cierre del ejercicio de filiales (Nota - - 41.392
20.13)
Efecto fiscal de los ajustes anteriores 1.521 (16.343) 127.501
Reconocimiento de créditos fiscales en el periodo en que (910) 7.999 90.223
fueron inicialmente concedidos (Nota 20.3)
Efecto de socios externos sobre los ajustes anteriores - (10.884) 23.313
Resultado neto (Beneficio) de acuerdo con U.S. GAAP 534.093 727.483 320.447

Ademés, los movimientos en “Fondos Propios”

de acuerdo con U.S. GAAP

correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 2001 son como

sigue:
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Miles de Euros

31/12/99 31/12/00 | 31/12/01
Saldo inicial de Fondos Propios, segun U.S. GAAP 1.054.854| 1.220.086| 7.940.875
presentado inicialmente
Ajustes a los saldos iniciales (*) 173.368 170.956 -
Saldo inicial Fondos Propios, segun U.S. GAAP tras la
Recomposicion 1.228.222| 1.391.042| 7.940.875
Variaciones:
Beneficio neto del ejercicio 534.093 727.483 320.447
Ampliacion de capital - 3.949.755| 1.478.947
Efectos de la Recomposicion de estados financieros de - 667.824| (806.057)
ejercicios anteriores (*)
Acciones depositadas en entidades financieras - - (42.892)
Fondo de comercio generado en adquisiciones - 1.774.603| 1.487.337
Dividendos (234.395)| (851.616) -
Reservas no aportadas - 202.278 99.402
Ajustes de primera consolidacion - 15.608 -
Gastos de ampliacion de capital (62)| (104.095) (8.244)
Ajustes por SFAS 133 en otro comprehensive income (OCI) - - 8.378
netos de impuestos y socios externos
Cambio en fecha de cierre del ejercicio de filiales, neto de y - - (26.348)
socios externos
Otros (1.898) (5.068) -
Diferencias de conversion (134.918) 173.061| (955.726)
Saldo final de Patrimonio de los accionistas, segun U.S. 1.391.042| 7.940.875| 9.496.119

GAAP

(*) Efectos de la Recomposicion en el movimiento de fondos propios (Nota 20.11).

Los derechos de los accionistas y todas las distribuciones de dividendos se basan en las
cuentas anuales obligatorias presentadas a nivel local por Telefénica Mdviles S.A.

Las diferencias incluidas en los Cuadros de Conciliacion anteriores se explican en los

apartados siguientes:

1) Periodificaciones y diferimientos de gastos

Los criterios utilizados para periodificar determinadas partidas son distintos de acuerdo
con PCGA en Espafia y U.S. GAAP vy, por tanto, deben realizarse los ajustes
correspondientes en las conciliaciones de fondos propios y resultado neto entre PCGA en

Espafay U.S. GAAP.:

a. Gastos de ampliacién de capital: De acuerdo con PCGA en Espafia, los gastos
asociados a la emision de acciones se activan y amortizan en un periodo de cinco afios.
Segun U.S. GAAP, los gastos de ampliacion de capital deben deducirse de los ingresos

del nuevo capital.
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b. Gastos de establecimiento. De acuerdo con PCGA en Espafia, los gastos del periodo
incurridos durante el establecimiento de un negocio que vayan a contribuir a la
obtencion de ingresos en el futuro pueden activarse y se amortizan en cinco afos. De
acuerdo con U.S. GAAP, todos los gastos incurridos durante el periodo de
establecimiento deben cargarse a resultados segun el SOP 98-5, Reporting on the Costs
of Start-Up Activities (Desglose de los gastos de actividades de establecimiento),
excepto por los gastos directamente relacionados con la construccion del sistema y
especificamente identificables con ella o aquellos que estén claramente relacionados
con adquisiciones de activos. Entre estos gastos se incluyen los gastos de puesta en
marcha tales como gastos de organizacion, de publicidad y promocion, de investigacion
de mercado y de administracion

c. Gastos de abanderamiento. Como consecuencia de la creciente competencia en las
comunicaciones mdviles, el Grupo Telefénica Mdviles ha invertido determinados
importes en el abanderamiento y remodelacion de las tiendas de su red de distribucion
a fin de aumentar la fidelidad de sus distribuidores y asegurar que continGen
vendiendo los productos del Grupo Telefénica Moviles en exclusiva. De acuerdo con
PCGA en Espafia, dichos gastos se han diferido durante un periodo de tres afios, que
es la duracion del contrato de distribucién en exclusiva de los productos de del Grupo
Telefonica Moviles firmado con estos distribuidores y se han incluido bajo el epigrafe
“Gastos diferidos” del Balance de Situacion combinado al 31 de diciembre del 2000 y
2001. Segun U.S. GAAP, los gastos de abanderamiento se reconocen a medida que se
incurren.

d. Intereses activados. De acuerdo con PCGA en Espafia, pueden activarse los intereses
incurridos durante periodos superiores a 12 meses en los cuales los activos se
encuentren en construccion. Segun U.S. GAAP, los intereses incurridos durante
periodos en los cuales los activos aptos, segun se definen en la norma SFAS 34,
Capitalization of Interest Costs (Activacion de Gastos Financieros), se encuentran en
construccion se activan y amortizan a lo largo de la vida esperada de los activos. Esta
diferencia en PCGA no tuvo un efecto significativo en los ejercicios terminados el 31
de Diciembre de 1999 y 2000.

Investigacion y Desarrollo

De acuerdo con PCGA en Espafia, los gastos de investigacion y desarrollo se activan y
amortizan en un periodo no superior a cinco afios. Segin U.S. GAAP, los gastos de
investigacion y desarrollo se cargan a resultados a medida que se incurren, de acuerdo
con la norma SFAS 2, Accounting for Research and Development Costs (Registro de gastos
de investigacion y desarrollo).

Impuesto sobre Sociedades

De acuerdo con U.S. GAAP, el Grupo utiliza el método del pasivo para registrar los
impuestos sobre beneficios tal como se expone en la norma SFAS 109, Accounting for
Income Taxes (Contabilizacion de Impuestos sobre Beneficios). Segun el método del
pasivo, los impuestos anticipados y diferidos se determinan en funcién de las diferencias
entre las bases contables y fiscales de los activos y pasivos utilizando los tipos de
gravamen publicados que se encuentren en vigor en los ejercicios en los que se espera que
las diferencias reviertan. Se registran provisiones para reducir el valor de los impuestos
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anticipados, incluyendo por deducciones fiscales y compensacion de bases imponibles
negativas, cuando sea mas probable que no que un beneficio fiscal no se realice.

Los principios contables espafioles para el registro de los impuestos sobre beneficios
difieren de los aplicables segin U.S. GAAP en lo que respecta al periodo en el cual deben
registrarse determinados impuestos anticipados y diferidos y a los desgloses necesarios. En
este sentido, las diferencias que afectan al Grupo Telefénica Mdviles son las siguientes:

a. De acuerdo con PCGA en Espafia, las diferencias temporales deducibles que se espera
que reviertan en mas de diez afios a partir de la fecha del balance de situacion no se
registran como impuestos anticipados. Los U.S. GAAP exigen el registro de impuestos
anticipados o diferidos por todas las diferencias temporales existentes entre el
resultado econdmico y el fiscal.

b. Segun PCGA en Espafia, los créditos fiscales por compensacion de bases imponibles
negativas ro se reconocen hasta que se utilizan, en contraposiciéon al criterio de
cuando su realizacion es mas probable que no aplicado segin U.S. GAAP.

c. Segun PCGA en Espafia, para los beneficios fiscales por inversiones (desgravacion por
inversiones) generados después del 1 de enero de 1.996, la reduccion del impuesto de
sociedades se registra a lo largo de la vida util del inmovilizado en cuestion a efectos
de los estados financieros. La amortizacion comienza el afio en que se aplica la
deduccion por inversiones en el impuesto de sociedades. De acuerdo con U.S. GAAP,
el Grupo Telefénica Mdviles continta registrando la deduccion por inversiones el afio
de generacion, sujeto a provisiones de valoracion, si fueran necesarias.

d. De acuerdo con la politica contable espafiola, las compafiias del Grupo no han dotado
provisiones por impuestos en sus cuentas por reservas pendientes de distribucion, bien
sea por parte de sus subsidiarias o por otras inversiones reflejadas segin el método de
puesta en equivalencia. Con respecto a los U.S. GAAP, el Grupo no ha registrado un
impuesto diferido pasivo para las potenciales obligaciones fiscales resultantes de la
distribucién de dichas reservas ya que , en la mayoria de los casos, tendra derecho a
una deduccidn por doble imposicién por los dividendos recibidos (o por la parte de las
ganancias de capital obtenidas en la venta con respecto a las reservas acumuladas
durante el periodo de propiedad de las acciones). De tal forma que el Grupo cree que
cualquier impuesto futuro que pueda recaer sobre sus reservas pendientes de
distribucion no ascenderia a ningn importe significativo.

A continuacion se presenta un analisis de las deducciones por inversiones generadas y de
los importes reconocidos en resultados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de acuerdo con
U.S. GAAP:
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Miles de Euros
f:\fst::\;? . Impuestos Resultado
Provision | Diferidos
AL_Jme_nto (Aumento) Neto
(D|§m|nu- Disminu- | (Aumento) (Aum_entc_)),

cion) cion Disminucior Dlsm:]numo

(Nota ) (Nota d)
Saldo al 31 de Diciembre de 18 @ 47.919 910
1999
Deducciones generadas en el 20.308 - - (20.308)
ejercicio 2000
Deducciones tomadas de - - (12.309) 12.309
ejercicios anteriores
Crédito fiscal - - - -
Incremento provision de - - - -
valoracion
Saldo al 31 de Diciembre de 20.326 (@) 35.610 (7.999)
2000
Deducciones generadas en el 100.963 - - (100.963)
gjercicio 2001
Deducciones tomadas de - - (10.740) 10.740
ejercicios anteriores
Crédito fiscal - - - -
Incremento provision de - - - -
valoracion
Saldo al 31 de Diciembre de 121.289 (4) 24.870|  (90.223)
2001

Reconocimiento de ingresos y gastos

De acuerdo con PCGA en Espafia, los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. En lo referente al registro de ingresos y gastos, las cuentas
del Grupo siguen los criterios que se detallan a continuacion:

Ingresos netos de explotacion -

Segin PCGA en Espafa, el Grupo clasifica las diferentes fuentes de ingresos en los
estados financieros, como sigue:

a. Servicios de comunicacion movil: (a) honorario mensual por uso del entramado mévil;
(b) honorarios de interconexion y (c) honorarios de conexion inicial.

b. Venta de terminales y accesorios: ingresos por (a) venta de moviles con contrato y (b)
venta de accesorios.
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c. Otros servicios: ingresos por otros servicios de comunicacion mdvil, como (a)
paginado, (b) radiotelefonia y (c) arrendamiento de infraestructura de entramado
(network).

Las fuentes de ingresos del Grupo son las siguientes :
Contratos con clientes-

El Grupo establece contratos con clientes para suministrar una gama de servicios de
comunicacion movil. El periodo contractual minimo es de un afio, generalmente, para la
practica totalidad de los contratos mdviles del Grupo. Bajo estos contratos, al cliente se le
cargan generalmente los siguientes conceptos:

a. Un honorario nominal por la conexion inicial del servicio movil y otro cargo nominal
por el movil. Este cargo es, a menudo, inferior al coste del movil mismo.

b. Un honorario mensual por el uso del entramado (network) inalambrico del Grupo.

¢. Honorarios por llamadas, consistentes en uno inicial por establecimiento de llamada
mas otros basados en el tiempo de uso de linea por parte del usuario que hace la
Ilamada, en el destino de la mismay en el tipo de servicio.

d. En ocasiones, un honorario mensual adicional u otro honorario basado en el tiempo de
uso de red para servicios con valor afiadido, tales como servicios de mensajes cortos
y servicios de datos.

El Grupo reconoce los ingresos relativos la honorario mensual por entramado en el mes en
que se presta el servicio al cliente.

El Grupo reconoce los honorarios de interconexion resultantes de llamadas de moviles a
fijos y los de otros servicios usados por los clientes, en el periodo en el que las llamadas
en cuestion se completan.

El Grupo carga honorarios por “roaming”, a otras compafias de servicios inalambricos
por el uso de su red por sus clientes.

Las companfias del Grupo reconocen los honorarios de conexion inicial, cuando se cargan,
esto es, desde el momento de la firma inicial del contrato con los clientes. No obstante, el
importe de estos honorarios, ha ido disminuyendo durante todos los periodos presentados.

El Grupo reconoce ingresos por la venta de aparatos moviles en el momento de la firma
inicial del contrato.

Tarjetas telefonicas prepago-

El Grupo también vende a sus clientes tarjetas prepago, bien sea separadamente o en junto
con el movil. Estas tarjetas permiten al cliente hacer una nimero predeterminado de
Ilamadas moviles y/o aprovecharse de otros servicios proporcionados por el Grupo, tales
como mensajes cortos o el envio y recepcion de faxes.
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El Grupo registra el cobro de efectivo en momento en que se compra la tarjeta telefonica
de prepago, como un ingreso diferido. Las compafiias del Grupo reconocen los ingresos de
las tarjetas telefonicas a lo largo del periodo de tiempo, a medida que es usado por el
cliente (medido como tiempo aéreo en minutos aplicando los precios respectivos). El
tiempo no usado de las tarjetas vendidas no se reconoce como ingreso hasta que terminan
de usarse o caducan.

Venta de terminales y accesorios-

Las compariias del Grupo venden terminales y accesorios, tales como fundas. Los ingresos
de estas ventas se reconocen en el momento de la compra por parte del cliente.

El Grupo registra también provisiones por devoluciones estimadas asi como descuentos,
deducidos directamente del precio de venta, en el momento del registro de la venta.

Gastos-

De acuerdo con PCGA en Espafa, los principales gastos incurridos por el Grupo en
relacion con el suministro de servicios de comunicacion inalambrica se refieren a costes de
interconexién, coste de aparatos moviles y otros accesorios vendidos, comisiones
pagaderas a los agentes por la captacion de clientes de inalambricos para el Grupo y
gastos de marketing, amortizacion y mantenimiento del entramado y arrendamiento
(leasing) de circuitos.

Las llamadas efectuadas por los clientes del Grupo desde zonas fuera del territorio de
Telefonica Moviles, SA., estan sujetos a honorarios de roaming, que le son cargados por
el proveedor de comunicaciones moviles que opera en esas zonas. Estos honorarios de
roaming se registran como ingresos brutos, mientras que sus correspondientes cargos por
roaming se registran como gastos operativos, ya que el Grupo Telefénica Moviles actla
como principal en la transaccion con el cliente y soporta el riesgo de impago por parte del
mismo.

El coste del terminal movil, ya sea vendido al cliente a través del canal de distribucion
como parte del contrato o suministrado a clientes de tarjetas telefonicas de prepago, se
lleva a gastos como “Compras y otros aprovisionamientos” en el momento de la entrega
del teléfono al cliente.

También se registran en el epigrafe de gastos, las comisiones abonadas a agentes
relativas a nuevas suscripciones, en el periodo en que el cliente inicia servicios de
comunicacion inalambrica con una compaiiia del Grupo.

Ingresos y Gastos segun U.S. GAAP-

De acuerdo con PCGA en Espafia, los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. Los honorarios de conexién y las cuotas mensuales se
registran como ingreso anticipado, ya que no son reembolsables.
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De acuerdo con PCGA en EE.UU. y desde la entrada en vigor del SAB 101 (Enero 2000),
la Compairiia ha registrado los ingresos obtenidos por el alta de nuevos clientes (cuota de
alta), a lo largo del tiempo que se estima que dicho cliente usara los servicios, dado que
en funcion de la experiencia historica obtenida por la Sociedad generalmente sus clientes
mantienen su contrato al durante un periodo de un afio.

Asimismo, segun U.S. GAAP, la compafiia también difiere y amortiza los costes asociados
a la obtencién de nuevos clientes, a lo largo del mismo periodo de tiempo en que se
reconocen los ingresos correspondientes. La Compafiia estima que ésta es la Unica
diferencia de criterio contable por este aspecto con los PCGA en Espafia.

No obstante, en los casos en que los costes incurridos en la obtencion de nuevos clientes
sobrepasan a los ingresos dferidos, dicho exceso se difiere y amortiza a lo largo del
periodo minimo del contrato. Basandose en su experiencia histdrica, la compafia ha
concluido que en la mayor parte de los casos ocurre que los ingresos menos cualquier
coste directo, esto es, el margen neto, del total de los servicios de telecomunicaciones
durante el plazo minimo del contrato, sean mayores que los costes diferidos.

El periodo minimo contractual es aquél en que el cliente esta obligado a usar los servicios
de comunicaciones moviles suministrados por la Compafiia. Este periodo es, generalmente,
de un afio. Si el cliente decide dar por terminado el contrato durante este periodo minimo,
se vera obligado a rembolsar a la Compafiia, inmediatamente, cualquier importe debida
bajo las condiciones del contrato. Adicionalmente a esto, cualquier cantidad abonada por
el cliente anticipadamente a cuenta de servicios futuros, no le sera reembolsada.

La Compafiia ha medido la duracién estimada de su relacién con sus clientes, basandose
en datos estadisticos historicos como operador de servicios moviles, prestando particular
atencion a datos de medicion, tales como el coeficiente de rotacion de la clientela.

Cambios de principios contables

Como se indica en la nota 20.4, en Enero de 2000, la Compafiia introdujo un cambio de
principios contables referido al reconocimiento de ingresos y gastos. Este cambio se hizo
para conformar las cuentas con las disposiciones establecidas por el SAB 101.

Ademés, y como se indica en la nota 20.9, Telefonica Mdviles, SA., ha adoptado con
efecto desde el 1 de enero de 2.001 el SFAS N© 133, que implica un cambio en los
principios contables en relacion con instrumentos derivados y actividades de cobertura de
riesgos.

Los beneficios por accion (bésico y diluido) calculados con el cambio de principio contable
son como sigue:
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31/12/00 31/12/01
Basico:
Beneficio por accién antes del efecto acumulado 0,17 0,08
del cambio de principios contables
Efecto acumulado del cambio de principios 132.337 9.009
contables, neto de impuestos e intereses
minoritarios
Beneficio por accion 0,03 0,00
Beneficio por accién tras el efecto acumulado del 0,20 0,08

cambio de principios contables
N©° medio ponderado de acciones comunes usado

3.560.966.298

4.141.432.815

en el calculo

Diluido:

Efecto acumulado del cambio de principio 132.337 9.009
contable, neto de impuestos e intereses

minoritarios

Beneficio por accidn previo al efecto acumulado 0,17 0,08
del cambio de principio contable

Beneficio por accion 0,03 0,00
Beneficio por accion tras el efecto acumulado del 0,20 0,08

cambio de principio contable
Media ponderada de acciones comunes usado en
el célculo

3.560.966.298| 4.146.250.812

El Grupo ha registrado en su resultado segun PCGA en EE.UU., el efecto acumulado al 1
de enero de 2000 del cambio de estos principios contables.

Concentraciones de empresas, fondo de comercio y saneamientos

Fondo de Comercio y Saneamientos

Los PCGA en Espafia permiten que determinadas provisiones temporales se
contabilicen como saneamiento del fondo de comercio. Asimismo, de acuerdo con los
PCGA en Espafa, el saneamiento del fondo de comercio siempre se calcula
comparando su valor de mercado con sus importes registrados. De acuerdo con U.S.
GAAP, los activos fijos y el inmovilizado inmaterial, asi como su fondo de comercio
asociado (en caso de que fueran adquiridos en una concentracion de empresas) se
revisan a efectos de saneamiento siempre que los acontecimientos o los cambios en las
circunstancias indiquen que el valor contable de un activo no pueda recuperarse. La
recuperabilidad de los activos que se van a mantener y utilizar se evalia comparando
el valor contable de los activos y su fondo de comercio asociado con el flujo de caja
neto no descontado futuro que se prevé que genere el activo correspondiente. Si se
considera que dichos activos han sufrido una pérdida permanente de valor, el
saneamiento a contabilizar se calcula por el importe en que el valor contable de estos
activos excede su valor de realizacion (calculado descontando el flujo de caja neto
previsto). Los activos a enajenar se contabilizan al valor contable o valor de
realizacion menos el coste de venta, el que sea inferior.
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- Cualquier fondo de comercio adicional no identificado con activos fijos que se derive
de una concentracion de empresas deberd probarse a efectos de recuperabilidad a
nivel de empresa de acuerdo con el APB 17, Intangible Assets, comparando su valor
estimado de realizacion. Cualquier importe superior a su valor de realizacion debera
amortizarse inmediatamente. Las provisiones consideradas temporales de acuerdo con
los PCGA en Espafia o que no pudieron clasificarse como saneamiento del fondo de
comercio de acuerdo con U.S. GAAP se revirtieron, registrandose los demas
saneamientos de acuerdo con los requisitos de U.S. GAAP.

- En Diciembre de 2001, se efectué un analisis de saneamiento del fondo de comercio
con respecto al fondo de comercio registrado por la Compafia. Como resultado de
este andlisis, la Compafia decidid que se saneara el fondo de comercio asociado a
Tele Sudeste Celular ParticipaCoes, SA y, en consecuencia, redujo su fondo de
comercio en 362 millones de Euros, aproximadamente

Adquisiciones

- El 6 de Julio de 2000, Telefénica, S.A. emiti6 90,517,917 acciones nuevas de 1€ de
valor nominal cada una, y una prima de emisién adicional de 2.995€ por accion, a
cambio de acciones de Tele Sudeste Celular Participaces, S.A., propiedad de
accionistas particulares de esta compafia. Como resultado de esta transaccion, el
Grupo Telefonica adquirié una participacion adicional del 68,41% en Tele Sudeste
Celular Participagdes, S.A. Las cuentas de esta compafia han sido reflejadas en los
estados financieros combinados de Telefonica Mdviles, S.A. a partir de la fecha de
adquisicion por el Grupo Telefonica de su participacion inicial en esta compafiia en
julio de 1998.

Segun PCGA en Espafia, se registré un fondo de comercio negativo de 38,831 miles de
euros de Euros basandose en la diferencia entre el valor en libros de las acciones
emitidas, segun fue fijado por el Consejo de Administracion de Telefonica S.A., y el
valor objetivo de los activos netos adquiridos. Segun PCGA de EE.UU., el fondo de
comercio resultante de esta transaccion debia basarse en el valor objetivo de las
acciones emitidas. Esta diferencia origina una cifra adicional de fondo de comercio de
1,774,603 miles de euros. Dicho fondo de comercio adicional origind un gasto por
amortizacion extra de 44,367 miles de euros al 31 de Diciembre de 2000 y de 88,727
miles de euros al 31 de Diciembre de 2001.

- En Junio de 2001, Telefénica, S.A. adquiri6 el 100% de participacion en Baja Celular
Mexicana, S.A. de C.V., Celular de Telefonia, S.A. de C.V. and Telefonia Celular del
Norte, S.A. de C.V. y un 90% de participacion en Movitel del Noroeste, S.A. de C.V.
a cambio de 122,560,575 nuevas acciones ordinarias de Telefonica, S.A. de €1 de
valor nominal cada una vy, adicionalmente, una prima de 4.5€ por accion,
transfiriendo estas participaciones a Telefonica Moviles, S.A. mediante un intercambio
de acciones realizado con fecha 5 de Julio de 2001. Siguiendo PCGA en Espafia, se
registrd un fondo de comercio de 371,251 miles de euros, basandose en la diferencia
entre el valor en libros de las acciones emitidas y el valor objetivo de los activos netos
adquiridos. A efectos de U.S. GAAP sin embargo, el fondo de comercio debiera
basarse en el valor objetivo de las acciones emitidas. Esta consideracion adicional
resultaria en un fondo de comercio afiadido de 1,487,337 miles de euros, y en un gasto
por amortizacion adicional 37,185 miles de euros al 31 de Diciembre de 2001.
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La siguiente informacién pro forma, no auditada, muestra un resumen del efecto sobre
los estados financieros combinados de Telefonica Moviles como si la adquisicion
descrita anteriormente hubiese tenido lugar el 1 de enero de 2001 y 2000.

Miles de Euros

Periodo terminado | Periodo terminado
el 31 de diciembre | el 31 de diciembre de
de 2000 2001
Ingresos 6.818.158 8.552.358
Resultado neto 674.658 887.710
Beneficio basico por accion 0,19 0,21

Estos resultados pro forma no auditados han sido preparados Unicamente a efectos de
comparacion e incluyen una serie de ajustes, como la amortizacion del fondo de
comercio y los resultados de operaciones de las participadas correspondientes a cada
ejercicio completo. No se pretende que sean indicativos de los resultados de
operaciones que hubiera habido realmente si estas operaciones se hubieran producido
el 1 de enero de 2001 y 2000, ni de los resultados de operaciones futuros de las
entidades consolidadas.

Diferencia de conversion asociada a la contabilizacion de los fondos de comercio

Segun PCGA en EE.UU., tras una combinacién de empresas contabilizada por el
método de compra (purchase method), los importes asignados a los activos adquiridos
y a los pasivos asumidos en la fecha de la adquisicion (incluyendo el fondo de
comercio o0 un exceso de activos netos adquiridos sobre su coste, segun el uso dado a
estos términos en el APB Opinidn n® 16) deben convertirse al tipo de cambio vigente,
de acuerdo con los requerimientos del SFAS N°©. 52, Conversion de Moneda
Extranjera. Este efecto de conversién no ha sido registrado en las cuentas segln
PCGA en Espafia y, en consecuencia, se calcula el correspondiente ajuste por
diferencias de GAAP.

Plan de pensiones de las sociedades brasilefias

Las sociedades dependientes Telerj Celular, S.A. y Telest Celular, S.A. asi como las
asociadas Telebahia Celular, S.A. and Telergipe Celular, S.A. tenian una serie de
compromisos con sus empleados en forma de planes de pensiones y seguros médicos y de
vida. En el ejercicio 2000, estas sociedades, al igual que el resto de sociedades que
integraban el antiguo sistema de telecomunicaciones brasilefio, Telebras, llevaron a cabo
un proceso de negociacion con sus empleados, que termind en octubre de 2000, para la
transformacion del antiguo plan de pensiones en un nuevo plan de pensiones de aportacion
definida, y la cancelacion del plan de seguros de vida. Practicamente todos los empleados
se acogieron al nuevo plan. Como consecuencia de este cambio, dado que se habia dotado
una provision en ejercicios anteriores para cubrir los pasivos actuariales devengados hasta
dicha fecha, de acuerdo con los PCGA en Espafia, para el 31 de diciembre de 2000, la
Direccion del Grupo calcul6 el nuevo pasivo a registrar por las prestaciones a pagar a sus
empleados y reclasifico el exceso de provision resultante en el epigrafe “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios — Otros Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios”.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con los PCGA en Espafia, Telefonica
Moviles, S.A. decidi6 diferir el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del exceso de
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la provision registrada en ejercicios anteriores sistematicamente a lo largo de la duracion
del servicio de los empleados acogidos al nuevo plan. De acuerdo con U.S. GAAP, y de
conformidad con la SFAS n® 88, Employers’ Accounting and Settlements and Curtailments
of Defined Benefit Pension Plans and for the Termination Benefits (Contabilizacion y
Liguidacion y Reducciones por parte de Empresas de Planes de Pensiones de Prestacion
Definida y para las Prestaciones por Cese), este exceso de provision debe imputarse a
resultados en el periodo en que se genero.

Las hipdtesis iniciales usadas para el célculo de la provision del, Plan de Pensiones
otorgado a un grupo de empleados durante el 2001, fueron sufrieron cambios que dejaron
obsoleto este calculo. Segun las nuevas estimaciones, Telefonica Moviles ha decidido
reconocer este hecho de acuerdo con PCGA en Espafia y, consecuentemente, no hay efecto
sobre el patrimonio de los accionistas el 2001.

Contingencias

En enero de 2001 hubo un terremoto en la ciudad de San Salvador, donde esté localizada
la subsidiaria de Telefonica Mdviles TES Holding, S.A. de C.V. Esta subsidiaria tiene una
poliza de seguro que cubre el terreno, edificio y equipos contra este tipo de riesgo. Sin
embargo, el Grupo decidio registrar una provision el afio 2000 para cubrir las pérdidas
que pudieran originarse en el futuro como consecuencia de este desastre y que no
estuviesen cubiertas por la poliza de seguro (Nota 4k). De acuerdo con U.S. GAAP, este
gasto sblo debiera haber sido reconocido en el 2001.

Al 31 de Diciembre de 2001, y segin PCGA en Espafia, esta provision habia sido usada
para el fin que fue dotada. No obstante, la reversién de esta provision no debid
reconocerse contablemente segun PCGA en EE.UU., ya que, tal y como mencionamos
anteriormente, bajo estos PCGA, la provision original no se deberia haber recogido en el
2000.

Productos derivados y actividades de cobertura

De acuerdo con U.S. GAAP, la Sociedad ha adoptado, con efecto a partir del 1 de enero
de 2001, la SFAS n° 133 (“SFAS n© 133”), Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities (Contabilizacion de Productos Derivados y Actividades de Cobertura),
que establece normas de contabilizacion y presentacion de informacién para los productos
derivados, incluidos algunos productos derivados implicitos en otros contratos (derivados
implicitos) y para las actividades de cobertura. La SFAS n® 133 exige que todos los
derivados, tanto si estan asignados a operaciones de cobertura como si no, se registren en
el balance de situacion al valor de mercado. La diferencia entre el valor contable
anterior de un derivado y su valor de mercado se incluira como ajuste de transicion en el
resultado neto u otro comprehensive income, segun sea el caso, como el efecto de un
cambio de principio contable. La contabilizacion de los cambios en el valor de mercado
de un producto derivado depende del objeto de su uso y de la asignacion resultante.

Si el derivado se designa como cobertura del valor de mercado, los cambios en el valor de
mercado del derivado y del elemento cubierto atribuible al riesgo cubierto se imputan a
resultados. Si el derivado se designa como cobertura del flujo de caja, los porcentajes
efectivos de los cambios en el valor de mercado del derivado se registran en otro
comprehensive income (“OCI”) y se imputan a resultados cuando el elemento cubierto
afecta a los beneficios. Los porcentajes no efectivos de los cambios en el valor de mercado
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de las coberturas del flujo de caja se imputan a resultados. El beneficio o la pérdida de un
producto derivado cubierto que se designe y sea efectivo como cobertura econdmica de la
inversion neta en una operacion extranjera se incluira del mismo modo que un ajuste de
conversion en la medida en que sea efectivo como cobertura. El porcentaje no efectivo de
las coberturas de la inversion neta se imputara a resultados.

Tras la adopcion de la SFAS n° 133 el 1 de enero de 2001, la Sociedad volvié a designar
todas sus relaciones de cobertura. La adopcién generé un aumento de beneficios antes de
impuestos y minoritarios de 622,6 millones de euros (396,9 millones de euros después de
impuestos y minoritarios) y a una reduccion del OCI antes de impuestos y minoritarios de
574,2 millones ce euros (373,3 millones de euros después de impuestos y minoritarios).
Con respecto a los importes clasificados como OCI, 7,5 millones de euros correspondian
al porcentaje efectivo de coberturas del flujo de caja, de los cuales se esperaba que 1,8
millones de euros se reclasificaran como beneficios durante 2001. Por otro lado, el efecto
pro forma de este cambio de principio contable para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2000, seria el siguiente:

Miles de Euros,
excepto importes por
accion
2000
Importes histdricos conforme a U.S. GAAP
Beneficio neto del ejercicio terminado el 31 727.483
de diciembre
Beneficio neto por accion 0,20
Importes pro forma conforme a U.S. GAAP
Beneficio neto del ejercicio terminado el 31 736.492
de diciembre
Beneficio neto por accion 0,21

Coberturas del valor de mercado

Parte de la deuda de la filial de Telefonica Mdviles, S.A., Telefonica Moviles Espafia,
habia sido concedida mediante una linea de crédito multi-divisa por Telefonia y Finanzas,
S.A. (Telfisa), a la compafia Grupo Telefonica, in Dolares USA, y emplea contratos de
permuta financiera para cubrirse del efecto que la fluctuacién en los tipos de cambio
pueda tener en los pagos futuros relativos a la linea de crédito.
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De acuerdo con los PCGA en Espafia, dichos derivados designados como coberturas del
valor de mercado no se registran al valor de mercado y el elemento cubierto
correspondiente se registra teniendo en cuenta las caracteristicas del instrumento
cubierto. De acuerdo con U.S. GAAP, todos los derivados, tanto si estan designados en
relaciones de cobertura como si no, se registran en el balance de situacion al valor de
mercado. Asimismo, dichas relaciones de cobertura designadas como valor de mercado
de acuerdo con U.S. GAAP tienen sus correspondientes elementos cubiertos registrados al
valor de mercado y toda la inefectividad de la cobertura se imputa a resultados. Los
instrumentos de cobertura empleados por Telefonica Mdviles, SA., no dieron lugar a
inefectividad alguna, ya que usaron el método de “short cut” en todos los casos.

Coberturas de la Inversion Neta

La politica de la Sociedad es intentar financiar sus actividades en las mismas monedas
que las que utiliza para sus inversiones extranjeras para cubrir el riesgo de cambio de la
inversion neta en operaciones extranjeras. Esta politica se implanta o bien mediante una
financiacion en la moneda correspondiente o bien mediante el uso de derivados como
permutas financieras de divisas, que proporcionan el efecto sintético de un préstamo en
moneda extranjera, reduciendo asi el riesgo de cambio.

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, la Sociedad registro, de acuerdo
con los PCGA en Espafia, 872 miles de euros, aproximadamente, de pérdidas netas
correspondientes al porcentaje efectivo de productos no derivados y productos derivados
utilizados como coberturas de la inversion neta incluida como ajuste acumulado de
conversién en fondos propios. Estos beneficios o pérdidas netos compensan
principalmente los beneficios (pérdidas) netos registrados en las respectivas inversiones
netas en monedas extranjeras que se estan cubriendo

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2001, se incluyeron 872 miles de euros de
pérdida neta, aproximadamente, correspondiente a instrumentos no-derivados usados como
coberturas de inversion neta incluida ajustes de conversién acumulados en el estado de
comprehensive income como requiere el SFAS N© 52. Estas pérdidas netas anulan en su
mayor parte las ganancias netas registradas en las respectivas inversiones netas en
moneda extranjera bajo cobertura de riesgo. Los instrumentos de cobertura usados por
Telefonica Moviles no produjeron inefectividad alguna.

De acuerdo con PCGA en Espafia, existen mas instrumentos que podrian considerarse
como coberturas de inversiones netas, pero no asi segun los requisitos del SFAS N© 133,
basicamente debido a diferencias en torno al concepto de efectividad. Como consecuencia
de esta diferencia, Telefonica Moviles ha reclasificado de diferencias de conversion a
resultados, una pérdida neta de 7.350 miles de euros.

El detalle de los instrumentos de cobertura, sus importes contabilizados y del importe
registrado como diferencias de conversion de tipos de cambio es el siguiente:
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Miles de Euros
31 de diciembre de 2001
Instrumentos de cobertura Importe Efecto acumulado
registrado de diferencias de
conversion

Préstamos 44.056 (872)

Total 44.056 (872)

Caberturas del flujo de caja

Como parte de su estrategia global de gestion de riesgos, la Sociedad utiliza derivados
para convertir sus efectos a tipo variable en deuda a tipo fijo. La mayoria de estos
derivados, considerados efectivos de acuerdo con la SFAS n® 133, estan designados como
coberturas del flujo de caja para gestionar el riesgo del flujo de caja debido a
fluctuaciones en los tipos de interés.

Al 31 de diciembre de 2001, Telefonica Moviles, S.A. ha reconocido 1,581 miles de euros
de ganancias diferidas en otro comprehensive income (“OCI’), por la parte efectiva de las
coberturas de flujos de caja futuros. Las pérdidas y ganancias por derivados incluidas en
OCI se reclasifican a ganancias al mismo tiempo del reconocimiento como ingreso de los
flujos de caja generados por los elementos que estan siendo cubiertos.

Segun PCGA en Espafia, aquellos derivados definidos como coberturas de flujos de caja de
transacciones previstas, se contabilizan al valor mas bajo entre el coste y el valor de
mercado.

De acuerdo con U.S. GAAP, todos los derivados, tanto si han sido asignados a
operaciones de cobertura como si no, se registran en el balance de situacién a su valor de
mercado. Asimismo, las operaciones de cobertura que se designen como coberturas del
flujo de caja de acuerdo con U.S. GAAP, han registrado su correspondiente porcentaje
efectivo del beneficio o la pérdida en otro comprehensive income hasta que sea necesario
ajustarlo a resultado para compensar el correspondiente cambio en los flujos de caja
futuros previstos de la operacion cubierta. Todo el porcentaje inefectivo y el componente
excluido de los productos derivados se imputan a resultados.

Telefonica Mdviles estima que solo una parte muy poco significativa de las ganancias netas
de derivados incluidas en OCI al 31 de diciembre de 2001, sera reclasificada a resultados
en los proximos doce meses. El periodo maximo en el que Telefénica Moviles esta
ejerciendo cobertura de riesgos contra las variaciones de flujos de caja es de 7 afios.

Otros Contratos de Derivados

La Sociedad posee varios productos derivados de tipos de interés y de tipo cambio, que no
se designaron formalmente en la SFAS n® 133 para la aplicacion de la contabilizacion de
coberturas.
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De acuerdo con los PCGA en Espafia, estos derivados se contabilizan al menor entre el
coste y el valor de mercado, el menor. De acuerdo con U.S. GAAP, todos los derivados
se registran en el balance de situacion al valor de mercado, registrandose todos los
cambios del valor de mercado como componente de los beneficios de operaciones
corrientes durante el periodo en que dichos contratos sigan vigentes. El efecto sobre el
beneficio neto, de esta diferencia en PCGA a 31 de diciembre de 2001 fue de 16.138 miles
de euros.

Los productos derivados se incluyen siguiendo un criterio de “neto por contraparte” en el
balance de situacion consolidado, en los casos en que la Direccion piense que existe un
derecho legal de compensacién en virtud de un acuerdo de neteo exigible. El valor objetivo
de los instrumentos derivados se detalla a continuacion:

Miles de Euros
31 de diciembre de
2001

Activo Pasivo
Fowards de tipo de cambio 30.320 7.489
Swaps de tipo de interés 153 -
Swaps de tipo de cambio 43.904 577
Opciones 31.163 -
10) Ajustes segun U.S. GAAP referidos a compaiiias consolidadas segun el método de

puesta en equivalencia

Para las compafiias consolidadas por el método de puesta en equivalencia, todos los
ajustes que procederia realizar segun U.S. GAAP son de la misma naturaleza que los
ajustes descritos anteriormente. Los ajustes mas significativos se refieren al
“Reconocimiento de Ingresos y Gastos” (Nota 20.4) y a “Gastos de Establecimiento” (Nota
20.1.b) en la comparfiias Médi Telecom, S.A., Ipse 2000, S.p.A. y Mobipay International,
S.A.

11) Recomposicion de Estados Financieros de periodos anteriores

Como se describe en nota 2 de estas notas a los Estados Financieros Combinados, segun
PCGA en Esparia, los Estados Financieros Combinados muestran las participaciones que
fueron histéricamente propiedad o adquiridos por el Grupo Telefonica y que fueron
legalmente transferidos al Grupo Telefonica Mdviles durante los afios 2000 y 2001. En el
2001, se adquirieron dos filiales mas del Grupo Telefénica, como se explica a
continuacion:

- En Noviembre de 2001, tras la segregacion de Telefonica de Argentina, Telefonica
Moviles, S.A. adquiri6 una participacion del 97.93% en Telefénica Moviles
Argentina, S.A., que a su vez es duefia de la totalidad de las acciones de Telefénica
Comunicaciones Personales, S.A.
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- En Junio de 2001, tras la segregacion de Telefonica del Perd, S.A.A., Telefonica
Moviles, S.A. adquiri6 una participacion del 97.05% en Telefonica Moviles Peru
Holding, S.A.A., que a su vez, es duefia de la totalidad de las acciones Telefonica
Modviles, S.A.C. Una participacion adicional del 0.92% fue adquirida en el mercado
peruano Yy, en consecuencia, Telefénica Mdviles posee el 97.97% del capital social de
su subsidiaria.

De acuerdo con PCGA espafioles, dichas adquisiciones se registran como si hubiesen sido
adquiridas de terceras partes y, por tanto, no se permite la recomposicion de los estados
financieros de afios anteriores. Sin embargo, de acuerdo con U.S. GAAP, en el caso de
que se lleven a cabo reorganizaciones societarias bajo un mismo control comdn los estados
financieros combinados deben ser preparados de nuevo para aquellos ejercicios que se
presenten. De esta forma los estados financieros combinados muestran la situacion de
Telefonica Moviles, S.A. tal y como histéricamente fueron propiedad o fueron adquiridas
por el Grupo Telefénica contabilizandose por tanto dichas participaciones como una
reorganizacion de entidades bajo control comun.

Los estados financieros combinados correspondientes (en este caso recompuestos) incluyen
la las cuentas de resultados auditadas de Telefonica Moviles, S.A.C. y de Telefonica
Comunicaciones Personales, S.A. por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 y
2000, ya que estas entidades estaban bajo el control del Grupo Telefonica en esas fechas.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 1999 y hasta mediados del 2000, la
participacion del Grupo correspondiente a Telefénica Comunicaciones Personales, S.A.,
debe contabilizarse por el método de puesta en equivalencia, de acuerdo con PCGA de
EE.UU., ya que los accionistas minoritarios tenian entonces derechos de participacion
significativos en las decisiones operativas de estas compafiias.

Los estados financieros que se incluyen a 31 de diciembre de 1999 de Telefonica Moviles,
S.A.C. han sido obtenidos mediante un proceso de segregacion contable de los estados
financieros de Telefonica del Per(, S.A.A. Hasta el 25 de febrero de 1999, fecha de la
constitucion legal de Telefonica Moviles, S.A.C., el registro de esta sociedad en los
estados financieros combinados se ha realizado en base a la identificacion especifica de
derechos y obligaciones relacionados con las operaciones de negocio de telefonia movil
hasta entonces registrados dentro de Telefonica del Pera, S.A..A.

A continuacion se muestran los estados financieros abreviados incluyendo el efecto del
restablecimiento de la consolidacion de Telefonica Moviles, S.A.C. y Telefonica
Comunicaciones Personales, S.A. como si hubiese formado parte del Grupo Telefénica
Moviles antes del 1 de enero de 1999.
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Miles de Euros
Balance de situacion abreviado 31/12/00
Gastos de establecimiento 176.818
Activos intangibles 13.786.160
Terrenos, Edificios y Equipos 5.074.989
Inversiones financieras a largo plazo 300.278
Fondo de comercio 496.665
Cargos diferidos 35.616
Activo circulante 3.629.933
Total activo 23.500.459
Capital y reservas 6.125.397
Intereses minoritarios 2.428.338
Ingresos diferidos 60.149
Provisiones para contingencias y gastos 43.705
Pasivos a largo plazo 3.338.893
Pasivos a corto plazo 11.503.977
Total pasivos y Patrimonio 23.500.459

Cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada

Miles de Euros

31/12/99 | 31/12/00

Ingresos netos por operaciones
Otros ingresos
Gastos operativos

Beneficio de operaciones

Amortizacion del Fondo de comercio
Beneficio (pérdida) de compafiias
asociadas

Beneficio (pérdida) de actividades
financieras

Beneficio (pérdida) de actividades
ordinarias

Ingresos (gastos) extraordinarios
intereses minoritarios

Impuesto de sociedades
Intereses minoritarios

5.220.352| 7.029.937
100.978| 145.991

(4.230.94| (5.796.10
7) 2)

1.090.383| 1.379.826

(18.415)| (27.081)
(502)| (92.421)

(153.340)| (237.415)

918.126| 1.022.909

(197.145)| (55.424)

Beneficio (pérdida) antes de impuestos e

720.981| 967.485

(223.348)| (335.070)
40.189| (20.367)

Beneficio (pérdida) neto del afio

537.822| 612.048

Por tanto, podemos resumir los efectos de la recomposicion de la consolidacion de
Telefonica Moviles, S.A.C. y Telefonica Comunicaciones Personales, S.A. en la tabla
siguiente:
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Miles de Euros
Efectos del restablecimiento 31/12/99 | 31/12/00
Efecto sobre el Beneficio neto (2.412)| (32.723)
Efecto sobre el Patrimonio del accionista - 806.057

A continuacién se incluye la evolucion de los porcentajes de participacion del Grupo
Telefonica en dichas sociedades, teniendo en cuenta que ambas entidades estaban
participadas por sus compariias matrices, Telefonica del Perd, S.A.A. y Telefonica de
Argentina, S.A. hasta la fecha de aportacion a Telefénica Mdviles.

% of participacion
31/12/99 | 31/12/00 | 31/12/01

Telefonica Moéviles, S.A.C.
Propiedad historica del Grupo Telefonica| 40,04%| 93,15%| 97,97%

Telefonica Comunicaciones Personales,
S.A.
Propiedad historica del Grupo Telefonica| 27,21%| 97,93%| 97,93%

12) Acciones depositadas en Entidades Financieras que actian como Agentes en Planes
de Opcion sobre Acciones

Segin PCGA en Espafia la cantidad pagada por las dos entidades financieras, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La
Caixa), que actian como Agentes en el Plan de Opcidn sobre Acciones para los empleados
de Telefénica Moviles, S.A., se contabiliza como un aumento de capital suscrito por las
compafiias antes mencionadas (Nota 9.a). De acuerdo con PCGA en EE.UU., esta
cantidad se muestra como un componente del pasivo a largo plazo.

13) Cambio en el cierre del ejercicio de filiales

Como se explica en la Nota 2.d durante el ejercicio 2001, puesto que el Grupo Telefonica
Moviles y sus filiales en Argentina tenian distintos cierres de ejercicio, Telefonica Moviles,
S.A. decidi6 cambiar el cierre del ejercicio de dichas filiales para que coincidiera con el
cierre del ejercicio del Grupo. De conformidad con los PCGA en Espafia, el impacto de
este cambio se registrd en concepto de gastos extraordinarios (Nota 14.d). En el caso de
U.S. GAAP, los efectos de este cambio para cualquier periodo superior a 12 meses se
abonaron directamente a resultados no distribuidos.

Desgloses adicionales necesarios de acuerdo con U.S. GAAP
1) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros combinados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados exige a la Direccién llevar a cabo estimaciones y asunciones que
afectan a los importes declarados de activos y pasivos y al desglose de los activos y
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pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como a los importes
declarados de ingresos y gastos durante el periodo en cuestion. Los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones.

2) Método de consolidacion

Segun PCGA espafioles, las compafiias que no cotizan en bolsa y que tengan al menos una
participacion en otra compafiia del 20% (o del 3% si cotiza) se contabilizan por el método
de puesta en equivalencia. Por otro lado, a efectos de PCGA espafioles, las inversiones en
compafiias donde la participacion de la Compafiia es inferior al 50% de los derechos de
voto de las acciones ordinarias, deben ser consolidadas cuando dichas compafiias se
consideran controladas por la Compaiia. En general, segin PCGA en EE.UU., las
compafias participadas entre un 20% y un 50% por otra, se contabilizan por el método de
puesta en equivalencia, a menos que exista evidencia de que se ejerce una influencia
manifiesta en su gestion.

2000

Los consorcios 3G UMTS Holding GmbH e IPSE 2000 se han consolidado por el método
de integracion global de acuerdo con PCGA en Espafia porque la filial Telefénica Moviles,
S.A. tiene acceso a més del 50% de los votos de estos consorcios. No obstante, segun U.S.
GAAP, el Grupo no pudo consolidar por integracion global estos consorcios en el ejercicio
2000 ya que los socios externos tenian derechos de participacion significativos en las
decisiones operativas de estas sociedades, incluida, por ejemplo, la aprobacion de
cualquier consejero delegado nombrado por Telefonica Mdviles, S.A. y el presupuesto
financiero. Ademas, las mayoria de las acciones de los consorcios requerian el 75% de los
votos del Consejo Asesor, en el que Telefonica Mdviles, S.A. tenia capacidad para
nombrar solo a dos de los cuatro miembros, en el caso de 3G, y so6lo a seis de los diez
consejeros en el caso de IPSE 2000.

2001

Desde el 1 de octubre de 2001 la inversion en IPSE 2000, S.p.A. también se ha registrado
por el método de puesta en equivalencia segin PCGA en Espafia, porque desde dicha
fecha se han revelado algunas dificultados que, en la practica, han afectado
sustancialmente a la gestion de Ipse 2000, S.p.A. por el Grupo Telefénica Moviles. Por
tanto, la diferencia en consolidacion entre PCGA en Espafia y U.S. GAAP relacionada con
esta filial se refleja solo hasta el 30 de septiembre de 2001.

El 8 de noviembre de 2001 Telefénica Moviles, S.A. firm6é un nuevo acuerdo entre
accionistas con Sonera segun el cual la mayoria de las acciones del consorcio Grupo 3G
pueden adoptarse por mayoria simple, excepto para determinadas operaciones gue se
consideran derechos de proteccion (reducciones de capital, distribucion de resultados o
venta de la Sociedad por liquidacion). Como consecuencia de este nuevo acuerdo, Grupo
3G se ha consolidado por integracion global a partir del 8 de noviembre de 201 de
acuerdo con U.S. GAAP. Por tanto, la diferencia en consolidacion entre PCGA en Espafia
y U.S. GAAP relacionada con esta filial se refleja sélo hasta el 8 de noviembre de 2001.
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A continuacién se resume el efecto sobre el balance de situacion al 31 de diciembre de
2000 y sobre la cuenta de resultados y el estado de flujos de caja para los afios terminados
31 de diciembre de 2000 y 2001, de la reversion de la consolidacion de estas inversiones y
su contabilizacion segun el método de puesta en equivalencia, de acuerdo con PCGA en
EE.UU.:

Miles de Euros
Balance de situacion abreviado 31/12/00
Gastos de establecimiento (4.147)
Inmovilizado inmaterial (11.923.100)
Inmovilizado material (2.218)
Participaciones en empresas asociadas 2.142.500
Otras inversiones financieras 82.765
Activo circulante 3.609.306
(6.094.894)
Socios externos (2.075.709)
Acreedores a largo plazo (1.083.012)
Acreedores a corto plazo (2.936.173)
(6.094.894)
Miles de Euros
Cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas | 31/12/00 | 31/12/01
Ingresos netos de explotacion 3.889 23.489
Otros ingresos (1.514)|  (9.907)
Gastos de explotacion:
Compras de bienes y servicios - 7
Servicios externos e impuestos locales 919 45.372
Gastos de personal - 22.275
Dotaciones para amortizaciones - 1.436
Otros gastos operativos 211
18
Resultado de explotacion 3.312| 82.883
Resultado de empresas asociadas (175.555)
(764)
Gastos financieros (101.150) 6.644
Ingresos financieros 99.065| 200.651
Beneficio (pérdida) de actividades 463| 114.623
ordinarias
Ingresos (gastos) extraordinarios - 333
Beneficio (pérdida) antes de impuestos y 463| 114.956
socios externos
Impuesto sobre sociedades - (96.849)
Socios externos (463)| (18.107)
Resultado neto del ejercicio - -
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Miles de Euros

Estados de cash flows abreviados 31/12/00 31/12/01
Tesoreria neta procedente de operaciones (2.985.179) (469.436)
Tesoreria neta aplicada en actividades de inversion 7.628.797 946.003
Tesoreria neta aplicada en actividades de financiacion (4.717.482) (402.703)
Variacion neta en la tesoreria y activos financieros (73.864) 73.864
liquidos
Tesoreria y activos financieros liquidos al inicio del - (73.864)
ejercicio
Tesoreria y activos financieros liquidos al cierre del (73.864) -
ejercicio
3) Presentacion del valor de realizacion de los instrumentos financieros

La norma SFAS 107, Disclosures About Fair Value of Financial Instruments (Presentacion
del valor de realizacion de los instrumentos financieros) exige al Grupo presentar el valor
de realizacion estimado de sus instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2000 y
2001. Para estimar el valor de realizacion de cada una de las clases de instrumentos
financieros cuyo valor de realizacion se puede estimar, se utilizaron los siguientes métodos
e hipotesis:

a. Tesoreria e inversiones financieras temporales-

El valor de realizacidon de estas inversiones se estima en funciéon de las cotizaciones
oficiales de esas inversiones u otras similares. El valor contable de estas inversiones se
aproxima a su valor de realizacion dado el vencimiento a corto plazo de estos
instrumentos.

b. Inmovilizaciones financieras-

El valor de realizacion de determinadas inversiones se estima en funcion de la cotizacion
oficial de esas inversiones u otras similares. En el caso de inversiones que no tienen
cotizacién, no es posible realizar una estimacion razonable de su valor de realizacion sin
incurrir en costes excesivos. En vista del limitado volumen de estas inversiones si se
consideran individualmente, el coste de su valoracion en funcion de una estimacion de los
cash flows futuros descontados a tipos de interés de mercado para inversiones de este tipo
seria desproporcionada con respecto a la informacion adicional que se obtendria de ella,
y la Direccion del Grupo considera que la diferencia entre el valor contable y el valor de
realizacion no es significativa.

c. Activo circulante-

El valor contable de la mayoria de los elementos del activo circulante se aproxima a su
valor de realizaciébn como consecuencia del relativamente corto espacio de tiempo
comprendido entre la formalizacion de los instrumentos y su realizacion prevista.
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El valor contable de la mayoria de los pasivos a corto plazo se aproxima a su valor de
realizaciébn como consecuencia del relativamente corto espacio de tiempo comprendido

entre la formalizacion de los instrumentos y su realizacién prevista.

e. Deudas con entidades de crédito y sociedades del Grupo Telefonica-

El valor de realizacion de las deudas a largo plazo se estima en funcion del valor
descontado de los cash flows futuros que se tiene previsto pagar, utilizando los tipos de
descuento que reflejan los riesgos relativos correspondientes.

f.  Riesgos y derivados fuera de balance-

Contratos de permuta: el valor de realizacién es el valor estimado que la Sociedad
recibiria o pagaria por rescindir los contratos de permuta en la fecha de presentacion.

Cuando no se muestra la comparacién entre valor contable y valor de realizacién para una
linea de activo o pasivo financiero en la siguiente tabla, es porque se cree que no existen

diferencias de valor significativas.

Miles de Euros

Saldo al 31/12/00

Saldo al 31/12/01

Valor Valor de Valor Valor de

Contable | Realizacion | Contable Realizacién
Pasivos:
Deudas a corto plazo 10.421.728] 10.366.090( 10.761.870| 10.829.118
Deudas con bancos y otras entidades 396.878 404.090
financieras 558.683 577.404
Deudas con sociedades del Grupo 1.872.922 1.995.162
Telefonica 1.348.779 1.440.237
Instrumentos derivados:
Swaps de tipo de cambio, opciones y (2.855) 36.962 108.254 135.689
forwards
Swaps de tipo de interés - 6.743 - 1.773

4) Comprehensive income

La norma SFAS 130 define “comprehensive income” como una medida de todos los cambios
en los fondos propios en un periodo determinado derivados de operaciones y otros hechos
economicos de ese periodo que no sean con los accionistas. De acuerdo con PCGA en
Espafia, este tipo de operaciones y hechos se registran como partidas independientes dentro

de los fondos propios.

El estado de comprehensive income preparado de acuerdo con U.S. GAAP muestra los

siguientes importes:
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Miles de Euros
Ejercicio terminado el

Estado de Comprehensive Income 31/12/99 | 31/12/00 | 31/12/01
Resultado neto de acuerdo con U.S. 534.093| 727.483| 682.238
GAAP

Otros comprehensive income /loss:
Ajustes por diferencias de cambio (134.918)| 173.061| (955.726)
Ajuste de acuerdo con SFAS 133 - - 8.378

Comprehensive Income / Loss 399.175| 900.544| (265.110)

La siguiente tabla muestra los cambios en la cuenta de “Otro comprehensive income /
loss™:

Miles de Euros
Otro Comprehensive Income Items de
Moneda
extranjera
Saldo final a diciembre de 1999 (120.499)
Variacion del periodo 173.061
Saldo final a diciembre de 2000 52.562
Variacion del periodo (947.348)
Saldo final a diciembre de 2001 (894.786)
5) Estados de cash flows

De acuerdo con PCGA en Espafia, no es obligatorio presentar estados de cash flows.

A continuacion se presentan los estados de cash flows combinados, que se basan en los
importes presentados en los estados financieros formulados conforme a PCGA en Espafa:
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Miles de Euros

31/12/99 31/12/00 31/12/01
Resultado neto de acuerdo con PCGA en Espafia: 540.234 644.771 893.355
Ajustes para conciliar el beneficio neto con la tesoreria neta
procedente de operaciones:
Amortizaciones 640.192 897.557 | 1.357.557
Provision para riesgos y gastos 97.785 (99.997) (3.990)
Otras provisiones 40.742 47.059 140.949
Participacion en resultados de empresas asociadas 3.588 94.701 24.497
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 27.124 15.103 77.446
Ganancia en enajenacion de inmovilizado e inversiones financieras
(1.809) (6.599) (1.328)
Pérdida parcial de concesiones / inmovilizado inmaterial 78.685 - -
Resultados atribuidos a intereses minoritarios (31.956) 20.518 (48.352)
Variacion en los activos y pasivos de explotacion, neta de los efectos
de la adquisicién de nuevas inversiones
Disminucion (aumento) de existencias (91.750) (36.121) (43.802)
Disminucion (aumento de cuentas a cobrar (327.078) (351.536) (562.205)
Disminucion (aumento) de ajustes por periodificacion (109.072) 36.596 (181.001)
Aumento (disminucidn) de cuentas a pagar y gastos devengados 616.830| 4.330.728 (446.932)
Aumento (disminucién) de la deuda por intereses 19.498 (41.368) (14.250)
Aumento (disminucién) del impuesto sobre sociedades a pagar (53.562) 43.014 140.541
Total ajustes 909.217|  4.949.655 439.130
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) operaciones 1.449.451| 5.594.426 1.332.485
Cash flows procedentes de actividades de inversion:
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material 8.871 29.523 72.449
Beneficios de inversiones financieras, netos de adquisiciones (61.525) 30.572 (178.156)
Beneficios de subsidios de capital - (168) (421)
Bienes de equipo, neto de efecto de socios minoritarios (1.403.063)| (11.872.996)| (2.141.210)
Adgquisicién de nuevas inversiones, neta de la tesoreria adquirida (839,228) (53,664)| (1,457,214)
Gastos de distribuir en varios ejercicios (42,816) (190,901) (333,507)
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de inversién | (2,337,761)| (12,057,634)| (4,038,059)
Cash flows procedentes de actividades de financiacion:
Beneficios procedentes de ampliacion de capital - 3,949,755 1,478,947
Reservas no aportadas - 202,278 -
Otros - 10,540 99,402
Beneficios de otros préstamos, lineas de crédito y efectos a pagar 1,033,501 3,148,432 841,267
Dividendos pagados y aportaciones de socios externos (268,672) (855,090) (11,335)
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de
financiacion 764,829 6,455,915 2,408,281
Efectos de cambios en tipos de cambio sobre la caja 119.533 139.089 191.286
Cambio neto en caja (3.948) 131.796 (106.007)
Caja y sus equivalentes al comienzo del afio 49.571 45.623 177.419
Caja y equivalentes al final del afio 45.623 177.419 71.412
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6) Beneficio por accion

Los PCGA en Espafia no exigen el desglose del beneficio neto por accion en las cuentas
anuales.

A continuacion se presenta a efectos de U.S. GAAP el beneficio por accion
correspondiente a los ejercicios 2000 y 2001, ya que Telefénica Moviles, S.A. carecia de
estructura de capital antes del 14 de febrero de 2000.

La media ponderada de acciones en circulacion utilizada para el calculo del beneficio por
accion diluido no es mayor que la utilizada para el calculo del beneficio por accion basico,
ya que no hay acciones diluidas a emitir.

31/12/00 31/12/01
Beneficio por accion (U.S. GAAP):
Bésico y diluido 0,20 0,08
Media ponderada de acciones
usada para el calculo:
Bésico 3.560.966.298 4.141.432.815
Diluido 3.560.966.298 4.146.250.812

7) Informacién por segmento

El Grupo esta organizado y gestionado por segmentos geograficos.

La Sociedad considera el resultado de explotacion como la medida principal del resultado
del segmento.

Los principios contables utilizados en la contabilidad de los segmentos son los mismos que
los utilizados en la formulacién de los estados financieros combinados. Las operaciones
entre segmentos no fueron significativas durante 1999, 2000 y 2001.
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A continuacién se presenta la
informacion por segmento
correspondiente a los ejercicios
1999, 2000 y 2001:

Miles de Euros

Ajustes de
Ameérica |consolidacid
1999 Espafia Latina | ny otros (*) Total

Inversiones en bienes de equipo 771.537 | 631.526 - 1.403.063
Inmovilizado material (neto) 2.029.912 | 1.310.639 - 3.340.551
Total activo 3.428.233 | 2.134.362 | 1.541.771| 7.104.366
Ingresos netos procedentes de
operaciones 3.738.938 | 1.274.615 2.176 | 5.015.729
Amortizaciones 449.936 | 155.939 15.902 621.777
Resultado de explotacion 903.556 | 155.144 (10.414) | 1.048.286
Amortizacion del fondo de comercio 288 1.509 16.618 18.415
Beneficio (pérdida) de empresas
asociadas - (3.588) - (3.588)
Resultado financiero (44.703) | (125.414) 57.476 | (112.641)
Resultado extraordinario (26.613) | (79.634) (88.745) | (194.992)
Resultado antes de impuestos y socios

externos 831.952 [ (55.001) (58.301) 718.650
Impuesto sobre sociedades 269.410 (3.534) (55.504) 210.372
Resultado neto 562.541 | (42.718) 20.411 540.234
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Miles de Euros

Europay Ajustes de
América Cuenca  [consolidacio
2000 Espafia Latina  |Mediterranea |ny otros (*) Total
Inversiones en bienes de equipo 1.028.059 13.620.17
540.534 | 12.043.519 8.060 2
Inmovilizado material (neto) 2.264.794 | 1.551.303 2.446 2.326 | 3.820.869
Total activo 4.760.082 21.260.62
2.526.601 12.409.951 | 1.563.990 4
Ingresos netos procedentes de 4.828.225
operaciones 1.552.907 3.504 (7.387) | 6.377.249
Amortizaciones 577.801 269.548 270 23.518 871.137
Resultado de explotacion 1.213.155 230.566 (16.985) (46.349) | 1.380.387
Amortizacion del fondo de comercio - 1.682 - 24.738 26.420
Beneficio (pérdida) de empresas (28.428)
asociadas (721) (65.552) - (94.701)
Resultado financiero (41.162) (89.412) (22.310) (41.980) | (194.864)
Resultado extraordinario 1.286 (32.346) (6.569) (13.612) | (51.241)
Beneficio antes de impuestos y socios 1.144.850
externos 106.403 (111.416) | (126.676) | 1.013.161
Impuesto sobre sociedades 398.808 55.834 (32.358) (74.412) | 347.872
Resultado neto 746.042 39.602 (78.594) (62.279) | 644.771
Miles de Euros
Europay Ajustes de
América Cuenca  [consolidacio
2001 Espafia Latina  |Mediterranea |ny otros (*) Total
Inversiones en bienes de equipo 792.308 597.927 721.475 10.289 | 2.121.999
Inmovilizado material (neto) 2.335.881 | 2.833.046 72.350 3.137 | 5.244.414
Total activo 13.926.358 | 4.644.099 | 10.664.251 | (4.320.622) | 24.914.08
6
Ingresos netos procedentes de 5.815.440 | 2.685.983 8.931 (99.290) | 8.411.064
operaciones
Amortizaciones 654.803 537.047 11.149 55.160 | 1.258.159
Resultado de explotacion 2.148.204 146.815 (114.523) | (104.966) | 2.075.530
Amortizacion del fondo de comercio 5.187 12.993 - 35.622 53.802
Beneficio (pérdida) de empresas (39.071) (2.392) (77.730) - (119.193)
asociadas
Resultado financiero (136.616) | (579.713) 14.406 373.864 | (328.059)
Resultado extraordinario (461.926) | (108.056) (264) 469.541 | (100.705)
Beneficio antes de impuestos y socios 1.544.474 | (556.339) 47.828 437.808 | 1.473.771
externos
Impuesto sobre sociedades 536.019 113.338 (38.224) 17.635| 628.768
Resultado neto 969.613 | (647.789) (155.897) 727.428 | 893.355

(*) Incluye sociedades matrices.
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8) Servicios externos (publicidad)

La Sociedad anuncia sus servicios y productos de marca a través de medios de
comunicacion nacionales y regionales en los paises en los que opera. Los costes
publicitarios se cargan a medida que se incurren y se cargan a “Otros gastos de
explotacion”, excepto los relativos a gastos de abanderamiento, segin se explica en la
Nota 20.1.c. Los gastos publicitarios correspondientes a 1999, 2000 y 2001 ascendieron a
202.140, 270.714 y 344.680 miles de euros, respectivamente.

9) Clasificaciones en los estados financieros

En los estados financieros segin PCGA en Espafia, la amortizacion del fondo de comercio
se muestra separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, debajo del
resultado de explotacion. A efectos de presentacion de informacién de acuerdo con U.S.
GAAP., la amortizacion del fondo de comercio se muestra como deduccion antes del
resultado de explotacion. Ademas, el fondo de comercio generado con la adquisicion de
sociedad participadas consolidadas por el método de puesta en equivalencia, se
contabilizaria de acuerdo con U.S. GAAP como parte del valor contable de la inversion,
en lugar de incluirse como fondo de comercio en el balance de situacion como se haria de
acuerdo con PCGA en Espafia. Esto incrementaria el valor contable de las inversiones en
sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia, disminuyendo el fondo
de comercio en 3.083, 4.497 y 4.262 miles de euros (neto de amortizacion) al 31 de
diciembre de 1999, 2000 y 2001, respectivamente.

Los PCGA en Espafia exigen clasificar determinados ingresos / gastos gue no son
habituales como ingresos / gastos extraordinarios. De acuerdo con U.S. GAAP, tanto la
naturaleza de una operacion como su frecuencia deben ser poco habituales para poder
clasificarla como extraordinaria.  Por consiguiente, no existen ingresos / gastos
extraordinarios de acuerdo con U.S. GAAP. en relacion con los ejercicios 1999, 2000 y
2001.

Los gastos internos capitalizados se componen de los costes internos de mano de obra
directa y la parte imputable de los costes indirectos. De acuerdo con PCGA en Espafia, los
gastos capitalizados de trabajos de la empresa para el inmovilizado se incluyen en la
cuenta “Otros ingresos” y ascienden a 50.431, 66.063 y 128.599 miles de euros en 1999,
2000 y 2001, respectivamente. A efectos de US. GAAP, el coste capitalizado debe
compensarse con el coste correspondiente.

La variacion en las existencias de productos terminados representa la variacién neta en las
existencias de productos terminados durante el periodo. Incluye el inventario de productos
terminados inicial més las adquisiciones, menos las ventas y las provisiones por
obsolescencia. De acuerdo con PCGA en Espafia, la variacion neta en las existencias de
productos terminados se incluye en “Otros ingresos” y asciende a 24.161, 11.822 y
(37.209) miles de euros en 1999, 2000 y 2001, respectivamente. De acuerdo con U.S.
GAAP, la variacion neta en las existencias de productos terminados se incluye en los
gastos de explotacion.
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10) Saneamientos de inmovilizado

Telefénica Mdviles, S.A. evalla la recuperabilidad del saldo contable de su inmovilizado,
incluias las concesiones administrativas, cuando acontecimientos o cambios en las
circunstancias iniciales indican que el saldo contable de estos activos puede no
recuperarse en el futuro. De auerdo con PCGA espafioles y americanos, Telefonica
Moaviles, S.A. estima sus flujos futuros de caja con objeto de analizar la recuperabilidad
del inmovilizado. De acuerdo con PCGA en EE.UU, si la suma de los flujos de caja
futuros esperados (sin descontar y sin carga financiera) es menor que el saldo en libros de
dichos activos, debe reconocerse una pérdida por saneamiento. En caso contrario, no se
reconoce una pérdida por saneamiento. Segun PCGA espafioles, la cuantificacion del
saneamiento se basa en el valor real del activo (valor actual de flujos de caja). Dado que
ambos importes de flujos de caja, descontados y sin descontar, son mayores que el saldo
en libros de los activos de larga duracion, no ha surgido ninguna diferencia en 2000 y
2001 entre PCGA esparioles y PCGA en EE.UU.

11) Nuevas normas contables

En junio de 2001, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emitio la
Declaracion de Normas de Contabilidad Financiera (SFAS) 141, Business Combinations
(Concentraciones de empresas) y la SFAS 142, Goodwill and Other Intangible Assets
(Fondo de comercio y otro inmovilizado inmaterial). La SFAS 141 sustituye a la Opinion
16, Business Combinations (Concentraciones de empresas) del Comité de Principios de
Contabilidad (APB) y exige que las concentraciones de empresas iniciadas después del 30
de junio de 2001 sean contabilizadas mediante el método de compra, y amplia los criterios
para la contabilizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial fuera del fondo de
comercio. El fondo de comercio y los elementos del inmovilizado inmaterial registrados se
valoraran teniendo en cuenta estos nuevos criterios y podran dar lugar a la inclusion de
determinados activos inmateriales en el fondo de comercio o, en su lugar, a la posible
identificacion y reconocimiento por separado de importes contabilizados inicialmente como
fondo de comercio. La SFAS 142 exige la adopcion de un nuevo enfoque para la
contabilizacion del fondo de comercio y determinados elementos del inmovilizado
inmaterial. De acuerdo con este enfoque, el fondo de comercio y determinados elementos
del inmovilizado inmaterial dejaran de amortizarse en los resultados de las operaciones vy,
en su lugar, se comprobara su depreciacion y se sanearan con cargo a los resultados del
periodo en el que el valor registrado del fondo de comercio y determinados elementos del
inmovilizado inmaterial supere su valor de mercado. La Sociedad adoptara las
disposiciones de la SFAS 141 y la SFAS 142, que se aplican al fondo de comercio y los
elementos del inmovilizado inmaterial adquiridos antes del 30 de junio de 2001, el 1 de
enero de 2002. La Sociedad esté evaluando actualmente el posible impacto de estas normas
en su situacion financiera y sus resultados. Asimismo, el fondo de comercio procedente de
concentraciones de empresas anteriores dejara de amortizarse a efectos de presentacion de
informacion conforme a U.S. GAAP. De haber adoptado la Sociedad la SFAS 142 el 1 de
enero de 2001, la Sociedad no hubiera registrado un gasto por amortizacién del fondo de
comercio por importe de 54 millones de euros de acuerdo con U.S. GAAP.
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En junio de 2001, el FASB emiti6 la SFAS 143, Accounting for Asset Retirement
Obligations (Contabilizacion de obligaciones de retiro de activos). La SFAS 143 exige que
un pasivo que surja como consecuencia de una obligacion de retiro de activos se reconozca
a valor de mercado en el periodo en el que se incurre, siempre que pueda realizarse una
estimacion razonable de dicho valor de mercado. Los costes asociados al retiro de activos
se capitalizan como parte del valor contable del activo fijo. Una entidad valorara los
cambios que se produzcan en el pasivo derivado de una obligacion de retiro de activos por
el paso del tiempo aplicando un método financiero de imputacion al importe del pasivo al
inicio del periodo. El tipo de interés utilizado para calcular dicho cambio sera el tipo libre
de riesgo ajustado al crédito que existia cuando el pasivo se valor6 inicialmente. Dicho
importe serd contabilizado como mayor valor contable del pasivo y como gasto de
explotacion en la cuenta de pérdidas y ganancias. La SFAS 143 tendra efecto para los
ejercicios econémicos que comiencen a partir del 15 de junio de 2002. La Direccion estima
que la adopcion de esta Declaracion no tendra un efecto significativo ni en la situacion
financiera ni en los resultados del Grupo Telefonica Moviles.

En agosto de 2001, el FASB emiti6 la SFAS 144, Accounting for the Impairment and
Disposal of Long-Lived Assets (Contabilizacion de la depreciacion extraordinaria de
activos fijos), que sustituye a la SFAS 121, Accounting for the Impairment of Long-Lived
Assets and for Long-Lived Assets to be Disposed Of (Contabilizacion de la depreciacion
permanente de activos fijos y de activos fijos por enajenar), y a determinadas disposiciones
de la Opinion N.© 30 del APB (APB 30), titulada Reporting Results of Operations —
Reporting the Effects of Disposal of a Segment of a Business, and Extraordinary, Unusual
and Infrequently Occurring Events and Transactions (Informacion de los resultados de
operaciones — Informacion de los efectos de la enajenacién de un segmento de un negocio,
y acontecimientos y operaciones extraordinarios, poco habituales e infrecuentes). La SFAS
144 exige la valoracion de los activos fijos a enajenar mediante la venta, incluidas las
operaciones discontinuas, a su valor contable o valor de mercado, el menor, menos el
coste de la venta, tanto si se registra en las operaciones continuas como en las operaciones
discontinuas. La SFAS 144 también amplia los requisitos de presentacion de informacion
sobre las actividades discontinuas exigiendo la inclusion de todos los elementos de una
entidad que llevan a cabo actividades y tienen cash flows que pueden ser claramente
diferenciados, tanto a efectos operativos como de presentacion de informacion financiera,
del resto de la entidad. La Sociedad adoptara las disposiciones de la SFAS 144, que son
aplicables a los ejercicios econémicos que comiencen a partir del 15 de diciembre de 2001.

La Direccion de la Sociedad no ha cuantificado aun el efecto que, en su caso, pudiera
tener la adopcion de esta disposicion sobre los resultados o sobre la situacion financiera
del Grupo Telefénica Moviles.
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En abril de 2002, el FASB emitio la SFAS 145, Rescission of FASB Statements No. 4, 44
and 64, Amendment of FASB Statement No. 13, and Technical Corrections (Rescision de
las Declaraciones 4, 44 y 64 del FASB, modificacion de la Declaracion 13 del FASB y
correcciones técnicas). La SFAS 145 rescinde la SFAS 4, Reporting Gains and Losses from
Extinguishments of Debt (Presentacion de beneficios o pérdidas procedentes de extinciones
de deuda), la SFAS 64, Extinguishments of Debt made to Satisfy Sinking Fund
Requirements (Extinciones de deuda para satisfacer los requisitos del fondo de
amortizacion) y la SFAS 44, Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers
(Contabilizacion del Inmovilizado Inmaterial de Empresas de Transporte por Carretera).
La declaracion también modifica la SFAS 13, Accounting For Leases (Contabilizacion de
arrendamientos), eliminando algunas incoherencias dentro de esa propia declaracion. La
SFAS 145 también introduce algunas correcciones técnicas o aclaraciones a otros
pronunciamientos de autoridad. Algunas disposiciones de la SFAS 145 son aplicables a las
operaciones que tengan lugar a partir del 15 de mayo de 2002 o a los estados financieros
emitidos después de dicha fecha. La Direccion de la Sociedad no ha cuantificado ain el
efecto que, en su caso, pudiera tener la adopcion de esta disposicion sobre los resultados
0 sobre la situacion financiera del Grupo Telefonica Moviles.



