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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. por encargo del Consejo de Administracidn:

1. Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos {en adelante los estados financieros intermedios) de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante la Scciedad dominante) y soctedades
dependientes (en adelanie el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 30 de
junio de 2010 y la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ast como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la
Unién Europea, para la elaboracion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar
una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la formulacién de preguntas, principaimente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que
¢l de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos
que podrian ser identificados en una auditorfa lleguen a nuestro conocimiento, Por tanto, no
expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

3. Tal y como se indica en la Nota 1.b adjunta, los citados estados financieros intermedios no
incluyen toda la informacién que requerirfan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser
leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2009,

4. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida
como una auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos
haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2010 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con los requerimientos establecidos por Ja Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea, conforme a jo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados
financieros intermedios resumidos.
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5. El informe de gestién consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2010 contienc las explicaciones que los administradores de la Sociedad
dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en esic periodo y su
incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi
como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2010. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion con ¢l
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticion del Consgjo de Administracién de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energfa, S.A. en relacién con la publicacién del informe financiero
semestral requerido por el articulo 35 de fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

DELOJTTE, S.L.

aviei’ Abevedodtinénez de Castro
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO
DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (NOTAS 1 A 3)

{Miles de Euros)

30-06-2010 31-12-2009
Active no corriente:
Fondo de comercio (Nota 4} 88.560 88.560
Activa intangible 11.920 13.144
Inmovilizado material {Nota 5} 15.388 16.704
Inversiones inmobiliarias 4323 4.323
Activos financieros no corrientes (Nota 9} 2.650 2.583
Activos fiscales 45123 45.454
Total active no corriente 167.964 170.768
Activo corriente:
Existencias (Nota 6) 49,603 27.158
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 103.705 121.233
Activos fiscales 3.990 5.078
Otros activos corrientes 5.054 4.521
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.685 18.600
Total active corriente 178.037 176.590
TOTAL ACTIVO 346.001 347.358
Patrimonio nefo {Nota 7):
De la Sociedad Dominante 171.721 177.898
Intereses minoritarios 991 913
Total patrimonio neto 172,712 178.811
Pasivo no corriente:
Provisiones no corrientes {Nota 8} 2.719 2.954
Deudas con entidades de crédilo (Nota 9) 29.511 35.026
Pasivos por impuestos diferidos 1.945 1.867
Otros pasivos no corrientes 5.269 6.832
Total pasivo no corriente 39.444 46.679
Pasivo corriente:
Deudas con entidades de crédito (Nota 9) 37.888 24,377
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 45.505 51,339
Pasivos fiscales 12.710 15.858
Otros pasivos corrientes 37.742 30.294
Total pasivo corriente 133.845 121.868
TOTAL PASIVO 346.001 347.358

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2010 y a 30 de junio de 2009




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS PERICDOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL

30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 {Notas 1 a 3)

{Miles de Euros)

{Debe) Haber

30-06-2010 30-06-2009

Imporie neto de la cifra de negocios (Nota 12) 160,915 186.799
Variacién de existencias 13.019 10.122
Trabajos realizados por la empresa para inmovilizado 516 -
Aprovisionamientos (43.994) {61.806)
Otros ingresos de explotacion 762 566
Gastos de personal (102.928) {101.361)

Sueldos y Salarics (80.968) (78.917)

Cargas sociales (21.960) (22.444)
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado (4.232) (3.427)
Variacién de las provisiones de tréafico 7 14
Otros gastos de explotacion {20.585) {22.331)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {4) (10
Otros resultados 182 (442)
Resultado de explotacién 3.658 8.124
ingresos financieros 54 193
Gastos financieros {1.553) {2.235)
Diferencias de cambio {ingresos y gastos) (53) (773}
Resultados financieros (1.552) {2.815)
Resultados antes de impuestos de actividades continuadas 2.106 5.309
Impuesto sobre sociedades (794) 65
Resultados después de impuestos de actividades continuadas 1.312 5.374
Resultado dei ejercicio de actividades interrumpidas (Nota 1b}) {178) (286)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.134 5.088
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante {Nota 3) 995 4.870
Intereses minoritarios 138 218

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de las cuentas de resultados resumidas consolidadas
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2009




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE

2010Y 2009 (NOTAS 1 a 3)
(Miles de Euros)

30-06-2010 30-06-2009

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO _ . 1134 5.088
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
- Por coberturas de flujos de efectivo {231)
- Efecto fiscal 68

{162)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
- Por coberturas de flujos de efectivo 132
- Efecto fiscal (40)

92 -

TOTAL INGRESOS/H{GASTOS) RECONOCIDOS 1.064 5.088

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados del resuftado global resumido
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y a 30 de junio de 2
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS EN LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 (NOTAS 1 2 3)
(Miles de Euros)

30-06-2010 30-06-2008
1.- FLUJOS DE EFEGCTIVO DE L.AS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos- 2.106 5.309
Ajustes del resulfado-
Amortizacién de! inmovilizado 4,232 3427
(Dotaciones) / reversiones de provisiones no corrientes (7) 14
Gastos por intereses 1.553 2.235
Ingresos por intereses (54) {193}
Pérdidas por operaciones discontinuadas ' {178) {286}
Cambios en el capital corriente-
Existencias (22.445) {8.575)
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, activos fiscales y otros activos
corrientes 18.084 40.093
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, pasivos fiscales y ofros pasivos
corrientes {5.069) {43.981)
Otros activos y pasivos no corrientes (2.154) (653)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (i} {3.933) {2.610
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones-
Activos intangibles (658) (1.667)
Activos materiales {Nota 5) (1.034) (2.980)
Otros (363) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {l) {2.055) {4.647)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Acciones propias, compras netas {Nota 7) (3.478) (359)
Gastos e ingresos financieros bancarios cobrados y pagados {1.309} (1.569)
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto {5.515) (1.516)
Deudas con entidades de crédifo corrientes, neto 13.321 12.892
Fiufos de efectivo de las actividades de financiacion (ll) 3.019 9.448
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) 53 881
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ([+i+1lI+1V) {2.915) 3.072
Efactivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 18.600 16.103
Efectivo y otros actlves liquidos equivalentes al final del ejercicio 15.685 19175

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados
generados en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y de 30 de junio de 2009




Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Tecnocom)

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios
Resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2010

1. Actividad del Grupo., bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados vy otra informacién

a) Introduccion

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energla, S.A. (en adelante, ta Sociedad Dominante), sociedad mercantil con
domicilio social en la direccion of Josefa Valcarcel 26, Madrid, tiene como objeto sociak:

1.

La consultoria e ingenlerfa fecnoldgica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas y el
asesoramlento, comercializacion, implemeniacion v mantenimiento de proyectos en las materias
antericrmente indicadas.

La presentacién, contratacion, subcontratacién y ejecucion de todo tipo de servicios informaticos, de
telecomunicaciones y de consultoria e integracién de tecnologias de la informacién y de las comunicaciones y
la elaboracion, edicién, produccién publicacion y comercializacién de productos audiovisuales.

El asesoramiento, comercializacion, instalacién, desarrollo y servicios de mantenimienta en integracion de
sistemas y servicios de disefio e implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asf como
integracién de redes y servicios de operacién y mantenimiento para operadores de telecomunicaciones,
compafiias eléctricas y todo tipo de empresas.

El asesoramiento, comercializacién, instalacién, soporte y mantenimiento de cualquier clase de equipo de
telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones instaladas en los equipos
especificados.

l.a exportacion, importacién, asesoramiento, comercializacion, instalacion, soporfe y mantenimiento de
cualquier clase de equipo de telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.

Las solucionss integrales para redes de telefonfa construccidn e instalaciones de infraestructuras para
telecomunicaciones, la ingenleria y fabricacién de soluciones para reduccion de impacto visual, asi como el
desarrollo de redes para telefonia fija y mévil.

La prestacion de servicios de externalizacién de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados
con las tecnologias de la informacion. La consultoria estratégica, tecnologica, organizativa, formativa y de
procesos para todo tipo de entidades.

La realizacion de servicios de gestivn Integrada de proyectos, direccién de obras y suministros técnicos,
actividades de asesoramiento y consultorla de proyectos arquitectdnicos y museol6gicos, asi como fos
servicios de consuitoria técnica en arguitectura, ingenierfa y sectores afines.

L a realizacién de consultoria organizativa, administrativa, planificacién estratégica, reingenieria de procesos y
de estudios de mercado en todas las citadas materias.

10. La promocién, creacién y participacion en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmobiliarias, de

servicios y de cualquier ofro tipo.




b)

Adiclonalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Scciedad es cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Tecnocom {en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Tecnocom”). Consecuentemente, la Sociedad esta obligada a
elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo,
que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom, asl como las cuentas individuales de Tecnocom
Telecomunicaciones y Energia, S.A. correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 23 de junio de 2010,

Bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

De acuerdo con e} Reglamento (CE) N°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo det 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por ef Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes a los ejercicios que se Iniciaron a partir det 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera {en adelante NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al ejercicio 2008 fueron
formuladas por fos Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en Ta Nota 3 de la memoria de dichas
Cuentas Antuales Consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los estados del resultado global resumidos consolidados, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesorerfa consolidados correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 26 de
julio de 2010, todo elio conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las diimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el
Grupo Tecnocom, poniendo énfasls en las nuevas acfividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando fa informacién publicada previamente en las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2009. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos
estados financieros intermedios resumidos consclidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al efercicio 2009,

Las politicas y métodos contables utilizados en fa elaboracién de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2009, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre del ejercicio 2010:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 han enfrado en vigor las sigulentes interpretaciones de normas,
gue, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo Tecnocom en la elaboracién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Desde el 1 de enero de 2010 se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas
sigulentes: Revisién de la NIlF 3 Combinaciones de negocios, Modificacion de la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados, Modificacién de la NIC 39 Elementos designables como partida cubierta, CINIIE
12 Acuerdos de concesion de servicios, CINIIF 15 Acuerdos para la construccidn de inmuebles, CINIF 18
Cobertura de una inversidn neta en un negocio en el exiranjero, CINIIF 17 Distribucién de activos no
monetarios a accionistas, CINNIF 18 Activos recibidos de clientes, Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados
en acciones dentro del Grupo y Proyecte de mejoras no urgentes a los IFRS. El contenido de estas normas e

A1




c)

d)

interpretaciones se recogla en la Nota 2.3 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio
2009 y definitivamente su entrada en vigor no ha supuesto ningtin impacto para el Grupo.

No existe ningtin principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidades y la determinacion del palrimonio consolidado son sensibles a los principlos y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Soctedad
Dominante para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de
las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al gjerciclo 2008,

En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por fa Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion
disponible, se refieren a:

s El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual;

« La valoracidn de activos y fondos de comercio para determinar las pérdidas por deterioro de fos mismos;
e La vida atil de los aclivos materiales e inmateriales;

+ Lavaloracion y grado de avance de los proyectos en curso;

« Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

+ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2010 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en ta NIC 8, de forma prospecliva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

ejercicios afectados.

Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del gjercicio 2000.

Correccion de errores

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del perfodo de seis meses terminado el 30 de
junio del 2010 no se ha producido ningUn tipo de correccitn de errores.

Comparacién de Ia informacién

Tal y como se describe en las Nota 3.16 y 22 sobre actividades interrumpidas de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicic 2009, la Sociedad tomé ta decision de cambiar de actividad en la linea de negocio
de México. Conforme a la normativa contable vigente, Tenocom Tecnologia y Energfa, S.A. ha modificado las
cifras comparativas de la cuenta de resultados intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2009,
registrando en un (nico importe el resultado neto después de impuestos correspondiente a ta linea de




negocio Interrumpida por importe de 286 miles de euros. En consecuencia, la cuenta de resultados
intermedios resumida consolidada y el estado de flujos de efectivo resumido consolidado del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2009 incluidos a efectos comparativos en los estados financieros
intermedios resumidas consolidados adjuntos difieren de la Incluida en los estades financieros intermedios
resumidos consolidados aprobados por la Junta General de fecha 17 de julic de 2009.

f) Estacionalidad de las fransacciones del Grupo Tecnocom

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2010.

g} Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
resumidos consolidados de! semestre u otros asuntos, el Grupo Tecnocom, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del
semestrae.

h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

o Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de explotacién: Actividades tipicas de la entidad, asi como ofras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiaclon: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2. Varlaciones en el perimetro de consolidacién

En el Anexo | de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consclidadas a
dicha fecha.

El Consejo de Administracién de Tecnocom, en su reunion de 25 de marzo de 2010, aprobé el proyecto comin
de fusién por absorcion de su sociedad integramente participada Tecnocom Norte, Telecomunicaciones y
Energia, S.L.U. la cual ha sido integrada a Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A mediante la
transmisién en bloque de su patrimonio a esta (ltima. Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A ha
adquirido los derechos y obligacionss de Tecnocom Norte, Telecomunicaciones y Energia, S.l.U., que se
extingue y cuyas participaciones sociales quedaran amortizadas. Esta fusion tiene efectos contables con fecha 1
de marzo de 2010.

El propdsito de esta fusion es simplificar y racionalizar la estructura jurfdica del grupo mediante la concentracion
de un menor nimero de sociedades y simplificar la administracién y gestidn de las sociedades fusionadas, lo que
conlleva una reduccién de costes de administracion y permite optimizar el empleo de sus recursos facilitando la
asignacion de los mismos, por medio de la integracién de pafrimonio. Si bien esta fusidn no supone una
variacién en e! perimetro de consolidacion dado que Tecnocom Norte, Telecomunicaciones y Energia, S.L.U
formaba parte del mismo.
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3.

5.

Resultado por accién

El resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir el ndmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en autocartera.

El resultado diluido por accién se determina de forma similar al resuitado basico por accién, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del gjercicio.

De acuerdo con lo anterlor, ef resuliado basico por accién, que es igual al resultado diluido por accion, es et
siguiente:

Saldo al Saldo a!

30-06-10 30-06-09
Resultado neto del semestre {Miles de Furos) 005 4.870
Numere medio ponderado de acciones en circutacion 66.300.565 67.712.911
Resultado basico (diluido) por accion (Euros) 0,015 0,072

La Junta General de Accionistas de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. celebrada en el dia 23 de
Junio de 2010 acordé pagar un dividendo a los accionistas del 0,05 € por accién (véase nota 7).

Fondo de comercio

" Durante los seis primeros meses de! ejercicio 2010 no se han producido variaciones en el fondo de comercio de

consolidacion respecto del existente al 31 de diciembre de 2009. El detalle por unidades generadoras de efectivo
del fondo de comercio al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-06-10 31-12-09
Euroinsta Telecom, S.L. 4,554 4.554
Sociedades TIC adquiridas 2007 42,751 42,751
Subgrupo Getronics 41.035 41.035
Eurovia 146 146
Otros 74 74
Total 88.560 88.560

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 3.5 de las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008,

De acuerdo con los métodos utilizados v conforme a las estimaciones, proyeccionses y valoraciones de que

disponen los Administradores de la Sociedad, durante los sels primeros meses de 2010 no se han realizado
correcciones valorativas por deterioro en el valor del Fondo de Comercio registrado.

Inmovilizado materiai

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2010 y 2008,
ascienden a 1.034 y 2.980 miles de euros, respectivamente,

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2010 y a 31 de diciembre de 2009 no se han producido pérdidas
por deterioro de elementos de inmovilizado material de importes significativos.

()




6.

7.

A 30 de junio de 2010 y 2009, el Grupo no tenfa compromisos significativos de adquisicion de elementos de
inmovilizado material.

Existencias

La composicién de este epigrafe det balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-086-10 31-12-08
Materias primas y auxiliares 2.349 1.961
Comerclales 12.542 9.651
Productos e instalaciones en curse 38.748 19.523
Productos e instalaciones terminados 2.894 2.006
Ctros 204 270
Provisiones {7.132) {6.253}
Total 49.603 27.158

La variacion de la provisién por existencias, por un importe 879 miles de euros, se compone de una dotacion de
881 miles de euros, asl como una aplicacion de 2 miles de euros, incluida en el epigrafe de "Aprovisionamientos”

de la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta.

Patrimonio neto

a) Capital social

Al 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esté representado por

68.204,765 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el transcurso de ejercicio 2010 no se han producido variaciones en el capital soctal de la Sociedad.

La Junta General de accionistas de Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A., celebrada ¢l dia 25 de
Junio de 2009 acordé ampliar el capital social en 3.410.238 euros, es decir, en la proporcién de una accion
nueva por cada diez acciones antiguas, mediante la emisién y puesta en circulacion, con el carécter de
liberadas y con cargo a las reservas disponibles de la socledad, de 6.820.476 acciones, de cincuenta
céntimos de eurc de valor nominal cada una de ellas, y con derecho preferente de suscripcién por parte de

los accionistas de la seciedad.

A 30 de junio de 2010 y 31 de diclembre de 2009 los accionistas de la Sociedad Dominante cor una

participacion, directa e indirecta, superior al 10%, asf como la participacidn que oslentan a dicha fecha, son:

% de participacion
30-08-10 31-12-08
Corporacion Caixa Galicia, S.A. 20,05% 18,45%
D. Ladislao de Arriba Azcona 13,23% 13,23%
Getronics International B.V. 11,01% 11,01%

12




b)

¢)

d)

A 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 estaban admitidas a cotizacion calificada en la Bolsa de
Madrid [a totalidad de las acclones representativas del capital social de la Sociedad Dominante y su
cotizacion era de 2,70 euros por accién (2,95 euros por accidn al 31 de diciembre de 2009).

Con fecha 23 de junio de 2010 la Junta General de Accionistas de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia,
S.A. ha acordado fa distribucidn de un dividendo con cargo a prima de emisidn por importe de 3.269 miles de
euros. Dicho importe se encuentra pendiente de pago y se registra en el epigrafe de "Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar” del estado de situacién financiera resumido consolidado a 30 de junio de 2010.

FPrima de emisién

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2010 no se han producido variaciones en el saldo de! epigrafe
de "Prima de emisién” respecio del existente al 31 de diciembre de 2008.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para la ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del sjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soclal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacidn de pérdidas y slempre gue no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Limitaciones a fa distribucion de dividendos

Las reservas del Grupo designadas como de libre disposicion estan sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su distribucién que se establecen en el articulo 123 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas que establece que una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo
podran repartirse dividendos con cargo det beneficio del efercicio, o a reservas de libre disposicion, si of valor
del patrimonio neto no es o no resulta inferior del capital social a consecuencia del reparto. A estos efeclos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto podran objeto de distribucion, directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicleran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad
fuera Inferior a la cifra de capital social, el beneficio se desiinara a la compensacion de estas pérdidas.

A 30 de junio de 2010 los estados financieros intermedios consolidados incluyen una reserva indisponible por
importe 8.545 miles de euros de los fondos de comercio registrados de acuerdo con fa legislacion mercantil
vigente.

Acciones propias

El movimiento habido en este epigrale del estado de situacion financiera resumido consofidado al 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ha sido e! siguiente:
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8.

Niiles de Euros

Salde al Adiciones o Otras Saldo al
01-01-10 Dotaciones | Variaciones | 30-06-10
Acciones propias 3.281 3.478 222 6.981
Total 3.281 3.478 222 6.981
Miles de Euros
Satdo al Adiciones o Retiros o Saldo al
01-01-09 Dotaclones { reversiones | 30-06-2009
Acciones propias 991 358 - 1.349
Totat 991 358 - 1.349

Al 30 de junio de 2010 la Sociedad dispone de 2.433.883 acciones propias, equivalentes al 3.24% del capital
social de la misma, ascendiendo su coste a 6.981 miles de euros.

Al 30 de junio de 2009 la Sociedad dispone de 513.870 acciones propias, equivalentes al 0,75% del capital
social de la misma, ascendiendo su coste a 1.349 miles de euros.

e} Intereses minoritarios

El movimiento de este epigrafe del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ha sido el siguiente:

Miles de

Euros

Saldo al 1 de enero de 2010 913
Total Ingresos/{Gastos} reconocidos 139
Operaciones con socios o propietarios {81)
Saldo al 30 de junio de 2010 991
Miles de

Euros

Saldo al 1 de enero de 2009 775
Resultado del gjercicio atribuible a intereses minoritarios 218
Otras variaciones 145
Saldo al 30 de junio de 2009 1.138

Provisiones y pasivos contingentes

a) Composicién

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2010,

con respecto al 1 de enero de 2010, ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2010 2.954
Adiciones/ {Retiros) {235}
Saldo al 30 de junio de 2010 2.719
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9.

iMiles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2009 1 2048
Adicionas/ {Refiros) 908
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2.954

b} Litigios

En la Nota 3.10 de Ia memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas cotrespondientes al sjercicio anual
terminado et 31 de diciembre de 2009, se establecia que las sociedades del grupo tenian distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados con origen en el desarrollo habitual de sus actividades, si bien, tanto sus
asesores legales como los administradores enfendfan que la conclusion de dichos procedimientos y
reclamaciones no produciria un efecto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas en los ejercicios en que
sa finalicen.

Durante el primer semestre de 2010 no se han producido variaciones significativas en los mismos.

Composicidén v desglose de actives v pasives financieros

Se indican seguidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

{Milles de Euros)
ACTIVOS FINANCIEROS: Préstamos y partidas
NATURALEZA/CATEGORIA a cobrar

30-06-10 | 31-12-09
Activos financieros no corrientes 2.650 2.583
Largo plazof no corrientes 2.650 2.583
Activos financieros corrientes - -
Corto plazo/ corrientes - -
TOTAL 2,650 2,583

No han sido necesarias dotar, durante el primer semestre de 2010 y de 2009 respectivamente, provisiones que
cubran las pérdidas por deterioro de los activos que integran en el saldo de los epigrafes activos financieros
corrientes y no corrientes.

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 2010 y a 31 de
diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorfas a efectos de valoracion:
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{Miles de Euros)
PASIVOS FINANCIEROS: Débitos y partidas a pagar
NATURALEZA/CATEGORIA
30-06-10 31.12.08
Deudas con entidades de crédito 29.511 35.026
Deudas a largo plazof Paslves financieros 29.511 15.026
no cortrientes
Deudas con entidades de crédito 37.888 24.377
Deudas a corto plazo/ Pasivos financleros 37.888 24.377
corrientes
TOTAL 67.399 59.403

Dentro del epigrafe “Deudas con entidades de crédito no corrientes” la Sociedad recoge el pasivo financiero por
operaciones de derivados cuyo valor razonable a 30 de junio de 2010 asciende a 1.116 miles de euros,
correspondiente a un derivado de cobertura de flujos de efectivo.

£n la Nota 3.6 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009, se establecia las normas de valoracién de esta operacion de cobertura.

El derlvado de flujos de efectivo contratado por el Grupo y vigentes al 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de
2008, asi como sus valores razonables registrados en el epigrafe de deudas con entidades de crédito a dicha
fecha son los siguientes:

Valor Valor
Razonable Razonable
Tipo 30-06-2010 31-12-2009
Socledad Instrumento Fijo Vencimiento
Metrocall IRS 4,34% 08/05/2016 (1.116) {926)

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010, no se han producido impagos o
incumplimientos de acuerdos en los préstamos que las Sociedades del Grupo tienen formalizados con las
diferentes entidades bancarias.

La Sociedad malriz o cualguier otra entidad del grupo no ha emitido valores representativos de deuda,
garantizados o no, ni emisiones convertibles en acciones al 30 de junio de 2010 y 2009, es por ello, por lo que no
se detalla la informacién requerida al respecto.

10. Operacignes con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adiclonalmente a las entidades asaciadas y multigrupo, el “personal
clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la Direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de 1a Direccion pueda ejercer una
influencia significativa o tener su control.

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consclidacion.

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se establece en
los estatutos de la Sociedad Dominante tales operaciones deben ser aprobados por el Consejo de
Administracién, con previo informe favorable de la Comisién de Auditorla.




El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de Junio del 2010 y 30 de junio del
2009 es el que se indica a continuacién:

Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS

30-06-10

GASTOS E INGRESOS:

Accionistas
significativos

Alta direccion

Personas,
sociedades o
entidades del

grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

1) Gastos financieros

34

34

2) Contratos de gestidn o
colaboracién

3) Transferencias de 1+ y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos

135

135

5} Recepcion de servicios

87

161

6} Compra de bienes (terminados o
en curso)

7} Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudoso
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

9) Ofros gaslos

1.322 -

1.322

GASTOS

1.396 -

1.652

10) Ingresos financieros

11) Confratos de geslién o
colaboracion

12) Transferencias de [+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos

14} Arrendamientos

15) Prestacion de servicios

18) Venta de bienes {terminados o
n curso)

17) Beneficios por baja o
enajenacion de aclives

18) Otros ingresos

INGRESOS

127

5.047

5.174
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS 30-06-09

Personas,
sociedades o
entidades del

grupo

Accionistas Otras

GASTOS E INGRESOS: significativos

Alta direccién
vinculadas

1) Gastos financieros - - - 32

2} Contratos de gestion o
colaboracion

3) Transferencias de 1+D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos 19

5) Recepcion de servicios - 80 - 287

6) Compra de bienes (terminados o
en curse)

7) Correcciones valerativas por
deudas incobrables o de dudoso - - - -
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacién
de aclivos

9} Otros gastos - 1.329 -

partes | Total

1.329

GASTOS - 1.418 - 3381756

10} Ingresos financieros - - - -

11} Contratos de gestién o
colaboracién

12) Transferencias de 1+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos - - - .

14) Arrendamientos - - -

15) Prestacion de servicios 156 - - 6.03816.194

18} Venta de bienes (terminados o
en curso)

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18) Otros ingresos - - - -

INGRESOS 156 -

A 30 de junio de 2010 se han realizado transacciones comerciales de prestacion y recepeion de servicios con
sociedades vinculadas, fundamentalmente con Caja de Ahorros de Galicla y sus sociedades vinculadas y el
Grupo Getronics de Holanda. Los estados financieros intermedios resumidos consolidados recogen en concepto
de prestacion de servicios, los servicios prestados fundamentalmente a Grupo Caixa Galica y Grupo Gelronics
Holanda por importe de 4.057 miles de euros (4.324 miles de euros a 30 de junio de 2009} y 1.098 miles de
euros (1,634 miles de euros a 30 de junio de 2009) respectivamente asf como saldos con la sociedad Gadir Solar
S.A por importe de 340 miles de euros (287 miles de euros a 30 de junio de 2009).

Asimismo, se ha registrado un gasto en concepto de arrendamiento con el Grupo Caixa Galicia por importe de
135 miles de euros.

El Grupo mantiene contratos financieros con Caja de Ahorros de Galicia formalizados en dos lineas de crédito
con vencimiento 31 de agosto y 30 de septiembre de 2010 por importe de 5.000 miles de euros y 1.650 miles de
euros respectivamente. Los gastos financieros de dichas lineas de crédito & 30 de Junio de 2010 ascienden a 22
miles de euros (27 miles de euros a 30 de junio de 2009).

6.038 | 6.194




Adiclonalmente ! Grupo presenta una linea de aval con Caja de Ahorros de Galicia con un limite de 2.000 miles
de euros (3.000 miles de euros a 30 de junio de 2009} que ha generado hasta el 30 de junio det 2010 gastos por
importe de 12 miles de euros (5 miles de euros a 30 de junio de 2009).

11. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a {a Alta Direccion

En la Nota 22 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
ejerciclo anual terminado el 31 de diclembre de 2009 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y
otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datos més significafivos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los perlodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009:

Miles de Euros
30-06-10 | 30-06-09

Miembros def Consejo de Administracion:
Concepto refributivo-

Retribuciones 188 404
Fija 125 100
Variable 83 304
Dietas 382 375
Servicios profesionales 74 89
644 868

Alta direccion;
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 752 550
752 550

Al 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2009 el Consejo de Administracion estaba formado por 12 miembros, 1
mujer y 11 hombres; asimismo a 30 de Junio de 2010 la alta direccién esta formado por siete hombres {seis
hombres a 30 de Junio de 2009}

En el Consejo de Administracién celebrado el 26 de Abrll de 2010, un miembro del mismo presenté su dimisién
como Consejero, dimisién que fue aceptada por el Consejo.

12. Informacién segmentada

En la Nota 19 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para
definlr sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

importe nete de la cifra de negocios por Miles de Euros

Area Geografica 30-06-10 30-06-09
Mercado interior 138.385 161.444
Exportacion
a} Unién Europea 10.871 10.037
b} Latinoamerica 11.659 15.318
Total 160.915 186.799

La conclliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con fos ingresos ordinarios consolidados al 30 de junio
de 2010 y 2009 es la siguients:
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Miles de Euros
Importe neto de la 30-06-10 30-06-09
Cifra de negocios Ingresos |Ingresos inter Total Ingresos | Ingresos inter Total
Por segmentos Externcs | Segmentos | ingresos externos segmentos ingresos
TIC 149.119 - 149.119 165.114 - 165.114
Telecomunicaciones 11.796 - 11.796 21.685 - 21.685
Tofal 160.915 - 160.915 186.799 - 186.799

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuesto consolidado al 30 de junio de
2010 y 2009 es la siguiente:

Resultado antes de impuestos iiles de Euros
Por segmentos 30-06-10 30-06-09
TIC 4,785 4.272
Telecomunicaciones {2.679) 1.037
Resultado antes de impuestos 2.106 5.309

13. Plantilla media y otra informacién referente al personal

La plantilla media del Grupo Tecnocom durante el perfodo de sels meses terminado el 30 de Junio de 2010 y
2009, distribuida por sexos, ha sido ta siguiente:

Nimero de Empleados
30-06-10 30-06-09

Hombres 3.850 3.605
Mujeres 1.424 1.380
5.274 4,995

14. Hechos posteriores

No existon hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de los estados financieros intermedios
cansolidados hasta el momento de su formulacién, salvo el pago del dividendo realizado con fecha 5 de julio de

2010 aprobado en fecha 23 de junio de 2010, indicado en la nota 3.
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1. Resumen. Evolucién de las principales magnifudes

Los resultados de la compariia confirman la lenta pero progresiva recuperacion
del sector TIC. Los ingresos del 2T°10 caen un 6,8% respecto a los del 2T°08,
mejorando los resultados del 1T°10 en un 8,7%.

Destacamos los siguientes puntos:

La compafiia mantiene una alta recurrencia en los ingresos, renovando la
practica totalidad de los contratos de servicios.

Durante el primer semestre destaca la consolidacién de los resultados
derivados de los esfuerzos realizados para la optimizacion de costes lo que
se traduce en una reduccion en los costes de estructura de un 8,9%
respecto al 18’09 permitiendo a la comparfiia mantener margenes en un
escenario dificil (% EBITDA sobre ingresos 1510 4,5% y % EBITDA sobre
ingresos junio 2010 6,5%).

La apuesta de la compariia por productos y servicios de alto valor afadido
la posiciona privilegiadamente para hacer frente a futuras renovaciones asi
COMO a nuevos proyectos.

Destaca positivamente el bajo grado de apalancamiento de la compafiia un
(29% en el 158'10) que contintia reduciendo su nivel de deuda.

Por el lado negativo, asistimos a un momento de fuerte presion de precios y
retrasos en pedidos fundamentalmente ligados a productos.

Asimismo la compaiiia se ha visto perjudicada por el retraso en las
inversiones del proceso de concentracion del sector financiero.

Ingresos totales 196,9 173,% -11,7%

Margen bruto 50,3 43,8 -12,9%
EBITDA 11,5 7,9 -31,3%
EBIT 8,1 3,7 -54,3%
Beneficio Neto Atribuible 4,9 1,0 -79,6%
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2. Analisis de las principales magnitudes

Los ingresos han experimentado una caida del 6,8% con respecto al 2T'09 y
mejoran en un 8,7% los ingresos del 1710 lo que refieja la lenta pero
progresiva recuperacion del sector TIC.

Destaca el alto grado de recurrencia de los ingresos derivado del
posicionamiento estratégico de la compafiia en sus clientes.

En este sentido la compafiia se ve heneficiada por el proceso de concentracion
de proveedores de sus principales clientes, ganando de este modo cuota de
mercado. Esta mayor cuota de mercado se traducira en ingresos conforme las
inversiones de los principales clientes se reactiven.

Por el lado negativo, estamos en un contexio de fuerte competencia en precios
fundamentalmente en servicios y asistimos a un escenario de rigidez en la
compra de productos de mayor valor.

Los importantes esfuerzos realizados por la compafiia para flexibilizar su
estructura de costes comienzan a verse reflejados en los Ultimos meses
permitiendo al Grupo mantener unos margenes razonables que constituyen una
importante palanca para el crecimiento futuro. Estos esfuerzos consisten
fundamentalmente en la mejora en la productividad de los recursos, en la
gestion optima de las personas y en la contencién de costes de estructura.

El EBITDA y el EBIT se mantienen debido fundamentalmente a dos aspectos.
Por un lado el alto grado de recurrencia de los ingresos y por ofro lado a los
esfuerzos en reduccién de costes y mejora de la eficiencia organizativa.

Beneficio Neto Atribuible alcanza los 1,0 M € lo que supone un margen
sobre ventas del 0,6% frente al 2,5% precedente. Este descenso tiene su
origen en el fuerte incremento en las amortizaciones debido a fas inversiones
acometidas en los procesos de integracion y desarrolio de los sistemas de
gestion y en unos costes no recurrentes de 1,2 M €.

La gestién del circulante de este periodo continita en linea con la estricta
politica de prudencia financiera de [a compafia que destaca por su reducido
apalancamiento del 29% vy por continuar manteniendo los periodos de cobro en
los niveles historicos de 81-82 dias lo que implica una situacién de fortaleza en
términos de liquidez.
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3. Ingresos por sectores de actividad

MIX SECTORIAL EQUILIBRADO

AAPP
14%

Banca y Seguros

Telco » 47%

14%

Industria y Otros
25%

La compafia mantiene un mix de negocio equilibrado aunque se han producido
cambios importantes respecto al mismo periodo del afio anterior. En esta linea,
destaca el fuerte posicionamiento en el sector financiero, donde Tecnocom
mantiene su posicion de liderazgo y gana cuota de mercado lo que arroja
buenas expectativas para el resto del afio. '

El sector Telco ha sido el mas perjudicado debido al retraso en las decisiones
de inversién de los principales clientes aungue la compafiia espera que estas
inversiones se vayan produciendo gradualmente durante el resto del afio
debido a la mejora econdémica global y la posicion de diversificacién geografica
de estos clientes, lo que les afiade visibilidad para acometer sus inversiones
adelantandose a la competencia y generar asi ventajas competitivas.

El sector AAPP evoluciona en linea con los objetivos heneficiandose de la
inversion estatal en modernizacion de distintas areas de la Administracion. El
sector industrial mantiene su posicionamiento relativo dentro de los ingresos de
la compaiiia.

Ingresos por sectores

Banca y Seguros 50,0% 45,1%
industria y otros 26,3% 24,2%
Telco 14,4% 21,6%
AAPP 13,7% 9,1%
Total 100% 100%
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Banca y Seguros

A pesar de la situacion por la que atraviesa el sector financiero en Espafia,
nuestra compafiia sigue manteniendo una posicion relevante en el sector,
consolidando la confianza de nuestros clientes.

Durante el primer semestre, hemos observado un incremento ligero y
progresivo de los presupuestos TIC de las entidades financieras, con la
salvedad de algunas Cajas de Ahorros inmersas en procesos de fusion.

El sector Seguros, se sigue mostrando valiente y est4d aprovechando [a
coyuntura, tanto para la renovacion tecnolégica como para su posicionamiento
de negocio.

Nuestras iniciativas, nuestro planteamiento estratégico y nuestra nueva oferta
de valor, entre otras razones, nos hace pensar que Tecnocom mantendra la
tendencia durante el segundo semestre, aunque no debemos olvidar las
circunstancias que rodean al sector.

Nuestro desarrollo de negocio en Banca y Seguros sigue la estrategia definida
de colocar a nuestra compafiia como la consultora del sector con la oferta mas
completa, mas especializada y de mayor valor:

e Potenciar nuestra oferta y posicion en el negocio de medios de pago,
con el salto al procesamiento mundial de tarjetas de credito.

¢ Consolidar nuestra practica de servicios bancarios y de seguros, con
propuestas de valor y core de negocio propio.

¢ Dar a conocer nuestras capacidades para la gestién y mantenimiento
global de las infraestructuras.

Sector Industria

El 1T'10 se ha caracterizado por la renovacion de practicamente la totalidad de
nuestros contratos de servicio. Por otro lado se han conseguido algunos
importantes contratos nuevos tanto en servicios como en soluciones. A cierre
de semestre los ingresos estan en linea con los obtenidos en 2009,

Nuestra estrategia de crecimiento pasa por:

 la focalizacion en aquellos subsectores en los que somos capaces de
tener una oferta diferencial, basada en el conocimiento de los procesos
de negocio de nuestros clientes.

e La internacionalizacién de nuestras soluciones con especial atencion a
Latinoamérica.

W
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En el Sector de Industria la compaiiia prevé cerrar el 2010 con un resultados
similares a los del afio 2009, datos positivos dada la actual situacion del

mercado.

Sector Telco y Media

Durante el 18’10 se han renovado los principales contratos de servicios,
obteniendo adjudicaciones que abren oportunidades en nuevas areas de
negocio.

El plan de introduccion de servicios de alto valor afiadido de Telco& Media al
catédlogo de Tecnocom iniciado en el 1T10 estd permitiendo el acceso a
nuevos clientes y mercados donde Tecnocom no estaba presente, ademas de
mejorar el posicionamiento en los clientes existentes con una oferta diferencial
sobre la pre-existente.

Con respecto al apartado anterior se puede destacar la llegada a nuevos
clientes en los mercados de Colombia, México, Pert, Ecuador y Brasil, entre
otros.

Para el 2510 se esperan importantes adjudicaciones en el mercado
latinoamericano y la consecucion de proyectos sectoriales acordes con la oferta
vertical disponible.

Sector Administracién Pablica y Sanidad

Con respecto al Sector Publico y Sanidad, podemos destacar el logro de la
renovacion de la practica totalidad de los contratos de servicios para el afio
2010.

Los ingresos registrados en el primer semestre del afio estan en linea con los
conseguidos en el afio 2009, y la prevision de final de afio apunta igualmente a
repetir los resultados del afio anterior, que dada la situacion del mercado de
disminucién de la cifra fotal de negocio, permitiria a la compafiia incrementar su
cuota de mercado en el sector de las TIC.

La obtencién de nuevos contratos multianuales de servicios gestién de
aplicaciones, sera el objetivo principal del segundo semestre, que permitira
obtener una cartera relevante para los préximos afios, y mejorara el
posicionamiento de la compafiia en este segmento de servicios.

En paralelo se experimenta un incremento de oportunidades en Latinoamerica,
region objetivo de crecimiento para el sector.

Evolucidén de la cartera de pedidos

A 30/06/10 Tecnocom cuenta con una importante cartera de oportunidades con
un potencial de negocio superior a los 800 ME. Durante el 1510 se ha
procedido a la renovacion de la practica totalidad de los contratos de servicios
recurrentes que han ido venciendo. La cartera de pedidos a 6 meses es
superior a los 210 M€,
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4. Evolucidn previsible

Los ultimos meses ponen de relieve la lenta pero progresiva recuperacion del
sector. En este contexto la compafia identifica oportunidades para el
crecimiento a corto plazo y reafirma los objetivos marcados para 2010
renovando asi su moderado optimismo acerca de la evolucion del sector y
espera un segundo semestre significativamente mejor.

La compafila mantiene una cartera de clientes bien diversificados
geograficamente y de gran solidez financiera lo que permite atisbar un entorno
mas favorable en los préximos meses derivado del aprovechamiento de la
recuperacion econdémica mundial y la consecuente reactivacion de las
inversiones de nuestros clientes. ‘

Tecnocom se encuentra en posicién privilegiada para aprovechar la fusion de
las Cajas de Ahorros dada su condicidon de proveedor historico de las
principales Cajas de Ahorros lo que favorece la presencia del Grupo en los
procesos de integracion.

Por geografias, Latinoamérica representara una parte cada vez mayor de los
negocios de la compariia constituyendo una oportunidad cada vez mas visible y
cercana en los planes de crecimiento de la compafiia dado el encaje
estratégico natural de este mercado.

5. Riesgos asociados a la actividad

Las actividades de Tecnocom vy sus filiales y por lo tanto sus operaciones y
resultados estan expuestas a determinados riesgos del entrono en que se
desarrolian. lLos principios basicos definidos por Tecnocom en el
establecimiento de su politica de gestién de los riesgos mas significativos son
los siguientes:

e Gestion del riesgo de créedito.

La exposicibn mas relevante al riesgo de crédito es en relacién a los saldos
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. La politica de gestién de riesgo
de crédito ha sido disefiada para minimizar los posibles impactos por impagos
por parte de sus clientes.

o Gestién de riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes de Tecnocom ftienen, por razén de su
actividad, una dependencia significativa de determinados clientes. Los gestores
del grupo han implantado una serie de medidas en relacion con la
diversificacion de la cartera de clientes de Tecnocom. Como resultado de esta
politica, ningln cliente supera el 10% de la facturacion total.

o Gestidon de riesgo de liquidez

¥ ————
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Tecnocom mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas en funcién de la situacion de los mercados de capitales.

e Gestion de riesgo de tipos de interes

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de esta politica
es alcanzar un equilibrio en la esfructura de la deuda que permita minimizar los
mencionados riesgos y que mantenga controlado el coste financiero de la
deuda. El grupo sigue la evolucion de tipos de interés en este periodo aunque
no ha cerrado operaciones de cobertura de tipos de interés nuevas
correspondiente al periodo cerrado a 30 de junio de 2010.

e Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo de cambio en Tecnocom esté relacionado con los tipos de cambio por
las sociedades del grupo ubicadas en Latinoamérica y vinculadas a las
monedas de Perd, Colombia, Chile y México, adicionalmente este riesgo esta
relacionado con Ias operaciones en dblares americanos realzzadas en el ambito
de soluciones integradas de redes.

El grupo trata de mantener un eguilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de
sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera, pero debido a la
fuerte volatilidad de las monedas en las que realiza ciertas operaciones
comerciales ha cerrados algunas operaciones de opciones sobre divisa con
barrera de entrada (Forward Plus Europeo). A fecha de cierre de junio de 2010
no existen operaciones de opciones sin vencer.

6. Utilizacion de instrumentos financieros

Dentro del epigrafe “Deudas con entidades de crédito no corrientes” la
Sociedad recoge el pasivo financiero por operaciones de derivados cuyo valor
razonable a 30 de junio de 2010 asciende a 1.116 miles de euros,
correspondiente a un derivado de cobertura de flujos de efectivo.

En la Nota 3.6 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, se
establecia las normas de valoracién de esta operacion de cobertura.

El derivado de flujos de efectivo contratado por el Grupo y vigentes al 30 de
junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, asi como sus valores razonables
registrados en el epigrafe de deudas con entidades de crédito a dicha fecha
son los siguientes:

Valor Valor
Razonable [Razonable
Tipo 30-06-2010(31-12-2009
Sociedad Instrumento | Fijo Vencimiento
Metrocall IRS 4,34% | 08/05/2016 (1.116) (926)
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7. Actividades de Investigacién y Desarroflo

En el ejercicio 2010, Tecnocom continia y amplia su plan de inversiones para
desarrollar soluciones, aplicaciones de negocio y nuevos servicios
especializados que permitan un mayor enfoque vertical de nuestra oferta. Entre
el conjunto de inversiones destacamos los desarrollos de: una nueva version
de las plataformas de medios de pago SAT (Sistemas de Administracion de
Tarjetas) y SIA (Sistemas Integrados de Autorizaciones muiticanal), en el
ambito de Administraciones Publicas, la solucién Galenos para el control del
gasto farmacéutico de las Comunidades Autdonomas, un sistema de gestién de
centros escolares y una solucién de soporte a la gestién procesal que ayudara
a la modernizacién del sistema judicial.

8. Operaciones con Acciones Propias

En el ejercicio 2009, Tecnocom siguié aplicando una prudente politica de
autocartera con la finalidad de dar liguidez al valor.

A 30 de Junio de 2010, la Sociedad dispone de 2.433.883 acciones propias, lo
que representa un 3,24% del capital social. El coste de la citada autocartera es
de 6.981 miles de euros.

9. Hechos posteriores

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de los
estados financieros intermedios consolidados hasta el momento de su
formulacién, salvo el pago del dividendo realizado con fecha 5 de julio de 2010
aprobado en fecha 23 de junio de 2010
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ANEXO 1:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Primer Semestre 2009

Millones€ . 18'2009

18'2010 -

“Variacién
Ventas 196,9 1'7_5,9 A1,7%
Margen Bruto 50,3 . '43,8 : -14,7%
% siventas 25,5% . 252% -30 pp.bb.
Costes Estructura -38,0 S :' -8,9%
Costes Restructuracion -1,6 | 3 ] -1,2 | -25,0%
EBITDA 11,5 a1 B15%
% slventas 5,8% L ._4',5% 430 pﬁ;bb.
Amortizaciones 3,4 B o -4,2 . - B :2_3,5%
Provisiones 0,0 ) 0:0 RS ._0,0%
EBIT 81 B 37 B _-5_4,'3_%
% sfventas 4.1% e .2;,'.1'% | -200 pp.bb.
Costes Financieros -2,0 - o _: 1.6 - B }24,0%
Di. por Tipos de Cambio -0.8 -0,1 -93,1%
BAI | 5,3 24 -60,4%
impuestos 0,0 _ 08 n.a
Beneficio Actividades Continuadas 53 L 'i,3. -75,4%
Operaciones Discontinuadas 03 02 . .378%
Minoritarios -0,2 - 02 -18,3%
Beneficio Neto 4% 10 -79,6%
% slventas 2,5% | 0,6% ~190 pp.bb.
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ANEXO 2: Informacion bursétil

Durante el primer semestre del afio la accion de Tecnocom a pesar de haber
experimentado una caida del 8,5% ha evolucionado significativamente mejor
que los principales indices de referencia nacionales y que las principales
companias cotizadas comparables tanto en términos de rentabilidad como de

volatilidad.
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ANEXO 3: Hechos Relevantes

Fecha: 30/06/2010 Hecho relevante nimero: 110519
Acuerdos de la Juta General de Accionistas.

Fecha: 23/06/2010 Hecho relevante nimero; 126998
Tecnocom remite informacién sobre el pago de dividendo aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas

Fecha: 01/06/2010 Hecho relevante nimero: 126105
La Sociedad remite convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas.

Fecha: 01/07/2010 Hecho relevante nimero: 126106
La Sociedad remite informacion sobre proyecto comun de fusién por absorcién
de su sociedad integramente participada TECNOCOM NORTE.

Fecha: 28/04/2010 Hecho relevante nlmero: 124249
La sociedad remite informacién sobre dimisién de consejeros.

Fecha: 30/03/2010 Hecho relevante niimero: 122975
Tecnocom informa sobre operaciones con acciones propias.

et
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Firma de las Cuentas Anuales Resumidas e informe de Gestidn Intermedios por los miembros del
Consejo de Administracion,

Las presentes Cuentas Anuales resumidas, integradas por los Estados Financieros Semestrales Resumidos
(Estados de Situacién Financiera resumidos consolidados a 30 de Junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009, Cuentas de Resultados resumidas consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, Estados de Resultado Global resumidos consolidados
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, Estados de
cambio en el patrimonio neto resumidos consolidados correspondientes & los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2010 y 2009, Estados de flujos de efective resumidos consolidados en los
periodos de sels meses ferminados el 30 de junio de 2010 y 2009), las Notas Explicativas a los Estados
Financieros Semestrales Resumidos y el Informe de Gestién Intermedio de Tecnocom Telecomunicaciones
y Energia S.A., han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunién del 26 de Julio de
2010. Los Estados Financieros Semestrales Resumidos, la Memoria - extendida en 20 folios, paginas de la
1 ala 20-, y el Informe de Gestion Intermedio -extendido en 13 folios, paginas de la 1 afa {3 - todas ellas
firmadas por el Secretario de! Consejo, firmando éstas ultimas todos los Consejeros y el Secretario del
Consegjo.

oy

D. Ladislao de Ariba Azcpna {Presidente) CXG C\ork@_ra/cién Caixa Galicia, S.A
{Representada por D. José Luis Mendez Lopez)
{Vicepresidente segundo)

D. Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez D. Javier Martin Garcla (Consejero defegado)
{Vicepresidente primero}

REVERTER 17, S.L (Representada por
D. Anionio Solera Sanz-Bustillo. (Consejero)




D. Jaime Terceiro Lomba (Consejerc)

D? Mdnica Ridruejo Ostrowska (Consejera)

D. Fé&lix Ester Butraguefio (Secretario del
Consejo, no Consejero)




Declaraciéni(es) de los responsables de la Informacién

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas
con arreglo a los principios contables aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor, o de fas empresas comprendidas en la consolidacién tomadas
en su conjunto, y el informe de geslién intermedio incluye un analisis de la informacién exigida.

Personal(s) que asume/{n) la responsabilidad de esta informacion:

W -

/

D, Ladislao de Arriba Yazcona (Presidente) CXG Ceggporaci 4 Caixa Ga}(cia, S.A
(Representatia por D. José Luis Méndez Lépez)
(Vicepresidente segundo)

D. Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez D. Javier Marlin Garcia (Consejero delegado)
{Vicepresidente primero}

. > g
REVERTER 17, S.L (Representada por D.Mguy‘mg"eﬁguaéé Gavilan {Consejero)
. Antonio Solera Sanz-Bustillo. {Consejerc)

i.

D? Ménica Ridruejo Ostrowska {Consejera) J D. Jaime Terceiro Lomba (Consejero)

ek

D. Félix Ester Butraguefio (Secretario del
Consejo, no consejero)




DILIGENCIA: La extiendo yo, el Secretario, para hacer constar que, en las cuentas
resumidas semestrales y en el informe de gestion intermedio correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2010 de TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y
ENERGIA, S.A., falta la firma del representante del Consejero GETRONICS
INTERNATIONAL BV, D. Josef Alfons Schoemaker, por no haber asistido a la sesién
del Consejo por motivos de indole personal, estando convocado en forma.

Madrid, 26 de julio de 2010

Fdo.: Félix Ester Bufragueiio

Secretario del Consejo de Administracion




DILIGENCIA: La extiendo yo, el Secretario, para hacer constar que, en ia declaracion
de los responsables de la informacién sobre las cuentas resumidas semestrales y
sobre el informe de gestidn intermedio correspondientes al primer semestre del gjercicio
2010, falta la firma del Consejero GETRONICS INTERNATIONAL BV por no haber
asistido a la sesidn del Consejo celebrada en el dia de hoy, por motivos de indole
personal, su representante D. Josef Alfons Schoemaker.

Madrid, 26 de julio de 2010

The c{}

Fdo.: Félix Ester Butraguefio
Secretario del Consejo de Administracion




D. Félix Ester Butraguefio, Secretario del Consejo de Administracion de
"TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.", Sociedad domiciliada
en Madrid, calle Josefa Valcarcel n® 26, y con C.I.F. n° A-28/191179,

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y
ENERGIA, S.A., no tiene constancia de ninguna disconformidad con la cuentas
correspondientes al primer semestre de 2010 por parte de D. Josef Alfons
Schoemaker, persona fisica representante en dicho Consejo del Consejero
GETRONICS INTERNATIONAL BV.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido el presente certificado, en

Madrid, a veintiséis de julio de dos mii diez.

El Secretario del Consejo de Administracion

et

Fdo.: Félix Ester Butraguefio




