fersa

ENERGIAS RENOVABLES

D. Xavier Amat Badrinas, Secretario del Consejo de Administracion de FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, S.A. (“FERSA”), en cumplimiento con lo previsto en el articulo 82 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, por medio de la presente procede a comunicar para su
incorporacion a los registros publicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el
siguiente:

HECHO RELEVANTE

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Fersa Energias Renovables celebrada hoy 30
de junio de 2011, ha aprobado por las mayorias que se exponen en el documento que se
adjunta a la presente comunicacién, todos y cada uno de los puntos del orden del dia
sometidos a votacion que fueron comunicados como hecho relevante el pasado dia 16 de
mayo de 2011 a través del Hecho Relevante n° 144071.

Los acuerdos adoptados, son los siguientes:

PRIMERO: Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales
individuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010, asi como examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas
Anuales Consolidadas y del Informe de Gestién Consolidado de dicho ejercicio
correspondientes al Grupo Fersa Energias Renovables.

Aprobar el Balance de Situacién, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
ingresos y gastos reconocidos, el Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010, junto con el Informe de Gestion y el Informe de Auditoria de fecha 25
de febrero de 2011 emitido por PRICEWATERHOUSECOOPERS.

Las referidas cuentas anuales son las que constan extendidas en 157 folios de papel
comun numerados del 1 al 157, con la firma del Organo de Administracion, que se
presentan junto con el Informe de Auditoria de fecha 25 de febrero de 2011 emitido por
PRICEWATERHOUSECOOPERS.

Asimismo, aprobar los Balances de Situacién consolidados, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas, los Estados consolidados de resultado global, los Estados de
cambios en el patrimonio neto consolidados, los Estados de flujos de efectivo consolidados
y la Memoria consolidada, asi como el Informe de Gestion correspondiente Grupo Fersa
Energias Renovables, junto con el Informe de Auditoria de fecha 25 de febrero de 2011
emitido por PRICEWATERHOUSECOOPERS.

Las referidas cuentas consolidadas son las que constan extendidas en 179 folios de papel
comun numerados del 1 al 179, con la firma del Organo de Administracién, que se



presentan junto con el Informe de Auditoria de fecha 25 de febrero de 2011 emitido por
PRICEWATERHOUSECOOPERS.

SEGUNDO: Aprobacion, en su caso, de la gestion del Organo de Administracion
durante dicho ejercicio 2010 y de la propuesta de aplicacion de Resultados del
ejercicio 2010.

Aprobar la gestion del Organo de Administracion relativa al ejercicio social cuyas cuentas
anuales se aprueban.

El Presidente presenta la propuesta de aplicacibn de los resultados sociales, que
representa la siguiente base de reparto:

Pérdidas y ganancias 35.596.604
35.596.604

Se aprueba la siguiente distribucion:

Resultados negativos de ejercicios anteriores
35.596.604
Total 35.596.604

TERCERO: Nombramiento o ratificacion de Consejeros en caso de cese 0
renuncia.

No se ha tratado este punto del orden del dia.
CUARTO: Ratificacién del nombramiento de Consejeros por cooptacion.

Ratificar los acuerdos de nombramiento de consejeros por cooptacién efectuados por el
Consejo de Administracion de la compafiia en sus sesiones de los dias 14 de diciembre de
2010, 24 de enero de 2011 y 9 de mayo de 2011, respectivamente, segun se detalla a
continuacion:

1. Ratificacion del nombramiento por cooptacién del Consejero Corporacién Caja de
Granada, S.L., Unipersonal:

Para cubrir la vacante producida por la renuncia de Caja General de Ahorros de
Granada, con C.1.F. n° G-18000802, que fue nombrado Consefero por acuerdo de
Junta General Extraordinaria de fecha 20 de febrero de 2008 por el plazo de
tiempo estatutariamente previsto, actuando D. Jesus Quero como persona fisica
representante, se designa por unanimidad por cooptacion al accionista Corporacion
Caja de Granada, S.L., Unipersonal, con domicilio en Granada, calle Acera del
Darro n®1, 3°-1, NIF 18.509.463-B, como Consefero quien desempefiard su cargo
de Consejero (Vocal) por el plazo restante de Cafa General de Ahorros de Granada.



2. Ratificacibn del nombramiento por cooptacion del Consejero Eolica Navarra,
S.L.U.:

Para cubrir la vacante producida por la dimision de Energia Inteligente
Energena, S.L.U., con N.I.F. n° B-31.908.197, que fue nombrado Consefero
por acuerdo de Junta General Extraordinaria de fecha 20 de febrero de 2008
por el plazo de tiempo estatutariamente previsto, actuando D. Vidal Amatriain
Méndez como persona fisica representante, se designa por unanimidad por
cooptacion al accionista Edlica Navarra, S.L.U., con domicilio en Tudela
(Navarra), calle Frauca n° 13, CIF 31.538.176, constituida por tiempo
indefinido medjante escritura otorgada el 28 de marzo de 1995 ante el Notario
de Tudela D. Rafael Unceta Morales (N© protocolo 435), e inscrita en el
Registro Mercantil de Navarra, al Tomo 434, Folio 25, Hoja NA-9516, como
Consejero de FERSA, quien desemperiarad su cargo de Consejero (Vocal) por e/
plazo restante de Energia Inteligente Energena, S.L.U.

Se comunica al Consejo que Edlica Navarra, S.L.U., designarda como su
representante persona fisica que la represente en el Consejo de Administracion
de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A a D. Vidal Amatriain Méndez, con NIF
16007929-K, y con domicilio profesional en Tudela (Navarra), calle Frauca n°
13.

Como consecuencia de la dimision del Consejero Energia Inteligente Energena,
S.L.U., quien a su vez fue nombrado Consefero Delegado y miembro de la
Comision Ejecutiva en virtud del acuerdo del Consejo de Fersa de fecha 18 de
mayo de 2010, y habida cuenta de la vacante ocasionada en el seno de la
Comision Efecutiva integrada hasta la fecha por cuatro miembros, a saber, los
dos Consejeros delegados de la comparia (D. José M& Roger Ezpeleta, y
Energia Inteligente Energena, S.L.U., hoy Edlica Navarra, S.L.U) y los
Consejeros Comsa-Emte Medio Ambiente, S.L. representada por D. Javier Marti
Duran, y Grupo Empresarial Enhol, S.L., representada por D. Hijpdlito Sudrez
Gutiérrez, se decide por unanimidad:

i) Aceptar la dimision presentada por Energia Inteligente Energena, S.L.U.
como Consejero delegado de la compafiia y miembro de la Comision Ejecutiva,
agradeciéndole los servicios prestados hasta la fecha, y se acuerda por
unanimidad nombrar como Consejero Delegado mancomunado de la compariia
Yy miembro de la Comision Ejecutiva al Consejero Edlica Navarra, S.L.U., con
CIF B-31.538.176, con domicilio en C.P. 31500 Tudela (Navarra), calle Frauca
n° 13, inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, al Tomo 434, Folio 25, Hoja
NA-9516, representada por D. Vidal Amatriain Méndez, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, vecino de Navarra, con domicilio en Tudela
(Navarra), calle Frauca, 13 provisto de D.N.I. 16.007.929-K.

1) Delegar en dicho Consefero Delegado, la facultad de hacer y llevar a
cabo cuanto esté comprendido dentro del objeto social, asi como egjercitar
cuantas facultades no estén expresamente reservadas por Ley o por los
Estatutos Sociales al Consejo de Administracion.



1) Dichas funciones serdn ejercidas mancomunadamente por ambos
Consejeros Delegados, a saber, D. José M& Roger Ezpeleta y Edlica Navarra,
S.L.U., representada por D. Vidal Amatriain Méndez.

El Sr. Vidal Amatriain como persona fisica representante, presente en este
acto, manifiesta expresamente no estar afecto a incompatibifidad legal alguna
VY, en especial, a las establecidas por la Ley 5/2006, de 10 de abril, ni en
prohibicion legal alguna y, en especial, de las establecidas en el articulo 213 de
la Ley de Sociedades de Capital, y comunica al Consejo que hara entrega de la
correspondiente carta de aceptacion del cargo remitida por el organo de
administracion de Edlica Navarra, S.L.U.

3. Ratificacion del nombramiento por cooptacion del Consejero COMSA EMTE
ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.:

Para cubrir la vacante producida por la dimision de COMSA EMTE MEDIO
AMBIENTE, S.L., con C.1.F. n° B-28628519, que fue nombrado Consejero por
acuerdo de Junta General Extraordinaria de fecha 20 de febrero de 2008 por el
plazo de tiempo estatutariamente previsto, actuando D. Javier Marti Duran como
persona fisica representante, se designa por unanimidad por cooptacion al
acclionista COMSA EMTE ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U., con domicilio en
Barcelona, Avenida Roma, 25-27, con C.I.F. n°® B-6470777, como Consefero quien
desemperiard su cargo de Consefero (Vocal) por el plazo restante de COMSA EMTE
MEDIO AMBIENTE, S.L.

Se comunica al Consefo que COMSA EMTE ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.,
designard como su representante persona fisica que la represente en el Consejo de
Administracion de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. a D. José Maria Font Fisa,
provisto de DNI numero 46.126.831-D, y con domicilio a estos efectos en
Barcelona, Avenida Roma, 25-27.

Asimismo, para cubrir la vacante producida por la dimision de COMSA EMTE
MEDIO AMBIENTE, S.L., como miembro de la Comision Ejecutiva, nombrado en
virtud del acuerdo del Consefo de la Sociedad de fecha 18 de mayo de 2010, y
habida cuenta de la vacante ocasionada en el seno de la Comision Efecutiva, se
acuerda por unanimidad nombrar como miembro de la Comision Ejecutiva a
COMSA EMTE ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U., cuyos datos han sido referidos en
el apartado anterior, de forma que dicho drgano estard integrado por cuatro
miembros, a saber, los dos Consejeros Delegados de la comparia (D. José M2
Roger Ezpeleta y Edlica Navarra, S.L.U., representada por D. Vidal Amatriain
Méndez) y los Consejeros Comsa Emte Energias Renovables, S.L.U. representada
por D. José Maria Font Fisa, y Grupo Empresarial Enhol, S.L., representada por D.
Hipdlito Sudrez Gutiérrez.



Los Consejeros nombrados, asi como sus representantes personas fisicas, aceptaron los
cargos prometiendo desempefiarlo bien y fielmente, manifestando no estar afectos
ninguno de ellos a incompatibilidad legal alguna y, en especial, a las establecidas en la Ley
5/2006, de 10 de abril.

QUINTO: Nombramiento de Auditores.

Acordar de conformidad con lo establecido en el articulo 264.1 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, la reeleccion como Auditores de Cuentas de la Sociedad para el
ejercicio 2011 a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Madrid (28046),
Paseo de la Castellana, n® 43, provisto de N.I.F. nUmero B-79031290, inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32, y en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el niUmero S0242, previa aceptacién por
parte de dicha entidad del cargo conferido.

SEXTO: Votacidn con caracter consultivo del Informe sobre la politica de
retribuciones del Consejo de Administracion.

Aprobar con caracter consultivo, y de conformidad con el articulo 61 ter de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (“LMV™), el Informe sobre la Politica de
Retribuciones del Consejo de Administracion correspondiente al ejercicio 2011, y
sucesivos, emitido por la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad, y
aprobado por el Consejo de Administraciéon en fecha 9 de mayo de 2011 que se ha puesto
a disposicién de los accionistas.

SEPTIMO: Delegacion en el Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto
en el articulo 297.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
de la facultad de acordar el aumento del capital social, con la posibilidad de
excluir el derecho de suscripciéon preferente, dejando sin efecto la delegaciéon
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 23 de junio de 2010
en su acuerdo quinto.

Dejar sin valor ni efecto el acuerdo quinto de los adoptados por la Junta General de
Accionistas en fecha 23 de junio de 2010.

Facultar al Consejo de Administracién, tan ampliamente como en derecho sea necesario,
para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, en una o varias veces y en
cualquier momento, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de
celebracién de esta Junta, en una cantidad que en ningln caso sera superior a la mitad
del capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizaran mediante la emisién
y puesta en circulaciéon de nuevas acciones -con o sin prima- cuyo contravalor consistira
en aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo de
Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley. Asimismo, el
Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones



de los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer
libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho
de suscripcién preferente. El Consejo de Administracién podra también establecer que, en
caso de suscripcion incompleta, el capital quedara aumentado sélo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos sociales
relativos al capital y nimero de acciones. Asimismo, en relacion con los aumentos de
capital que se realicen al amparo de esta autorizacion, se faculta al Consejo de
Administracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en
los términos del articulo 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisién a negociacion de las acciones que se
emitan en virtud de esta autorizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil, facultandose asimismo al Consejo de
Administracion para realizar en tal caso los tramites y actuaciones necesarios para esa
admisiéon a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de
valores nacionales.

El Consejo de Administracion estd igualmente autorizado para delegar a favor de la
Comision Delegada y/o en uno o varios de los miembros del Consejo o apoderados de la
Sociedad, las facultades conferidas en virtud de este acuerdo.

OCTAVO: Autorizacion al Consejo de Administracion, con sujecion a los
requisitos establecidos en el articulo 146 y concordantes y 509 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, para la adquisicién derivativa de
acciones propias, dejando sin efecto la autorizacién conferida mediante el
acuerdo sexto de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 23 de junio de
2010.

Dejar sin efecto la autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa
de acciones propias adoptado en el acuerdo Sexto de la Junta General Ordinaria de
accionistas de 23 de junio de 2010.

Autorizar al Consejo de Administracion para que, en conformidad con lo establecido en los
articulos 146 y concordantes y 509 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y deméas normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o indirectamente, y en la
medida que lo estime conveniente en atencién a las circunstancias, la adquisicién
derivativa de acciones de la propia Sociedad.

En ningln momento el valor nominal de las acciones adquiridas, directa o indirectamente,
sumandose al de las que ya posean la Sociedad y sus filiales podra exceder del diez por
ciento (10%) del capital suscrito o del importe maximo que pudiera establecerse
legalmente. Las modalidades de adquisicion podran consistir en compraventa, permuta o
cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segun lo aconsejen las
circunstancias.

La presente autorizacion se concede por un periodo de 5 afios.



Se hace constar que la autorizacion otorgada para adquirir acciones propias puede ser
utilizada, total o parcialmente, para su entrega o transmisiébn a administradores o
trabajadores de la Sociedad o de sociedades de su Grupo, directamente o como
consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de opcién, todo ello en el
marco de los sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacién de las acciones de
la Sociedad aprobados en debida forma.

Para todo ello se autoriza al Consejo de Administracion, con facultad expresa de
sustitucion en los miembros del Consejo que estime conveniente, incluidos el Secretario
del Consejo, tan ampliamente como fuese necesario para solicitar cuantas autorizaciones y
adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la
normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

NOVENO: Delegacién a favor del Consejo de Administracién, con arreglo al
régimen general sobre emisidn de obligaciones al amparo de lo dispuesto en el
articulo 319 del vigente Reglamento del Registro Mercantil, de la facultad de
emitir, en nombre de la sociedad y en una o varias ocasiones (i) pagarés,
obligaciones o bonos simples, y demas valores de renta fija de analoga
naturaleza, y participaciones preferentes, con el limite maximo y en las
condiciones fijadas en el informe de los administradores; y (ii) obligaciones y/o
bonos convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad o por acciones
de otras sociedades, asi como warrants (opciones para suscribir acciones
nuevas o para adquirir acciones en circulacién de la Sociedad o de otras
sociedades) con el limite maximo y las condiciones que figuran en el informe
de administradores, con expresa atribucién, en caso de emisién de obligaciones
y/0 bonos convertibles y de warrants sobre nuevas acciones, de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Fijacion de los
criterios para determinar las bases y modalidades de la conversion. Delegaciéon
a favor del Consejo de Administracion de las facultades necesarias para
establecer las bases y modalidades de la conversion y acordar el aumento de
capital en la cuantia necesaria para atender la conversion; y autorizacién para
que la Sociedad pueda garantizar, dentro de los limites antes sefialados, las
nuevas emisiones de valores que efectien sus sociedades dominadas; todo ello
con expresa facultad de sustituciéon y por un plazo maximo de cinco (5) afos,
dejando sin efecto la autorizacidn conferida al Consejo de Administracién en la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 23 de junio de 2010, en su acuerdo
séptimo.

Dejar sin efecto el acuerdo séptimo de los adoptados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 23 de junio de 2010.

Aprobar la delegacién a favor del Consejo de Administracién de la facultad de emitir
obligaciones convertibles, de acuerdo con el siguiente tenor literal:

Delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto en los articulos 286,
297, 401 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital con las
especialidades que para las sociedades cotizadas establecen los articulos 510 y 511 del
mismo texto legal, y de conformidad con el articulo 319 del Reglamento del Registro



Mercantil, la facultad de emitir valores negociables de acuerdo con las condiciones que se
especifican a continuacion:

1. Valores objeto de la emisién

Los valores negociables a que se refiere la presente delegacion (en lo sucesivo “los
valores”), podran ser: a) Bonos u obligaciones simples, pagarés y demas valores de renta
fija de andloga naturaleza, asi como participaciones preferentes; y b) Obligaciones y/o
bonos canjeables por acciones ya emitidas de la Sociedad, o de cualquier otra entidad,
pertenezca o no al Grupo encabezado por la propia Sociedad, y/o convertibles en acciones
de nueva emisién de la propia Sociedad, asi como warrants sobre acciones de nueva
emision o acciones en circulacion de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacion

La emision de valores para la cual se faculta al Consejo de Administracion en virtud de
este acuerdo, podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro
del plazo maximo de cinco (5) afios, que comenzara a contar desde la fecha de la
adopcién del presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacién

a) El importe maximo total de la emisién o emisiones de bonos u obligaciones simples y
otros valores de renta fija de analoga naturaleza, pagarés y participaciones preferentes,
gue se acuerden al amparo de la presente delegacion, serd de CIENTO CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (150.000.000€).

b) Por su parte, el importe maximo de la emisién o emisiones de obligaciones y/o bonos
canjeables y/o convertibles, asi como warrants, sera de CIENTO CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (150.000.000€).

Este limite sera completamente independiente del anterior.
4. Alcance de la delegacion

En uso de la delegacion de facultades efectuada a favor del Consejo de Administracion, y
a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera al Consejo la fijacion de los
distintos aspectos y condiciones de cada emision: a) El lugar de emisién -nacional o
extranjero- y la moneda o divisa y en caso de que sea extranjera, su equivalencia en
euros, b) Su importe, ¢) La denominacién, ya sean bonos u obligaciones -incluso
subordinadas-, o cualquiera otra admitida en Derecho, d) La fecha o fechas de emision, el
namero de valores y, en su caso, su valor nominal, que no sera inferior al nominal de las
acciones, e) El tipo de interés, las fechas y los procedimientos de pago del cupdn, f) El
caracter de perpetua o amortizable y en este Ultimo caso el plazo de amortizacién y la
fecha del vencimiento, g) Los mecanismos Y las clausulas antidilucién, h) Las garantias de
la emisidn, i) Las clausulas de subordinacidn, en su caso, j) El tipo de reembolso, primas y
lotes, k) La forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta, I) El
régimen de ejercicio del derecho de suscripcion preferente respecto de los titulares de



acciones asi como, en general, el régimen de suscripcién de los valores, m) La prevision
de suscripcion incompleta, n) La legislacion aplicable, 0) La realizacién de cuantos tramites
sean necesarios, de conformidad con la normativa de mercado de valores que resulte
aplicable, para la ejecucién de las concretas emisiones que se acuerden llevar a cabo al
amparo de la presente delegacion, p) Solicitar, en su caso, la admisién a negociacion en
mercados secundarios oficiales o0 no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros,
de los valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa
vigente y, en general, cualquiera otra condicion de la emision, q) En su caso, designar al
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas
entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Asi como la realizacion de cuantos trdmites sean necesarios, inclusive conforme a la
normativa de mercado de valores que resulte aplicable para la ejecucion de las emisiones
concretas que se acuerden llevar a cabo al amparo de la presente delegacion.

5. Exclusion del derecho de suscripcién preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en los
articulos 417 y 511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de
excluir, total o parcialmente, el ejercicio del derecho de suscripcion preferente de
accionistas en las emisiones de obligaciones convertibles y de warrants con suscripcién de
acciones de nueva emision, cuando ello sea necesario o conveniente para el interés social.
En todo caso, si se decidiera ejercer la facultad conferida de supresién del derecho de
suscripcion preferente, el Consejo elaborara el preceptivo informe de administradores,
junto con el correspondiente informe de auditor de cuentas a que se refieren los articulos
414, 415 y concordantes, y el articulo 511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

6. Bases y modalidades de conversion y/o canje

Para el caso de emision de obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables, y a los
efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn canjeables por acciones de
la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su Grupo y/o convertibles en
acciones de la Sociedad, con arreglo a una relacién de conversion y/o canje determinada o
determinable, quedando facultado el Consejo de Administraciéon para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente
convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de su
titular o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo o plazos que se establezca en el
acuerdo de emision.

b) Normalmente la relacion de conversion y/o canje por acciones de la Sociedad sera fija,
y a tal efecto las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo
de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el
propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcién del valor de cotizacion en



Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo.

c) No obstante lo previsto en el apartado b) anterior, podra acordarse emitir las
obligaciones o bonos con una relacién de conversién y/o canje variable.

d) En el caso de canje por acciones de otra sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, en la
medida en que resulten procedentes y con las adaptaciones que, en su caso, resulten
necesarias, las mismas reglas sefialadas en los parrafos a) y b) precedentes, si bien
referidas a la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en el mercado correspondiente.

e) En ningun caso el valor de la accion a efectos de la relacibn de conversién de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo previsto en
el articulo 415 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no podran ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de
éstas. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su
valor nominal.

f) El Consejo podra establecer, para el caso de que la emisiébn fuese convertible y
canjeable, que la Sociedad se reserva el derecho de optar en cualquier momento entre la
conversion en acciones nuevas 0 su canje por acciones en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emision con acciones
preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo caso, la Sociedad debera
respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta fija que
conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

g) Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que, en su caso,
correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se redondearan por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y cada tenedor recibird en metalico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

h) Tal y como dispone el articulo 417 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacién contenida en el presente acuerdo, el Consejo de
Administracion emitird un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente
aplicables a la indicada emision. Este informe sera acompafiado del correspondiente
informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 414 y 415 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, quien sera distinto al auditor de la Sociedad y
designado a tal efecto por el Registro Mercantil. Asimismo, dichos informes serdn puestos
a disposicién de los accionistas y, en su caso, titulares de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables y comunicados a la primera Junta General de Accionistas que se celebre
tras el acuerdo de emision.



7. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants

En el supuesto de emisidon de warrants, se les aplicara por analogia lo establecido en el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones convertibles.

8. Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de los valores convertibles y/o canjeables y de warrants que eventualmente
se emitan al amparo de la autorizaciéon contenida en el presente acuerdo gozaran de
cuantos derechos les reconoce la normativa vigente, incluyendo en particular, mientras
sea posible la conversion y/o canje de las obligaciones, los relativos a la clausula de
antidilucion en los supuestos legales.

9. Aumento del capital

La delegacion para la emision de obligaciones y/o bonos convertibles y warrants sobre
acciones de nueva emision comprendera las siguientes facultades:

a) La de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion o de ejercicio del warrant sobre acciones de nueva emisién. Dicha facultad
estara condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados por el
Consejo de Administracion, contando tanto aquellos que se acuerden en ejercicio de las
facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de conformidad con otras
autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la mitad del actual capital social previsto
en el articulo 297.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta
autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o
varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversién o ejercicio, asi como la de dar nueva redaccién al articulo de los
Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones o para el
ejercicio del warrant.

b) La de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversién y/o canje o de
ejercicio anteriormente establecidos y, especialmente, la de determinar el momento de la
conversion y/o canje o de ejercicio de los warrants, que podra limitarse a un periodo fijado
de antemano, la titularidad del derecho de conversion y/o canje, que podra corresponder
a la propia Sociedad o a los titulares de obligaciones y/o bonos y/o warrants, la forma de
satisfacer a los obligacionistas o titulares de los warrants y, en general, cuantos otros
elementos o condiciones sea necesario 0 conveniente establecer para cada emision.

10. Admisién a negociacion

La Sociedad, cuando ello resulte procedente, solicitara la admisibn a negociacion en
mercados secundarios oficiales o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
titulos convertibles y/o canjeables o warrants emitidos en ejercicio de la presente
delegacién, facultando el Consejo de Administracion con expresa autorizacion de
sustitucion a favor de la Comisién Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de



Administracion, en el Secretario y/o en cualesquiera Consejeros una parte o la totalidad de
las facultades delegadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad, en relaciéon con
la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admisiéon a cotizacién ante
los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

11. Garantia de emisiones de valores de sociedades dominadas

El Consejo de Administracidon queda igualmente facultado para garantizar en nombre de la
Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores
gue, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, lleven a cabo las sociedades
pertenecientes a su grupo de sociedades.

12. Facultad de sustitucién
El Consejo de Administracion queda especialmente autorizado para delegar, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 249 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital, las facultades que en virtud de la presente delegacion se le confieren.

DECIMO: Delegacion para protocolizaciéon de los acuerdos para su inscripcion
registral

Facultar a D. Xavier Amat Badrinas para que comparezca ante Notario de su eleccién y
otorgue las pertinentes escrituras publicas en que se formalicen total o parcialmente los
anteriores acuerdos, quedando expresamente facultado para consignar en tales escrituras
cuantas circunstancias aclaratorias o complementarias sean necesarias, incluso otorgar
escrituras publicas de aclaracion o de subsanacién, para que los citados acuerdos,
debidamente formalizados, sean inscritos en el Registro Mercantil.

UNDECIMO: Ruegos y preguntas

Se producen varias intervenciones sobre las que no se ha solicitado que consten en Acta.

En consideracion a todo cuanto antecede, les remito la presente comunicacion como
“hecho relevante”.

Barcelona, a 30 de junio de 2011

Por FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

D. Xavier Amat Badrinas

Secretario del Consejo de Administracion
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ENEEGIAS REWOYVABLES

JUNTA GENERAL ORDINARIA FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. 30-junio-2011

Celebrada a las 12:00 horas en 22 Convocatoria

EMISION ACCIONES NOMINAL CAPITAL

ES0136463017 140.003.778 1,00 140.003.778,00

TOTAL

| ORDEN |  AFAVOR | ENCONTRA | ABSTENCION | ENBLANCO | %
-----

100.726.308 99,9967 0,0000 3.300 0,0033 0 0,0000 100,0000
2 100.729.308 99,9997 0 0,0000 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
4.1 99.025.335 98,3081 1.703.973 1,6916 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
4.2 99.025.335 98,3081 1.703.973 1,6916 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
4.3 99.025.335 98,3081 1.703.973 1,6916 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
5 100.707.081 99,9776 22.227 0,0221 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
6 100.639.859 99,9109 89.449 10,0888 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
7 100.707.675 99,9782 21.633 10,0215 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
8 98.739.233 98,0240 1.990.075 1,9757 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
9 100.714.714 99,9852 14.594 0,0145 300 0,0003 0 0,0000 100,0000
10 100.714.408 99,9849 0 0,0000 15.200 0,0151 0 0,0000 100,0000
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