& Santander

HECHO RELEVANTE

Banco Santander Central Hispano, S.A. (“Santander”) comunica que el Acuerdo de
Inversion celebrado con Sovereign Bancorp, Inc. (“Sovereign”), ha sido modificado de comun
acuerdo entre ambas entidades. Funcionarios de la Bolsa de Nueva York, han informado a
Santander y a Sovereign que la emision inicial de acciones a favor de Santander con arreglo
al Acuerdo de Inversién, tal como éste ha sido modificado, no requiere ser aprobado por los
accionistas segun las normas de la Bolsa de Nueva York.

Las moadificaciones introducidas en el Acuerdo de Inversién incluyen los siguientes
aspectos:

— La supresion del derecho de veto de Santander relativo a la remocion del
Consejero Delegado de Sovereign, y del requisito de que el nuevo Consejero
Delegado de Sovereign sea razonablemente aceptable para Santander. Santander
podra, sin embargo, decidir si el Consejero Delegado de nueva designacion en
Sovereign se incorporara al Consejo de Santander.

— La eliminacién de la obligacién de Santander de votar a favor de los candidatos a
consejero propuestos por el Consejo de Sovereign.

— La aclaracion de que el derecho de veto de Santander en relacion con
modificaciones en los estatutos de Sovereign afecta Unicamente a aquellas
modificaciones que perjudiquen los derechos de Santander recogidos en el
Acuerdo de Inversion.

— La aclaracion de que Santander necesita obtener la aprobacion de los accionistas
de Sovereign para poder ejercer el derecho de voto correspondiente a las
acciones que posea en exceso del 19,9% de las acciones en circulacién de
Sovereign, con independencia de que se modifiqgue o no la legislacion de
Pensilvania.

— Una maodificacién relativa a la posibilidad de utilizar la autocartera de Sovereign
para el incremento de la participacion de Santander del 19,9% al 24,9%. Tras esta
modificacion se utilizardn preferentemente adquisiciones de acciones
directamente en el mercado para alcanzar el nivel del 24,9%.

— Laretirada de las provisiones segun las cuales los consejeros de Sovereign que lo
fueran en el momento de una eventual futura adquisicion de Sovereign por
Santander seguirian siéndolo por un periodo de diez afios mas, como formula de
asegurar el cumplimiento de ciertas obligaciones a favor de la comunidad. Este
objetivo sera atendido a través de otro mecanismo, basado en la intervencién de
una entidad independiente sin &nimo de lucro.
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— La inclusion de una excepcion (fiduciary out) a las restricciones que limitaban la
capacidad de actuacion de Sovereign en caso de que durante el periodo previo a
la consumacion del Acuerdo de Inversion se presentara por un tercero una oferta
para adquirir Sovereign. Si Sovereign ejercita la fiduciary out, Santander tendra
derecho a optar entre resolver el Acuerdo de Inversion recibiendo de Sovereign a
cambio una compensacion de 200 millones de USD (equivalente
aproximadamente al 2,5% del actual valor de mercado de Sovereign) o consumar
la adquisicién segun lo acordado.

Se espera que la inversién de Santander y la correlativa adquisicion de Independence

Community Bank Corp. por Sovereing se materialicen segun el calendario inicialmente
previsto, no mas tarde del 1 de julio de 2006.

Boadilla del Monte (Madrid), 22 de noviembre de 2005



