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Aviso Legal

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento ha sido elaborado por Iberdrola S.A. en relacion a la posible adquisicion de las
acciones de Scottish Power Plc. y para su utilizaciébn en presentaciones a los medios de comunicacion,
inversores y analistas, etc. En consecuencia, no podra ser divulgado, ni hecho publico ni utilizado por
ninguna otra persona fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada, sin el
consentimiento expreso y por escrito de Iberdrola S.A.

Todas las proyecciones y estimaciones utilizadas y que se contienen en el informe han sido preparadas
con efectos meramente ilustrativos. Las proyecciones y estimaciones se basan en numerosos juicios y
estimaciones subjetivas, que podran resultar ciertas o no. El presente documento no puede considerarse
una garantia, implicita o explicita, acerca de la exactitud e integridad de dichas proyecciones y
estimaciones, o del pasado, presente o futuro de Iberdrola S.A.

El presente documento se dirige a personas que carecen del conocimiento del negocio y actividades de
Iberdrola S.A. y, por tanto, ni Iberdrola S.A. ni sus respectivos asesores legales, financieros o contables
asumen ninguna responsabilidad por el informe si éste es utilizado con una finalidad distinta a la
expresada anteriormente. |Iberdrola S.A. no asume obligacion alguna de actualizar o revisar el presente
informe.

Este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje de valores de Iberdrola o de
Scottish Power Plc., ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de dichos valores.



Aviso Legal

REGLA 425 LEGEND
INFORMACION IMPORTANTE EN EE.UU.

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, de venta o de canje, ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién respecto a la adquisicién de ScottishPower Plc propuesta por Iberdrola S.A.(la “Adquisicion”);
tampoco existira compra, venta o canje de valores, ni solicitud de ello en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta, venta o canje fuese ilegal sin su
previa notificacion o registro conforme a las leyes de tal jurisdiccion.

En el caso en que — y cuando - Iberdrola S.A. inicie la Adquisicidon de las acciones ordinarias de ScottishPower Plc y que la Adquisicién sea
implementada a través de un “scheme of arrangement” conforme a la ley de sociedades britanica (U.K. Companies Act 1985, segun modificada), (el
“Scheme”) los titulos de Iberdrola S.A. no se registraran conforme a la Ley de Valores Americana (U.S. Securities Act de 1933, segun modificada, la
“Securities Act”), sino que seran emitidos teniendo en cuenta la exencion prevista en la Seccion 3(a)(10) de la misma, y ScottishPower Plc proveera
el documento de adquisicion a la SEC bajo el formulario Form 6-K. Si en lugar de a través del “scheme” Iberdrola S.A. decide realizar la Adquisicion
a través de una oferta publica de adquisicion (takeover offer) conforme al derecho bursatil britanico (The City Code on Takeovers and Mergers of the
United Kingdom”), (la “Oferta”), en la medida en que las acciones emitidas en relacién a la Adquisicién requieran su notificacion en los Estados
Unidos, Iberdrola S.A. procedera a depositar ante la comisiéon del mercado de valores de los Estados Unidos (“United States Securities and
Exchange Comision”, “SEC”) una declaraciéon de notificacion (registration statement) bajo el formulario Form F-4, que incluira un folleto. Se aconseja
seriamente a los inversores que lean los documentos que les seran facilitados, incluyendo la declaracion de notificacion y el folleto cuando se
disponga de ellos, asi como cualquier otro documento relevante que se ponga a su disposicion o a la de la SEC u otras autoridades regulatorias
competentes, asi como cualquier modificacidon o suplementos a tales documentos, ya que contendran informacion importante relativa a Iberdrola
S.A., ScottishPower Plc, la Adquisicién y a cualquier oferta.

Los accionistas de ScottishPower Plc, deben también leer la declaracion de solicitud / recomendacién relacionada prevista en el anexo 14D-9, que
podra ser notificada a la SEC por ScottishPower Plc, en relaciéon a la Adquisicion. En el caso en que se notifique, los inversores podran obtener
copias gratuitas de la declaracién de notificacion, del folleto, asi como de otros documentos relevantes notificados a la SEC, en la pagina web de la
SEC (www.sec.gov) y recibiran informacion puntual sobre cémo obtener los mencionados documentos relacionados con la transacciéon
gratuitamente a través de las partes afectadas o a través de un agente nombrado a tal efecto.

En algunos paises la distribucién de esta comunicacion puede estar limitada o restringida por la legislaciéon aplicable. En consecuencia, las
personas poseedoras de tal documento deben mantenerse informadas sobre tales restricciones y respetarlas. Las sociedades partes en la
Adquisicion excluyen toda responsabilidad, dentro de lo permitido por la legislacion aplicable, por cualquier violacion de tales restricciones por parte
de tales personas.

Las acciones a emitir en relacién con la Adquisicion no pueden ser ofrecidas ni vendidas en los Estados Unidos, salvo si se efectua a través de una
notificacion efectiva de una declaracion de las previstas en la Securities Act, o al amparo de una exencién valida del deber de notificacion.
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AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion, afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre
ScottishPower Plc e Iberdrola S.A. y sobre el grupo resultante tras la ejecucion de la Adquisicion
propuesta. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos. Tales
declaraciones incluyen proyecciones financieras y estimaciones y las presunciones subyacentes,
declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones futuras, productos y
servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro se
identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y
expresiones similares. Si bien los directivos de ScottishPower Plc y de Iberdrola S.A. consideran que las
expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, los inversores y titulares de las acciones de
ScottishPower Plc y de Iberdrola S.A. son advertidos de que la informacion y las afirmaciones con
proyecciones de futuro quedan expuestas a varios riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de ScottishPower Plc y de Iberdrola S.A.,
riesgos que podrian ser el causante de que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente
de aquellos expresados o implicitos en, o proyectados en, las afirmaciones e informacién con
proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados y tratados en los
documentos publicos enviados por ScottishPower Plc e Iberdrola S.A. a la Comisién Nacional el Mercado
de Valores y aquellos tratados como “factores de riesgo” (“Risk Factors”) en el Informe Anual sobre el
formulario Form 20-F, para el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2006, notificado por ScottishPower
Plc a la SEC el 30 de junio de 2006. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, ni
ScottishPower Plc ni Iberdrola S.A. asumen obligacién alguna de actualizar sus afirmaciones o
informacién con proyecciones de futuro.



Legal Note

DISCLAIMER

This report and has been prepared by Iberdrola S.A. in relation to the potential acquisition of the shares of
Scottish Power Plc. and for presentations to the media, investors and analysts. Therefore, this report can
not be disclosed, released or relied or be used by any other person for any purpose other than the
purpose stated above, except with the written consent of Iberdrola S.A.

The estimates, projections and forecasts used in this report have been prepared for illustration purposes
only. The projections and forecasts involve significant assumptions and subjective judgments, which may
or may not prove to be correct. No representation or warranty, express or implied, is or will be given by
Iberdrola S.A. as to the accuracy, completeness or fairness of any information contained in this report
and, nothing in this report should be relied upon as a promise or representation as to the past, current
situation or future of Iberdrola S.A.

The content of this report is addressed to individuals and corporations who do dot have the appropriate
knowledge of Iberdrola S.A. or its activity, and therefore neither Iberdrola S.A. nor its legal advisers,
accountants or financial advisers assume any liability whatsoever for this report or its use for any other
purpose other than as set forth above. By delivering this report Iberdrola S.A. does not undertake any
obligation to update any of the information contained herein or to correct any inaccuracies which may
include.

This report does not constitute an offer to purchase, sell or exchange or the solicitation of an offer to
purchase se or exchange any securities with respect to Iberdrola S.A. or Scottish Power Plc.
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RULE 425 LEGEND
IMPORTANT INFORMATION IN THE US

This communication does not constitute an offer to purchase, sell or exchange or the solicitation of an offer to purchase, sell or exchange any
securities or the solicitation of any vote or approval with respect to the proposed acquisition by Iberdrola S.A. of ScottishPower Plc (the "Acquisition"),
nor shall there be any purchase, sale or exchange of securities or such solicitation in any jurisdiction in which such offer, solicitation or sale or
exchange would be unlawful prior to the registration or qualification under the laws of such jurisdiction.

If and when Iberdrola S.A. commences the Acquisition for the ordinary shares of ScottishPower Plc and the Acquisition is implemented by way of a
scheme of arrangement under the U.K. Companies Act 1985, as amended (the "Scheme"), any securities of Iberdrola S.A. will not be registered
under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), but will be issued in reliance on the exemption provided by Section 3(a)(10)
thereof, and ScottishPower Plc will furnish the acquisition document to the SEC under cover of a Form 6-K. If and when Iberdrola S.A. determines to
commence the Acquisition by way of a takeover offer under The City Code on Takeovers and Mergers of the United Kingdom (the "Offer") rather
than the Scheme, Iberdrola S.A. will, to the extent that the shares issued in connection with the proposed Acquisition are required to be registered in
the United States, file a registration statement on Form F-4, which will include a prospectus, with the United States Securities and Exchange
Commission ("SEC"). Investors are strongly advised to read the documents that will be made available to them, including the registration statement
and prospectus, if and when available, and any other relevant documents made available to them and/or the SEC or other applicable regulatory
authorities, as well as any amendments or supplements to those documents, because they will contain important information regarding Iberdrola
S.A., ScottishPower Plc, the Acquisition and any Offer.

ScottishPower Plc shareholders should also read the related solicitation/recommendation statement on Schedule 14D-9 that may be filed with the
SEC by ScottishPower Plc relating to the Acquisition. If and when filed, investors may obtain free copies of the registration statement, the prospectus
as well as other relevant documents filed with the SEC, at the SEC's web site at www.sec.gov and will receive information at an appropriate time on
how to obtain these transaction-related documents for free from the parties involved or a duly appointed agent.

The distribution of this communication may, in some countries, be restricted by law or regulation. Accordingly, persons who come into possession of
this document should inform themselves of and observe these restrictions. To the fullest extent permitted by applicable law, the companies involved
in the proposed Acquisition disclaim any responsibility or liability for the violation of such restrictions by any person.

The shares to be issued in connection with the proposed Acquisition may not be offered or sold in the United States except pursuant to an effective
registration statement under the Securities Act or pursuant to a valid exemption from registration.
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FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This communication contains forward-looking information and statements about ScottishPower Plc and
Iberdrola S.A. and their combined businesses after completion of the proposed Acquisition. Forward-
looking statements are statements that are not historical facts. These statements include financial
projections and estimates and their underlying assumptions, statements regarding plans, objectives and
expectations with respect to future operations, products and services, and statements regarding future
performance. Forward-looking statements are generally identified by the words "expects," "anticipates,"
"believes," "intends," "estimates" and similar expressions. Although the managements of ScottishPower
Plc and Iberdrola S.A. believe that the expectations reflected in such forward-looking statements are
reasonable, investors and holders of ScottishPower Plc and Iberdrola S.A. shares are cautioned that
forward-looking information and statements are subject to various risks and uncertainties, many of which
are difficult to predict and generally beyond the control of ScottishPower Plc and Iberdrola S.A., that could
cause actual results and developments to differ materially from those expressed in, or implied or projected
by, the forward-looking information and statements. These risks and uncertainties include those
discussed or identified in the public documents sent by ScottishPower Plc and Iberdrola S.A. to the
Comision Nacional del Mercado de Valores and under "Risk Factors" in the annual report on Form 20-F
for the year ended March 31, 2006 filed by ScottishPower Plc with the SEC on June 30, 2006. Except as
required by applicable law, neither ScottishPower Plc nor Iberdrola S.A. undertakes any obligation to
update any forward-looking information or statements.



