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Comunicacion de los resultados del tercer trimestre de 2017

31 de octubre de 2017

Applus Services, S.A. (“Applus+” o “el Grupo”), una de las compafias lideres mundiales en
inspeccion, ensayo Y certificacion, presenta hoy los resultados correspondientes al tercer
trimestre (“trimestre”) y al periodo de 9 meses (“periodo”) finalizado a 30 de septiembre de
2017.

Principales magnitudes financieras

1.
2.
3.

Los ingresos y el resultado acumulados a cierre del periodo se han mantenido
estables. Segundo trimestre consecutivo con crecimiento de los ingresos!

La division de Energy & Industry mantiene una tendencia similar a la del primer
semestre del afo. El mercado del petrdleo y el gas continua bajo condiciones
adversas

Las divisiones de Laboratories, Auto e IDIADA presentan un buen crecimiento de
Sus ingresos

Acuerdo para la adquisicion de una participacion mayoritaria en Inversiones
Finisterre (Auto)

Ampliacién de Capital de un 10% realizada con éxito

Resultados acumulados a 30 de Septiembre de 2017:

o Ingresos de 1.185,0 millones de euros, con una reduccién organica' del
0,3%

o Resultado operativo? de 106,4 millones de euros, resultado organico en
linea con el mismo periodo del ejercicio anterior

o El margen del resultado operativo? ha sido del 9,0%, superior al 8,9%
alcanzado en el mismo periodo de 2016

o Elflujo de efectivo? de las operaciones fue de 73,6 millones de euros, 15,7
millones de euros inferior al del ejercicio anterior

o Apalancamiento financiero calculado como deuda neta3/EBITDA se redujo
hasta 2,5x

o Resultado antes de impuestos de 46,2 millones de euros, un 1,3% inferior
al del ejercicio anterior

Organico a tipos de cambio constantes
Se presentan ajustados por Otros Resultados (ver tabla en pagina 9)
Incluye los fondos procedentes de la ampliacion capital de 137,2 millones de euros
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Fernando Basabe, Chief Executive Officer de Applus+:

"Los resultados del tercer trimestre del ejercicio contindan mostrando una mejora gradual,
manteniendo asi la tendencia de recuperacion iniciada hace mas de un ano.

Los ingresos organicos crecieron un 0,2%, dato similar al del trimestre anterior y una clara
mejora sobre sobre la evolucion de los uUltimos dos afios. Las divisiones de Laboratories y
Auto han incrementado sus ingresos organicos durante €l ano en el entorno del 5% e
IDIADA ha crecido a doble digito. Sin embargo, estos incrementos se han visto minorados
por la reduccion de los ingresos en la division de Energy & Industry, los cuales siguen
afectados por las condiciones adversas en el mercado del petroleo y el gas.

El margen del resultado operativo ajustado del grupo ha sido del 9,0%, superior al 8 9%
obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Continuamos con la buena generacion de cash flow. La deuda neta se redujo en
aproximadamente 60 millones de euros respecto al cierre de septiembre de 2016, lo que,
unido a los flujos procedentes de la ampliacion de capital realizada en el mes de septiembre
de 137 miflones de euros, ha reducido €l ratio de apalancamiento financiero a 2,5x veces.
Esta mejora nos permitira financiar la adquisicion acordada de Inversiones Finisterre, asi
como realizar futuras adquisiciones.

Los resultados del Grupo estan en linea para cumplir con nuestras estimaciones para el total
del ejercicio 2017 que son. ingresos organicos a tipos de cambio constante y margen
operativo similares al ejercicio anterior. Esperamos que €l ratio de apalancamiento
financiero, calculado segun las definiciones establecidas en el contrato de préstamo
sindicado como Deuda Neta sobre EBITDA, esté en el rango de 2,4x a 2,6x veces a cierre
de Diciembre de 2017, considerando el impacto del aumento de capital asi como el EBITDA
proforma derivado del cierre de la operacion de Inversiones Finisterre, previsto en el mes
de Noviembre.”
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Teleconferencia

Hoy a las 2:00 pm CET se realizard una presentacion via webcast y teleconferencia que
podra seguirse a través  del siguiente enlace: https://edge.media-
server.com/m6/p/dgdb7cj2 o en la pagina web de la compafiia www.applus.com en la
seccion Inversores/Informes financieros. Para escuchar la conferencia por teléfono, marcar
uno de los siguientes nimeros de teléfono, indicando el cddigo de acceso 7344432.

Si llama desde:

Espafia +34 91 114 6582

Reino Unido +44 (0) 20 3427 1903
Francia +33 (0) 1 70 48 01 66
EE.UU. +1 646 254 3362

Para mas informacion:

Relaciones con Inversores Applus+:

Aston Swift +34 93 5533 111 aston.swift@applus.com

Medios
Kreab, Madrid:

Susana Sanjuan +34 91 7027 170 ssanjuan@kreab.com

Francisco Calderén +34 91 7027 170 fcalderon@kreab.com

Equity Advisory, Europe
Barclays Bank PLC, London:

Justin Shinebourne +44 203 134 8028 justin.shinebourne@barclays.com
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Sobre el Grupo Applus+

Applus+ es una de las compainias lideres mundiales y con mayor capacidad de innovacion
del sector de inspeccion, ensayo y certificacion. Proporciona soluciones para clientes de todo
tipo de sectores, con el objetivo de garantizar que sus activos y productos cumplen las
normas y reglamentos en materia medioambiental, de calidad y de salud y seguridad.

Con oficinas centrales en Espana, Applus+ desarrolla su actividad en mas de 70 paises y
emplea a aproximadamente 19,000 personas. La empresa opera por medio de cuatro
divisiones globales bajo la marca Applus+. En el ejercicio 2016 Applus+ ha obtenido una
facturacién de 1.587 millones de euros y un resultado operativo ajustado de 141 millones
de euros.

Applus+ cotiza en la Bolsa Espafiola (mercado continuo). El niUmero total de acciones es de
143.018.430 acciones.

ISIN: ES0105022000
Simbolo: APPS-MC

Para mas informacion en www.applus.com
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INFORME DEL TERCER TRIMESTRE DE 2017

Las principales magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma “ajustada” junto a
los resultados estatutarios. La finalidad de los ajustes es permitir la comparacién de la
evolucidn de los negocios con la de anteriores ejercicios, eliminando los efectos financieros
de éstos.

Los ingresos organicos y el crecimiento del resultado han sido calculados excluyendo las
adquisiciones o enajenaciones realizadas en los ultimos doce meses. El crecimiento organico
se presenta a tipos de cambio constantes, tomando como referencia los tipos de cambio
medios del periodo actual utilizados para las cuentas de resultados y aplicandolos a los
resultados registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacion entre los resultados estatutarios y los ajustados,
mostrando el efecto de dichos ajustes.

YTD Q3 2017 YTD Q3 2016 +/-%
. Resultados Otros Resultados Resultados [o]{{-H Resultados Resultados
Millones de Euros : . . . s
ajustados | resultados | Estatutarios ajustados | resultados | Estatutarios Ajustados

Ingresos 1.185,0 - 1.185,0 1.188,9 - 1.188,9 (0,3)%
Ebitda 140,2 (3,7) 136,6 141,9 (8,3) 133,6 (1,2)%
Resultado Operativo 106,4 (42,9) 63,4 106,3 (44,1) 62,2 0,1%
Resultado Financiero (17,9) 0,0 (17,9) (16,6) 0,0 (16,6)
Resultad? por compama§ ?ons'o’lldadas 07 0,0 07 12 00 12
por el método de la participacion
Resultado antes de impuestos 89,1 (42,9) 46,2 90,9 (44,1) 46,8 (2,00%

Las cifras de la Tabla se presentan en millones de euros redondeadas a un decimal.

La partida de otros resultados asciende a 42,9 millones de euros (44,1 millones de euros en
2016). El impacto de esta partida en el EBITDA corresponde a los costes derivados del plan
histérico de incentivos para directivos asociado a la Oferta Publica Inicial de Venta en 3,7
millones de euros (2016: 8,3 millones de euros). El resto de impactos dentro del epigrafe
de otros resultados corresponden a la amortizacidn de los intangibles de las adquisiciones
por valor de 35,7 millones de euros (2016: 35,7 millones de euros), costes relacionados con
las adquisiciones por importe de 0,8 millones de euros (2016:0) e indemnizaciones y otros
costes no significativos por valor de 2,8 millones de euros (2016: 0,1 millones de euros).
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Ingresos

La evolucidn de los ingresos en el periodo se muestra en el siguiente grafico, conjuntamente
con la evolucidn de tercer trimestre:

(0,3)%
A
I 1
{0,3)% 0,1% (0,1)%
YTD Q3 2016 Organico Inorganico Impacto Tipo YTDQ3 2017
Ingresos de Cambio Ingresos
Q3 2017 0,2% 0,1% (2,7)% (2,4)%

Para el periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2017, los ingresos tanto
organicos como estatutarios, decrecieron un 0,3% hasta los 1.185,0 millones de euros. En
el periodo, la aportacion de las adquisiciones fue de un 0,1% y el impacto por tipo de cambio
fue negativo en un 0,1%.

En el tercer trimestre, los ingresos organicos crecieron un 0,2%, mientras que los
estatutarios decrecieron un 2,4% hasta los 395,7 millones de euros como consecuencia del
impacto negativo por tipo de cambio de un 2,7%. Las adquisiciones en el trimestre
adicionaron un 0,1% a la cifra de ingresos.

Los ingresos organicos del periodo y del trimestre se han mantenido estables como resultado
del diferente comportamiento de las divisiones del Grupo. Los ingresos organicos de la
divisidon de Energy and Industry en el mercado del petréleo y el gas, los cuales se mantienen
bajo condiciones adversas, se han visto reducidos. Este impacto negativo ha sido
compensado por los buenos resultados de las divisiones de Laboratories y Auto y de un
excelente crecimiento a doble digito en IDIADA.
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En el tercer trimestre, el Euro se ha revalorizado frente a diversas monedas, y especialmente
frente al dolar americano, divisa a la que esta mayoritariamente expuesto el Grupo, y esto
ha impactado de forma significativa. Basandonos en los actuales tipos de cambio, este
impacto negativo se espera que continle en el Ultimo trimestre del afio y en el préximo
ejercicio.

Resultado Operativo Ajustado

La evolucidn del resultado operativo ajustado en el periodo se muestra en el siguiente
grafico, conjuntamente con la evolucién de tercer trimestre:

0,0% 0,3% (0,2)%

T T T T

YTDQ3 2016 Organico Inorganico Impacto Tipo YTD Q3 2017

Rtdo. Op. de Cambio Rtdo. Op.
Ajustado Ajustado
Margen Rtdo.
Op. Ajustado 8,9% 9,0%
Q3 2017 0,0% 0,4% (1,4)% (1,0)%

Para el periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2017, el resultado
operativo ajustado se mantuvo en linea con el mismo periodo del ejercicio anterior para la
parte organica de la operacién, siendo ligeramente superior en un 0,1% a nivel estatutario
alcanzando los 106,4 millones de euros. El resultado operativo ajustado procedente de las
adquisiciones ha sido del 0,3% y el impacto negativo por tipo de cambio del 0,2%.
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En el tercer trimestre, el resultado operativo ajustado ha sido de 35,4 millones de euros. La
parte organica del negocio se mantuvo estable en el trimestre, las adquisiciones sumaron
un 0,4% vy el tipo de cambio tuvo un impacto negativo del 1,4%.

El margen del resultado operativo ajustado ha incrementado desde un 8,9% en 2016 al
9,0%, en el periodo de nueve meses, y de 8,8% a 8,9% en el trimestre. Este incremento
en el margen procede principalmente de la division de Energy & Industry como resultado
de las sinergias y control de costes derivados del proceso de integracion llevado a cabo en
los ejercicios anteriores como medida para proteger el margen frente al entorno de mercado
adverso en el que principalmente opera esta division.

Otras magnitudes financieras

El resultado operativo ha sido de 63,4 millones de euros para el periodo, un 2,0% superior
al del mismo periodo del ejercicio anterior.

El gasto financiero ha incrementado en el periodo de los 16,6 millones de euros en 2016 a
los 17,9 millones de euros en 2017 debido principalmente al impacto por diferencias de
cambio derivado de las partidas de balance denominadas en moneda extranjera, asi como
por un interés mayor en la parte de la deuda denominada en ddlares americanos.

El resultado antes de impuestos, tanto ajustado como estatutario, ha sido inferior al del
ejercicio anterior como resultado del mayor gasto financiero. El resultado ajustado antes de
impuestos para el periodo de nueve meses ha sido de 89,1 millones de euros (2016: 90,9
millones de euros) o un 2,0% inferior. El resultado ajustado antes de impuestos ha sido de
46,2 millones de euros (2016: 46,8 millones de euros) o un 1,3% inferior.

Las inversiones en inmovilizado ascendieron a 24,1 millones de euros (2016: 38,2 millones
de euros). En el periodo, la inversién en inmovilizado incluye el coste de inversiones en
nuevas estaciones para la inspeccién de vehiculos por valor de 2,8 millones de euros (2016:
7,2 millones de euros) asi como las ventas de inmovilizado realizadas por el mismo concepto
de 7,8 millones de euros (2016: 0). Excluyendo las inversiones netas realizadas en
estaciones para la inspeccidon técnica de vehiculos, las inversiones de capital realizadas
ascienden a 29,1 millones de euros en 2017 (2016: 31 millones de euros), lo que representa
el 2,5% sobre las ventas totales del grupo (2016: 2,6%).
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El flujo de efectivo generado por las operaciones continla siendo bueno a pesar del
incremento del capital circulante del periodo derivado de la mejora en la tendencia de los
ingresos del grupo asi como de una baja cifra de capital circulante al cierre del ejercicio
2016. Los flujos de efectivo ajustados (después de inversiones en inmovilizado) han sido de
73,6 millones de euros, lo que representa una reduccion de 15,7 millones de euros respecto
al mismo periodo en el ejercicio anterior. Los flujos de efectivo ajustados (tras inversiones
en inmovilizado, intereses e impuestos) han sido de 46,5 millones de euros, 9,5 millones de
euros menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La deuda neta, calculada segun la definicion establecida en el contrato de préstamo
sindicado, fue de 603 millones de euros, reduciéndose en aproximadamente 60 millones de
euros con respecto al cierre de septiembre de 2016, y manteniéndose al nivel de Diciembre
de 2016. Considerando los fondos procedentes de la ampliacién de capital de 137 millones
de euros, la deuda neta se reduce hasta los 466 millones de euros.

El ratio de apalancamiento financiero, calculado segin la definicion establecida en el
contrato de préstamo sindicado como Deuda Neta /EBITDA ajustado de los doce Ultimos
meses (resultado antes de intereses impuestos, depreciaciones y amortizaciones), ha sido
de 2,5x, sin considerar los fondos procedentes de la ampliacién de capital el ratio hubiera
sido de 3,2x (Tercer trimestre 2016: 3,4x).

La ampliacidon de capital permitira al Grupo realizar la adquisicién acordada en el mes de
septiembre de Inversiones Finisterre, dejando margen para futuras adquisiciones que el
Grupo considere atractivas.

El ratio de apalancamiento financiero se mide dos veces al aino. El proximo test se realizara
en Diciembre de 2017, teniendo que ser éste inferior o igual a 4,0x.
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Adquisicion de Inversiones Finisterre y ampliacion de capital

El 27 de Septiembre el Grupo anuncié el acuerdo para la compra de una participacion
mayoritaria de Inversiones Finisterre, una compafiia especializada en la inspeccion técnica
de vehiculos (ITV) , que presta sus servicios en Espafia y Costa Rica.

El Grupo anuncié al mismo tiempo una ampliacién de capital realizada mediante la
colocacion acelerada de acciones por 137,2 millones de euros correspondiente a 13 millones
de acciones, el equivalente al 10% del capital en el momento de la operacién, a un precio
por accién de 10,55. Los fondos obtenidos con esta ampliacién de capital se utilizaran en
parte para la adquisicion del 80% de Inversiones Finisterre, operacion que se espera cerrar
en Noviembre por un importe aproximado de 89 millones de euros. El resto de fondos seran
destinados a repagar deuda, lo cual reducira el ratio de apalancamiento financiero y ampliara
la capacidad financiera del Grupo para realizar futuras adquisiciones.

Inversiones Finisterre es una compania privada que gestiona 4 millones de inspecciones de
vehiculos en Galicia y Costa Rica bajo regimenes concesionales a largo plazo de acuerdo
con los respectivos Gobiernos. La operacidn en Costa Rica se gestiona mediante la
participacion en el 55% del capital de la compafia. Los ingresos procedentes de estas
concesiones son estables y se espera que para 2017 sean de 74 millones de euros, con un
crecimiento de entre el 3% y el 5%. Se espera que la adquisicion impacte de forma positiva
en el beneficio por accion desde el primer afio completo en el que opere como parte del
Grupo Applus+.

Esta adquisicion refuerza el liderazgo del grupo Applus+ a nivel global en la inspeccion
técnica vehiculos, incrementando el nimero de inspecciones anuales a 20 millones en 28
programas y dos nuevos que actualmente estan siendo implementados.

Perspectivas

Los resultados del Grupo estan en linea para cumplir con nuestras estimaciones para el total
del ejercicio 2017 que son: ingresos organicos a tipos de cambio constante y margen
operativo similares al ejercicio anterior. Esperamos que el ratio de apalancamiento
financiero, calculado seglin las definiciones establecidas en el contrato de préstamo
sindicado como Deuda Neta sobre EBITDA, esté en el rango de 2,4x a 2,6x veces a cierre
de Diciembre de 2017, considerando el impacto del aumento de capital asi como el EBITDA
proforma derivado del cierre de la operacidon de Inversiones Finisterre, previsto en el mes
de Noviembre.
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EVOLUCION DEL NEGOCIO POR DIVISIONES

Energy & Industry Division

Applus+ Energy & Industry es un proveedor lider global de servicios de ensayos no
destructivos, inspeccion de proveedores, servicios de acreditacion y control de calidad,
gestion de proyectos, inspeccidn de instalaciones, certificacion e integridad de activos, asi
como servicios de seleccion y provision de personal cualificado para los sectores de petréleo
y gas, aeronautico, energia, servicios, telecomunicaciones, mineria e infraestructura civil.

Evolucion de los ingresos en el periodo de nueve meses y el trimestre:

Ingresos Tercer Trimestre (€m) Ingresos del Periodo (€m)

(6,9)% (3,4)%

I —
(3,8)% 0,0% 31)% (3,4)% 0,0% 0,0%
; . . ; .
Q32016 Orgini ani Tipp Q32017 YIDQ32016  Organi ani Tipo YD Q32017
Ingresos de Cambio Ingresos Ingresos de Cambio Ingresos

Para el periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre, los ingresos de la division se
redujeron un 3,4% hasta los 766,4 millones de euros. Esta caida de los ingresos procede
del negocio organico.

En el tercer trimestre, los ingresos de la divisidon se redujeron un 6,9% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior hasta los 256,7 millones de euros. Esta reduccion se compone
de una caida de la parte organica del 3,8% y del impacto negativo por tipo de cambio de
un 3,1%.

La reduccidn de los ingresos organicos en el trimestre esta en linea con la reportada en el
primer semestre del ejercicio que fue de 3,2%, pero ha empeorado con respecto a la del
segundo trimestre del afio que fue de un 2,2%, lo que es consecuencia de las persistentes
condiciones adversas que aun afectan al mercado del petréleo y el gas, el principal en el
que opera la division.
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Los ingresos procedentes de los mercados de energia, construccion, telecomunicaciones,
aeroespacial y otros mercados finales menores, que representan aproximadamente el 40%
de la divisidn, continuaron mostrando un buen crecimiento tanto en el periodo como en el
trimestre. La exposicion de la division al mercado de energia es al cierre del periodo de un
14%.

La divisidn se gestiona por areas geograficas. En Norte América, que representa el 27% de
los ingresos de la divisidn y principalmente expuesta al mercado del petrdleo y el gas, los
ingresos han sido superiores a los del ejercicio anterior con un incremento de proyectos de
nueva construccién de gaseoductos y oleoductos asi como un mayor nimero de trabajos de
inspeccion recurrente.

En Latinoamérica, que representa el 9% de los ingresos de la divisidon y que presta servicios
en diferentes mercados, las condiciones se han endurecido, retrasando grandes proyectos
principalmente en las dos mayores regiones en las que la division opera, Chile y Colombia.
Por otro lado, Brasil ha iniciado varios nuevos proyectos.

La region de Norte de Europa, que representa el 19% de los ingresos de la divisidn, no tuvo
variaciones significativas en su cifra de ingresos. La regién del Mar del Norte continla
sufriendo una fuerte presion en precios y volimenes, lo que continda impactando de forma
negativa a los ingresos totales lo cual ha sido mitigado por el incremento de los proyectos
que se gestionan desde Holanda y son desarrollados en el ambito internacional.

La region del Sur de Europa, Africa, Oriente Medio y Asia Pacifico, que representa el 45%
de los ingresos de la division, ha tenido un comportamiento diferente dentro de las
diferentes zonas que la integran. En Africa y Asia Pacifico los ingresos se redujeron. En
Africa, el principal contrato en el que trabaja la region, continGia viéndose reducido debido
a las condiciones adversas del mercado del petréleo. En Oriente Medio y Espaiia, los ingresos
continan mostrando un buen crecimiento, especialmente en el mercado de energia. El
contrato firmado con Shell en el primer trimestre del ejercicio ha comenzado a ejecutarse
en el mes de septiembre y compensara el menor nimero de contratos de nueva
construccion.
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Laboratories Division

Applus+ Laboratories proporciona servicios de ensayo, certificacion, desarrollo de producto
e ingenieria a clientes de una amplia gama de industrias, incluyendo el sector aeroespacial,
aeronautico, de productos eléctricos y electronicos y de productos de tecnologia de la
informacion.

Evolucion de los ingresos en el periodo de nueve meses y el trimestre:

Ingresos Tercer Trimestre (€m) Ingresos del Periodo (€m)

3,6% 3,7% {0,8)% 5,8% 2,3% (0,1)%
Q3 2016 Organi ani Tipo Q32017 YIDQ3 2016  Organi ani Tipo YTDQ3 2017
Ingresos de Cambio Ingresos Ingresos de Cambio Ingresos

Los ingresos de la division en el periodo crecieron un 8,0% hasta los 46,3 millones de euros
como resultado de un crecimiento de los ingresos organicos del 5,8%, un 2,3% de
aportacion de las adquisiciones realizadas en el afio, y el impacto negativo del 0,1% del tipo
de cambio.

En el tercer trimestre del ejercicio, los ingresos de la division aumentaron un 6,5% respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior, siendo un 3,6% derivado de la parte organica del
negocio. Las adquisiciones realizadas en al afio supusieron un incremento del 3,7% vy el tipo
de cambio impactd de forma negativa en un 0,8%. El crecimiento que se ha dado en el
trimestre es adicional al ya experimentado en el mismo periodo del ejercicio anterior de un
14% y que se da en todas las lineas de negocio de la division.

En el tercer trimestre, la division adquirié AC6, un laboratorio de metrologia y calibracién en
Espafa, el cual aportara 1,5 millones de ingresos anuales. En el segundo trimestre del afio
se formalizo la adquisicion de Emilab, un laboratorio especializado en ensayos de materiales
eléctricos y electronicos en Italia, el cual tendra unos ingresos anuales de 1,9 millones de
euros. Ambas adquisiciones estan teniendo buenos resultados.
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Automotive Division

Applus+ Automotive es uno de los lideres mundiales en prestacién de servicios de inspeccion
técnica de vehiculos. La division presta servicios de inspeccidn de vehiculos y de certificacion
en diversos paises en los que es obligatoria la inspeccién periddica de vehiculos para la
comprobacion del cumplimiento de las especificaciones técnicas de seguridad y proteccion
del medio ambiente. El Grupo realizd mas de 11 millones de inspecciones de vehiculos en
2016 en Espaifa, Irlanda, Dinamarca, Finlandia, Estados Unidos, Argentina, Chile y Andorra,
y gestiond 5 millones de inspecciones adicionales realizadas por terceros.

Evolucion de los ingresos en el periodo de nueve meses y el trimestre:

Ingresos Tercer Trimestre (€m) Ingresos del Periodo (€m)

228,8

6,8% 0,0% (2,6)% 2,6% 0,0% (0,7)%
Q3 2016 Organi Ani p Tipo Q3 2017 YTD Q3 2016 Organi Inorgani Imp Tipo YTDAQ3 2017
Ingresos de Cambio g Ing de Cambio Ingresos

Los ingresos de la divisidn crecieron un 1,9% en el periodo hasta los 228,8 millones de
euros. El crecimiento organico fue de un 2,6% que fue minorado por el impacto negativo
de tipo de cambio de 0,7%.

En el trimestre, los ingresos incrementaron un 4,2% hasta los 75,9 millones de euros siendo
el aumento organico del 6,8% y el impacto negativo de tipo de cambio de 2,6%. Este fuerte
crecimiento organico se debe principalmente al inicio de operacion en nuevos programas.

Los diferentes programas gestionados en Espana tuvieron un buen comportamiento, siendo
los de Madrid y Canarias los que lideraron el crecimiento.

La concesidn en Irlanda, que es la mayor en términos de ingresos dentro de la division, tuvo
unos ingresos menores a los del ejercicio anterior tanto en el trimestre como en el periodo
principalmente como consecuencia del rejuvenecimiento de la flota de vehiculos.
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En Finlandia, tanto los ingresos como el volumen de inspecciones contintian reduciéndose
mientras que en Dinamarca se han mantenido estables.

En Estados Unidos se inicid el programa de Massachusetts que compensa los menores
ingresos en el programa de Illinois.

En Latinoamérica, el nuevo programa en Argentina ha arrancado con buen crecimiento.

La divisidn continda desarrollando las inversiones necesarias para los nuevos programas de
inspeccion de vehiculos en Uruguay y en la ciudad de Duran en Ecuador los cuales esta
previsto que empiecen a operar en la segunda mitad de 2018.

Adicionalmente, al cierre previsto de la adquisicion de Inversiones Finisterre, habra dos
nuevas concesiones en la divisién, una en Galicia, con unos ingresos de 47 millones de
euros, y otra en Costa Rica, con ingresos de 27 millones de euros adicionales.

IDIADA Division

Applus+ IDIADA presta servicios a los principales fabricantes de vehiculos del mundo. Estos
servicios incluyen pruebas de rendimiento y seguridad, servicios de ingenieria y
homologacién. Mediante el despliegue de capacidades de ingenieria de vanguardia y de
equipos de trabajo orientados a cliente, trabajan en estrecha colaboracién con los
fabricantes de vehiculos para ofrecer un servicio integral de disefo, ingenieria y
homologacién en 25 paises. Esta division dispone de uno de los centros de ensayo y pistas
de pruebas mas completo del mundo localizado cerca de Barcelona, Espafia.

Evolucion de los ingresos en el periodo de nueve meses y el trimestre:

Ingresos Tercer Trimestre (€m) Ingresos del Periodo (€m)

42,3 143,3

13,2% 0,0% 03)% 11,4% 0,0% 0,0%

: : : — T T T
Q3 2016 Organi ani Tipo Q3 2017 YTD Q3 2016 Organi ani Tipo YTDQ3 2017
Ingresos de Cambio Ingresos Ingresos de Cambio Ingresos
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Los ingresos de la divisién siguen creciendo a doble digito tanto de forma organica como
estatutaria. En el periodo de nueve meses, los ingresos crecieron un 11,4% hasta los 143,3
millones de euros, siendo todo el crecimiento organico.

Los ingresos de la division en el trimestre crecieron un 12,9% hasta los 47,8 millones de
euros, siendo el crecimiento organico del 13,2% minorado por un impacto negativo por tipo
de cambio del 0,3%. Este fuerte crecimiento organico se da sobre el crecimiento a doble
digito ya mantenido en el ejercicio anterior.

La divisién continua beneficiandose de las buenas condiciones de mercado, las cuales
afectan positivamente a todas los servicios y geografias en los que opera. La implantacién
en Europa de nuevas medidas regulatorias en emisiones para motocicletas ha sido otro de
los motores del crecimiento.

La division continlia invirtiendo en ampliar su experiencia y conocimiento en las nuevas
tecnologias en el mundo del automdvil y actualmente participa en un proyecto a nivel
europeo en el area de vehiculo auténomo y conectado.

Fin de la comunicacion de los resultados del tercer trimestre de 2017.



