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Madrid, 29 de Enero de 1999

COMISION NACIONAL

DEL. MERCADO DE VALORES
P° de la Castellaha, n® 19
28046 MADRID '

En relacién con la adquisicion de acciones de la compafifa chilena
Enersis, articulada en dos ofertas diferenciadas, una en Estados Unidos (a
través de Endesa Internacional, 8. A.), otra en Chile (a través de Elesur, 5. A)),
remitimos anuncios publicados respecto a dichas ofertas:

1. En relacion con la oferta (OPA) de Estados Unidos acompafiamos,
en ididgma inglés, anuncio de prensa publicado en el peridédico The
New York Times el 28 de Enero, en el gue se anunciaba la
presentacion de una OPA en USA, y que fue acompafado como
anexo al 14-D presentado ante la Security Commission Exchange (y
actualmente en proceso de traduccidn al castellano para ser
presentado ante esa C.N.M.V.). Igualmente acompafamos anuncio
en prensa de fecha 29-1-1999, expresivo de que la OPA anterior ha
sido presentada.

2. En relacién con la oferta (OAA) de Chile, acompafiamos el "Aviso de
Oferta: de Adguisicién en remate de acciones de Enersis y corrige
aviso de toma de control que indica” (dicho Aviso fue remitido a esa
C.N.MiV.). Este Aviso de Oferta ha sido publicado en diferentes
medios de comunicacion chilenos.
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would not be privatized.



ENDESA, $.A. COMMENCES ANNOUNCED TENDER OFFERS
:IN THE UNITED STATES AND CHILE FOR UPTO
2.176,000,000 SHARES OF ENERSIS 8.A. COMMON STOCK AT
{  CHILEAN PESOS 320 PER SHARE AND AT
CHILEAN PESOS 16,000 PER AMERICAN DEPOSITARY SHARE
(EACH'ADS REPRESENTATIVE 50 SHARES OF COMMON STOCK)

Suntiago, Chile, January 28, 1999 — Endesa, B.A. (“Endesa™) (NYSE:ELE) today announced that
it had commenced its wnder offers (the “Offers™) in the United States and Chile for shares of common
stock (the “Shares™) aqd American Depository Shares (the “ADSs”) reprosentimg in the aggregate up 1o
2,176.,000,000 Shares (approximately 32% of the outstanding Shares) of Enersis S A. ("Enersis”) at
Chilean pesos 320 per ghare and Chilean pesos 16,000 per ADS (each representing 50 Shares), in each
case, net to the seller irﬁ cash.

The United Statcs tender offer (the “(.S. Offer”) is open to holders of ADSs and holders of
Shares who are not Chilean persons. The U.S. Offer, proration period and withdrawal rights expire at 10;00
p.m. New York City time on Friday, March 5, 1999 unlcss the 10.8. Offer is extended. The Chllean offer is
being structured as a “remate,” a form ol auction on the Santiago Stock Exchange (the “Chilean Auction™)
and is an offer for Shares only. The Chilean Avciion will be open to Chilean persons only. The purchaser in
the Chilean Anctien will purchase Shaves during, but outside of the U5, Offer pursuant to the Chilean
Auction, These putchages may be made at prices higher than the U.S. Offer Price; hgwever, if purchases
are made at & higher pitce, the U.8, Offer Price will be increased to the highest price paid in tha Chilean
Auction. -f

The maxlinute number of Shares and ADSS to be purchased in the U.8. Offer is 694,591,189
Sharcs (including Shares represented by ADSs) representing approximately 10.21% of the capital stock of
Enersis and the maximum number of Shares to be purchased in the Chilean Avction, is 1,481,408,811
Shares reprasenting approximately 21,79% of the capital stock of Lnersis. if more than the maximum
number of $hares (and/or ADSs) allocated to either of the Offers is validly tendersd and not withdrawn,
Endess will purchase Shares (and/or ADSs) up to the respective maximum nurnber of Shares on a pro fala
basis. 3

The Offers will not proceed unless Enersis shareholders adopt an amendmant to the Enersis
bylaws (by the affirmative vote of holders of at least 75% of the owtstanding Shares) at a sharcholders
meeting currently schéduled for February 24, 1999. The amendment would increase the percentage of the
Enersis Sheres that may be owned by a single shareholder (or group of shareholdery) from 32% 1o 65% of
the outstanding Shares of Enersls, :

The purpose of the Offers is to acqulre control (including majority representation on the Board of
Directors) of, and a majority of the equity mterest in, Enersis.

The Board of Directors of Enersis has scheduled an extraordinary meeting of the Enersis
shareholders for February 4, 1999 to allow shareholders to express their position regarding a possible sele
of Encrsis’s controlling intetest in Endesa-Chile. Endesa does not believe that a sale would ba in the best
interest of the Encrsis shareholders and intends 1o vote the 31.9% stake that it holds in Enersis agalost a
sale. The Offers are not conditioncd on any particular outcome at the February 4" Sharshplders Measting.
The Offers are subject, however, to certain other customary conditions.




e

Endesa flled with the SEC a Scheduie 14D-1 rolating to the U.S. Offer. Investors should refer to
the Schedule 14D-{ formore information,

Endesa s a vertically integrated electric utility and the largest generator of electricity in Spain
with a market share of approximately 47% (excluding independent producers) in 1997, Endesa is also the
leading distributor of elgctrlcity in Spaln, accounting for approximately 45% of electricity dlsteibution in
1997. As part of its effort 1o pursue geowth opportunities, Endesa has in recent yeays engagad in a program
of international expansion in its core electricity business, with a particular focus on Latin Americe. Snce
1097, Endesa acquired equity stakes in Enersis in Chile, CODENSA and ENGESA in Colombia, and
Companhla Encrpetica do Ceard in Brazil. As a result of these investments, the Company is one of the
largest intemational investors In the Latin American electricity sector. Tn addition, within Spain, Endesa ls
pursuing & diversification stratagy and has acquired interests in other utifities such as telecommunications,
gas distribution, water distribulion, renewable energies and cogeneration technologies,

For addit,ionaié Information, contact Miguel Temboury, North America Investor Relations
(212) 750-7200. |



Elesur 5.A. (“Elesur”), sociedad chilena, del giro de inversiones, RUT N°
96.800.570-7, domiciliada en Av. Andrés Bello N° 2,777, piso 25,
Providencia, Santiago, fllial de Endesa Internacional S.A., sociedad
organizada y existénte bajo las leyes del Reino de Espaiia, y esta, a su vez,
filial de Endesa, 3.A., (“Endesa Espafa”) sociedad organizada y existents
bajo las leyea del Reino de Espafia, ofrece comprar hasta 1,481.408,811
acciones sin valor nominal (*las Acciones”), representativas del 21,785%
del capital accionario de Enersis S.A. (“Encrsis”) a todos los acglonistas
chilenos de Enersie, personas naturales o juridicas, mediante una venta,
en remate (“el Remate”) que se llevard a efecto en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores ("la Bolsa”), de acuerdo & la normativa
establecida en el 2.3 Sistema de Remate del Manual de Operaciones en
Acciones de la Bolsa de Comerelo de Santiago.

Este aviso gse publca de conformidad a lo sefialado en el aviso de Toma de
Control de Encrsis S.A, y filales y coligadas, publicado en el Diario El
Mercurio ¢l dia 23 de Enero de 1999, el cual corrige los parrafos,
sustityyendo Io que indica .

CARA STI LA

1. Elesur invita a todos los dccionistas chilenos de Enersis a efectuar
una oferta de venta en Remate de sus acclones con el objeto de que
Elesur compre y adquicra todas las acclones de Enersis que se le
ofrezcan en venta, conforme a los términos de este aviso. y hasta un
maximo de 1.481,408.811 acciones, en el precio minimo de 8 320
por accion. Este precio no devengara intereses ni reajustes. El precio
de la compraventa se pagard bajo 1a modalidad bursitil denominada
Contado Normal, esto es, a las 48 horas hébiles bursatiles siguientes
a la fecha del Rernate.

2 La invitacién a formular ofertag de venta conienza el dia 29 de enero
de 1999 y expirari a lay 18 horas del segundo dia habil bursatil
anterior a la fecha del Remate (“Periodo de la Oferta”}. El Remate se
efectuard al quinto dia hébil bursatil contado desde la fecha de
publicacién del aviso a que se reflere el N° 3 signiente.

3. Es cnndiéiéhf esencial para efectuar ¢l Remate que, previamenite, la
junta extraordinaria de accionistas de Enersis, que se celebrara el
24 de Febréro de 1989, apruebe legalmente la modificacién det



Articulo Qii!mm Bis de sus estatutos soctales
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establece que ‘ninguna persona, directamente o por intermedio de
otras personas relacionadas, podra ser duerig de més del 32% del

que permity Ia ley para posser un factor de concentragién fgual a 1",
con el objeto de sustitulr el referido limite de 529 de participacion
accionaria mdxma por un nuevo porcentaje del 65% con el factor de
concentracién correspondlente, como asimismo los  acuerdos
complementarios que sean necesarion y suficientes para que se
aplique dicha modificacién estatutaria v que ésta e encuentre
debidamente legalizada en tiempo v forma. Cumplida efectivamente
la condiciéry sefialada, Elesur publicard, dentro de loa 5 dias habiles
siguientes a la legalizacidn de la reforma de estatutos, un aviso
destacado en el diario El Mercurio de Santiago, informando dicha
circunstancia y fijando la fecha del Remata,

En el caso que acclonistas de Encrsis acepten vender un miimero
mayor de acciones que la cantidad méaxima ofrecida comprar, Elesur
comprard acciones a prorrata de las que cada accionista haya
decidido vender, hasta completar 1a cantidad total que corresponda,
al maximo de acciones oftecidas comprar. Para estos efectos, el
niimero final de acclones que Elesur adquiritd de cada accionista
oferente se calculara multiplicando el nimero de accioties ofrecidas
vender a Elesur por cada accionista por un factor de prorrateo
(“Factor de Prorrateo"} que se obtendrd de dividir el nitiero méximo
de acciones ofrecidas comprar por la cantidad de acciones ofrecidas
verder conforme a los términos de este aviso. La adquisicién se
efectuard sélo por el mimero entero de acciones que resulte de la
formula antes descrita, ajustando hacia abajo =i la fraccién es
inferior a 0,30 y hacia arriba si la fraccion es igual o superior a 0,50,
En el evenio que aplicado el criterio anterfor, el ntmero total de
acciones a comprar no coincida con el namero de acciones
asignadas, sc ajustara la cifra final sumando o restando la diferencla
al acclonista que mAs acciories ha ofrecido vender. Elesur
comunicard, ‘el mismo dia del Remate, el Factor de Prorrateo gue se
aplicara, a mas tardar 4 Ias 13 horas de ese mismo dfa.

El precio de;; venta de las Acciones se pagard mediante vale vista
bancario nominativo extendide a nombre de quien corresponda vy
previa firma del recibo de diriero y finiquito,

Elesur no adquirird aquellas acclones que sean ofrecidas en
términos y ¢ondiclones distintos a los sefalados en este aviso, En el
caso de acciones que no gean adquiridas por Elesur por mno
cumplirse cont los requisitos y condiciones - establecidos en el
presente aviso de oferta o por no llevarse a cabo ¢l Remate segin lo



I

10.

previsto en éeste aviso, no se generard derecho, indemnizacién

‘ ' ' . 0
0 reembolse alguno a favor de los accionistas que hayan efech!;aago
ofertas de ventas, comoa tampoco se originara obligacién o
responsabilidad alguna contra Elesur, gus mandatarios, asesores o
repmentan;ua.

Laa acciones ofrecidas en venta deberfin encontrarse inacritas a
nombre del acclonista vendedor, totalmente pagadas a Enersis,
libres de gravamenes, prohibiciones, exbargoa, litiglos, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias ¥, en geweral,
de cuakmier -circunstancia gque mpida su Ubre cespion o
transferencia.

Se establece que Elesur actuard a través de Bankers Tyust
Corredoreg de Bolsa Limitada (‘BTCB”) para la compra de las
Acclones. Los accionistas, por su parte, podran ofrecer vender sus
acciones a través de cualquier corredor de la Bolsa. A su vez, cada
corredor acumulard las ordenes de sus clientes y las propias, y dara
una orden ‘de vente a BTCB por el total de las acciones
correspondientes, Sera responsabilidad de cada corredor de 1a Bolsa,
verificar la existencia y exactitud de los documentos a que se
refieren los N° 10 y 11 siguientes,

Los corredotes de Ia Polsa recibirdn 6rdenes de venta hasta las
18:00 horas. del segundo dia habil bursdtil anterior a la fecha del
Remate. BTCE inscribird para ¢l Remate todas las 6rdenes de venta
que haya recibido de distintos accionistas, sea directamente o a
través de otros corredores de la Bolaa, siempre que hayan cumplido
con las condiciones y términos contenidos en este aviso,

Los accionistas personas naturales que deseen ofrecer en venta sus
acciones deberdn: (1) suscribir la orden de venta por la totalidad de
las acciones ofrecidas vender; (il) entregar al corredor de la Bolea el o
los titulos de las acciones; (i) exhibir la ¢édula de identidad y
entregar una fotocopia de ella, firmada por el oferents, la dgue
quedard en poder del corredor de la Bolsa; {iv) en caso de actuar
representado por un tercero, se deberd exhibir y entiegar al corredor
de 1a Bolsa ¢opia del poder de representacién vigente con facultades
suficientes, ¢gtorgado o autorizado ante Notario Publico; (v) entregar,
debidamente; firmado, el corvespondiente traspaso de acciones, en
que fgurard como vendedor el acclonista y como comnprador el
corredor de la Bolsa; y (vi) llenar la Ficha de Cliente, de acuerdo a la
normativa dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS"). |
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Los acclonistas personas jurldicas que deseen ofrecer gus acciones
en venia deberan: (1) suscribir la orden de venta por la totalidad de
las acciones ofrecidas vender; (i) cniregar al corredor de 1a Bolsa el o
loa titulos de las acciones; (iii) exhibir la cédula de identidad del
representante legal y entregar una fotocopia de ella, firmada, por el
oferente, la que quedard en poder del corredor de la Bolsa: (v
exhibir y entregar al corredor de la Bolsa copia de los sstatutos de la
compafiia y copia del poder de representacion Vigente con facultades
suficientes, gtorgado ante Notario Priblico; (v) entregar, debidamente
firmade, el correspondiente traspaso de acclones, en que figurara
como vendedor el acclonista y como comprador el corredor de la
Belsa; y (vi) llenar la Ficha de Clientc de acuerdo a la normativa
dictada por la $VS,

Los corredorss de la Bolsa deberdn dar su orden de venta a BTCB,
cumpliendo Jos sigulentes requisitos: () suseribir una sola orden de
venta por la totalidad de las acefones de su propiedad y las que sean
de terceros; (li) enivegar a BTCB el o los titulos de la totalidad de laa
acciones contenidas en la orden de venta; (i) exhibir la cédula de
identidad del representante legal v entregar una fotocopia de ella,
frmada por el oferente, la que quedara en poder de BTCB:; (iv)
exhibir y entregar a BTCB copia del poder de representacion vigente,
(v) entregar, debidamente firmado, el correspondiente traspaso de
acclones, en que figurard como vendedor el corredor y como
comprador BTCB; y (vi) lenar la Ficha de Cliente de acuerdo & la
normmativa dictada por 1a 8VS.

La orden de venta, que expresara los términos de 1a oferta, debera
contener, & lo menos, las siguientes menciones especiales: (i) que el
precio minimo de venta es de § 320 por accion: (i) que es trrevocabie
a partir de las 18 horas del dia segundo dia habil burgatil anterior a
la fecha del Remate; (iif) que acepta el sistema de compra en base al
Factor de Prorrate; {iv) que faculta a BTCB a publicar el aviso & que
se reflere la normativa bursitll; (v) que autoriza al corredor para
acumular su orden de venta con otras érdenes en uno o mas lotes
divisibles o indivisibles; (vi) que autoriza a BTCB para completar los
antecedentes del traspaso de acelones conforme a lo sefialado en el
N° 15 y (vi)) que el accionista es una persona chilena, Una copla del
formulario guedara en poder del acclonista vendedor, como respaldo
de los térmirios comerciales en que se ha dado la orden de venta.

Los Fondos dc Pensiones que decidan participay en la presente oferta
de acciones, ien lo relativo & la venta de las acclones, se regiran por
los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente.



El Remate a que s¢ refiere el presente aviso no estd tondicionado a
la decifién que adopte la Junta General Extraordinaria de
Acclonistas de Enerals, citada para ¢l dia 4 de Febrero de 1969, Sin
pexj de lo anterior Endesa Espafia se reserva el derccho de
evaluar |a converdencia de tomar cuslquier accion dentro de sua
facultades que considere conveniente o apropiada en funcién de la
circunstancias imperantes en su oportunidad para impedir la venta
a un tergeto de la participacién accionaris, de Enersis ¢n la Empresa
Nacional de Eleotricidad S.A. (Endesa Chile).

17.  Los corrddores de la Bolsa deberin cursar los tragpasos de acciones
8610 después del 5° dia habil anterior a la Junta Exiraordinaria de
Accionistas de Enersis que ge celebrara ¢l dia 24 de Febrero de
18089, da manera que los accionistas podrin gjercer su derecho a
vato en digha asamblea,

18, Conjuntamente con la presente oferta de compra de accionea,
Endesa Internactonal, 8.A. llevard a cabo en los Estados Unidos de
Amdérica yh proceso destinado a adquirir acciones y ADRs de Enecrsis
de propisdad de accionistas que no sean chilenos, mediante una
"Tender Qffer” en ese pais. Las condiciones y caracteristicas de dicha
oferta se encuentran contenidas en el documento denominado 14D,
el cual ha sido registrado con la Sccurities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América. Copia del prospecto
serd tradiicido al idioma espafiol y enviado a la Superintendencia de
Valores ySeguros y a los accionistas chilenos.

El precio jue Elesur pagara a los accionistas chilenoe sera el mismo
que Endesa Internacional, $.A. pagard a los accionistas no chilenos.
Asimnigmo; s deja constancia que ni Eleswr ni Endesa Intemacional,
S.A.  inttementarfn el nimero méximo de acciones gue,
rcsapccﬂvaﬁnmte. han oftectdo comprar.

Mayores antec jmtau ¢ informacidn podra ser solicitada en las oficinas de
BTCH, ubicadasien Av, El Bosque Sur 130, plso 5, Las Condes, Santiago, o
bien lamando af teléfono 208-1400.

ELESUR 8.A,
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(o)

(c}

En caso que las acciones ofrecidas vender excedan la cantidad
méxima de acciones ofrecidas comprar, y en consecuencia tenga
aplicacién el Factor de Prorrateo, el exceso de acciones que no se
adquiririn serdn debidamente restituidas al accionista de acuerdo al
procedimiento bursatil pertinente para estos efectos. Dichaa
acelones quedaran en custodia en Enersis a disposicion del
accionista dentro de los 7 dias hébiles siguientes a la fecha del
Remuadte.

El Rematé podri no levarse a efecto 81, a juicio exelusivo de Elesur,
han ocurtido o se espera que ocurran alguno de log siguientes
eventos:

Que sc haya presentado alguna aecién o procedimiento por
cualgquier autoridad o tribunal, hacionsl o extranjero, tendiente a: (i)
suspender, retrasar o prohibir ¢l Remate o el *“Tender Offer” o
¢ualquierd de las condiciones del mismo; o (ii) restringir o prohibir el
¢jercicio de todos los derechos de Endegq Espatfia o de cualguiera de
sus filiales sobre cualquier negocio o activo de Enersis 0 sue filiales,
o que obligue a Endesa Espafa o a cualquiera de sus fillales o a
Enersis ¢ sus filales para enajenar o desprenderse de cualquier
negocio o activo de Enersis o sus filiales; (i) imponer o confirmar
Uimitaciones en la capacided de Endesa Espafia o de cualquiecra de
sun fillales para ¢jercer sus derechos como acejonista de Enersis.

Haya ocurrido: (i) cualgquier cambio o circunstancia que afecte
materialmente a los negoclos, actves, situacion financiera o
patrimonial de Enersis o sus flllales, o al valor de las acciones de
Enersis; o ({{f) la suspension de la transaccion de las acciones de
Enersis; y

Se haya efectuado cualquier modificacién a los Estatutos de Enersis
o sus filigles, con exeepeion de la modificacion sefialada en ¢l N°® 3
de este aviso, o se haya acordado distrlbuir dividendos comn
posterioridad al 27 de Enero de 1989,

Las condiciones sefaladas precedentemente se establecen en ¢l
beneficlo - exclusive de Elesur y podran sger determinadas o
renunciadas a su  sola  discrecion, Cualquier determinacién
cfectuada por Elesur en relacién 4 los eventos aqui descritos serd
definitiva ¥ no admitird derecho a reclamo alguno.

Las OOHdiélon&a previstas en este N* 16 reemplazan en su totalidad
aquéllas previstas en el parrafo cuarto del aviso de Toma de Control
publicado en el Diario Ei Mercurio el dia 23 de Enero de 1998,



