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RESULTADOS 1S 2017

EL GRUPO EUROPAC AUMENTA EL BENEFICIO
NETO UN 54,6%

e la facturacién crecidé un 5,3% y el EBITDA consolidado un 19,6% hasta situarse en 72,1
millones de euros

e Incremento del EBITDA de la Divisién Papel del 10,8% por efecto precios de mercado,
fortaleza de la demanda final y proyectos de mejora interna de gestion

e La ultima subida de precios de papel no implantada en su totalidad tendrd pleno efecto en
el tercer trimestre del afio

e Retroceso del 62% del EBITDA de la Division Packaging por el incremento del precio de la
materia prima, compensado por el aumento de volumen vy la reduccidn de costes

e Mejora de los precios de venta de packaging en el segundo semestre por la repercusion al
mercado de la subida de precios de la materia prima

e Reduccion de la deuda neta, que se sitla en 1,55 veces EBITDA, y descenso de los gastos
financieros en un 80%

Madrid, 27 de julio de 2017.- El Consejo de Administracién del Grupo Europac (Papeles y Cartones
de Europa S.A.) ha aprobado los resultados correspondientes al primer semestre del afio, que
ha registrado un beneficio neto de 32,4 millones de euros, un 54,6% mas que en el mismo
periodo de 2016. La facturacion crecié un 5,3% hasta situarse en 563,9 millones de euros,
mientras que el EBITDA consolidado alcanzé los 72,1 millones de euros, una subida del 19,6%.
Por su parte, el EBIT consolidado entre enero y junio fue de 43,7 millones de euros, un 21,8%
mas que hace un afio.

Estos resultados, que incluyen un efecto positivo no recurrente de 10,0 millones de euros
debido a la venta de la fabrica de embalaje de Marruecos, se han producido en un contexto de
mercado caracterizado por el incremento de los precios de venta del papel en respuesta a la
fortaleza de la demanda final, que fueron lastrados por la volatilidad del precio de la materia
prima. A su vez, la subida de los precios de venta del papel supuso un incremento del coste de
la materia prima para la Division Packaging.

Por otra parte, destaca la reduccion del coste financiero en un 80% respecto al primer semestre
de 2016 por la mejora de las condiciones de financiacidn, la gestion de activos financieros y la
reduccion de la deuda neta, que al cierre de junio se situd en 1,55 veces EBITDA.

“Buen cierre de afio”

José Miguel Isidro, presidente ejecutivo de Europac, sefiala que “la fortaleza de la demanda
final permitird implementar los ultimos anuncios de subidas de precios de venta de papel y
repercutir al mercado la subida de la materia prima del packaging. Por estos motivos, prevemos
un buen cierre de afio y continuamos siendo optimistas en un ejercicio que ya anunciamos que
evolucionaria de menos a mds y en el que no estdn previstas mds paradas de mantenimiento”.
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Comportamiento de los negocios

En la Division Papel se ha registrado un crecimiento de la facturacién del 7,3% y un incremento
del EBITDA del 10,8% hasta alcanzar los 59,5 millones de euros con un margen EBITDA del
16,5% gracias a las subidas del precio del papel en un escenario de incremento del precio de la
materia prima y paradas programadas en las fabricas de Viana do Castelo (Portugal) y Rouen
(Francia).

Durante el segundo semestre la Division Papel continuara trabajando en la mejora del margen a
través de proyectos de optimizacion operativa y comercial como la distribucién geografica de
las ventas, el mix de produccién, el coste logistico y la reduccién de los consumos especificos.

Por su parte, la Division Packaging registré un EBITDA de 3,3 millones de euros, un 62% inferior
al del primer semestre del afio anterior como consecuencia del incremento del precio de la
materia prima. Esta circunstancia fue compensada en parte por un incremento del volumen de
ventas superior al registrado por el mercado y la continua reduccion de costes. En este
contexto, el objetivo de la Divisidon Packaging es la progresiva repercusion al mercado del
incremento del coste de la materia prima y continuar desarrollando proyectos de valor afladido
para recuperar los margenes.

Operaciones corporativas

A la adquisicion de la fabrica de embalaje en Lucena (Cordoba) y el centro de gestion de
residuos en Laguna de Duero (Valladolid), y a la venta del operador logistico del puerto de Viana
do Castelo, hay que afiadir en el mes de junio la venta de la fabrica de embalaje de Tanger, que
responde al deterioro de las condiciones de mercado en Marruecos, y a la voluntad de Europac
de continuar creciendo y reforzar su posicionamiento en los mercados espafioles del embalaje y
la gestidn de residuos sin incrementar la deuda.
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