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VALLEHERMOSO, $.A., CON DOMICILIC EN EL P° DE LA CASTELLANA, N°
83.85, 28046-MADRID:; Y EN SU NOMBRE Y REPRESENTAGION DON JOSE
ANTONIO RODRIGUEZ ALVAREZ, EN SU CONDICION DE SECRETARIO DE
SU CONSEJO DE ADMINISTRACKIN, PONE EN CONOCIMIENTO DE ESA
C.N.M.V., LO SIGUIENTE:

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimlentc de |o dispuesto en fos articulos 82 y 83 bis, apartado 1, f), de |a
Ley de! Mercado de Valores, Valiehermoso, 8 A, remite la presente comunicacion
para completar, aclarar y precisar el contenido de nuestra anterior comunicacion
del dia de |a fecha, para senalar que;

{i} la ecuacian de canje de la eventual fusidn con Gruno Sacyr, S.A., por
absorcion de _ésta por_Vallehermoso, 8.4, seria_-—¢&n lugar _de (3
mencionada en el parrafo 3° de nuestra antenor comunicacion- la

resultante de upa valoracion relativa de 1 (Grupg Sacyr, S.A.) v enfre
1,18 v 1.20 (Valishenmoso, S.A.},

{ii}) la ampliacién de capital de Vallehermoso, S.A. ascenderia a entre 91 v
a3 millones de acciones, aproximadamente —cifras que podrian verse
reducidas si se decidiese asignar a los accionistas do Grupo Sacyr, 5.A.
acciones de la actual autocariera de Vallehermoso, S.A.-,

(iliy  la ecuacidon de canje resultante de los anteriores datos seria de enfre
1255 a 1,276 acciones de Grupo Sacyr, S.A., aproximadamente, por
cada accian de Vallehermoso, 8.4,y

(v) la reunion del GCeonsejo de Administracion de Vallehermoso, SA
anunciada para hoy, a las 18:00 heras, tendra un contenido puramente
informativo, v sera la sesion de este drgano prevista para el proximo dia
20 da enaro la que deliberara y, en su caso, resolvera sobre el proyecto
de fusion. En cualguier caso, la fusion deberd ser aprobada por 108
Consejos de Administracion y las Juntas Genarales de Vallehermoso,
S.A, y de Grupo Sacyr, 3.A,

Madrid, 27 de enero 2003



