BBVA

A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

“BBVA, S.A.", de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley de
Mercado de Valores, procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente:

HECHO RELEVANTE

En el dia de hoy, BBV A ha recibido notificacion de no objecion del Banco de Espafia a
su aumento de capital en los términos que ya fueron comunicados mediante Hecho
Relevante de 14 de junio de 2005, acordados en 1a Junta General de Acciomstas.

Mercados excluldos

La Oferta se promueve exclugsivamente an el mercade italiana., Unico mercado reguiado sobre &l que 135 acciones
estan edmitidas a negociaclén; la Ofsria no se promueve ¥ na serd promovida sobre el mercade de |as Estados
Unidos da America, ni cualquier olra Estado en que |a difusidn as1é sometida a restricciones o imilaciones en
base & fa normativa en vigor an tales paises { los ‘Palpes Excluidos”), Log Palses Excluldes son, 2 iltulo de
gjamplo no exhaustivo, los Estados Unldos de América, Japdn, Canagd v Australiz. Por lo tanto ninguna copis
del prasente documenta i de cualesquiera otras documenios qua BRVA o BNL u otre sujeto Interasadn an la
Oferta hayan emitida o pusdan amitir, podran ser an cualguler mado envlados, transmitidos o distribuidos an los
Estados Unidos o en los Palses Exeluides, ulllzanda & cerviclos de corracs de ios Estados Unidos da Amédrica o
de los Palses Excluidos o por olros medios o instrumentas de franamision 0 da comercio intemacional de los
Estados Unides o de los Palzes Excluidos {incluyando a tiwlo de ejemplo pero no limitado a s red postal, la red
talefonica, 8l lelefax, €l correo electronico, Intemet o el telex) u olro instrurnenta de la bolsa de las Estados Unidos
da América o de los Faises Excluides, y 18 Ofarta no padrd sar aceptada nar medlo de ninguno de los citades
madios &n los Estados Unidos de América nl en [0s Palses Excluldos..

Por lo tanto, ninguna copla del presents comunicadn ni de atro documanto cualquiera raferido a la Oferta serd
anviado o disiribuido @n los Estados Unidos da América o en los Paises Excluldos, ni serd envigdo o distribuido a
custodios, fiduciarios o trustess de acciones por cuenta de personas sometidas a 12 leyes de los Estados Unidos
de Amédvica ¢ da los Palses Excluidos, y las personas que reclban tal comunleacldn (ncluvides custodias,
fiduciaros y trustees) no podrdn distlbuia o enviara en (es Estadas Unldos de Aménca o en g Palges
Excluidos,

Por lo tanta, cualguier evantual aceptacian de la Oferta que a8a consecuencia directa o indirecta de Ja infraccion
de esta imitacidn serd considerada nula. La Oferta no ests dirigida titularses de acciones de BNL en los Estados
Lnidos de América & en los Palses Excluidos, y no se aceptardn sdhasiones de pargonas rasidentas an Estados
Unidos de Americe o de los Palses Excluidos.

El presente comunicado no conslituye ing oferta o promocldn da adaguisiclon da instrumentos financieras én
Estados Unidos da América ¢ en jos Palzes Excluldos. Las acciones de BBVA ofrecidas 8 cambio de a3 acciones
de BNL no estan ni estarin registradas en el sentido de 1a Unied States Securltlas Act da 1933 (S Sacuritias
Act™ ni bajo 1& normativa Ananciers de las olros Paises Excluldos, v congecuentements e entienden ofrecidas
anclusivamente fuera da los Estadns Linidos de América v da los Paises Exciuldos. &n aparacionss off share de
acuerdo con al Reglameanta 5 del US Securities Act. Consacuenternents, las sccionas BBVA antregadas a cambio
de lzs de BNL en & ambito de |3 Oferla, no podrén ser ofrecidas, vendidas o de otra farma consignadas giracta ni
indirastamante an Ips Estados Unidos de América o en los Maises Excluidas, salvo gue sed en virtud de una
excepcitn & la ohligaclon de registro,

Madrid, 21 de junio de 2005




