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Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Material (Nota 5)

inmovilizado intangibie (Nota 6)

Derechos Audiovisuales (Nota 7)

Fondo de Comercio (Nota 19)

Inv. contabiliz. por el Método Participac. (Nota 8)
Activos Financieros no corrientes (Nota 10)

Activos por impuestos diferidos (Nota 17.5)
Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la vta. (Nota 9)

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 20.2)
Clientes, partes vinculadas (Nota 23.1)
Deudores varios (Nota 20.2)
Personal (Nota 20.2)
Administraciones Publicas
Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes (Nota 11)

Otros activos financieros corrientes (Nota 20.2)
Efectivo y otros act. liquidos equivalentes (Nota 12)
Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

30/06/2015 31/12/2014
an aUdlfaaO; (aucmado)
48.695 48.629
212.518 217.313
263.779 228.638
287.357 287.357
16.402 9.901
12.688 6.349
141.879 164.783
983.318 962.970
; 7.933
5.305 1.610
221.719 223.997
207.949 201.718
1.619 2.008
1198 11
64 52
8.339 7.659
2.550 12.459
12.697 12.818
1.161 1.309
265.066 275.782
505.948 523.449
1.489.266 1.486.419

Las Notas 1 a 24 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado

Financiero Consolidado

Madrid 29 de julio 2015



Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO (Nota 13)

Capital Social

Prima de Emisién de acciones

Reservas de planes de incentivos de opciones s/acciones

Otras Reservas

Acciones Propias

Ajustes por cambio de vaior

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante
Total patrimonio neto soc. dominante

Socios externos
Total patrimonio neto
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones no corrientes (Nota 14)
Deudas con partes vinculadas (Nota 15)
Deudas con terceros (Nota 16)

Otros pasivos no corrientes
Pasivos por impuesto diferido (Nota 17.5)

Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas con partes vinculadas (Nota 23.1)

Deudas por compras o prestaciones de servicios (Nota 20.2)
Deudas por compras de Derechos Audiovisuales (Nota 20.2)

Otras deudas no comerciales
Deudas con entidades de crédito (Nota 20.2)
Deudas con terceros (Nota 16)
Administraciones Publicas
Acreedores por adquisicion de inmovilizado (Nota 20.2)
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 20.2)
Otras deudas (Nota 20.2)

Provisiones corrientes (Nota 14)
Otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

30/06/2015 31/12/2014
(no auditado) (auditado)

183.088 203.431
697.597 1.064.247
10.486 11.138
220.730 210.257
(52.533) (371.373)
- 3.911
97.832 59.492
1.157.200 1.181.103
7.854 8.303
1.165.054 1.189.406
8.841 9.678
11.281 11.144

7.380 -
759 405
7.832 10.033
36.093 31.260
16.580 18.243
111.525 93.883
95.463 67.549
36.321 46.853
298 239

1.420 -
25.961 29.780
2.350 4.027
5.666 9.281
626 3.526
20.923 38.426
7.307 799
288.119 265.753
1.489.266 1.486.419

Las Notas 1 a 24 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado

Financiero Consolidado

Madrid 29 de julio 2015



Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

CUENTA DE RESULTADOS SEPARADA CONSOLIDADA INTERMEDIA
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2015 Y 30 DE JUNIO DE 2014

(Expresado en miles de euros)

30/06/2015 30/06/2014
INGRESOS (no auditado) (no auditado)
Importe de la cifra de negocios (Nota 21.1) 473.813 460.716
Ventas 478.340 450.889
Descuentos y Rappels (19.247) (20.427)
Prestacion de servicios 14.720 30.254
Oftros ingresos de explotacion 4.715 7.276
Total ingresos de explotaciéon 478.528 467.992
GASTOS
Reduccion de prod. terminados y en curso (3.690) 299
Aprovisionamientos 117.386 129.102
Gastos de personal (Nota 21.2) 51.181 52.167
Consumo de derechos audiovisuales (Nota 7) 83.996 100.905
Dotaciones amortizacion (Notas 5 y 6) 8.507 8.304
Variacion de provisiones del circulante 47 (345)
Otros gastos (Nota 21.3) 110.127 97.468
Total gastos de explotacion 367.554 387.900
Beneficios de explotacion 110.974 80.092
Ingreso/(Gasto financiero) (Nota 21.4) (428) (853)
Diferencias de cambio (Nota 21.5) 696 5
Rdo de Soc. por el método de la participacion (Notas 8 y 9) 1.206 (11.879)
Enajenacion/Deterioro de otros activos financieros (Nota 9) 15.042 (47.403)
Beneficio antes de impuestos 127.490 19.962
Impuesto sobre sociedades (Nota 17.4) 29.851 (1.139)
Resultado del ejercicio (Beneficio) 97.639 21.101
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 97.832 21.369
Socios Externos (Nota 13.5) (193) (268)
Beneficio por accion (Nota 22.1), expresado en euros 0,26 0,05
Beneficio por accion diluido (Nota 22.2), expresado en euros 0,26 0,05

Las Notas 1 a 24 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado
Financiero Consolidado
Madrid 29 de julio 2015




Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2015 Y 30 DE JUNIO DE 2014

(Expresado en miles de euros)

30/06/2015 30/06/2014

(no auditado) (no auditado)

RESULTADO DEL EJERCICIO _ - 97.639 21.101
Ingresos y Gastos reconocidos directamente al

Patrimonio Neto a reclasificar en un futuro a la Cuenta de (3.911) -
Resultados

- Ajustes de valor de activos disponibles para la venta (3.911)

Ingresos y Gastos reconocidos directamente al
Patrimonio Neto que no serdn reclasificados en un futuro - -

a la Cuenta de Resultados

RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 93.728 21.101
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 93.921 21.369
Socios Externos (193) (268)

Las Notas 1 a 24 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado
Financiero Consolidado

Madrid 29 de julio 2015
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Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2015 Y 30 DE JUNIO DE 2014

(Expresado en miles de euros)

30/06/2015 30/06/2014

TESORERIA PROCEDENTE DE LA ACTIVIDAD OPERATIVA (no auditado)  (no auditado)
Beneficio neto antes de impuestos 127.490 19.962
Aiustes
Consumo de derechos audivisuales {Nota 7) 83,996 100.905
Amortizaciones y depreciaciones (Nota 5 v 6) 8.507 8.304
Resultado por soc. por puesta en equivalencia método de la participacion (Nota 8) (1.206) 11.879
Variacion provisiones por riesgos vy gastos v otros (790 (297)
Ingreso/(Gasto) financiero neto (Nota 21.4) 428 853
Diferencias de cambio neto (Nota 21.5) (696) (5)
Bajas de otros activos 444 10
Deterioro de otros activos financieros 315 47.403
Resultado por enajenacion de otros activos financieros (15.589) -
Beneficio de explotacion antes de cambios en el circulante 202.899 189.014
Variacion en activos y pasivos operativos neto de efectos derivados de adquisicion
de nuevas inversiones
Existencias (3.695) 315
Cuentas a cobrar (5.799) (20.796)
Ofros activos corrientes (1.758) (1.737)
Acreedores 15.979 4,993
Otros pasivos corrientes (7.192) 1.931
Variacion provisiones de pasivo (17.503) (20.874)
Tesoreria procedente de las actividades operativas 182.931 152,846
Impuestos pagados en origen 5.798 (12.980)
Tesoreria neta procedente de las actividades operativas (A) 188.729 139.866
TESORERIA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion inmovilizado material (Nota 5) (3.725) (1.940)
Adquisiciones de derechos audiovisuales (91.222) (95.320)
Adaquisicion en inmovilizado inmaterial (384) (798)
Inversion/Desinversion en inmovilizado financiero (7.567) (3.515)
Inversion/Desinversion en asociadas 10.000 -
Inversion otros activos financieros corrientes y no corrientes 913 (113)
Dividendos recibidos 2.095 1.904
Intereses recibidos 271 336
Tesoreria neta aplicada a las operaciones de inversion (B) 89.619 99.446
TESORERIA APLICADA A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacion a largo plazo 7.380 20.261
Intereses pagados ' (1.021) {1.250)
Dividendos pagados (Nota 13.2) (47.541) .
Financiacion a corto plazo 1.479 259
Compra de acciones propias ‘ (71.641) -
Cobros procedentes del ejercicio de opciones 2214 .
Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacion (C) (109.130) 19.270
Incremento/Decremento de tesoreria v otros activos equivalentes [D=A+B+C] (10.020) 59.690
Efecto de la variacion del tipo de cambio (696) (5)
Variacion neta en tesoreria y otros activos equivalentes (10.716) 59.685
Efectivo y otros activos equivalentes al principio del ejercicio (Nota 12) 275.782 112.774
Efectivo y otros activos equivalentes al final del ejercicio (Nota 12) 265.066 172.459

Las Notas 1 a 24 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de este Estado
Financiero Consolidado
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Madrid 29 de julio de 2015



Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

1. Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Mediaset Espaiia
Comunicacioén, S.A. '

MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. (en adelante la Sociedad
o la Sociedad dominante), fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su
domicilio social se encuentra en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n° 4,
28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de
Television. Al 30 de junio de 2015 explota comercialmente seis canales de Television
(Telecinco, Factoria de Ficcion, Boing, Cuatro, Divinity y Energy). Las licencias
concedidas para la explotacién de dichos canales se han ido produciendo de la
siguiente manera:

¢ Con arreglo a los términos de la concesion realizada por el Estado, mediante
Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones
y contrato de concesién formalizado en Escritura Publica de fecha 3 de octubre de
1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente vy
consecuencia de dicha gestion.

¢ Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, fue renovada
dicha Concesién por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de 2000.

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se amplio el
contrato concesional de forma simultanea al del resto de concesionarios de ambito
nacional, otorgéndose tres canales de Television Digital Terrestre (TDT).

e Por acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de marzo de 2010, ha sido renovada
dicha Concesion por otros diez afios mas. La Sociedad ha realizado todas las
inversiones precisas para el inicio de emisiones digitales de acuerdo con lo
previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobé el Plan
Técnico Nacional de la Television Digital Terrestre. Sin perjuicio de lo anterior, de
conformidad con lo establecido en la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley
Audiovisual, la Sociedad solicité el 3 de mayo de 2010 la transformacién de la
concesion en licencia para la prestacion del servicio de comunicacién audiovisual.
Mediante el Acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de junio de 2010, tuvo lugar
la transformacién de la concesion en licencia para la prestacion del servicio de
comunicacién audiovisual, con una vigencia de 15 afios, prorrogables de forma
automatica por el mismo plazo, siempre que se cumplan los requisitos del articulo
28 de la Ley 7/2010, de 31 de marzo (Ley Audiovisual).

Seze—



Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

e Tras el cese de las emisiones de television terrestre con tecnologia analdgica el 3
de abril de 2010 (el “Apagdén Analdgico”) y en virtud de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Tercera del Real Decreto 944/2005, la Sociedad el 4 de
mayo de 2010 tenia acceso a un multiple digital de cobertura estatal, que
ampliaba en un canal adicional, hasta un total de cuatro, los gestionados por la
Sociedad.

e Tras la Adquisiciéon de Sogecuatro, S.A. en 2010, se obtuvieron las licencias
correspondientes al Multiplex de Cuatro (Cuatro y tres canales mas).

e Con fecha 6 de mayo de 2014 se procedié a dejar de emitir los canales digitales
La Siete y Nueve, para dar cumplimiento a la Sentencia de la Sala Tercera del
Tribunal Supremo, acordada en la reunién de fecha 22 de marzo de 2013 del
Consejo de Ministros.

¢ La Sociedad tiene una duracion indefinida, seguin se establece en el articulo 4° de
los Estatutos.

¢ La Sociedad comenz6 su cotizacién en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando
en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del
indice IBEX-35 el 3 de enero de 2005.

e La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades conocido como Grupo
Mediaset Espafia Comunicacion. Esta Sociedad esta obligada a elaborar, ademas
de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.

e La actividad de Grupo se centra en la explotacién publicitaria de los canales de
television de los que es concesionario asi como la realizacién de las actividades
analogas y complementarias y relacionadas a dicha actividad tales como:

-Produccion Audiovisual
-Agencia de noticias
-Promocién Publicidad
-Juego on-line

P



Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 los cambios en el
perimetro de consolidacién del Grupo han sido los siguientes (véase Nota 8):

- El 9 de marzo de 2015 venta de la participacion en Editora Digital de Medios,
S.L.

- EI 3 de junio de 2015 venta de la participacién en 60 DB Entertainment, S.L.

- El 19 de junio de 2015 venta de la participacion en BigBang Media, S.L.

- El 27 de mayo de 2015 adquisicion del 40% Emissions Digitals de Catalunya,
S.A.

2. Bases de Presentacion y Comparabilidad de los Estados Financieros
Consolidados Intermedios Condensados

2.1. Imagen Fiel y Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados del Grupo del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 han sido formulados:

Por los Administradores, en reunidon de su Consejo de Administracion
celebrado el dia 29 de julio de 2015.

De acuerdo con lo establecido por la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIC 34) y de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que han sido adoptadas por
la Union Europea de conformidad con lo establecido en el Reglamento (CE)
n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de Europa.

Adicionalmente, dichos Estados Financieros han sido elaborados:

¢ No incluyendo toda la informacion y desgloses requeridos para unas Cuentas

Anuales, por lo que deberan ser leidos junto con las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y
de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Condensados, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo del gjercicio 2014.

10
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Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

¢ Sobre la base del coste de adquisicion, excepto para instrumentos financieros
derivados y activos financieros disponibles para la venta, que han sido
registrados por su valor razonable.

¢ De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidados del Grupo al 30 de junio de 2015 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el Patrimonio Neto y en los Flujos de
Efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el periodo de
seis meses terminado en esa fecha.

e A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad
dominante y por las Sociedades dependientes y asociadas integradas en el
Grupo.

La comparacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Condensados esta referida a los periodos semestrales finalizados el 30 de junio
de 2015 y 2014, excepto los Estados de Situacion Financiera Consolidados que
comparan el 30 de junio de 2015 con el 31 de diciembre de 2014.

El Estado del Resultado Global Consolidado Intermedio se presenta en dos
estados, un estado que muestra los componentes del resultado (Cuenta de
Resultados Separada Consolidada Intermedia) y un segundo estado que
muestra los componentes de otro resultado global (Estado del Resultado Global
Consolidado Intermedio).

La Cuenta de Resultados Separada Consolidada Intermedia se presenta por
naturaleza de sus gastos.

El Estado de flujos de efectivo Consolidado Intermedio se presenta utilizando el
método indirecto.

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados el Grupo ha aplicado todas las NIIF e interpretaciones
que eran de aplicacion obligatoria y estaban aprobadas por la Unién Europea
(NIIF-UE) y vigentes para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015.

Al determinar la informacién a desglosar sobre las diferentes partidas de los
Estados Financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los Estados Financieros
Consolidados Intermedios Condensados del semestre.

11



Mediaset Espaia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

2.2.

2.3.

Cambios en Politicas Contables

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas
por primera vez en este periodo

Las politicas contables utilizadas en la preparaciéon de estos estados financieros
intermedios son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 ya que
ninguna nueva norma, interpretacién o modificacion aplicable por primera vez en
este periodo ha tenido impacto para el Grupo.

b) Normas e interpretaciones publicadas por el IASB, pero que no son
aplicables en este periodo

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y
modificaciones emitidas por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la
Unién Europea a la fecha de formulacion de estos estados financieros
intermedios, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo esta
actualmente analizando su impacto, principalmente en relaciéon a la NIIF 15
“‘Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.
Asimismo, la NIIF 9 “Instrumentos financieros” afectara a los instrumentos
financieros que haya a la entrada en vigor de dicha norma.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados
Intermedios Condensados es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En la elaboraciéon de los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Condensados del Grupo correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015 se han utilizado determinadas estimaciones e hipotesis en
funcion de la mejor informacién disponible a dicha fecha sobre los hechos
analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes Cuentas de
Resultados Consolidadas.
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Mediaset Espaifia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

Las estimaciones e hipétesis son revisadas de forma continuada. Las revisiones
de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo
de revision y posteriores si la revision afecta a ambos. La hipétesis clave
referente al futuro y las incertidumbres de otras fuentes clave de estimacion a la
fecha del estado de situacion financiero para las que existe un riesgo de causar
ajustes de los importes de los activos y pasivos en los préximos ejercicios se
describen a continuacion.

9.
%

07
h

» Deterioro de activos no financieros

El Grupo evalia si existen indicios de deterioro para todos los activos no
financieros en cada fecha de cierre. El deterioro del fondo de comercio y otros
activos intangibles de vida indefinida es analizado, en su caso, al menos
anualmente o en el momento en que existiera algun indicio de deterioro. Otros
activos no financieros se revisan por posible deterioro de su valor cuando los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros
pudiera no ser recuperable.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro,
el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor recuperable del mismo, el cual se calcula como el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a una tasa de
descuento apropiada para obtener el valor actual de esos flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalta en cada cierre de ejercicio si existen indicios de deterioro de
los activos financieros o grupos de activos financieros, incluyendo las
participaciones en sociedades contabilizadas por el método de la
participacion.

En los activos contabilizados al coste amortizado se reconoce una pérdida, en
su caso, cuando hay evidencia objetiva de la misma, reconociéndose a través
de una provision. El importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero.

Vida util de los activos materiales e intangibles
El Grupo revisa de forma periddica las vidas Utiles de sus elementos de

inmovilizado material e intangible, ajustando las dotaciones a la amortizacion
de forma prospectiva en caso de modificacién de dicha estimacion.

13

- —



Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)
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Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo

En el caso de que el Grupo, o una de las sociedades del mismo, presente
créditos por impuestos diferidos de activo, se revisan en la fecha de cada
cierre las correspondientes estimaciones de bases imponibles que se tiene
previsto generar en préximos ejercicios, con el fin de evaluar la
recuperabilidad de los mismos en funcién del vencimiento de los créditos por
impuestos diferidos en balance y, en su caso, proceder a dotar la correccion
valorativa correspondiente si ésta no se encuentra asegurada.

Provisiones para impuestos y otros riesgos

El Grupo reconoce una provisién en relacion con impuestos y otros riesgos de
acuerdo con la politica contable descrita en las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2014. El Grupo ha realizado juicios y estimaciones
en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
sobre la cuantia de los mismos, y ha contabilizado una provisiéon cuando el
riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacién.

Pagos basados en acciones

El Grupo mide el coste de remuneraciones basada en acciones con
empleados con referencia al valor razonable de los instrumentos de capital
propios a la fecha en que son concedidos los planes correspondientes. La
estimacién del valor razonable de los pagos basados en acciones requiere la
utilizacion de un modelo de valoracién de los instrumentos que depende de
los términos y condiciones de los planes. También requiere determinar los
datos a incluir en el modelo, tales como la duracién del plan, la volatilidad de
la accion, la estimacion de los pagos de dividendos o el tipo de interés libre de
riesgo para la vida de la opcién y hacer asunciones sobre los mismos. Las
hipétesis y modelos utilizados para la estimacién del valor razonable de las
remuneraciones basadas en acciones se desglosan en las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2014.

3. Estacionalidad en las operaciones

Las cifras de importe neto de la cifra de negocio y del beneficio del Grupo no estan
influidas de forma significativa por estacionalidad en las operaciones.

4. Informacion por segmentos

De conformidad con la NIIF8 la television en abierto es el Unico segmento
identificado en la actividad del Grupo.
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Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

5. Inmovilizado Material

Durante el periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2015 las partidas que
componen el inmovilizado material presentan unas inversiones de 3.725 miles de
euros (1.940 miles de euros para el mismo periodo de 2014), unas bajas netas de 92
miles de euros (10 miles de euros para el mismo periodo de 2014) y no ha habido
traspasos del inmovilizado intangible al material.

La amortizacion de estos seis meses ha sido de 3.567 miles de euros (3.685 miles de
euros en el mismo periodo de 2014). De la amortizacion se han deducido 200 miles
de euros correspondiente a la activacion de trabajos realizados por la empresa para
la produccién de series de ficcién (680 miles de euros para el mismo periodo del
2014).

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad,
entendiendo que dichas poélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que
estan sometidos.

6. Inmovilizado Intangible

La inversion realizada en bienes del inmovilizado intangible para los seis primeros
meses del ejercicio ha sido de 384 miles de euros (para el mismo periodo de 2014
fueron 798 miles de euros), las bajas netas han sido de 10 miles de euros y no hubo
bajas para el 2014 y no ha habido bajas por traspasos del inmovilizado intangible al
materia en ninguno de los dos periodos que se comparan.

La amortizacion de estos bienes ha sido de 5.169 miles de euros (5.298 miles de
euros en el mismo periodo de 2014).
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Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

Del total del importe registrado en el epigrafe de Derechos Audiovisuales clasificado
como activo no corriente al 30 de junio de 2015 y 2014, un porcentaje de los mismos
se consume habitualmente en los 12 meses siguientes al cierre. Se estima que dicho
porcentaje esta en linea con la estimacion realizada al cierre del ejercicio anterior.

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 30 de junio, no
entran en los planes de emision futuros del Grupo a la fecha de formulacion de estos
Estados Financieros Intermedios Consolidados. Si en su caso llegaran a emitirse en
alguna de las cadenas del Grupo se procederia a la reversién de la provisién y a la
amortizacién simultanea del Derecho por el mismo importe que la provision revertida,
no teniendo por lo tanto impacto en la Cuenta de Resultados Separada Consolidada.

A 30 de junio de 2015 existen compromisos firmes de compra de derechos de
propiedad audiovisual con inicio a partir del 1 de julio de 2015 por un total de 37.399
miles de dolares USA (USD) asi como de 95.716 miles de euros (EUR). Los
compromisos a 31 de diciembre de 2014 fueron de 24.276 miles de dblares USA
(USD) y de 150.850 miles de euros (EUR) respectivamente.

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se
han desembolsado anticipos que, a 30 de junio de 2015, ascienden a un total 1.159
miles de euros (EUR), asi como 91 miles de délares USA (USD). Los desembolsos
correspondientes al 31 de diciembre de 2014 eran 1.996 miles de euros (EUR).

Al cierre del semestre existen compromisos de derechos de coproduccion, con inicio
a partir del 1 de julio de 2015 por 50.665 miles de euros (EUR). Al 31 de diciembre
de 2014 la cifra era de 39.850 miles de euros.

De dichos compromisos de derechos de coproduccién se han desembolsado
anticipos que, a 30 de junio de 2015, ascienden al total de 11.755 miles de euros
(EUR), y a 31 de diciembre de 2014, se desembolsaron anticipos por 10.420 miles de
euros (EUR).

De los derechos de distribucion existen compromisos firmes de compra, con inicio a
partir del 1 de julio de 2015, por un total de 12.985 miles de Euros (EUR). A 31 de
diciembre 2014 los compromisos futuros presentaban la cifra de 13.265 miles de
Euros (EUR).

De dichos compromisos firmes de compra de distribucién se han desembolsado
anticipos que, a 30 de junio de 2015, ascienden a 3.211 miles de euros (EUR),
siendo 3.786 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.

Dentro del epigrafe de Anticipos se incluyen también los anticipos de series de
ficcion, que fueron 629 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.
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Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

8. Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participacion
El importe y las variaciones experimentadas durante los periodos intermedios
terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 en las partidas que componen este
epigrafe se muestran a continuacion:

Inv. por el
Método de la

Participacion
Saldo a 31 de diciembre de 2013

(auditado) 394.863
Aumentos/(Disminuciones) (372.381)
Participacion en resultado de empr. asociadas (11.879)
Dividendos recibidos (1.904)
Otros movimientos 44
Saldo a 30 de junio de 2014 8.743
Saldo a 31 de diciembre de 2014 9.901
(auditado) )
Aumentos/(Disminuciones) 7.448
Participacion en resultado de empr. asociadas 1.206
Dividendos recibidos (2.095)
Otros movimientos (58)
Saldo a 30 de junio de 2015 16.402

Los dividendos del 2015 y 2014 corresponden a las sociedades participadas, La
Fabrica de la Tele, Producciones Mandarina, Megamedia Television y Supersport
Television.
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Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

El detalle por empresas de las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion, y de su resultado es el siguiente:

Inversiones por el método de la Resultado Invers. por el

Compafifa participacién método de la participac.
Jun. 2015  Dic. 2014  Jun. 2014 Jun. 2015 Jun. 2014
(no auditado) (auditado) (no auditado) (no auditado) (no auditado)
Pegaso Television, Inc. 2.433 2.500 2.737 (67) (310)
Producciones Mandarina, S.L. 2.347 2.460 1.741 469 114
La Fabrica de la Tele, S.L. 2054 2568 1.763 425 513
BigBang S.L. - 720 884 - 37
DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. - - - - (12.619) (%)
60 DB Entertainment - 447 503 - 59
Editora Digital de Medios - 67 257 - (36)
Megamedia Television, S.L 177 191 118 95 83
Supersport Television, S.L. 591 830 541 284 457
Netsonic, S.L. (**) - 118 199 - (177)
Emissions Digitals de Catalunya 8.800 - - -
Total 16.402 9.901 8.743 1.206 (11.879)

(*) Incluia 3,6 millones de euros correspondientes al impacto en el periodo de la amortizacion de activos
identificados en el proceso de asignacion de activos en la compra de Digital+ (PPA). '
(**) El 1 de enero de 2015 ha pasado a consolidar globalmente.

El Grupo ha vendido sus participaciones en Editora Digital de Medios, S.L., 60 DB
Entertainment S.L. y BigBang Media, S.L. lo que ha supuesto un beneficio neto por
importe de 151 miles de euros.

Negocios Conjuntos

El 27 mayo de 2015 Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. ha adquirido una
participacién del 40% de la sociedad Emissions Digitals de Catalunya, S.A., 1.312
acciones (nimeros 1.969 a 3.280, ambos inclusive). Dicha sociedad esta domiciliada
en Barcelona, Avenida Diagonal n® 477, planta 162

Se considera que se dispone de control conjunto dado que existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, siendo las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, adoptadas de forma
unanime entre las partes que comparten el control.
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Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

9. Activos Financieros no Corrientes mantenidos para la venta

A fecha 31 de diciembre de 2014 se traspasé al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” la participacion detentada por el Grupo en la sociedad
Grupo Yamm Comida a Domicilio, S.L., que ha sido vendida con fecha 26 de enero
de 2015. Dicha desinversion ha dado lugar a un beneficio de 5.438 miles de euros,
recogido bajo el epigrafe de “Enajenacion de otros activos financieros”.

A fecha 30 de junio de 2014 se traspas6é al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” la inversién del 22% en la sociedad DTS, Distribuidora de
Televisién Digital, S.A. (en adelante DTS), ajustando su valor al de la oferta de
adquisicion por parte de Telefonica de Contenidos S.A.U., igualmente accionista de
la citada Sociedad, y que fue aceptada por el Grupo. El acuerdo de compraventa de
la citada participacion fue finalmente suscrito entre ambas partes el 8 de julio de
2014.

Por lo tanto, el valor del activo quedé fijado en 325.000 miles de Euros, una cifra que
incluyd tanto el precio de adquisicion acordado por el comprador (295.000 miles de
Euros) como la compensacion por parte de éste a favor de Mediaset por la renuncia
al Derecho de Adquisicion Preferente contenido en los Acuerdos Estatutarios
firmados por los accionistas de DTS (30.000 miles de Euros).

Adicionalmente a lo anterior, y aunque su importe no se incorporé al valor del activo
debido a su caracter de compensacion contingente, Telefénica de Contenidos S.A.U.
se comprometié en el acuerdo de compraventa anteriormente citado a pagar a
Mediaset Espafia un precio adicional de 10.000 miles de Euros cuando se produjera
la adquisicion por su parte del paquete accionarial de PRISA en DTS, asi como un
importe complementario derivado de un posible incremento en el nimero abonados
de la plataforma combinada controlada por Telefénica durante un periodo de cuatro
afios a partir de la fecha de efectividad de su toma de control en DTS. El monto
global de esta compensacién no podra superar la cantidad de 30.000 miles de Euros.

Como resultado de lo anterior, el Grupo al 30 de junio de 2014 procedi6 a deteriorar
el valor de la participacion en DTS por importe de 47.381 miles de Euros y que se
correspondia con la diferencia entre el precio de venta del activo derivado del
acuerdo de compraventa alcanzado con Telefénica de Contenidos S.A.U. y el valor
en libros del mismo a dicha fecha calculado segun los principios contables que le son
de aplicacién a las participaciones por puesta en equivalencia.

La adquisicién en firme por parte de Telefénica de Contenidos S.A.U. del paquete
accionarial de PRISA en DTS se ha producido en el primer semestre de 2015
registrandose el precio adicional de 10 millones de euros bajo el epigrafe de
“Enajenacion de otros activos financieros” a 30 de junio de 2015.
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Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

10. Activos Financieros no Corrientes

1.

12.

Los conceptos incluidos en esta partida del balance a 30 de junio del 2015 y 31 de
diciembre de 2014 son las siguientes:

30.06.2015 31.12.2014

(no auditado) (auditado)
Fianzas a largo Plazo 196 236
Créditos a L/P a Empresas vinculadas 3.944 4585
Otras inversiones financieras 7.385 365
Otros 1.163 1.163
Total (Nota 20.2) 12.688 6.349

Otras inversiones financieras recoge varias inversiones financieras minoritarias que
estan clasificadas como activos disponibles para la venta (Nota 20.2).

Otros Activos Corrientes

Dentro de este epigrafe se recogen los pagos anticipados que corresponden
principalmente a derechos de retransmisiones pendientes de emitir a la fecha de 30

de junio.

Efectivo y otros Activos Liquidos Equivalentes

La composicién de este epigrafe es como sigue:

30.06.2015 31.12.2014

(no auditado) (auditado)
Caja y saldo en bancos 265.066 145.779
Depositos a corto plazo - 130.003
Total 265.066 275.782

Estos saldos son de libre disposicion.

A 31 de diciembre de 2014 los Depositos a Corto Plazo recogian una operaciéon de
Repo simple (Letras del Tesoro) de 130.000 miles de euros contratada el 30 de
diciembre de 2014 a un tipo de interés del 0,40% y vencimiento 2 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2014 los intereses devengados ascendian a 3 miles de euros.
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Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados

del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

13. Patrimonio Neto

13.1.Capital social

Con fecha 15 de abril de 2015 la Junta General Ordinaria de Accionistas acord6
la reduccion del capital social por importe de 20.343 miles de euros mediante la
amortizacion de 40.686.142 acciones propias, representativas del 10% del
capital social en el momento de adopcion de dicho acuerdo, quedando por tanto
fijada la cifra de capital social en 183.088 miles de euros.

Al 30 de junio de 2015 el capital social de la Sociedad estd compuesto de
366.175.284 acciones de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante
anotaciones en cuenta. El capital social a 31 de diciembre de 2014 mostraba el
un nimero de acciones de 406.861.426 a un valor unitario de 0,5.

El capital social se halla totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de la

manera siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Titular Participacion % Participacion %

(no auditado) (auditado)
Mediaset S.p.A. 46,17 41,55
Mercado 52,62 4513
Acciones propias 1,21 9,66
Grupo Prisa - 3,66
Total 1000 100,0

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos

derechos.

La transmisién de acciones se rige por la Ley General de Comunicacion

Audiovisual 7/2010 del 31 de Marzo.

13.2.Dividendos

En la Junta General de Accionistas de 15 de abril de 2015, se acordé la siguiente

distribucion del beneficio del ejercicio 2014:

Miles de €
Pérdic!a.s y Ganancias 59.963
Beneficio
A Reserva por Fondo de Comercio 14.399
A resultados negativos de ejercicios 8.594
A Dividendo 36.970
Total 59.963
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El dividendo ordinario percibido equivale a 0,1009635 euros por accion, tras
descontar el importe correspondiente a las acciones propias de la sociedad.

Adicionalmente, se acordo, la distribucion de un dividendo extraordinario, con
cargo a reservas de libre disposicion, por importe total de 10.632 miles de euros,
equivalente a 0,0290365 euros por accién tras descontar el importe
correspondiente a las acciones propias de la sociedad.

Ambos dividendos, han sido abonados a los accionistas de Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A. el dia 4 de mayo de 2015.

13.3.Reserva Legal y Reserva por Fondo de Comercio

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucion de la reserva legal hasta que dicha reserva alcance
el 20% del capital social.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que excede del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la Reserva Legal por
importe de 40.686 miles de euros, cifra incluida en el epigrafe “Otras Reservas”
del Estado de Situacion Financiera Consolidado adjunto.

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene dotada una Reserva por Fondo de
Comercio indisponible por importe de 57.596 miles de euros, (43.197 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014).

13.4.Acciones Propias

Las acciones propias fueron adquiridas en origen para cubrir los compromisos
de las Sociedades del Grupo relativos a la cobertura de los planes de opciones
sobre acciones. Estos planes aparecen descritos en las Cuentas Anuales del
ejercicio anterior. Sin embargo, y a consecuencia de la venta de la participacion
del 22% de DTS Distribuidora de TV Digital, S.A. que tuvo lugar el 8 de julio de
2014, se decidi6 poner en marcha un Plan de Recompra de Acciones
encaminado a retribuir a los accionistas del Grupo con un impacto similar al del
precio de adquisicion de dicha participacion.
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Dicho Plan estd adn en fase de ejecucién y la mayor parte de las acciones
propias adquiridas a 30 de junio de 2015 se corresponden con la plasmacion del
citado compromiso, existiendo también otras, en numero de acciones mas
reducido, encaminadas a dar cobertura a los “Planes de Stock Options”
pendientes de ejecucion.

La Sociedad posee 4.427.619 acciones propias a 30 de junio de 2015

(39.284.862 al 31 de diciembre de 2014) con un valor de 52.533 miles de euros
de coste de adquisicion, (371.373 al 31 de diciembre de 2014).

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” ha sido el siguiente:

Semestre Ejercicio anual
30.06.2015 31.12.2014
(no auditado) (auditado)
Num_ero de Importe (*) Num‘ero de Importe (*)
acciones acciones
Al inicio del ejercicio 39.284.862 371.373 5.563.223 73.445
Aumentos 6.168.399 71.641 34.583.221 307.514
Disminuciones (41.025.642) (390.481) (861.582) (9.586)
Al cierre del ejercicio 4.427.619 52.533 39.284.862 371.373

(*) Miles de euros

La disminucién del nimero de acciones propias se debe fundamentalmente a la
reduccion de capital aprobada por la Junta General de Accionistas de 15 a abril
de 2015 y en menor medida al ejercicio de unos planes de opciones sobre
acciones por parte de algunos beneficiarios de los mismos, a los que dichas
acciones proporcionaban cobertura, mientras que los aumentos se deben a la
implantacién del Plan de Recompra de Acciones actualmente en vigor.
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13.5.Socios Externos

El detalle del epigrafe de “Socios externos” al 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014 es el siguiente:

Mediacinco Cartera, S.L. (*)

Netsonic, S.L.

Total

(*) Participada en un 25% por Mediaset Investment, S.R.L.A.

(no auditado)

Ejercicio Anual

31.12.2014
(auditado)

Cta Rdo Sep. Cta Rdo Gl.

Externos S. Externos S. Externos

Cta Rdo Sep.
Socios Atribuido a
Externos S. Externos

Cta Rdo Gl.
Atribuido a
S. Externos

8.303 (3.930)

(3.930)

8.303 (3.930)

(3.930)

14. Provisiones no Corrientes, Corrientes y Contingencias

Provisiones no Corrientes

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas para cubrir, entre otros, aquellos
riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o en su caso, de actas fiscales

pendientes de resolucion definitiva.

Los movimientos de la misma durante los seis meses terminados el 30 de junio 2015

y 2014 han sido:

Ejercicio 2015

Provisiones para riesgos y gastos

Ejercicio 2014

Provisiones para riesgos y gastos

Dotacion Aplicacion Reversion Traspaso

Saldo
30.06.15

(2.356) -

Dotacién Aplicacion Reversion Traspaso

(no auditado)

8.841

Saldo
30.06.14

(117) (803) -

(auditado)
10.426
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Al 30 de junio las provisiones para riesgos y gastos se corresponden con diversos
litigios y contenciosos que el Grupo mantiene con terceros pendientes de resolucion
definitiva. Las dotaciones se corresponden con nuevos litigios que el Grupo afronta y
las reversiones se corresponden con la resolucion de los mismos.

Para todos los litigios, los Administradores asi como sus asesores evallan el riesgo,

y en aquellos casos en los que el riesgo es probable y es posible cuantifican sus
efectos econémicos y se dotan las provisiones adecuadas.

Provisiones Corrientes

El detalle que recoge este concepto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
30.06.15 31.12.14
(no auditado) (auditado)
Rappels scbre ventas a clientes 20.899 31.471
Provisiones para responsabilidades 24 6.955
Total 20.923 38.426

Contingencias:

LICENCIAS PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE COMUNICACION
AUDIOVISUAL

A fecha de formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014,
existian tres recursos tramitados ante la Sala Tercera de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Supremo contra los contratos suscritos en 2010 de
renovacion de las concesiones para la prestacion del servicio publico de television
terrestre de ambito estatal, y contra los Acuerdos del Consejo de Ministros de 28 de
mayo y 11 de junio de 2010 por los que dichas concesiones se transformaron en
licencias para la prestacion del servicio de comunicacion audiovisual.

Dichos recursos han sido archivados por el Tribunal Supremo con fecha 30 de junio
de 2015.

Por otra parte, el Gobierno ha convocado un concurso publico para la asignacion de

seis canales de television de ambito estatal, que a fecha de formulacién de estos
estados contables se encuentra pendiente de resolucion.
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PROCEDIMIENTO RELATIVO A LA PRESENTACION TARDIA DEL PLAN DE
ACTUACION.

Con fecha 2 de agosto de 2011 la Comisién Nacional de Competencia actual
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) dicté Resolucion en el
expediente SNC/0012/11 (Concentracion Telecinco-Cuatro) declarando a Mediaset
Espafia responsable de una infraccibn muy grave de la Ley de Defensa de la
Competencia por no haber presentado el Plan de Actuaciones (el desarrollo de los
Compromisos adquiridos con la CNMC) dentro del plazo otorgado, y le sancion6 con
una multa de 3.600 miles de euros.

Dicha Resolucién fue recurrida ante la Audiencia Nacional que, en el seno del
Procedimiento Ordinario tramitado bajo el nimero 474/2011, dicté la Sentencia de
fecha 8 de enero de 2013, desestimado el recurso interpuesto y ratificando la
sancion.

Dicha Sentencia fue objeto de Recurso de Casacién ante el Tribunal Supremo,
donde la Compaiiia tiene fundadas expectativas de conseguir un pronunciamiento
favorable para sus intereses que anule o reduzca drasticamente la sancion recurrida.

Por todo ello, el Estado de Situacion Financiera Consolidado adjunto no incluye
provisién alguna en relacién con esta contingencia, al estimar los Administradores y
sus asesores que no es probable el riesgo de que se materialice finalmente este
pasivo.

PROCEDIMIENTO RELATIVO AL SUPUESTO INCUMPLIMIENTO DE LOS
COMPROMISOS DE MEDIASET ESPANA EN LA CONCENTRACION TELECINCO-
CUATRO.

Con fecha 6 de febrero de 2013 el Consejo de la Comisién Nacional de la
Competencia actual Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)
dicté resolucién en el expediente SNC/0024/12 Mediaset (la “Resolucién”), en la que
declaré que Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A. (“‘Mediaset Espafia”) incumplié
determinados compromisos y obligaciones establecidas en el expediente de
concentracién C-0230/09 Telecinco/Cuatro y acordé imponerle en consecuencia una
sancién por importe de 15.600 miles de euros.

En concreto, segln la Resolucion, Mediaset Espafia habria incumplido lo establecido
en cuatro de los doce compromisos en base a los cuales se autorizé la operacion
Telecinco/Cuatro (los compromisos (i), (iii), (vi) y (xii)), asi como diversas
obligaciones de informacion a la CNMC relacionadas con los compromisos.

Los compromisos establecieron ciertas restricciones a Mediaset Espafia a fin de

neutralizar o compensar, a juicio de la CNMC, los problemas de competencia que
podian derivarse de la operacion.
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Los compromisos fueron posteriormente desarrollados de forma unilateral por parte
de la CNMC mediante un “Plan de Actuaciones” que fue impuesto a la Compaiiia y
que efectud una interpretacién exorbitante de los compromisos hasta el punto de
modificar sustancialmente su contenido, tanto en materia publicitaria, como en
adquisicién de contenidos. Asi, por ejemplo, se “interpreto” que el limite de duracion
de los contratos de adquisicion de contenidos se debia computar desde la firma de
éstos y no desde el inicio de los derechos adquiridos en cada caso.

Sin embargo, Mediaset Espafia no incumplié ninguno de los compromisos que
asumio frente a la CNMC.

Por lo expuesto, Mediaset Espafia recurrié en tiempo y forma la Resolucion ante la
Audiencia Nacional, que acordé en su momento la suspension del pago de la
sancion.

Al igual que en el caso del expediente descrito anteriormente, el Estado de Situacion
Financiera Consolidado adjunto no incluye provision alguna en relacion con esta
contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores que no es probable el
riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

Juzgado de Primera Instancia n® 6 de Madrid: Proceso ordinario n°® 1181/10

La Sociedad interpuso mediante escrito de 19 de noviembre de 2010 demanda de
juicio ordinario contra un proveedor de contenidos, solicitando que se declarase la
nulidad del contrato por el que obtuvo la licencia de uso de un formato, asi como de
otros contratos relacionados con éste, y que se le condenase a devolver las
cantidades entregadas en virtud de esos acuerdos, y a indemnizar a la Sociedad por
los dafios y perjuicios que se le habrian ocasionado.

La demandada contestd a la demanda solicitando su integra desestimacién y formulo
reconvencion, solicitando que se condenase a la Sociedad al pago de la
contraprestacion prevista en su favor en los contratos resueltos, y a ser indemnizada
por los dafios y perjuicios causados (en torno a quince millones de euros).

El 3 de febrero de 2014, el Juzgado dicté Sentencia desestimando la demanda y
estimando parcialmente la reconvencion, declarando que la Sociedad habia
incumplido los acuerdos suscritos con la proveedora y que vulnero ciertos derechos
de esa compaiiia, condenando a la Sociedad a pagar los importes reclamados en la
reconvencion.
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15.

16.

17.

La Sociedad interpuso Recurso de Apelacion contra dicha Sentencia, considerando
probable al cierre del ejercicio 2013 que la Audiencia Provincial revocase la
Sentencia comentada. No obstante, y considerando la evolucién de los
acontecimientos, la Sociedad al cierre del ejercicio 2014 decidi6 provisionar una parte
de la indemnizacion a la que habia sido condenada en primera instancia, siempre de
acuerdo con lo especificado en la norma de valoracién 4.20 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014.

Adicionalmente, como se menciona en la nota 17.2 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion determinados impuestos, y en opinién de los Administradores de la
Sociedad Dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales que, en caso de materializarse, tuvieran un impacto significativo sobre el
Estado de Situacién Financiera Consolidado adjunto.

Deudas con Partes Vinculadas no Corrientes

Este epigrafe comprende un préstamo concedido por Mediaset Investment a
Mediacinco Cartera, S.L, con vencimiento 31 de diciembre de 2016 y tipo de interés
Euribor a tres meses mas 2,40%.

Deudas con terceros

Este epigrafe recoge un préstamo concedido por Catalunya Comunicacio, S.A.U. por
importe de 8.800 miles de euros para la adquisicion de la participacion en Emissions
Digitals de Catalunya, S.A. de los cuales 1.420 se encuentran clasificados a 30 de
junio de 2015 a corto plazo. El vencimiento previsto de este préstamo es de cuatro
afos a un tipo de interés del 2%.

Situacion Fiscal
17.1.Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a
Mediaset Espafia Comunicacién, S.A., como sociedad dominante, y, como
dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los
requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus

declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en
cada pais.
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17.2.Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente
establecido en cuatro afios.

Una vez finalizadas las actuaciones de comprobacion e investigacion en 2010
por parte de la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacion
Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria, el Grupo tiene
abiertos a inspeccion los conceptos y periodos que a continuacién se detallan:

Concepto/s Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2011 a2 2015
Impuesto sobre el Valor Afiadido 06/2011 a 06/2015
Retenciones a cta. imposicion no residentes 06/2011 a 06/2015
Impuesto de las actividades del juego 2012 a 06/2015
Declaracion.anual de operaciones 2011 a2 2014
Decl. Recapitulativa entreg. y adq. Intracom.bienes 06/2011 a 2015

En el ejercicio 2013 finalizaron las actuaciones de comprobacion por parte de la
Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de
Grandes Contribuyentes, por los conceptos tributarios “Tasa juegos, suerte,
envite o azar: Rifas y tombolas” y “Tasa juegos: apuestas y combinaciones
aleatorias”, periodos 06/2008 a 12/2011. Las actas levantadas por la inspeccion
por importe de 9.013 miles de euros, y por tanto, la propuesta de regularizacion,
se refieren en cualquier caso a operaciones de la compafiia en las que la misma
ha seguido estrictamente los criterios fijados por la Administracién tributaria (y en
concreto por el mismo 6rgano de Inspeccioén) en actuaciones de comprobacion
anteriores realizadas por el mismo concepto tributario y sobre operaciones de
naturaleza idéntica; por lo que, al producirse tal circunstancia en opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales,
existen argumentos para defender los referidos criterios aplicados por la
empresa ante los oOrganos de revisién, tanto en via administrativa como
jurisdiccional, y, en consecuencia, para obtener un resultado favorable.

Por otra parte, para el resto de los impuestos que le son aplicables el Grupo
tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios. En opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales,
sobre la base de la mejor interpretacién de las normas actualmente en vigor no
existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse,
en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

Por tanto, no se ha estimado necesario incluir provisién alguna por contingencias
fiscales en el Estado de Situacién Financiera Consolidado.
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17.3.Conciliacién de los tipos

La reconciliaciéon entre el tipo estatutario vigente en Espafa y el tipo efectivo
aplicables al Grupo es como sigue:

30.06.15 30.06.14
(no auditado) (no auditado)
Tipo legal en Espafia 28,0 30,0
Deduccion por inversiones (4,6) (30,0)
Tipo efectivo 23,4 (0,0)

17.4.Gasto por Impuesto de Sociedades

El gasto por Impuesto de Sociedades para los seis meses terminados el 30 de
junio de 2015y 2014 es el siguiente:

30.06.2015 30.06.2014
(no auditado)  ( no auditado)

Impuestos del ejercicio 9.148 25.209
Impuestos diferidos 20.703 (26.348)
29.851 (1.139)

17.5.Impuestos Diferidos

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe
correspondiente del tipo impositivo vigente en el ejercicio en que se originé la
correspondiente partida, ajustado por el efecto ocasionado como consecuencia
de la modificacion de la legislacion tributaria que se hubiera producido en un
ejercicio posterior, en su caso.

Los saldos por impuestos diferidos registrados en el Grupo son los siguientes:

Saldo a Saldo a
30.06.15 31.12.14
(no auditado) (auditado)
Impuestos Diferidos con Origen en:
Activos intangibles 7.832 7.203
Activos financieros disponibles para la venta - 1.521
Otros conceptos - 1.309
Total Impuesto diferido de Pasivo 7.832 10.033
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Los impuestos diferidos de pasivo por activos intangibles provienen de la
deducibilidad procedente del Fondo de Comercio y la licencia en la adquisicion

de Cuatro.
Saldo a Saldo a
30.06.15 31.12.14
(no auditado) (auditado)
Impuestos Diferidos con Origen en:
Provision Litigios 708 634
Limitacién deducibilidad amortizaciones 10.834 26.986
Deterioro Participadas 5.266 5.183
Otros conceptos 1.510 2.285
Deducciones pendientes de aplicar 53.485 53.934
Pérdidas a compensar 70.076 75.760
Total Impuesto diferido de Activo 141.879 164.783

Las deducciones pendientes de aplicar corresponden principalmente a
deducciones por inversiones en producciones cinematograficas. Dichas
deducciones pueden ser aplicadas durante los préoximos 15 afios desde su

generacién.

Respecto a la disminucién del concepto de Limitacion deducibilidad
amortizaciones, se debe a la reversion de las diferencias temporarias imponibles
con origen en ejercicios anteriores derivadas de la obligacién legal.

El Grupo ha realizado una estimacién de los beneficios fiscales que espera
obtener en los proéximos ejercicios de acuerdo con los presupuestos. También ha
analizado el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles. En
base a este andlisis, se han registrado los activos por impuesto diferido
correspondientes a los créditos fiscales y a las diferencias temporarias
deducibles para las que considera probable su recuperabilidad futura.

32

e e



Mediaset Espaina Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

18. Garantias Comprometidas con Terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 30 de junio
de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

30.06.2015 31.12.2014
(miles de (miles de
Naturaleza euros) euros)
Avales Constituidos
Avales constituidos para contratos/concesiones/concursos 27.714 8.339
Avales constituidos como garantia ante la Agencia Tributaria 9.029 9.029
Avales judiciales 40.232 39.015
76.975 56.383
Avales recibidos 10.131 19.648

El incremento se debe a los avales constituidos con motivo de la participacion en el
concurso publico para la obtencién de nuevas licencias de television.

19. Fondo de Comercio

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han puesto
de manifiesto indicios de deterioro, o cambios en las hip6tesis del test de deterioro
realizado a 31 de diciembre de 2014.

20. Instrumentos Financieros
20.1. Instrumentos financieros derivados

El Grupo realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es
la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio y de manera puntual la
cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con
clientes y que estdn contabilizados en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado del Grupo. A efectos contables estos instrumentos no han sido
designados como instrumentos de cobertura.
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A continuacién se presenta un desglose, por plazos de vencimiento, de los
valores nocionales de los derivados financieros que mantiene en vigor el Grupo
a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Nocional / Importe en miles de USD
Plazo de Tipo Valor
Junio 2015 vencimiento Délares cambli% €/9) razonable
{no auditado) hasta 1 ano
Compra de divisas no vencidas:
Compras de délares contra euros 15.497 18.554 1,1189 1.033
Venta de délares contra euros
Neto 15.497 18.554 1.033
Nocional / Importe en miles de USD
. Plazo de . Valor
Dnclgmbre 2014 vencimiento Délares Tn'po razonable
(auditado) ~ cambio (€/$)
hasta 1 afio
Compra de divisas no vencidas:
Compras de ddlares contra euros 16.096 21.026 1,2141 1.193
Venta de dolares contra euros
Neto 16.096 21.026 1.193

La valoracién de las coberturas de divisas de los contratos de derechos se
realizan por diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al
cambio forward del contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio

de cierre del ejercicio.
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20.2. Los instrumentos financieros de activo, excluidas las inversiones contabilizadas
por el método de la participacién, y los pasivos clasificados de acuerdo a las
categorias que establece el IAS 39, quedarian reflejados de la siguiente

manera.
Instrumentos de Créditos, derivados y
ACTIVOS FINANCIEROS patrimonio otros Total
30.06.15 31.12.14 30.06.15 31.12.14 30.06.15 31.12.14
{Miles de euros) (no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado)

Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en P&G
Mantenidos para negociar - - - - - -

Otros - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - - 5.303 5.984 5.303 5.984
Activos disponibles para la venta

Valorados a valor razonable 7.385 365 - - 7.385 365

Valorados a coste - - - - - .
Derivados de cobertura - - - - - .

TOTAL 7.385 365 5.303 5.984 12,688 6.349

Activos financieros a corto plazo

Activos a valor razonable con cambios en P&G
Mantenidos para negociar - - - - - -
Otros - - - - - -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -

Préstamos y partidas a cobrar - 210.958 203.995 210.958 203.995

Activos financieros mantenidos para la venta - 7.933 - - - 7.933
Derivados de cobertura - - 1.033 1.193 1.033 1.193
TOTAL - 7.933 211.991 205.188 211.991 213.121
TOTAL 7.385 8.298 217.294 211,172 224.679 219.470

Estos activos financieros se encuentran clasificados en el estado de situacion
financiera de la siguiente forma:

30.06.2015 31.12.2014

(no auditado) (auditado)
Activos no corrientes mantenidos para la vta. (Nota 9) - 7.933
Activos Financieros no corrientes (Nota 10) 12.688 6.349
Deudores 210.830 203.879
Otros activos financieros corrientes (Nota 20.2) 1.161 1.309
224.679 219.470
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PASIVOS FINANCIEROS

Deudas con entidades  Obligaciones y otros  Deudas, derivados y

{Miles de euros)

de crédito valores negociables otros

Total

30.06.15 311214  30.06.15

311214 30.06.15 31.12.14

30.06.15 31.12.14

(no auditado) (auditado) (no auditado) (auditado) (no auditado; (auditado) (no auditado’ (auditado)

Pasivos financieros a largo plazo

Débitos y partidas a pagar - -

Pasivos a valor razonable con cambios en P&G - -
Mantenidos para negociar - -

Derivados
TOTAL

- 19.420 11.549

19.420 11.549

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 298 239
Pasivos a valor razonable con cambios en P&G - -
Mantenidos para negociar - -

- 19.420 11.549

- 233.630  196.492

19.420 11.549

233.928  196.731

Derivados - - - - 16 - 16
TOTAL 298 239 - 233.630  196.508 233.928  196.747
TOTAL 298 239 - 253.050  208.057 253.348  208.296
Estos pasivos financieros se encuentran clasificados en el estado de situacion
financiera de la siguiente forma:
30.06.2015 31.12.2014
(no auditado) (auditado)
Deudas con partes vinculadas a I/p (Nota 15) 11.281 11.144
Deudas con terceros no corrientes (Nota 16) 7.380 -
Otros pasivos no corrientes 759 405
Deudas con partes vinculadas (Nota 23.1) 16.580 18.243
Deudas por compras o prestaciones de servicios 111.525 93.883
Deudas por compras de Derechos Audivisuales 95.463 67.549
Deudas con entidades de crédito 298 239
Deudas con terceros corrientes (Nota 16) 1.420 -
Acreedores por adquisicion de inmovilizado 2.350 4.027
Remuneraciones pendientes de pago 5.666 9.281
Otras deudas 626 3.526
253.348 208.296
20.3. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 el Grupo ha mantenido su

politica de Gestién de Capital y de Gestién de Riesgo que desarroll6 a lo largo
del ejercicio anual 2014 y que se describe en las Cuentas Anuales
Consolidadas de dicho ejercicio. La evolucion del capital circulante refleja
fundamentalmente la evolucién del mercado publicitario.
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Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2015 el Grupo tiene lineas de
crédito abiertas corrientes y no corrientes por 345.000 miles de euros, de los
cuales a 30 de junio se ha dispuesto segun se indica en el cuadro anterior. Las
citadas lineas estan contratadas en condiciones financieras competitivas
considerando la situacién del mercado y la solvencia del Grupo. A 31 de
diciembre de 2014 el importe de estas lineas era de 360.000 miles de euros.

La disponibilidad de lineas de crédito no utilizadas, asi como los flujos de caja
generados por las operaciones del Grupo permiten cubrir razonablemente las
necesidades de tesoreria de los préoximos meses.

21. Ingresos y Gastos

21.1.La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias del Grupo del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

30.06.2015 30.06.2014
Actividad (no auditado) (no auditado)
Ingresos publicitarios 455.731 426.943
Prestacion servicios 14.720 30.254
Otros 3.362 3.519
Total 473.813 460.716

21.2.Los gastos de personal correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio 2015 y 2014 es el siguiente:

30.06.2015 30.06.2014

(no auditado) (no auditado)
Sueldos y salarios 42.653 43.331
Seguridad Social 7.927 7.955
Indemnizaciones 517 802
Otras Cargas sociales 84 79
Total 51.181 52.167
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El nimero medio de personas empleadas en el Grupo por categoria profesional
y por sexo es el siguiente para los periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de 2015y 2014:
30.06.2015 30.06.2014

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directores 81 38 119 78 37 115
Jefes 38 44 82 36 41 77
Periodistas 52 88 140 55 87 142
Empleados 439 449 888 446 468 914
Operarios 21 3 24 20 3 23
Personal por obra 7 5 12 9 5 14
Total personal 638 627 1.265 644 641 1.285

Y el nimero de personas a 30 de junio, por categorias y sexos, es el siguiente:

30.06.2015 30.06.2014

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directores 81 38 119 78 37 115
Jefes 39 44 83 37 40 77
Periodistas 52 88 140 53 90 143
Empleados 442 452 894 443 468 911
Operarios 21 3 24 20 3 23
Personal por obra 6 4 10 10 4 14
Total personal 641 629 1.270 641 642 1.283

21.3.El detalle de Otros gastos es el siguiente:

30.06.2015 30.06.2014

(no auditado) (no auditado)
Servicios exteriores 99.860 85.456
Tributos 12.950 12.807
Otros gastos (240) 10
Exceso de provisiones (2.443) (805)
Total 110.127 97.468
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21.4.Los ingresos y gastos financieros del Grupo en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 ha sido como sigue:

30.06.2015 30.06.2014

(no auditado) (no auditado)
Ingresos por intereses 594 670
Gastos por intereses (1.022) (1.523)
Total (428) (853)

21.5.Diferencias de Cambio

El desglose de las diferencias de cambio es como sigue:

30.06.2015 30.06.2014

(no auditado) (no auditado)
Diferencias positivas de cambio 696 779
Diferencias negativas de cambio - (774)
Total 696 5

El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual en el periodo hasta 30 de
junio de 2015 asciende a 21 millones USD y 18 millones USD para el 30 de junio

de 2014.

Asimismo, dentro del apartado de deudas por compras de Derechos
Audiovisuales, 19.443 miles de euros estan denominados en délares a 30 de
junio 2015, y 29.586 miles de euros estaban denominados en délares a 30 de

junio 2014.

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 46 miles de
euros estan denominados en délares al 30 de junio de 2015, frente a 205 miles
de euros que estaban denominados en délares a la misma fecha del 2014.

Dentro de las diferencias de cambio positivas se encuentra la valoraciéon de los
derivados (Nota 20.1).
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22. Beneficio por Accion

A 30 de junio de 2015 y 2014 el calculo del promedio ponderado de acciones
disponibles y diluidas es el siguiente:

30.06.15 30.06.14
(no auditado) (no auditado)
Total acciones emitidas al inicio del periodo 406.861.426 406.861.426
Menos: Acciones propias ponderadas (23.810.360) (5.330.568)
Total de acciones en circulacion durante el periodo 383.051.066 401.530.858
Efecto dilutivo de opciones por acciones 321.316 1.559.150
Numero total de acciones para el calculo del beneficio 383.372.382 403.090.008

por accién diluido

22.1.Beneficio Basico por Accién:

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido
al Grupo en el ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en
circulacion durante dicho ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30.06.15 30.06.14 Variacién
(no auditado) (no auditado)
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 97.832 21.369 76.463
Acciones en circulacion 383.051.066 401.530.858 (18.479.792)
Beneficio basico por accion (euros) 0,26 0,05 0,21

22.2.Beneficio Diluido por Accién:

El beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto
atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero
medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera que la conversion tiene
lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisién de las acciones
ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el
propio periodo.
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De acuerdo con ello:

30.06.15 30.06.14 Variacién
(no auditado) (no auditado)
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 97.832 21.369 76.463
gclzlj:;gges para el calculo del beneficio por accién 383372382 403.090.008 (19.717.626)
Beneficio diluido por accion (euros) 0,26 0,05 0,21

23. Operaciones con Partes Vinculadas
23.1.0peraciones con empresas asociadas, accionistas y otras partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son
partes vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se
desglosan en esta nota. Las operaciones entre el Grupo y sus empresas
asociadas se desglosan a continuacion.

Los saldos deudores y acreedores comerciales que el Grupo tiene con partes
vinculadas son los siguientes:

30.06.15 31.12.14
(no auditado) (auditado)
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
BigBang - - - 17
Producciones Mandarina, S.L. 11 5.753 (2) 5.482
La Fabrica de la Tele, S.L. - 7.440 - 6.488
Editora Digital de Medios - - 79 55
60 DB Entertainment - - - -
Megamedia Television 41 513 43 922
Supersport Television 370 937 244 520
Emissions Digitals de Catalunya 21 - - -
Grupo Mediaset 1.176 1.937 471 2.469
Grupo Prisa - - 1.263 2.290
Total 1.619 16.580 2.098 18.243

A 30 junio de 2015 en la Nota 10 se recoge el crédito concedido a la sociedad
Pegaso Television, Inc.

En la Nota 15 se recoge un crédito concedido por Mediaset Investment, S.R.L.A.

41




Mediaset Espaita Comunicacion, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas de los Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015
(Expresado en miles de euros)

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 y 2014, las sociedades del
Grupo han realizado las operaciones siguientes con partes vinculadas:

ez
oy

Ventas bienes Compras bienes Otros Compra Derechos
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
(no auditado) (no auditado)  (no auditado) (no auditado) (no auditado) (no auditado) (no auditado) (no auditado)
BigBang 7 2 1911 30 3.483
La Fabrica de la Tele, S.L. 2 11.733 12.049
Producciones Mandarina, S.L. 9 24 7.498 5.974 2.901
DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. 45 11.534
Editora Digital de Medios 5 32 14 109
60 dB Entertainment 11
Megamedia Television S.L. 103 87 2.203 2.053
Supersport Television, S.L. 758 715 5.058 7.365 (2)
Emissions de Catalunya 12
Grupo Mediaset 1.554 1.257 715 818 761 2.141
Grupo Endemol ]
Grupo Pegaso 21 (711) (157)
Grupo Prisa 232 870
Total 2.450 2,394 27.221 42,715 50 1.982 2.931 3.483

Los importes pendientes de pago no estdn garantizados y se liquidaran en
efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se han dotado cantidades
significativas de provisién para insolvencias en relacion con los importes debidos
por las partes vinculadas.

23.2.Remuneracion a Administradores

La remuneracion total devengada por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad ascendio en el periodo de seis meses del ejercicio
2015 a 3.236 miles de euros (3.347 miles de euros en el mismo periodo de
2014), en concepto de salario y otras retribuciones en especie.

Asi mismo la Sociedad no ha otorgado a los Administradores ningdin anticipo ni

crédito y no tiene asumida ninguna obligacion o garantia por pensiones, por
cuenta de ninglin miembro de su Consejo de Administracion.
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23.3.Retribucion a la Alta Direccion

La remuneracion de los miembros de la alta direccién de la Sociedad y personas
que desempefian funciones asimiladas, excluidos quienes, simultaneamente,
tienen la condiciéon de miembro del Consejo de Administracion puede resumirse
en la forma siguiente:

30/06/2015 30/06/2014
(no auditado) : (no auditado)
Nuamero de Total Nuamero de Total
personas Retribuciones personas Retribuciones
(miles de euros) {miles de euros)
21 2.584 22 3.314

Los conceptos retributivos consisten en una retribucion fija y una retribucion
variable, la cual se determina mediante la aplicacion de un porcentaje a la
retribucion fija para cada caso, en atencion al cumplimiento de determinados

objetivos anuales.

24, Hechos posteriores al cierre

Ninguno significativo.
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