Papeles y Cartones de Europa S.A.
RESULTADOS 1ER SEMESTRE

Europac obtiene un Ebitda recurrente
de 33,56 millones

e Las ventas agregadas crecieron un 6,8% respecto al semestre anterior tras
alcanzar 288,21 millones, mientras que las consolidadas subieron un 5,6%
tras registrar 205,57 millones

e Puntualmente, la huelga del sector del transporte y la parada de la maquina
namero 2 de Duefias prevista en el Plan de Inversion han tenido una
influencia significativa

e Se estan realizando todas las inversiones segun lo previsto, incluyendo la
puesta en servicio de un aumento de capacidad de 26.000 toneladas
anuales en Duefias tras la parada de junio

e Las perspectivas para el segundo semestre del precio de de las materias
primas y del papel kraftliner, el ahorro previsto en la Divisiébn Energia y la
aportacion de las filiales francesas adquiridas en mayo anticipan una
mejora en la segunda parte del ejercicio

Madrid, 29 de julio de 2008.- El consejo de Administracion de Europac (Papeles y
Cartones de Europa, S.A.) ha aprobado los resultados correspondientes al primer
semestre de 2008. El Ebitda recurrente ascendi6 a 33,56 millones de euros, lo que
supone un descenso del 23,2% respecto al mismo periodo de 2007. El Ebitda, por otra
parte, fue de 31,79 millones. En cuanto a las ventas agregadas de Europac, se registrd
un aumento del 6,8% respecto al mismo periodo de 2007. El aumento de las ventas
correspondientes a los negocios de papel reciclado y papel kraftliner fue del 1,2%, lo que
se traduce en una demanda estable y maximos niveles de ocupacién de las maquinas de

papel.

En el papel reciclado, el cierre de instalaciones obsoletas entre 2005 y 2008 con una
capacidad de produccion conjunta de 1,7 millones de toneladas, ha provocado que las
tasas de ocupacion previstas respecto a la capacidad de produccién sean superiores al
100% hasta 2010. La tasa de ocupacion prevista en 2008 es del 100,8%, segun los datos
ofrecidos por Groupement Ondulé en abril de este afio. En este contexto, el precio medio
por tonelada de papel reciclado ha aumentado 12,5% respecto a junio de 2007.

Hay que destacar que la maquina de papel nimero 2 (MP2) de Duefias (Palencia) realizé
una parada de 42 dias, incluyendo un retraso adicional de diez dias originado por la
huelga del transporte, que ha supuesto una pérdida de produccion de 12.600 toneladas.
A pesar del descenso de la produccion, la aportacion del papel reciclado al Ebitda ha
estado en linea con la del primer semestre de 2007. Ademas, la inversion realizada ha
mejorado la calidad del producto y ha incrementado la capacidad de produccién en
26.000 toneladas al afio.

En el papel kraftiner la demanda también ha permanecido estable, pero las
exportaciones de Estados Unidos a Europa, incentivadas por el tipo de cambio
euro/ddlar, han provocado una reduccion del precio medio por tonelada del 4,4% frente al
mismo semestre del ejercicio anterior. Las exportaciones norteamericanas no han
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aumentado, pero se han desviado hacia Europa remesas de papel que se destinaban a
zonas dolar como China o Latinoamérica.

Sin embargo, tanto el volumen como el nUmero de entregas de papel americano han
descendido por la baja disponibilidad de fletes y el aumento del coste de los mismos por
la subida del precio del carburante, y un ligero repunte de la demanda interna USA. En
este entorno, en julio se han ejecutado subidas de precios de papel kraftliner de 55% por
tonelada en los mercados americano e inglés. Ademas, otra compafiia lider en el
mercado europeo ha anunciado publicamente su intencién de incrementar el precio en
40€ por tonelada a partir del 1 de septiembre.

Cartén y energia

Por otra parte, la desaceleracion del consumo privado junto a la huelga del sector del
transporte ha tenido su mayor impacto en la Division Cartén, que ha registrado un
descenso de las ventas del 5%, manteniendo los mismos niveles que el semestre
homologo en Portugal, mientras que en Espafia ha tenido mayor incidencia el descenso
del consumao.

En el negocio de la energia hay que destacar que a partir del 1 de septiembre la planta
de Duefias aplicara la legislacion recogida en el Real Decreto 661/2007, que permite
vender a la red de forma incentivada toda la produccién y comprar al mercado soélo la
energia necesaria para desarrollar su actividad industrial. Esta mejora supondra una
aportacion anual al Ebitda de 1,5 millones de euros.

Materias primas, gastos e inversién

En lo que respecta a las materias primas, en el papel recuperado nos encontramos un
20% por encima de los precios del primer semestre del ejercicio 2007, que tuvo su punto
algido el pasado mes octubre. Desde entonces, el precio medio del papel recuperado ha
disminuido en 25€ por tonelada, incluyendo la Ultima bajada de 10€ por tonelada del mes
de julio.

En cuanto a la madera, la subida de precios registrada esta condicionada por la
importacién de 50.000 metros cubicos en el semestre. Sin embargo, durante el segundo
semestre de 2008, el coste medio de la madera se reducira por el descenso de las
importaciones debido al aprovisionamiento de madera en el mercado doméstico. En
concreto, en el segundo semestre se importaran 15.000 metros cubicos, un 2,3% de las
necesidades totales del grupo, mientras que el precio de la madera doméstica es
considerablemente inferior al de la madera importada.

Ademas, del analisis de los gatos fijos del primer semestre, se constata el éxito de la
politica de contencion y reduccién de gastos desarrollada desde 2006 y reflejada en el
Plan Estratégico 2007-2011. En el primer semestre de 2008, eliminando los cambios en
el perimetro de consolidacién correspondientes a 2008, los gastos fijos han crecido un
3,7%, lo que representa un 26% menos que el crecimiento del IPC en el mismo periodo.

Por dltimo, en lo que va de afio se han invertido 48,10 millones de euros que, sumados a
los 63 del pasado ejercicio, representan el 38,5% de todas las inversiones previstas
hasta 2011. Adicionalmente, la compafia adquiri6 el pasado mes de mayo Europac
Papeterie de Rouen (EPR) y Europac Cartonnerie de Rouen (ECR), valoradas para la
operacién en 76 millones de euros.
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