
13/09/2006

 TDA 23 - Fondo de Titulización de Activos
LIQUIDACION DEL PERIODO 22/06/06 AL 22/09/06

Guipuzcoano Caixa Tarragona Banca March Total

I. Situación al 22/06/06 : 3.840.000,00 3.600.000,00 2.880.000,00 10.320.000,00
Saldo inicial Cta. Reinversión 3.840.000,00 3.600.000,00 2.880.000,00 10.320.000,00

II. Fondos recibidos del emisor 14.759.539,11 13.109.743,37 9.712.636,51 37.581.918,99
Principal:
Según calendario hasta 31/08/06: 2.274.700,95 1.615.839,72 1.647.086,28 5.537.626,95
Amort. Anticipada hasta 31/08/06: 10.302.927,74 9.200.814,39 6.276.630,69 25.780.372,82
Intereses: 2.176.312,23 2.305.423,94 1.786.711,24 6.268.447,41
Avance técnico neto (1): 5.598,19 -12.334,68 2.208,30 -4.528,19
Principal: 2.554,26 -7.076,65 404,79 -4.117,60
Intereses: 3.043,93 -5.258,03 1.803,51 -410,59

III. Subtotal a Cuenta de reinversión (I + II): 18.599.539,11 16.709.743,37 12.592.636,51 47.901.918,99
IV.  Total intereses de la reinversión: 99.388,17 94.607,84 81.289,73 275.285,74

Intereses de la Cta. De Tesorería 67.241,20 21.522,20 778,95 89.542,35
Intereses de la Cta. De Cobros 32.146,97 6.611,95 0,00 38.758,92
Intereses de la Cta. De Reinversión Banca March 0,00 0,00 80.510,78 80.510,78
Intereses de la Cta. De Reinversión Caixa Tarragona 0,00 66.473,69 0,00 66.473,69

V. Recursos disponibles ( III + IV ): 18.698.927,28 16.804.351,21 12.673.926,24 48.177.204,73

VI. Varios: 24.736,98 33.906,61 30.658,37 89.301,96
Gestora 24.736,98 33.906,61 30.658,37 89.301,96

VII. Liquidación SWAP: 159.731,09 -50.050,39 -30.008,12 79.672,58
Cantidad a Pagar por la Parte A (HSBC): 2.336.043,32 2.255.373,55 1.756.703,12 6.348.119,99
Cantidad a Pagar por la Parte B (Fondo): 2.176.312,23 2.305.423,94 1.786.711,24 6.268.447,41

VIII. Pago a los Bonos: 14.566.782,51 12.720.846,90 9.415.326,23 36.702.955,64
Bonos A:
   Intereses correspondientes al  22/09/06: 1.908.839,38 1.842.922,08 1.435.446,02 5.187.207,48
   Retenciones practicadas a los bonos: -286.330,53 -276.442,77 -215.320,38 -778.093,68
   Amortización correspondiente al  22/09/06: 12.584.949,93 10.807.452,26 7.924.989,37 31.317.391,56
Bonos B:
   Intereses correspondientes al  22/09/06: 50.217,21 48.483,08 37.763,31 136.463,60
   Retenciones practicadas a los bonos: -7.532,58 -7.272,46 -5.664,50 -20.469,54
   Amortización correspondiente al  22/09/06: 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos C:
   Intereses correspondientes al  22/09/06: 22.775,99 21.989,48 17.127,53 61.893,00
   Retenciones practicadas a los bonos: -3.416,40 -3.298,42 -2.569,13 -9.283,95
   Amortización correspondiente al  22/09/06: 0,00 0,00 0,00 0,00

Reinversión o devolución de las retenciones  (2): 297.279,51 287.013,65 223.554,01 807.847,17

IX. Saldo disponible ( V - VI + VII - VIII): 4.267.138,88 3.999.547,31 3.197.933,52 11.464.619,71

Distribución del saldo disponible:
      Fondo de Reserva  (22/06/06) 3.840.000,00 3.600.000,00 2.880.000,00 10.320.000,00
   Aportación al Fondo de Reserva 0,00 0,00 0,00 0,00
      Intereses préstamo subordinado G.I. Pagados 1.371,16 1.285,47 1.028,38 3.685,01
      Remuneración Fija  Préstamo Participativo pagada 39.017,81 36.579,20 29.263,36 104.860,37
      Amortización préstamo subordinado G.I. 9.600,00 9.000,00 7.200,00 25.800,00
      Amortización Préstamo Participativo 0,00 0,00 0,00 0,00

Remuneración Variable Prést.Participativo 377.149,91 352.682,64 280.441,78 1.010.274,33

     Fondo de Reserva  (22/09/06) 3.840.000,00 3.600.000,00 2.880.000,00 10.320.000,00

 (1) Avance técnico solicitado: 5.598,19 -12.334,68 2.208,30 -4.528,19
Trimestre anterior 91.649,06 187.888,87 16.074,44 295.612,37
Trimestre actual 97.247,25 175.554,19 18.282,74 291.084,18

(2) Reinvertido hasta el 20/10/06

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificación.
Titulización de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69
28020 Madrid

Tel.:917020808
http:\\www.tda-sgft.com
TDA23\liq.trim\Sep06

Euros

Nº: 2856 / 06



14/09/2006

INFORMACION A LOS INVERSORES
FECHA DE PAGO: 22 de Septiembre de 2006

Importes en euros
 I. BONOS A Sobre 8372 bonos  Por Bono

1. Saldo inicial (23/03/05): 837.200.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 662.026.867,32 € 79.076,31 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 5.187.207,48 € 619,59 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 31.317.391,56 € 3.740,73 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 630.709.475,76 € 75.335,58 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 75,335580% 75,335580%

 II. BONOS B Sobre 163 bonos  Por Bono

1. Saldo inicial (23/03/05): 16.300.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 136.463,60 € 837,20 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

 III. BONOS C Sobre 65 bonos  Por Bono

1. Saldo inicial (23/03/05): 6.500.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 61.893,00 € 952,20 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

IV. EL FONDO Importes en euros

1. Saldo de participaciones hipotecarias a  31/08/06: 653.644.004,06 €
a) No Fallidas: 653.509.491,56 €
b) Fallidas: 134.512,50 €

2. Amortización del período 31/05/06 a 31/08/06: 31.317.999,77 €
a) Según calendario: 5.537.626,95 €
b) Amortización anticipada hasta 31/08/06: 25.780.372,82 €

3. Tasa de amortización anticipada (anualizada):
a) Desde la Fecha de Desembolso: 14,77%
b) Ultimo año: 14,95%
c) Ultimo semestre: 15,01%
d) Ultimo trimestre: 14,34%

4. Porcentaje de impago entre 3 y 6 meses: 1,38%
5. Porcentaje de impago entre 7 y 11 meses: 0,13%
6. Porcentaje de fallidos (1): 0,00%
7. Nivel de Impago (2) 0,59%

(1) Saldo pendiente de las participaciones hipotecarias fallidas según definición del Folleto de

 Emisión (retraso de 12 meses y otras causas), sobre el saldo pendiente total.
Titulización de Activos, (SGFT),S.A.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 días en la Orense, 69

Fecha de Cobro inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el Saldo Vivo de las 28020 Madrid

Participaciones Hipotecarias. Tel.:917020808
http:\\www.tda-sgft.com

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificación. TDA23\Infoinver.trim\Sep06

TDA 23

Nº: 2857 / 06



INFORMACION CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE: 22/06/06-22/09/06

I. DATOS GENERALES SOBRE EL FONDO
Fecha de Constitución del Fondo 18 de marzo de 2005

Fecha Emisión BTH 18 de marzo de 2005

Fecha Final Amortización BTH (teórica)(10% TAA) 22 de marzo de 2019

Sociedad Gestora Titulización de Activos, SGFT,S.A.

Emisores Participaciones Hipotecarias Banco Guipuzcoano, Banca March
y Certificados de Transmisión de Hipoteca Caixa Tarragona
Agente de Pagos Banco Santander Central Hispano, S.A.

Negociación Mercado Mercado AIAF

Agencia de Calificación Moody’s Investors Service España S.A

Bono A: Aaa (Moody’s) 
Bono B: A2 (Moody’s) 
Bono C: Baa3 (Moody’s)

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Nombre Bonos de Titulización TDA 23

Serie A:

Código ISIN ES0377984002

Nominal en circulación total (inicial) 837.200.000,00 Euros

Nominal en circulación total (actual) 630.709.475,76 Euros

Nominal en circulación unitario (inicial) 100.00,00 Euros

Nominal en circulación unitario (actual) 75.335,58 Euros

Serie B:

Código ISIN ES0377984010

Nominal en circulación total (inicial) 16.300.000,00 Euros

Nominal en circulación total (actual) 16.300.000,00 Euros

Nominal en circulación unitario (inicial) 100.000,00 Euros

Nominal en circulación unitario (actual) 100.000,00 Euros

TDA23\INFO.trim\Sep06

TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Calificación

Destinatarios: CNMV, AIAF.



Serie C:

Código ISIN ES0377984028

Nominal en circulación total (inicial) 6.500.000,00 Euros

Nominal en circulación total (actual) 6.500.000,00 Euros

Nominal en circulación unitario (inicial) 100.000,00 Euros

Nominal en circulación unitario (actual) 100.000,00 Euros

III. INFORMACION INCLUIDA
* Liquidación del Período:22/06/06-22/09/06
* Flujos de Caja del Período:22/06/06-22/09/06
* Información a los inversores. Fecha de Pago: 22 de Septiembre de 2006

TDA23\INFO.trim\Sep06

Destinatarios: CNMV, AIAF.



14/09/2006

I. INVERSIONES/FINANCIACIONES Ingresos Pagos

Amortización Bonos Titulización Hip. 31.317.391,56
Amortización Participaciones Hip. 31.317.999,77
Amortización Ptmos. Subordinados 25.800,00

II. INTERESES
 

Intereses pagados a los BTH 5.385.564,08
Intereses recibidos de las PHs 6.268.447,41
Intereses Ptmos. Subordinados 108.545,38
Intereses Inversiones Temporales 275.285,74

Avance Técnico Neto 4.528,19

III. GASTOS

 - Gestora 89.301,96
Neto SWAP 79.672,58

Remuneración Variable Préstamo Participativo 1.010.274,33

Total Ingresos/Pagos 37.941.406 37.941.406

Saldo inicial  22/06/06 10.320.000,00
A Inversiones Temporales 10.320.000,00

Total 48.261.406 48.261.406

Retenciones practicadas el 22/09/06 807.847,17
A Inv.Temporales hasta el 20/10/06 807.847,17

Destinatarios: CNMV; AIAF.

Titulización de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69

28020 Madrid

Tel.:917020808

http:\\www.tda-sgft.com

TDA23\fluj.trim\Sep06

Euros

TDA 23
Fondo de Titulización de Activos

FLUJOS DE CAJA DEL PERÍODO:  22/06/06 - 22/09/06

Nº: 2971 / 06




