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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO,
F.T.A. (el “Fondos”): Acciones a adoptar por la Sociedad Gestora ante la bajada
de la calificacion de Moody's Investors Service a ICO

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. comunica el
siguiente Hecho Relevante:

Tal y como se indicaba en el hecho relevante del 21 de febrero de 2012, con el
numero de registro 158497, Moody’s Investors Service (“Moody’s) publico,
con fecha 20 de febrero de 2012, que habia rebajado el rating a corto plazo del
Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) de P-1 a P-2.

Como consecuencia de dicha rebaja, de conformidad con los criterios de
Moody’s que se recogen en el Folleto de Renovaciéon del Folleto Base
correspondiente a la constitucion del Fondo y al programa de Emision de
Bonos, se deberan llevar a cabo determinadas actuaciones, durante el plazo de
30 dias naturales, al objeto mantener la calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora, de acuerdo con las Agencias de Calificacion, esta
realizando sus mejores esfuerzos para llevar a cabo actuaciones oportunas con
el objeto de mantener la calificacion crediticia de los Bonos ante la bajada de
rating del ICO, manteniendo al ICO como Acreditante de la Linea de Crédito y
Agente Financiero, lo cual no perjudicard la calificacién de los Bonos, tal y
como las Agencias de Calificacion han confirmado a la Sociedad Gestora.
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