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BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS

AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2010 31/12/2009 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 162.141 100.093
CARTERA DE NEGOCIACION 6 122.391 99.352
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 6 904.554 850.650
INVERSIONES CREDITICIAS 6 20.802.859 20.532.810
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO ) - -
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 9.767 66.366
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 355.167 303.641
PARTICIPACIONES 198.438 194.838
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 15.577 15.577
ACTIVO MATERIAL 8 313.670 323.653
Inmovilizado material 230.352 239.770
Inversiones inmaobiliarias 83.318 83.883
ACTIVO INTANGIBLE 2.430 1.864
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 4 2.430 1.864
ACTIVOS FISCALES 160.168 154.745
Corrientes 17.918 13.725
Diferidos : ) R 142.250 141.020
RESTO DE ACTIVOS 219.633 186.647
Existencias 202.418 182.179
Oftros 17.215 4,468
TOTAL ACTIVO - 23.266.795 22.830.236
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES -.1.639.809 [ 1.723.388 |
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.796.163 1.837.597

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado resumido al 30 de junio de 2010.




BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS
AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 30/06/2010 31/12/2009 (*)
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 10 122.391 99.352
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10 21.611.617 21.221.518
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 47.814 13.568
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES 56.923 59.034
PASIVOS FISCALES 45.444 48.024
Corrientes 25.774 20.631
Diferidos 19.670 27.393
RESTO DE PASIVOS 34.669 25.839
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
TOTAL PASIVO 21.918.858 21.467.335
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 1.242.429 1.239.962
Capital 120.718 118.351
Prima de emisién 303.955 306.322
Reservas 866.868 783.887
Menos: Valores propios (95.843) (77.436)
Resultado del ejercicio 46.731 131.977
Menos: Dividendos y retribuciones - (23.139)
AJUSTES POR VALORACION 25.001 42.920
Activos financieros disponibles para la venta 25.017 42.936
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio (16) (16)
Activos no corrientes en venta N 4 -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Resto de ajustes por valoracion - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.267.430 1.282.882
INTERESES MINORITARIOS 80.507 80.019
Ajustes por valoracion - -
Resto 80.507 80.019
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.347.937 1.362.901
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 23.266.795 22.830.236

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado resumido al 30 de junio de 2010.




BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

BENEFICIO DILUIDO (euros)

1.3

CONCEPTOS Nota 30/06/2010 | 30/06/2009 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 316.813 498.001
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (168.264) (288.244)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA . -
MARGEN DE INTERESES 148.549 209.757
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 2.045 4315
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (698) 1.139
COMISIONES PERCIBIDAS 48.040 61.251
COMISIONES PAGADAS (4.307) (3.524)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 27.817 18.085
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 1.511 1.335
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10.359 6.548
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.760) (2.151)
MARGEN BRUTO 230.556 296.755
GASTOS DE ADMINISTRACION- (82.791) (84.676)
Gastos de personal (55.980) (57.918)
Otros gastos generales de administracion (26.811) (26.758)
AMORTIZACION (6.452) (6.508)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 2.029 (1.012)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) (96.035) (182.873)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD .DE EXPLOTACION 47.307 21.686
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (69) 8
GANANCIAS/(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA 15 (26) 6.637
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
GANANCIAS/(PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 15 (408) 60.392
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 46.804 88.723
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS - (535)] (17257
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 46.269 71.466
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 46.269 71.466
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 46.731 71.760
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (462) (294)
BENEFICIO POR ACCION:
NUMERO DE ACCIONES MEDIO ENCIRCULACION 462.080.279 |  458.661.390
BENEFICIO BASICO (euros) 1.3 0,10 0,16
0,10 0,16

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidadarresumidarcorrespondienteral-semestre-finalizadoe-30 dejuniode-200:




BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

30/06/2010°

/

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE

B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS
:./éc)ivos financiegos disponibles para la venta:
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion
b) Importes tra7éferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
ficaciones

c) Otras recl7

2. Coberturag/de los flujos de efectivo:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importe’s transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Impores transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otrag reclasificaciones

nancias/(Pérdidas) por valoraciéon
mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
tras reclasificaciones

iferencias de cambio:

) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoraciéon
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Entidades valoradas por el método de la participacién:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones
8. Resto de ingresos y gastos reconocidos

9. Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B)
a) Atribuidos a la entidad dominante

b) Atribuidos a intereses minoritarios

30/06/2009 (%)

46.269

71.466

(17.919)

(15.938)

3. Cobgrturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

(25.599)
(25.599)

7.680

(35.798)
25.435

(61.233)]

(2.521)
(2.521)

22.405

28.350

55.528

28.812

(462)

55.822
(294)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al semestre

finalizado el 30 de junio de 2010.
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BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

30/06/2010 30/06/2009 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+ 2+ 3 + 4) 185.539 510.497
1. Resultado consolidado del ejercicio 45.269 71.466
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 100.263 124.495
(+)} Amortizacion 6.452 6.508
(+/-) Otros ajustes 93.811 117.987
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos y pasivos de explotacion: 38.472 297.279
(+/-) Activos plotacién (483.924) (125.868)
(+/—/)fgsi 0s de explotacién 522.396 423.147
y/\._../
4. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 535 17.257
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (52.161) (262.968)
1. Pagos: 62.144 263.264
(-) Activos,materiales 6.452 6.508
(-) Activi 5/ intangibles 566 -
(-) Partj€ipaciones 3.600 64.421
(-) Enjidades dependientes y otras unidades de negocio - -
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 51.526 192.336
(-) Lartera de inversion a vencimiento - -
(5 Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
2¢Cobros: 9.983 296
(+) Activos materiales 9.983 -
(+) Activos intangibles - 296
(+) Participaciones - -
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocic - -
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
(+) Cartera de inversién a vencimiento - -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (71.330) 14.938
1. Pagos: 71.818 63.890
(-) Dividendos 26.037 25.526
(-) Pasivos subordinados 27.374 -
(-) Amortizacién de instrumentos de capital propio - -
(-) Adquisicién de instrumentos de capital propio 18.407 36.042
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - 2.322
2. Cobros: 488 78.828
(+) Pasivos subordinados - 2.997
(+) Emision de instrumentos de capital propio - -
(+) Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 488 75.831
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 62.048 262.467
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 100.093 76.477 )
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 162.141 338.944
30/06/2010 | 30/06/2009 (*)
(+) Caja 45.204 43.964
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 116.937 294.980
(+) Ofros activos financieros T - -
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a Ia vista - -
338.944

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

162.141

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado

Frespondiente-al-semestre-finalizado-el-30-de5junio-de




. _ntroduecio

Banco de Valencia, S.A. y Sociedades
que integran el Grupo Banco de Valencia

Notas explicativas a los estados
financieros semestrales consolidados
resumidos al 30 de junio de 2010

"

n, bhses de presentacion de las estados financieros semestrales

1.1 Introdugcion

Banco de Malencia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y
regulaciofies de las entidades bancarias operantes en Espafia. En la pagina “web” del Grupo
(www.bahcodevalencia.es) y en su domicilio social, C/ Pintor Sorolla 2 y 4, de Valencia, pueden consuitarse los
estatutos sociales y demas informacién publica sobre el Banco.

Adiglonalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
enfidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo Banco
d¢ Valencia (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, el Banco elabora, ademas de sus propias cuentas

nuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones
en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2009 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han
sufrido modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2010.

Los estados financieros semestrales consolidados resumidos del Grupo al 30 de junio de 2010 han sido
formulados por los Administradores del Banco, en su reunion del 30 de julio de 2010. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 6 de marzo de 2010.

1.2 Principios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracion
de los estados financieros semestrales consolidados resumidos

Los estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de 2010 del Grupo se presentan de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
CNMV), de 30 de enero, y en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34 adoptada por la Union Europea
a la fecha de su formulacién.

Estos estados financieros semestrales consolidados resumidos deben ser considerados de manera conjunta con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 para su adecuada comprension. -—

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a
continuacion tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los cambios en
la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Gltimas cuentas anuales consolidadas
del Grupo (31 de diciembre de 2009).

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracion de los estados
financieros semestrales consolidados:-resumidos- al 30 de junio de 2010 coinciden con los aplicados en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2009, que pueden ser
consultados en la Nota 2 de dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estos estados financieros




semestrales consolidados resumidos se han elaborado aplicando los principios contables y las normas de
valoracion establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (en adelante, “NIIF-UE"), teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, que constituye el desarrolio y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas-de las Normas._
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unién Europea.

Durante el ejercicio 2010 han entrado en vigor las siguientes Normas e Interpretaciones adoptadas por la Unién
Europea y el Grupo, que no han tenido un impacto significativo en los estados financieros semestrales
consolidados resymidos:

<~ —  Segundo proyecto anual de mejoras de las NIIF: El IASB publicé su segundo proyecto anual de mejoras

donde se pri ﬁonen pequefias modificaciones en las NIIF y que, en su mayoria, son de aplicacion desde el

/ periodo anugl que ha comenzado a partir del 1 de enero de 2010. Las modificaciones realizadas se centran
(/ principalme/nte en eliminar inconsistencias entre algunas NIIF y en aclarar la terminologia.

—  NIIF 2 Modificada - Pagos basados en acciones: El IASB ha publicado una modificacién a la NIIF 2- “Pagos
basadg's en acciones” sobre la contabilizacion por parte de una entidad subsidiaria, en sus estados
finangieros individuales, de los acuerdos de pagos basados en acciones del grupo (tanto a acreedores como
a empleados) en el caso en que el pago lo realice otra subsidiaria o la matriz del grupo. Las modificaciones
reg(izadas aclaran que la entidad que recibe los bienes y servicios en una transaccién con pagos basados
ep acciones debe contabilizar en sus estados financieros dichos bienes y servicios de acuerdo con la NIIF 2

on independencia de qué entidad dentro del grupo realice el pago y que el pago se realice en acciones o
en efectivo. Bajo la NIIF 2 se considera Grupo Unicamente la matriz y sus subsidiarias, de acuerdo con lo
que establece en la NIC 27- Estados Financieros Consolidados y Separados. Adicionalmente, se incorporan
a la NIIF 2 el contenido de la CINHF 8 — “Alcance de la NIIF 2" y de la CINIIF 11 — “Transacciones con
acciones propias y del Grupo”, por lo que ambas normas quedan sin efecto.

NIIF 3 Revisada “Combinaciones de negocios” y modificacion de la NIC 27 ‘Estados financieros
consolidados y separados™ Las modificaciones a la NIIF 3 y a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes
en diversos aspectos relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio. En general,
ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Algunos de los cambios mas significativos son: los
costes de adquisicion se llevaran a gastos, frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la
combinacion; las adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente
revaluara su participacion a su valor razonable o la existencia de la opcion de medir a valor razonable los
intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actual Gnico de medirlos como su parte
proporcional del valor razonable de los activos netos adquiridos. Durante el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2010, no ha habido ninguna combinaciéon de negocios significativa que haya
supuesto aplicar las modificaciones antes comentadas en estas normas NIIF 3 y NIC 27.

NIC 39 Modificada — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracion. Partidas designables como
instrumentos cubiertos: La modificacién de la NIC 39 introduce nuevos requerimientos sobre las partidas
designables como instrumentos cubiertos. La modificacién establece que:

o La inflacién no puede ser designada como elemento cubierto salvo que sea identificable, sea una
porcion de los flujos de caja especificada contractuaimente de un instrumento financiero ligado a la
inflacién y el resto de los flujos de caja no se vean afectados por la parte ligada a la inflacion.

o Cuando se cubren los cambios en los flujos de caja o valor razonable de una partida por encima o por
debajo de un valor o de otra variable (riesgo en un sentido o “one side risk”) con una opcion comprada,
se ha de separar el valor intrinseco y el valor temporal de la opcién y designar unicamente el valor
intrinseco de la opciéon como instrumento de cobertura.

—  CINIIF 17 — Distribucion a los accionistas de activos no monetarios: Esta nueva interpretacion establece que
todas las distribuciones de activos no monetarios a los accionistas sean valoradas al valor razonable de los
activos a distribuir y aclara que:

o El dividendo a pagar debera reconocerse desde el momento en que esté debidamente autorizado y no
queda a discrecion por parte de la entidad.
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o La diferencia entre el valor en libros de los activos distribuidos y el valor en libros del dividendo pagado
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

— CINIIF 18 -Transferencia de activos procedentes de clientes: Aborda la practica, divergente en la——

contabilidad, de quienes reciben un elemento de inmovilizado de sus “clientes”, ya sea para conectar al
cliente a una red o para suministrarle al cliente acceso continuo al suministro de bienes o servicios, o para
ambas cosas. La CINIIF 18 concluye que cuando el elemento de inmovilizado satisface la definicion de
activo desde la perspectiva de quien lo recibe, éste debe reconocer €l activo a valor razonable en la fecha
de t@s/fgma- ia con contrapartida en ingresos ordinarios de acuerdo ala NIC 18.

“A la fecha de ciefre de los estados financieros consolidados adjuntos se habian publicado nuevas Normas
Internacionales d¢ Informacién Financiera, asi como interpretaciones de las mismas, que no eran de obligado
cumplimiento a 80 de junio 2010. Aunque en algunos casos la aplicacién previa a su entrada en vigor es
permitida por (? 1ASB, el Grupo no ha procedido a su aplicacion a dicha fecha. A la fecha actual, todavia no se
han analizado/los futuros impactos que pudieran derivarse de la adopcion de estas normas.

—  NIC 24/Revisada — Desgloses de partes vinculadas: Esta revision de la NIC 24 trata los desgloses a realizar
sobre/las partes vinculadas en los estados financieros. Hay dos novedades basicas, una de ellas introduce
una /exencion parcial sobre ciertos desgloses cuando la relacion de vinculacion se produce por ser
entjdades dependientes o relacionadas con el Estado (o institucion gubernamental equivalente) y se revisa
la/definicion de parte vinculada clarificandose algunas relaciones que anteriormente no eran explicitas en la
norma. La modificacién sera de aplicacion para periodos anuales que comiencen a partir def 1 de enero de

011. Se permite su aplicacion previa.

NIC 32 - Clasificacién de los derechos de suscripcion preferente: La modificacion a la NIC 32 aclara la
clasificacion de los derechos de suscripcion preferente (instrumentos que dan al tenedor el derecho a
adquirir instrumentos de la entidad a un precio fijo) cuando estan denominados en una moneda diferente a
la moneda funcional del emisor. La modificacién propuesta establece que los derechos para adquirir un
numero fijo de instrumentos propios de patrimonio por un importe fijo se clasificaran como patrimonio
independientemente de la moneda en la que se denomine el precio de ejercicio y si la entidad ofrece los
derechos a prorrata a todos los accionistas existentes (segtin la normativa actual deben contabilizarse como
derivados de pasivo). La modificacion sera de aplicaciéon para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de febrero de 2010. Se permite su aplicacion previa.

CINIIF 14 Modificada — Prepagos de contribuciones minimas de fondos: El IASB ha emitido una
modificacién a la CINIIF 14 - para corregir el que, inintencionadamente, bajo la actual CINHF 14, en
determinadas circunstancias no se permiten reconocer como activos algunos prepagos de contribuciones
minimas de fondos. La modificacion sera de aplicacién en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2011. Se permite aplicacion previa.

—  CINIIF 19- Liquidacion de pasivos financieros mediante instrumentos de patrimonio: En las circunstancias
actuales de mercado, algunas entidades estan renegociando las condiciones de los pasivos financieros con
sus acreedores. Asi, se estan dando casos en los que los acreedores aceptan recibir instrumentos de
patrimonio emitidos por la entidad deudora para cancelar parcial o totalmente los pasivos financieros. Ante
esta circunstancia el IFRIC ha emitido una interpretacién en la que aclara la contabilizacién de estas
operaciones desde el punto de vista del emisor de los titulos, y dice que éstos se deben valorar a valor

razonable. Si-no se pudiera calcular éste valor, se valoraran-al-valor-razonable del pasivo-cancefado. La-

diferencia entre el pasivo cancelado y los titulos emitidos se registrara en resultados. La Norma sera de
aplicacion para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2010. Se permite su aplicacion
previa.

- NIIF 9 - Instrumentos financieros: El 12 de noviembre de 2009 el IASB publicéd fa NIIF 9 — Instrumentos
Financieros como primer paso de su proyecto de reemplazar la NIC 39 — Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Valoracion. La NIIF 9, que introduce nuevos requerimientos para clasificar y valorar los
activos financieros, es de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 aunque el IASB permite su
aplicacion voluntaria desde el 31 de diciembre de 2009. Ahora bien, la Comision Europea decidié no adoptar
la NIIF 9 en ese momento. Por tanto, quedd cerrada-para las entidades-europeas la posibilidad de
aplicacion anticipada de esta primera parte de la norma. El IASB tiene intencién de ampliar la NilF 9 durante

2010 para afiadir nuevos. requerimientos para clasificar y valorar los pasivos financieros, dar de baja -




instrumentos financieros, deterioro y contabilidad de coberturas, de forma que para finales de 2010 la NIiF 9
sera una norma sustitutiva de la NIC 39.

~  Tercer proyecto anual de mejoras de las NIIF: El IASB ha publicado su tercer proyecto anual-de mejoras—

donde se proponen pequerias modificaciones en las NHF y que, en su mayoria, son de aplicacion a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Las modificaciones realizadas se centran
principalmente en eliminar inconsistencias entre algunas NIIF y en aclarar la terminologia.

1.3 Otrainformacién

A efectos de lafelaboracion de estos estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de
2010, la impogtancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las
cifras correspondientes a un periodo anual y no de acuerdo a los importes o saldos mostrados en estos estados
financieros gemestrales consolidados resumidos.

1.3.2. /Beneficio por accién

1.3.2/1. Beneficio basico por accion

EI/ eneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
?Jmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de las
cciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30/06/2010 30/06/2009

Resultado neto atribuido al Grupo (miles de euros) 46.731 71.760
Numero medio ponderado de acciones en circulacion | 462.080.279 458.661.390
Beneficio basico por accion (euros) 0,101 0,157

1.3.2.2. Beneficio diluido por accién

Para proceder al calculo de los beneficios por accion diluidos, tanto el importe de la ganancia neta atribuible a
los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, deben ser ajustados por
todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 el Banco no poseia deudas convertibles en acciones u

opciones sobre acciones que pudieran suponer la creacion de nuevas-acciones. Por1otanto, €l beneficio diluido -

por accién coincide con el beneficio por accion.

1.3.3. Informacién sobre dividendos pagados

Al 30 de junio de 2010 el Banco no ha realizado ningtin pago en concepto de dividendo a cuenta de! gjercicio.
Con fecha 16 de marzo de 2010 se ha pagado el dividendo complementario del gjercicio 2009, aprobado en la
Junta General de Accionistas de fecha 6 de marzo de 2010, por un importe total de 26.037 miles de euros,
correspondiente a 0,055 euros por accion.
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1.3.4. Impuesto sobre Sociedades

El Banco ha realizado el calculo de la provisién del Impuesto sobre Sociedades al 30 de junio de 2010 aplicando
la normativa fiscal. No obstante, si como consecuencia de la aprobacién parlamentaria de modificaciones de Ley

se pusieran de manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los contemplados en la normativa actual, los
mismos serian aplicados inmediatamente en los estados financieros que se presenten con posterioridad a dicha
aprobacion.

2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos
en’las éstimaciones realizadas

/ 2.1 Estacignalidad de las operaciones

Dada la natufaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las cuales
correspondep, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades financieras, se
puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que
pueden existir en otro tipo de negocios. .

No obsta,nte, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que si presentan histéricamente un
componente de estacionalidad o ciclicidad en su distribucion a lo largo del gjercicio anual o un comportamiento
no Iine; a lo largo del mismo. Entre ellos, el mas significativo consiste en que determinados resultados del
Grupo /estén asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse como ciclicas o con un patron
de copnportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que se derivan de la valoracion de la
cartefa de negociacion o de disponibles para la venta, los resultados por la venta de participaciones o de
instfumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacion de operaciones singulares realizadas por el
Griipo, entre otros.

.2 Hechos inusuales
Sistema Institucional de Proteccion

El Grupo Banco de Valencia se integra en un grupo de consolidacion mayor cuya entidad matriz es Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja. El Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja ha aprobado, con fecha 14 de junio de 2010, un protocolo de integracion
para la formacion de un grupo contractual entre determinadas cajas de ahorros que se articulara como un
Sistema Institucional de Proteccién (SIP) de amplio alcance. Dicho protocolo se ha materializado en un acuerdo
contractual, aprobado por los consejos de administracion de las cajas, que previsiblemente se suscribira con
fecha 30 de julio de 2010. Conforme a la Directiva 2006/48/CE, los SIP son acuerdos contractuales o de
responsabilidad obligatoria (también denominados acuerdos de solidaridad) que protegen y garantizan la
liquidez y solvencia de los participantes intervinientes a fin de evitar la quiebra, en caso que resultara necesario.
Asimismo, el Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, de medidas para el impulso de la recuperacién econdmica y
el empleo, constituye un marco normativo de referencia en relacion a los SIP, aclarando el régimen juridico a
efectos de su consideracion como grupos consolidables de entidades de crédito, la adhesion a los fondos de
garantia de depdsitos, y la formalizacion de consultas vinculantes en el ambito tributario.

El mencionado protocolo y el acuerdo posterior para la formacion del grupo contractual (SIP) incluyen
determinados aspectos relativos a la estructura y funcionamiento del grupo, entre los que se incluyen aquellos
relativos a la personalidad juridica, érganos de gobierno, integracion funcional y garantias de solvencia y
liquidez, entre otros.

Asimismo, las cajas acordaron solicitar apoyos con cargo al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(FROBY), conforme a lo previsto en el Titulo 1l del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio al objeto de reforzar los
recursos propios del grupo contractual. Con fecha 29 de junio de 2010, la Comision Rectora del FROB ha
aprobado un apoyo financiero al proceso de integracion del SIP por importe de 4.465 millones de euros, que se
materializara mediante la suscripcién por el FROB de participaciones preferentes convertibles de la sociedad
central que se constituira, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones.
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El proceso esta sujeto a la formalizacién de los acuerdos correspondientes, asi como a la aprobacién definitiva
de los 6rganos de gobierno de las cajas y de las autoridades administrativas competentes.

De acuerdo con la informacion disponible hasta la fecha, como consecuencia de la creacion de la entidad de-
nueva constitucion que se derivara del proceso de integracién, el Grupo Bancaja ha de entenderse, una vez
concluido todo el proceso formal y legal, como parte de la entidad de nueva constitucion. Los estados financieros
semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de 2010 del Grupo Banco de Valencia adjuntos no reflejan
ningun efecto de los que pudieran derivarse, en su caso, de la conclusiéon de este proceso y de las variaciones
en los valores contables de los activos y pasivos que pudieran surgir en el momento en que la integracion sea
efectiva.

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2010 no se ha producido ningtin otro hecho significativo inusual por

s\ _naturdleza,\importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del
/f" Grupo de unajmanera significativa, salvo aquellos que son indicados, en su caso, en los distintos apartados de

estas Notas.

2.3 Cambigs significativos en las estimaciones realizadas

Enla el 4)racién de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones, estimaciones
realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e /lLas pérdidas por deterioro de determinados activos.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades, que de acuerdo con la NIC 34 se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual completo.

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

La vida util de los activos materiales e intangibles.
La valoracién de los fondos de comercio de consolidacion.
o El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios afectados.

En este sentido, las dnicas estimaciones significativas realizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2009 que
durante el primer semestre del gjercicio 2010 han sufrido cambios igualmente significativos como consecuencia”
de la evolucion de los hechos y de las hipotesis en los que tienen su origen son las estimaciones de pérdidas por
deterioro de inversiones crediticias (véase Nota 6.3.2):

Miles de
Euros
Estimacién al 31 de diciembre de 2009 609.562
Estimacion al 30 de junio de 2010 675.167
Variacién - et - 65,605
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3. Estado de flujos de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados al 30 de junio de 2010y 2009 se ha
considerado como efectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas: -

e La tesoreria del Grupo registrada en el capitulo “Caja y bancos centrales” del activo del balance
consolidado.

e Los depésitos bancarios a la vista registrados en los capitulos “Caja y depositos en bancos centrales” e
“Inversiones crediticias” de los balances consolidados al 30 de junio de 2010 y 2009.

® instramentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién, su

/\\ cnmlen no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos “Caja y bancos centrales” e

/ “Inversiongs crediticias” del activo de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de 2010 y 2009,

/ siempre gue no exista un riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria del Grupo.

Asimismo/a los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado no se han incluido como un cémponente del
efectivo, Jos descubiertos ocasionales al no formar parte integrante de la gestion del efectivo del Grupo.

En los/estados de flujos de efectivo consolidados adjuntos se presenta un detalle de estas partidas al 30 de junio
de 20410 y 2009.

Cambios en la composicion del Grupo

n la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco de
Valencia correspondiente al 31 de diciembre de 2009 se describen los criterios seguidos por el Grupo para
considerar a una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcion de los
métodos de consolidacion y valoracién aplicados a cada una de ellas a efectos de la elaboraciéon de dichas
cuentas anuales consolidadas. En las Notas 2 y 11, y en el Anexo Il de dicha memoria consolidada se incluye un
detalle de las sociedades consideradas como del Grupo, multigrupo y asociadas a efectos de la elaboraciéon de
las cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacién relevante de las mismas,
disponible a la fecha de la elaboracién de las mismas.

Si bien a efectos de elaborar estos estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de junio de
2010, los criterios aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los
métodos de consolidacion o valoracion aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a
los aplicados al 31 de diciembre de 2009 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2010
se han producido cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacion. En este sentido, las
! variaciones significativas producidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Banco de Valencia durante el
/ primer semestre del ejercicio 2010 con origen en la adquisicion o baja de participaciones en entidades o
negocios del Grupo, se resumen en la tabla siguiente:

sl

Coste (neto) de la combinacion (a)+(b)
(Miles de Euros)
Importe (neto). - Valor razonable . .| % de derechos
pagado/(cobrado) en delos - % de los de voto totales
la adquisicion/venta + instrumentos de derechos en la Entidad
Denominacién de la entidad otros costes patrimonio neto de voto con
(o rama de actividad) Fecha directamente emitidos parala | adquiridos | posterioridad a
adquirida, vendida efectiva de la atribuibles a la adquisicion de la o la adquisicion
o fusionada Categoria operacion combinacién (a) entidad (b) vendidos o venta
Adquiera Servicios Entidad del Grupo 05/02/2010 2.112 - 0,93% 64,80%
Financieros, E.F.C., S.A.
Nuevos Usos Mercantiles Entidad multigrupo 12/03/2010 2 - 50,00% 50,00%
21,S.L. e - -
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5. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

5.1 Remuneracion al Consejo de Administraciéon

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
Consejo de Administracion, exclusivamente en su calidad de Consejeros del Banco, al 30 de junio de 2010 y
2009:

Miles de Euros

/L 2010 2009
— 567 678

Dietas
7 Atenciones estatutarias 420 420

< Total 987 | 1.098

A continuacjon se indican las remuneraciones devengadas al 30 de junio de 2010 y 2009 por aquellos miembros
del Consejo de Administracion del Banco (incluyendo aquellas personas fisicas que representan a personas
juridicas)/en su calidad de consejeros de sociedades integrantes del Grupo:

Miles de Euros

2010 2009
Dietas 43 62
Atenciones estatutarias 43 -
Total 86 62

5.2 Remuneraciones a la Alta Direccién

Se ha considerado como personal de Alta Direccion del Grupo durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2010 a nueve personas, al igual que en 2009, que incluyen a D. Domingo Parra Soria, persona fisica
que representa al Consejero Delegado del Banco, a los Directores Generales Adjuntos y al resto de miembros
del Comité Ejecutivo de Direccidon General, los cuales se han considerado, a dichos efectos, personal clave.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas en favor de la Alta Direccion, tal y como se
ha definido anteriormente, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 y 2009:

Miles de Euros
2010 2009
Retribuciones a corto plazo 1.638 1.638
Total ~ 1.638 | 1.638 ’

5.3 Otras operaciones

Ademas de las retribuciones devengadas durante el periodo a favor de los miembros del Consejo de
Administracion del Banco y de la Alta Direccién que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacion
un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2010 y 2009, correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos
con el Banco: : e — -
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Ingresos financieros
Gastos financieros
Ingresos por comisiones

L Total

Miles de Euros
2010 2009
647 2.137 ) -
27.607 14.479
112 108
28.366 16.724

o

e Asimismo, a continflacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
/ situacion que corr!esponden a operaciones mantenidas con el Banco por los miembros del Consejo de
Administracion y por la Alta Direccion al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009:

Miles de Euros

30/06/2010 | 31/12/2009

Activo
Financiacion interbancaria
Inversion crediticia
Pasivo
Financiacién interbancaria
Depésitos de la clientela
Riesgos contingentes

- 161
102.323 52.835
1.769.012 | 1.518.535
10.606 8.809
52.686 40.810

6.1 Desglose de activos financieros por naturaleza y categoria

A continuacién se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del Grupo, excepto
los depésitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo y los derivados de cobertura, al 30 de junio
de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de Euros
30/06/2010
Activos
Financieros
Cartera de Disponibles para | Inversiones
Negociacion la Venta Crediticias
Depositos en entidades de crédito - - 261.664
Crédito a la clientela - - 18.477.312
Valores representativos de deuda - 744.031 2.063.883
Instrumentos de capital - 160.523 -
Derivados de negociacién 122.391 - -
122.391 904.554 20.802.859
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6.2

Miles de Euros
31/12/2009
Activos
Financieros
) Cartera de Disponibles para | Inversiones
// ’\ Negociacion la Venta Crediticias
Depdsitos en entidades de crédito - - 327.797
Crédito a la clientela - - 18.441.130
Valores representativos de deuda - 657.848 1.763.883
InStrumentos de capital - 192.802 -
erivados de negociacién 99.352 - -
/ 99.352 850.650 20.532.810

ctivos deteriorados y activos con importes vencidos no considerados

como deteriorados

Enflos apartados siguientes se presenta un detalle de los activos considerados como deteriorados por el Grupo
al/30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 y de los activos con importes vencidos a dichas fechas que

6.2.1

Cartera disponible para la venta

no tenian esta consideracion, desglosados por categoria de activos financieros y por areas geograficas, por
ases de instrumentos y por clases de contrapartes.

La clasificacion de los activos deteriorados al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de Euros
30/06/2010 | 31/12/2009
Por dreas geograficas-
Espaiia 27.866 29.408
27.866 29.408
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 27.866 29.408
27.866 29.408
Por tipos de instrumentos-
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 13.856 13.856
Acciones de sociedades espaiiolas no cotizadas 14.010 14.010
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion. - 1.542
27.866 29.408
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6.2.2. Inversion crediticia

Activos deteriorados al 30 de junio de 2010

Miles de Euros
7 Entre 12 | Entre 18
e Hasta 6 | Entre6y | y18 y24 |Miésde24
e Meses 12 Meses | Meses Meses Meses Total
éj Por arehs geograficas-
242.575 | 172.580 | 245.333 | 188.230 | 130.503 979.221
1.841 3.798 4.684 9.675 4.330 24.328
136 790 - 1.021 362 2.309
244.552 | 177.168 | 250.017 | 198.926 | 135.195 |1.005.858
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 242.575 | 172.580 | 245.332 | 188.230 | 130.503 979.220
Otros sectores no residentes 1.977 4.588 4.685 10.696 4.692 26.638
244.552| 177.168 | 250.017 | 198.926 | 135.195 |1.005.858
Por tipos de instrumentos-

Cartera 8.679 6.196 17.051 22.294 10.269 64.489
Descubiertos 2.806 1.961 2.527 727 345 8.366
Tarjetas 745 791 1.062 1.086 904 4.588
{ Créditos 17.516 8.517 19.322 12.368 5.344 63.067
Préstamos 207.034 | 153.119 | 202.518 | 152.296 | 111.097 | 826.064
: Anticipos 864 662 3.126 2.528 1.064 8.244
Arrendamiento financiero 1.072 3.050 3.520 5.491 632 13.765
Avales 5.829 462 382 76 5.309 12.058
Otros 7 2.410 509 2.060 231 5.217
244.552 | 177.168 | 250.017 | 198.926 | 135.196 |1.005.858




Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2009

Miles de Euros

Hasta 6 | Entre 6 y |Entre 12 y|Entre 18 y| Mas de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total

”

Por areas geogrificas-

/l_l_i_gpaﬁf 77.2711 206.467) 271.396] 139.893 38.650| 733.677
" | Resto de paisey'de la Unién Europea 2.378 4478 9.721 4.695 3.455 24.727
/ Otros paises - 145 557 601 229 1.532

79.649] 211.090{ 281.674] 145.189 42.334f 759.936

Por clases/de contrapartes-
Otros segtores residentes 77.271] 206.467| 271.396[ 139.893 38.650| 733.677
Otros sectores no residentes 2.378 4.623 10.278 5.296 3.684 26.259

79.649| 211.090( 281.674| 145.189 42.334] 759.936

Por jtipos de instrumentos-

Cdrtera comercial 4.376 14.521 27.708 11.892 2.513 61.010
escubiertos 1.296 2.240 845 308 164 4.853
arjetas 586 1.159 1.318 666 475 4,204

Créditos 6.307 19.234 15.087 7.012 524 48.164

Préstamos 62.229] 165.455f 222.404] 116.183 38.006| 604.277

| Anticipos 126 2.671 4.881 1.445 39 9.162
/ Arrendamiento financiero 3.248 408 174 5.292 481 9.603
;| Avales 1.396 3.072 7.142 1.370 132 13.112
. | Otros 85 2.330 2.115 1.021 - 5.551

79.649| 211.090| 281.674| 145.189| 42.334| 759.936

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el Grupo Banco de Valencia, S.A. ha registrado como
activos subestandar 889.172 y 1.020.354 miles de euros, respectivamente.

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados
al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009-

A continuacién se indican los saldos vencidos no considerados como deteriorados, clasificados por areas
geograéficas, clases de contrapartes y tipos de instrumentos:
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 30 de junio de 2010

Miles de Euros
Hasta 1 [Entre ly2| Entre2y o T

Mes Meses 3 Meses | Total
Boﬁ;éa geograficas-
, //\ — 1 Espafia 127.921 47435 | 33.941 209.297
Resto de paises de la Unién Europea 117 129 255 501
Otros paises 12 8 16 36

128.050 47.572 34.212 209.834

Poy clases de contrapartes-
dministraciones publicas 5 74 19 98
tros sectores residentes 127.916 47.361 33.922 209.199
Otros sectores no residentes 129 137 271 537

128.050 47.572 34.212 209.834

Por tipos de instrumentos-

Créditos 23.455 9.067 3.462 35.984
Préstamos 72.317 15.696 23.549 111.562
Tarjetas 505 535 21 1.061
Cartera 3.106 1.974 1.194 6.274
Arrendamiento financiero 371 219 289 879
| Anticipos 1.563 1.658 1.757 4978
Avales 357 15.460 36 15.853
i Descubiertos 26.342 2.962 3.616 32.920
f Otros 34 1 288 323

128.050 47.572 | 34.212 209.834
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2009

Miles de Euros
Hastal |Entrely?2|Entre2y3

Mes Meses Meses Total
//\\
/ Por areas/geograficas-
/ Espafia 108.301 43.039 41.069| 192.409
Resto d¢ paises de la Union Europea 144 181 298 623
Otros Zaises 18 26 5.629 5.673

108.463 43.246 46.996 | 198.705

Por clases de contrapartes-
AAdministraciones puiblicas 1.143 - 416 1.559
Otros sectores residentes 107.113 43.044 - 40.653 190.810
Otros sectores no residentes 207 202 5.927 6.336

108.463 43.246 46.996| 198.705

Por tipos de instrumentos-

Créditos 49.538 12.954 10.022 72.514
Préstamos 28.874 19.640 19.565 68.079
Tarjetas 461 512 18 991
Cartera comercial 6.468 3.707 2.973 13.148
Arrendamiento financiero 433 261 537 1.231
Anticipos 1.272 1.752 3.009 6.033
Avales 618 64 558 1.240
Descubiertos 18.908 4.356 10.314 33.578
Otros 1.891 - - 1.891

108.463 43.246 46.996| 198.705

6.3 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

En los apartados siguientes se presenta un detalle de las variaciones habidas en el primer semestre del ejercicio
2010 en las pérdidas por deterioro contabilizadas sobre las distintas categorias de instrumentos financieros del
Grupo (los datos del primer semestre del ejercicio 2009 se presentan a efectos comparativos). El movimiento de
la cuenta "Pérdidas por deterioro" durante el primer semestre del gjercicio 2010 se muestra a continuacion
desglosado por tipologia de activos financieros.

6.3.1 Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junic dé 2010y 2009 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas
al inicio y al final de dichos semestres, todas en Esparia, desglosado por contrapartes y tipos de instrumentos
financieros de aquellos instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta:
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Miles de Euros
Dotacién
s con cargo a '
,/ Saldo a Pérdidasy | Aplicaciona | Saldoa
& 31/12/2009 | Ganancias | su Finalidad | 30/06/2010
Por clases de cg/ntrapartes-
Otros sectores yesidentes 19.288 - (380) 18.908
19.288 - (380) 18.908
Por tipoyde instrumentos-
Acciongs de sociedades espafiolas
cotizadas 4.898 - - 4.898
Accibnes de sociedades espafiolas
ng cotizadas 14.010 - - 14.010
Participaciones en el patrimonio de .
ondos de inversion 380 - (380) -
19.288 - (380) 18.908
Miles de Euros
Dotaciéon | Recuperacion
con cargoa | con Abono a
Saldo a Pérdidasy | Patrimonio Saldo a
31/12/2008 | Ganancias Neto 30/06/2009
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 16.681 - - 16.681
16.681 - - 16.681
Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades espafiolas
cotizadas 2.291 - - 2.291
Acciones de sociedades espafiolas
no cotizadas 14.010 - - 14.010
Participaciones en el patrimonio de
fondos de inversién 380 - - 380
16.681 - - 16.681

6.3.2  Inversion crediticia e

A continuacién se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2010 y 2009 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas
al inicio y al final de dichos semestres de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversién crediticia:
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Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
Saldo al 31-d& dicjembre de 2009 442 247 167.315 609.562
i 116.377 - 116.377
(34.101) - (34.101)
(16.671) - (16.671)
Saldo al 3}{ de junio de 2010 507.852 167.315 675.167
Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
/411(10 al 31 de diciembre de 2008 279.517 168.352 447.869
Dotacion con cargo a resultados del gjercicio 228.422 - 228.422
Recuperacion con abono al resultado del ejercicio (45.549) 432) (45.981)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en
el ejercicio (26.982) - (26.982)
Otros movimientos 1.773 - 1.773
Saldo al 30 de junio de 2009 437.181 167.920 605.101

A continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro por cobertura especifica clasificadas por tipos

de instrumentos financieros:

Miles de Euros
Individualmente Colectivamente
30/06/2010 | 30/06/2009 | 30/06/2010 | 30/06/2009
Operaciones sin garantia real 76.376 87.713 208.992 76.163
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada - 12.808 1.688 3.084
Otras garantias reales 31.013 12.358 61.337 10.600
Otros 114.701 90.934 15.745 143.521
220.090 203.813 287.762 233.368

En relacién con los activos clasificados como subestandar, al 30 de junio de 2010 y 2009 el balance de situacion
consolidado incluye provisiones por deterioro por importe de 102.211 y 90.362 miles de euros, las cuales figuran

clasificadas dentro del capitulo de cobertura especifica.

En el primer semestre de 2010 el Grupo ha registrado una recuperacion neta de pérdidas por deterioro de
activos subestandar de 12.707 miles de euros (una recuperacion neta de pérdidas por deterioro por 19.551 miles

de euros en el primer semestre del ejercicio 2009).

Adicionalmente, al 30 de junio de 2010 existen 115.639 miles de euros (52.511 miles de euros al 30 de junio de
2009) de pérdidas por deterioro por cobertura especifica calculadas individualmente, que corresponden a

operaciones de dacién en pago (véanse Notas 7 y 9).
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6.4 Activos dados de baja de balance por considerarse remota su
recuperacion

A continuacion se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2010y 2009-de los—-----
activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado por

considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones
para conseguir-fa rectiperacion de los importes adeudados:
o~

//

P

/

Miles de Euros

2010 2009

Safdo de activos financieros para los cuales se
onsidera remota su recuperacién al 1 de enero
/Kdiciones—
Cargo a correcciones de valor deterioro de activos
Cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias
Recuperaciones-
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional
Por adjudicacién de activos
Bajas definitivas de operaciones-
Por condonaciones de deuda

326.170 239.852

20.206 27.433
1.342 383

(5.730) (3.1685
(2.224) (2.240)

(268) (525)

Saldo de activos financieros para los cuales se
considera remota su recuperacion al 30 de junio

339.496 261.735

7. _/Activos no corrientes en venta

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se registran los activos procedentes de las adquisiciones
y adjudicaciones en el proceso de regularizacion de operaciones crediticias que no se incorporan como activos
de uso propio, inversidn inmobiliaria o existencias, asi como los activos inicialmente clasificados como

' inversiones inmobiliarias, una vez tomada la decisién de proceder a su venta.

El movimiento habido en este epigrafe en el primer semestre de los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2010 | 30/06/2009
Saldos al 31 de diciembre 303.641 9.016
Venta de activos (2.402) -
Deterioro de activos (240) -
Traspasos 8.895 -
Incorporacién de activos 45.273 282.784
Saldos al 30 de junio 355.167 291.800

Los activos inmobiliarios adquiridos o adjudicados, clasificados en este epigrafe del balance de situacion
consolidado, se valoran por el menor entre su valor razonable y el coste amortizado menos las provisiones
constituidas de los créditos cancelados, una vez deducidos los gastos de venta necesarios.

Con motivo del cierre del gjercicio contable o cuando se observan indicios que lo aconsejan, se encarga a
expertos independientes la valoracion de los bienes inmuebles clasificados como no corrientes en venta. Las
pérdidas por deterioro que se ponen de manifiesto se reconocen en el epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja
de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance de situacion al 30 de junio de 2010 se encuentra registrada
una provision asociada a dichos activos por importe de 52.306 miles de euros (14.699 miles de euros al 30 de
junio de 2009).

P ,.w""‘\\/ o

rd
8. /Activo material

8.1 Movimiento en ¢l periodo

El movimiento habjdo en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los primeros seis meses de
2010 y 2009, hai

Miles de Euros
De Uso Inversiones
Propio Inmobiliarias Total
Aoste:
Saldos al 31 de diciembre de 2009 350.134 87.398 437.532
Adiciones 4,422 210 4.632
Traspasos (10.196) (1.026) (11.222)
Saldos al 30 de junio de 2010 344.360 86.582 430.942
Amortizacion acamulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2009 110.364 3.497 113.861
Dotaciones 5.878 64 5.942
Traspasos (2.234) (384) (2.618)
5 Saldos al 30 de junio de 2010 114.008 3.177 117.185
Pérdidas por deterioro-
Saldos al 31 de diciembre de 2009 - 18 18
Dotaciones - 69 69
Saldos al 30 de junio de 2010 - 87 87
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2010 230.352 83.318 313.670
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Miles de Euros
/’7
/ De Uso Inversiones
/\ Propio Inmobiliarias Total
N Coste
Saldos al 31 de diciembre de 2008 315.094 132.420 447.514
Adicio 2.836 1.908 4.744
Bajas (1.562) - (1.562)
Tras (2.671) (87.849) (90.520)
Saldos al 30 de junio de 2009 313.697 46.479 360.176
mortizacion acumulada:
aldos al 31 de diciembre de 2008 101.214 3.245 104.459
Dotaciones 5.677 62 5.739
Bajas (1.562) - (1.562)
Traspasos (1.684) (284) (1.968)
Saldos al 30 de junio de 2009 103.645 3.023 106.668
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2009 210.052 43.456 253.508

82 Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2010 y 2009 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de
activo material de importes significativos.

8.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2010 y 2009 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

. Resto de activos

El epigrafe de “Resto de activos - Existencias” al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 incluye las
existencias del negocio inmobiliario histérico del Grupo, asi como existencias por operaciones de adquisicion de
activos realizadas con el objeto de cancelar determinadas operaciones crediticias con el Banco.

La totalidad de las existencias del Grupo al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 corresponden a
terrenos y solares.

En el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance de situacion a 30 de Junlo de 2010 se encuentra fegisfféda
una provision asociada a dichos activos por importe de 12.610 miles de euros (6.305 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009).

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 no se han producido variaciones significativas en este epigrafe del
balance de situacion.
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10._Pasivos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de
201Q y al 31 de diciembre de 2009, clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida-en la-
~riormativa.aplicable en If que se encuentran clasificados:

Lo

Miles de Euros
30/06/2010 31/12/2009
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financieros | Pasivos Financieros | Pasivos
a VR con | Financieros a VR con | Financieros
Cartera de | Cambiosen | a Coste Cartera de | Cambiosen | a Coste
Negociacion PyG Amortizado | Negociacién PyG Amortizado
Depositos d¢ bancos centrales - - 1.862.162 - - 1.604.111
Depésitos de entidades de crédito - - 3.249.525 - - 2.735.865
Depositog/de la clientela - - 12.465.103 - - 1 12.531.275
Débitos fepresentados por valores
negocjables - - 3.210.711 - - 3.568.328
Derivgdos de negociacidon 122.391 - - 99.352 - -
Pasiv0s subordinados - - 563.215 - - 590.589
Otrgs pasivos financieros - - 260.901 - - 191.350
122.391 - 21.611.617 99.352 - 21.221.518

11. Emisiones. recompra y amortizacién de valores representativos de deuda
r[éalizadas o garantizadas por el Grupo

i
i

11.1 Informacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2010 y 2009, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por el Banco o cualquier otra entidad del
Grupo. Asimismo, se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo durante los seis
primeros meses de 2010 y 2009:

Miles de Euros
30/06/2010
Recompras
Saldo Vivo o Saldo Vivo
31/12/2009 | Emisiones | Reembolsos | 30/06/2010
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del I I
registro de un folleto informativo 4.058.629 174.453 (528.415) | 3.704.667
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que no han requerido
del registro de un folleto informativo 150.000 - - 150.000
4.208.629 174.453 (528.415) | 3.854.667
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Miles de Euros

30/06/2009
Recompras
Saldo Vivo 0 Saldo Vivo—{—
/ /W 31/12/2008 | Emisiones | Reembolsos| 30/06/2009
s
/_\ Valores representftivos de deuda emitidos en un estado
P miembro de la Unién Europea, que han requerido del
registro de unffolleto informativo - 4.512.368 | 1.596.343 [(1.857.877) | 4.250.834
Valores repregentativos de deuda emitidos en un estado
miembro d¢/la Unién Europea, que no han requerido
del registrp de un folleto informativo 150.000 - - 150.000
4.662.368 | 1.596.343 | (1.857.877) | 4.400.834

Las compras a precio de mercado de bonos emitidos por los fondos de titulizacién propios, y compras a precio
de mergado de otros titulos propios clasificados en los epigrafes de “Débitos representados por valores
negocigbles” y “Pasivos subordinados”, han generado un beneficio de 22.517 miles de euros al 30 de junio de
2010, gue se ha registrado en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto)”.

Al 30 de junio de 2010 no existen emisiones convertibles en acciones del Banco, ni que oforguen privilegios o
derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

i e - - = - - - .
11.2 Informacién individualizada de determinadas emisiones, recompras o
reembolsos de valores representativos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolsos mas significativos, efectuados por el
Grupo durante los seis primeros meses de 2010 y 2009, todas emitidas en euros en Espafia y garantizadas por
Banco de Valencia S.A., son las siguientes:
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Datos de la Entidad Emisora Datos de las Emisiones realizadas en el Primer Semestre de 2010
Importe de
la Emisién,
Calificacion Recompra o| Saldo vivo - :
Crediticia Reembolso | a 30-06-10 Mercado
_—1""Engisor 0 Tipo de Fechadela| (Milesde | (Miles de Tipo de donde
/] Nombx:e/ Enyision Cédigo ISIN Valor Operacién Euros) Euros) Interés Cotiza
Banco de Valencia, S.A. - - Pagarés * 174.453 - (**) AIAF
Banco de Valencia, S.A. - - Pagarés * (331.237) 51.341 (*¥ AIAF
BVA Preferentes, S.A.U. BB- ES0115006001 | Participaciones | 30/06/2010 (28.000) 142.000 | Bur+1,35% AIAF
Preferentes
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382744003 |Bonos de ™ (14.037) | 173.306 |Eur +0,185% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, S.A. A+ ES0382744011 |Bonos de * (759) 9.368 | Eur+0,53% AJAF
titulizacion
Banco de Valencia, S.A/ BBB+ ES0382744029 | Bonos de ™ (379) 4.684 | Eur+ 1,050% AIAF
titulizacién
Banco de Valencia, AAA ES0382745000 |Bonos de ™ (32.824) | 465.122 | Eur+0,14% AIAF
titulizacion ,
Banco de ValenciafS.A. A+ ES0382745018 |Bonos de ™ (1.500) 16.800 | Eur+0,32% AIAF
titulizacion
Banco de Valencia, S.A. BBB+ ES0382745026 |Bonos de *) (2.900) 4500 | Bur+0,55% AIAF
titulizacion
Banco de Valenfia, S.A. AAA ES0382746016 |Bonos de ™ (69.163) | 487.128 | Bur+0,15% AJAF
titulizacidén
Banco de Valgncia, S.A. A+ ES0382746024 {Bonos de ™ (2.200) 17.300 | Eur+0,32% AIAF
titulizacion
Banco de Valencia, S.A. AAA ES0372241010 {Bonos de ™ (45.416) | 196.520 | Eur+0,24% AJAF
titulizacion

H
¥

{

(*) Corresponden a miiltiples operaciones realizadas en diferentes fechas.

(**) Euribor + diferencial convenido.
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Datos de la Entidad Emisora Datos de las Emisiones realizadas en el Primer Semestre de 2009
Importe de
la Emisién,
Calificacién Recompra o | Saldo vivo I -
Crediticia Reembolso | a 30-06-09 Mercado

e Emisor o Tipo de Fecha dela | (Milesde | (Miles de Tipo de donde

\—-"'ﬁombre Emisién Cédigo ISIN Valor Operacion Euros) Euros) Interés Cotiza

Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382744003 |Bonos de ™ (14.908) [ 199.399 |Eur+0,185% AIAF
titulizacion

Banco de Valencia, S.A. AAA ES0382744011 |Bonos de ™) (1.022) 10.778 | Eur+0,53% ATAF
/ titulizacion

Banco de Valencia, S.4. AAA ES0382744029 {Bonos de ™ (511) 5.389 | EBur+1,050% AIAF
titulizacion

Banco de Valencia, 8.A. AAA ES0382745000 |Bonos de ™ (49.074) | 529.171 |Eur+ 0,140% AIAF
titulizacion

Banco de Valencja, S.A. AAA ES0382746016 |Bonos de ™ (65.038) | 583.870 | Bur+0,15% AIAF
titulizacién

Banco de Valeficia, S.A AAA ES0372241010 |Bonos de ) (73.363) | 341.146 | Eur+0,24% AJAF
titulizacion

Banco de Vdlencia, S.A. Aaa ES0372219008 |Bonos de 17-03-2009| 407.500 407.500 | Eur+0,30% AIAF
titulizacion

Banco defValencia, S.A. Aaa ES0372219008 |Bonos de 17-03-2009} (407.500) - Eur +0,30% AIAF
titulizacioén

Banco dle Valencia, S.A. Al ES0372219016 |Bonos de 17-03-2009 17.500 17.500 | Eur +0,60% AIAF
titulizacion

Bangb de Valencia, S.A. Al ES0372219016 |Bonos de 17-03-2009 (17.500) - Eur + 0,60% AIAF
titulizacién

Bajico de Valencia, S.A. Baa3 ES0372219024 |Bonos de 17-03-2009 75.000 75.000 | Eur+0,90% AIAF
titulizacion

nco de Valencia, S.A. Baa3 ES0372219024 |Bonos de 17-03-2009;  (75.000) - Eur + 0,90% AIAF
titulizacién

/Banco de Valencia, S.A. Aaa ES0312980008 |Bonos de 07-04-2009 52.400 52.400 | Eur+0,30% AIAF
I titulizacioén

Banco de Valencia, S.A. Aaa ES0312980008 |Bonos de 07-04-2009; (52.400) - Eur + 0,30% AIAF
titulizacioén

Banco de Valencia, S.A. Al ES0312980016 |Bonos de 07-04-2009 1.100 1.100 | Eur+0,70% AIAF
titulizacioén

Banco de Valencia, S.A. Al ES0312980016 |Bonos de 07-04-2009 (1.100) - Eur + 0,70% AIAF
titulizacioén

Banco de Valencia, S.A. Baa2 ES0312980024 |Bonos de 07-04-2009 700 700 | Eur+1,20% AIAF
titulizacién

Banco de Valencia, S.A. Baa2 ES0312980024 |Bonos de 07-04-2009 (700) - Bur+1,20% AIAF
titulizacidén

Banco de Valencia, S.A. Ba3 ES0312980032 |Bonos de 07-04-2009 800 800 | Eur+2,00% AIAF
titulizacidén

Banco de Valencia, S.A. Ba3 ES0312980032 |Bonos de 07-04-2009 (800) - Eur + 2,00% AIAF
titulizacidén

Banco de Valencia, S.A. - - Pagarés (**) 1.041.343 - (**) AIAF

Banco de Valencia, S.A. - - Pagarés ** (1.098.961) | 223.082 **) AIAF

(*) Corresponden a mdltiples operaciones realizadas en diferentes fechas.
(**) Euribor + diferencial convenido. - -
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12. Patrimonio neto

Durante el primer semestre del gjercicio 2010 no se ha producido ninguna otra variacién cuantitativa o cualitativa
en los recursos propios del Grupo, mas alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y'en el estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos.

con cargo a “Prima de emision”, mediante la emision de 9.468.065 acciones nuevas de 0,25 euros de valor
nominal cada una de eflas.

El nimero de acciongs propias adquiridas durante el primer semestre del ejercicio 2010 fue de 4.501.827. Al 30
de junio de 2010, Banco de Valencia, S.A. mantiene 16.868.985 acciones en autocartera, lo que representa un
3,49% sobre el capital social de la Entidad.

13. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo

13.1 Activo; contingentes

Durante e/ primer semestre de! gjercicio 2010 no se ha producido ninguna variacién significativa en los activos
contingentes del Grupo con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al
31 de digiembre de 20089.

13.2 Basivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que
se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

s = Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciéon estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Los estados financieros semestrales consolidados resumidos del Grupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando-dichas obligacienes-dejan-de-existir o-disminuyen.-----—

A continuacién se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del
Grupo al 30 de junio de 2010, con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2009 (la informacion del ejercicio 2009 se presenta a efectos comparativos),
mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no habiéndose producido
ninguna variacion adicional de caracter significativo en los pasivos de caracter contingente del Grupo, con

|
|
|
|
|
- La Junta General de Agcionistas del Banco celebrada el 6 de marzo de 2010 aprobé una ampliacién de capital,
respecto a la situacion y a la informacion incluida en las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2009:
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Miles de Euros
30/06/2010 | 31/12/2009
Avales financieros 155.346 180.690
Otros avales y cauciones 1.439.576 1.501.767
Créditos documentarios irrevocables 44.037 40.235
Otros riesgos contingentes 850 696
1.639.809 1.723.388

/-\////Dr
14. Plantilla media del Grupo

A continuacion se pfesenta el detalle de la plantilla media del Grupo correspondiente a los semestres finalizados

el 30 de junio de 20210 y 2009, desglosada por sexos:

Numero de Personas
30/06/2010 30/06/2009

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Direccién General 19 2 19 2
Técnicos 869 616 926 674
Administrativos 300 299 299 267
Servicios generales 2 2 2 2
1.190 919 1.246 945

15. Resiultados no recurrentes registrados en el semestre

A continuacion se presenta el detalle de los resultados registrados en los semestres finalizados al 30 de junio de
2010 y 2009 y que, por su naturaleza, deben considerarse como “extraordinarios”:

Miles de Euros
30/06/2010 30/06/2009
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta 7 33 6.637 -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas 258 666 61.225 833
265 699 67.862 833

Las ganancias de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas al 30 de junio
de 2009 corresponden, principalmente, a las plusvalias generadas en la venta de acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A., clasificadas en la cartera de activos disponibles para la venta y que estaban consideradas

por el Grupo como inversiones estratégicas.

Durante el primer semestre se ha registrado un resultado procedente de la recompra de valores representativos
de deuda emitidos y bonos emitidos por los fondos de titulizacion - del Grupo, que ha generado un ingreso no
recurrente de 22.517 miles de euros (10.748 miles de euros al 30 de junio de 2009), que se registra en el
epigrafe de “Resultado de operaciones financieras” de la cuenta_de pérdidas y ganancias resumida
correspondiente al semestre terminado el 30 de junio de 2010 (véase Nota 11.1).
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Adicionalmente, en el epigrafe “Otros productos de explotacion” se incluye un importe de 3.520 miles de euros
correspondientes a la indemnizacion recibida de una compariia aseguradora por la cancelaciéon anticipada del
contrato de seguro. i

El gasto por impuesto sobre beneficios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 se presenta l
neto del efecto de la contabilizacion de los impuestos diferidos activos correspondientes a determinadas |
diferencias temporarias, fundamentalmente por pérdidas por deterioro procedentes de ejercicios anteriores, por ]
un importe de 9.562 miles de euros. |

e

18-, Partes vinculadas |
a—— |

A efectos de la elabokacién de estos estados financieros semestrales consolidados resumidos se ha considerado 1
como “partes vinculadas” al Grupo, de acuerdo con lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de |
septiembre, aquellas/ sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actlia en concierto, el

Grupo ejerce o tieng la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos

entre accionistas, dl control sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y

operativas. Tambjén se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la

posibilidad de ejercer dicho control o influencia significativa sobre el Grupo.

Existe control/cuando a su vez existe “unidad de decisién”. En particular, se presumira que existe unidad de
decision cuando una entidad, que se calificard como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
como deperfdiente, y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posga la mayoria de los derechos de voto.
b) Ténga la facultad de nombrar ¢ destituir a la mayoria de los miembros del érgano de administracion.
c) ueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) / Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de administracion,
que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los
dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a la consolidacién si la sociedad
cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las
dos primeras letras de este apartado.

fe presumira igualmente que existe unidad de decisién, aunque no exista participacion, cuando, por
5fualesquiera otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccién unica. En particular, cuando la
mayorfa de los miembros del érgano de administracion de la entidad dominada sean miembros del organo de
administracion o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como “influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
ejerce influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento o mas del poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la existencia de
influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos: . - S — - S —

a) Representacién en el consejo de administracién, u o6rgano equivalente de direccion de la entidad
participada.

b) Participacién en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones.

¢) Transacciones de importancia relativa con la participada.

d) Intercambio de personal directivo.
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e) Suministro de informacion técnica esencial.

De manera adicional a la informacién sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco vy a la Alta Direccién que se presenta en la Nota 5 anterior, en relacion a lo establecido por-la-Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, no se incluye el detalle de operaciones realizadas por el Grupo con partes
vinculadas a éste durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2010 y 2009 debido a que pertenecen al
giro o trafico ordinario, se efectian en condiciones normales de mercado y son de escasa relevancia.

17. Hechos posteriores

f\géwc‘ha 30 de julio)de 2010 se ha aprobado el reparto del primer dividendo a cuenta con cargo a resultados

18.

“del"gjercicio 2010 porfun importe de 0,025 euros por accion, que sera pagadero a partir del 9 de agosto de 2010
y que se hara efectivo mediante la entrega de acciones propias y mediante el pago en efectivo.

Durante el mes d¢fjulio de 2010 el Banco ha adquirido una participacion del 53,72% en Nordkapp Inversiones,
S.A., por un importe de 9.447 miles de euros, alcanzando de este modo una participacién del 87,97%,
consistiendo la Contraprestacion en acciones propias de Banco de Valencia. Dicha adquisicién, se encuentra
pendiente de s¢r autorizada por la CNMV.

Modificacigh del Anexo IX de la Circular 4/2004, de Banco de Espaiia

El pasad;/ 3 de julio de 2010 se publicé la Circular 3/2010, de 29 de junio, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, de modificacién de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera
publica ¥ reservada y modelos de estados financieros, que introduce, en base a la experiencia acumulada en el
sector,funa guia para la evaluacion de la generacion de flujos de efectivo de los activos dudosos, incluyendo el
recongcimiento de determinadas garantias, asi como para la determinacién de las pérdidas por deterioro de los
activgs adquiridos en pago de deudas. Los Administradores del Banco estiman que la entrada en vigor de la
citada Circular, que tendra lugar el 30 de septiembre de 2010, no tendra un impacto significativo en la cuenta de
resyfltados del gjercicio 2010.

Informacién por segmentos de negocio

Grupo ha estructurado la informacion por segmentos segun se establece en la NIIF 8, en funcion de las lineas
36 negocio (segmento primario) y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica (segmento
secundario).

!
Adicionalmente, la NIIF 8 establece que se debe informar de todos aquellos segmentos que supongan al menos
el 10% de los ingresos externos o internos totales, o cuyos resultados supongan al menos el 10% de las
ganancias o pérdidas, o cuyos activos supongan al menos el 10%. Igualmente se informara de aquellos
segmentos, independientemente de su tamafio, que supongan agregadamente al menos el 75% de los ingresos
ordinarios del Grupo.

A continuacion, se incluye un detalle por lineas de negocio de los ingresos del Grupo al 30 de junio de 2010 y
2009, devengados durante el primer semestre:

Miles de Euros

Resultado Conselidado
Ingresos Ordinarios del Periodo

30/06/2010 | 30/06/2009 | 30/06/2010 | 30/06/2009

Banca universal 403.029 583.885 45.535 67.648
1.347 5.454 734 3.818

No se incluye informacion sobre distribucién geogréfica, al realizar la totalidad de su actividad en Espafia.




En cumplimiento del articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el
Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, el Consejo de Administracion del Banco de Valencia en su reunién de
fecha 30 de julio de 2010 ha formulado los estados financieros semestrales consolidados resumidos al 30 de
junio de 2010 que comprenden el balance, contenido en dos hojas de papel comun, la cuenta de pérdidas y
ganancias, contenida en otra hoja de papel comun, el estado de flujos de efectivo, contenido en una hoja de

papel comun, el estado de cambios en el patrimonio neto, contenido en otra hoja de papel comun, el estado de

27 hojas de papel comin numeradas del 1 al 27, asi como el informe de gestién consolidado intermedio,
contenido en 7 hojas de papel comin numeradas del 1 al 7. Todas las hojas estan firmadas y selladas para
identificacion por\el secretario del Consejo de Administraciéon. /_’Iw,mw.m__\
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ingresos y gastcEs reconocidos, contenido en otra hoja de papel comun, y las notas explicativas, contenidas en
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