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0. FACTORES DE RIESGO

La siguiente seccion define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos
financieros. Los riesgos pueden encuadrase bajo las categorias siguientes

Riesgo de Crédito:

Es el riesgo que asume el emisor como consecuencia de la calidad de sus prestatarios,
concretdndose en la posibilidad de que éstos incumplan sus obligaciones total o
parcialmente en las fechas estipuladas, en lo relativo al principal del crédito, los intereses
0 ambos.

Caja Rioja cuenta con un departamento de Andlisis y Seguimiento de Riesgos, cuyo
objetivo es anticipar y prevenir el deterioro en la calidad crediticia de las exposiciones
individuales o de la cartera en su conjunto. Con este departamento se consigue no soélo
contrarrestar su hipotético riesgo de crédito, sino observar en su totalidad todos los
preceptos normativos vigentes en tal sentido.

La Circular 3/2008, mantiene que los requerimientos de recursos propios por riesgo de
crédito sean del 8% del total de las exposiciones de la Entidad ponderadas por riesgo. La
mayor novedad se refiere a la alternativa para el calculo de los activos por riesgo, para lo
gue se proponen dos metodologias: Método Estandar y Método IRB (basado en
calificaciones internas).

Caja Rioja, al igual que la mayoria de las entidades del sector, ha optado por aplicar el
Método Estandar, basado en unas tablas elaboradas por el supervisor asociadas a cada
nivel de calificacion crediticia, y en la utilizacion de calificaciones externas.

La utilizacion de Métodos IRB se encuentra sujeta a la previa autorizacion del Banco de
Espafia, a cuyo efecto establece un amplio abanico de requisitos prudenciales y técnicos
que garanticen su plena integracion en la gestion de la entidad.

A continuacion se muestran los datos de morosidad y el indice de cobertura de los dos
ultimos ejercicios auditados, es decir a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de
2007, y a 30 de septiembre de 2009 (Datos no auditados):



Variacién 30/09/2009
31/12/2008 %

Ratio de Morosidad % 3,46% 2,45% 0,63% 41,22%

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*) 30/09/2009 31/12/2008 31/12/2007

indice de Cobertura % 85,21% | 99,84% | 320,05% -14,65%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

La entidad elabora informacién consolidada trimestralmente por lo que a fecha del
presente documento la ultima informacion remitida al Banco de Espafia, corresponde
al 30 de septiembre del 2.009. En particular, el dato de morosidad y cobertura de la
misma, a 30 de septiembre del 2009, es el ultimo remitido al Banco de Espafia, sin que
la Entidad disponga de informacién, consolidada mas actualizada.

A continuacion se incluyen los datos a 30 de noviembre de 2009 a nivel individual el
ratio de morosidad y cobertura, siendo este el ultimo remitido al Banco de Espafia. Se
hace constar que la exposicion al riesgo de crédito del grupo queda explicada por la
cartera de la entidad dominante.

Variacién 30/11/2009
31/12/2008 %

Ratio de Morosidad % 3,665% | 2,458% | 0,633% 49,10%

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*) 30/11/2009 31/12/2008 31/12/2007

indice de Cobertura % 89,45% | 99,68% | 319,20% -10,26%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

Hay que destacar dentro de este riesgo dos novedades mas:
. Un reconocimiento mas amplio de las técnicas de mitigacion del riesgo de crédito.

. La regulacién especifica, y técnicamente muy compleja, para el tratamiento de las
titulizaciones.

La Caja Rioja tiene constituido desde hace ya unos afios un grupo de trabajo
denominado Control Global del Riesgo para el desarrollo, implantacion y seguimiento de
las metodologias de medicion y control del riesgo y de otros sistemas internos de
calificacion.

A continuacién se resumen las principales novedades implantadas en 2009:
Particulares

Se ha implantado un Scoring de Tarjetas que actia en las nuevas concesiones y en la
ampliacion de limites de crédito, herramienta que se une a los scoring’s reactivos
integrados en la operativa de préstamos al consumo e hipotecarios. También se ha
incorporado plenamente en la gestién el Scoring Proactivo de particulares, tanto en los



procesos de sancion de operaciones automaticas (cajero, web y comercios), como en los
sistemas de seguimiento de clientes.

Empresas

Se ha implantado el modelo de Rating de Empresas, desarrollado en el marco del Proyecto
Sectorial impulsado por CECA, como complemento a la gestién de los analistas de riesgos.

Modelo de Informacioén de Riesgos (M.l.R.)

Dentro del Modelo de Informacién de Riesgos (M.l.R.), se han completado los procesos de
calculo de los requerimientos de capital regulatorio conforme al enfoque Estandar: Pilar 1 y
Pilar 2, ademas de la generacion de los estados de recursos propios, asi como los informes
cuantitativos necesarios para completar la Informacién de Relevancia Prudencial.

La Caja Rioja cuenta con una Unidad de Seguimiento, independiente del Departamento de
Analisis de Riesgos para un adecuado control y seguimiento de los principales riesgos de
crédito, (Control Global del Riesgo) que elabora informes y recomendaciones de actuacion
con periodicidad mensual que son presentados a diferentes Comités. Para la elaboraciéon de
parte de estos informes, la Entidad cuenta con sistemas de alertas mecanizados que
partiendo de informacion interna y externa permiten la evaluacion de operaciones de activo
buscando factores de riesgo que puedan determinar un posible deterioro de la calidad
crediticia del cliente.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de incurrir en pérdidas al que se halla expuesta la entidad como consecuencia de
movimientos adversos en las variables financieras (tipos de interés, precios de acciones, tipos
de cambio,...) que determinan el valor de las posiciones abiertas en los mercados financieros.

El indicador utilizado como sistema de control y medicién de dicho riesgo es el VaR (Valor en
Riesgo), que mide la méaxima pérdida que una cartera, 0 un conjunto de carteras, puede
experimentar en un determinado horizonte temporal (dia, mes y afio), con un nivel de
confianza dado.

A fecha 30-09-2009 el VaR de nuestra cartera de disponible para la venta con un nivel de
confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia asciende a 462.miles de euros. El VaR
medio del trimestre ha sido de 488 miles de euros con un maximo de 546 miles de euros y un
minimo de 461 miles de euros. Durante el ejercicio 2009 no ha existido cartera de
negociacion.

Para comprobar la validez de la metodologia de calculo del VaR, se realizan diariamente
pruebas de contraste (back-testing) sobre las diferentes carteras. A continuacion se presenta
la composicion y evolucion de la Cartera de valores al cierre del ejercicio 2008 y a 30 de
septiembre de 2009:



30/09/2009 31/12/2008 I

Variacion

mporte %

Cartera negociacion

Otros instrumentos capital

Activos financieros disponibles venta 554.490 538.777 15.713 2,92%
Valores representativos 511.663 495.890 15.773 3,18%
Otros instrumentos capital 49.465 43.616 5.849| 13,41%
Ajustes valoracion -6.638 -729 -5.909 | 810,56%
Cartera inversion a vto 80.302 40.178| 40.124| 99,87%
Participaciones 23.575 21.639 1.936 8,95%
Cartera valores 658.367 600.594 | 57.773 9,62%

Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las
curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos sobre el margen financiero y el
valor patrimonial o econémico del Grupo Caja Rioja, como consecuencia de la estructura
temporal de los vencimientos o las renovaciones de los tipos de interés del activo y del
pasivo del Balance de Situacion del Grupo Caja Rioja

El control y seguimiento del riesgo de tipo de interés se realiza por el COAP (Comité de
Activos y Pasivos), utilizando las técnicas del Gap, Duracion y Simulacion, tanto en su

ambito estatico como dindmico.

A continuacion se presenta el resumen del Gap de Sensibilidad del Balance, a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y a 30 de septiembre de 2009, a variaciones de los tipos de

interés.
30/09/2009 31/12/2008 31/12/2007
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Corto Plazo 89,40 67,70 90,6 70,4 89,3 61,1
Largo Plazo 4,30 22,90 3,7 20,2 4.9 29
No Sensible 6,30 9,40 5,7 9,4 5,8 9,9
100 100 100 100 100 100

Riesgo de Liquidez:

Desde una perspectiva amplia se pueden dar dos acepciones al riesgo de liquidez:

1. Por un lado es la posibilidad de que el Emisor incumpla temporalmente sus
compromisos de pago, derivados de las exigencia de su Pasivo, por no contar
con suficientes Activos Liquidos para hacer frente a éstos.




2. Por otro, el grado de dificultad para apelar a los mercados de financiacion,

nacionales o internacionales, en busca de la liquidez necesaria para hacer frente

a las exigencia de Pasivo.

El 6rgano responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos. Dicho

Comité revisa en cada una de sus sesiones la posicion de liquidez, la estructura de

financiacion, los gaps de liquidez y los limites establecidos para el control y seguimiento

del riesgo, y determina las politicas necesarias para el mantenimiento de una posicion de

liguidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la entidad.

La politica de medicion, control y gestion del riesgo se sustenta en el andlisis del GAP o

brecha de liquidez, que permite observar las diferencias entre los vencimientos del activo

(entradas) y los del pasivo (salidas de fondos) en un horizonte de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2008, el gap de liquidez es el siguiente:

Hasta Dela Dela De6a Dela Mas de
{miles de euros) Saldo Con Vio.  Sin Vio. 1 mes I meses 6 meses 12 meses 5 anos 5 afios
Activo
Depositos en Bancos Centrales BB.747 BB.660 78 88.669 = =
Depositos en Entidades de crédito 56.134 48.911 7.223 20.226 15.521 454 6.138 = 6.572
Crédito a la clientela 2.833.550 2.823.107 10.443 B2.331 B9.425 132.337 177.916 737.933 1.603.165
Valores representativos de deuda 535.778 536.068 (290) B4.024 B6.601 58.030 1.199 225.765 B0.449
Resto Activos 203.306 203.306 g g
3.717.515 3.496.755 220.760 275.250 191.547 190.821 185.253 963.698 1.690.186
Pasivo
Depasitos en Bancos Centrales 70.310 70.000 310 70.000 -
Depdsitos en Entidades de crédito 136.326 134.428 1.698 8.229 2.469 5.571 47.847  B3.5T9 16.733
Depasitos de la clientela 2.643.480  2.259.12% 384,351 765,277 312,042 254,233 310,837 374.760 241,980
Débitos repres. valores negociables 460,440 465,389 4.051 55.158 48.392 48,155 14.123 299,561
Pasivos subordinados B5.484 B5.020 464 12.020 - 48.000 25.000
Resto de Pasivos B7.518 &7.818 - -
Patrimonio neto 224.657 224,657 - -
3.717.515 3.013.966 703.5349 B840.684 362.903 377.959 372.807 773.900 283.713
Gap liquidez (565.434) (171.356) (187.138) (187.554) 187.798 1.406.473
% sobre Total activo {15,21%) (4,61%) {5,03) (5,05%) 5,06% 37,83%
Gap liguidez acumulado (565.434) (736.790) (923.928) (1.111.482)(923.684) 482.789
% sobre Total activo {15,21%)  (19,82%) (24,85%) (29,90%) (24,85%) 12,99%
A 30 de septiembre de 2009 el gap de liquidez es el siguiente:
(miles de euros) Saldo Con vto. Sin Vto.
Activo 3.751.971 3.538.109 213.862
Pasivo 3.751.971 3.031.593 720.378
Gap de Liquidez Acumulado 506.516
% sobre Total activo 13,50%

Como complemento a la politica de medicién, control y gestion del riesgo, Caja Rioja

tiene establecido un Plan de Contingencia ante tensiones de liquidez, tanto originadas



por circunstancias internas, como en aquellos casos en los que el problema de liquidez
sea general del sistema.

Riesgo operacional:

Se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdida debido a la inadecuaciéon o a
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo
estratégico y el de reputacion.

En este sentido, Caja Rioja participa en el Proyecto Sectorial de Control Global del
Riesgo, coordinado por la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro.

La infraestructura del proyecto se basa en un conjunto de herramientas, integradas en
una Unica plataforma informéatica, que permiten la identificacién, evaluacion, seguimiento,
control y reporting de los distintos riesgos, asi como la captura de pérdidas
operacionales.

Mediante su adhesién al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo Caja Rioja
acometera, a medio plazo, el desarrollo de herramientas que permitan avanzar hacia un
Modelo Estandar y/o desarrollar Métodos Avanzados de Medicion (AMA) utilizando la
metodologia reconocida en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea para la cuantificacion
de las pérdidas esperadas por riesgo operacional.

Caja Rioja, al igual que la mayoria de las entidades del sector ha optado por el Método
de Indicador Bésico, que implica calcular los riesgos ponderados aplicando el 15% sobre
el promedio de ingresos relevantes de los 3 Ultimos afos, al tiempo que estamos
sentando las bases para, si se estima oportuno, progresar en el futuro hacia modelos
mas complejos.

Por otra parte Caja Rioja cuenta con herramientas de evaluacion cualitativa —mapas de
riesgos (HEC)- que se actualizan anualmente, y permiten identificar la tipologia de riesgo
y el impacto del mismo, con el objetivo de mejorar los controles y las coberturas en las
areas de mayor exposicion.

Riesgo de variacion de la Calidad Crediticia

La calificacion crediticia mide la probabilidad de que una entidad que emite valores pague
el valor de esto a su vencimiento y cumpla con los pagos de interés programados. Las
calificaciones son una forma de medir el riesgo y el el mercado los inversores demandan



mayor rentabilidad a mayor riego; mientras mas baja sea la calidad crediticia de una
entidad emisora mas altos seran los interés anuales esperados.

La agencia internacional de calificacion crediticia Moody’s Investors Service ha
mantenido, con fecha 15 de junio de 2009, una buena calificacion crediticia de Caja Rioja.

Para sus compromisos a largo plazo, la agencia califica a la entidad en “A3”, es decir, con
buena capacidad crediticia. Para sus compromisos a corto plazo la calificacién ha sido de
“P2", es decir, con una fuerte capacidad para cumplir sus compromisos financieros.

A continuacién detallamos los datos de coeficiente de solvencia y recursos propios de los
dos ejercicios cerrados, a 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2008, y a 30 de
junio de 2009. La entidad no dispone de datos a 30 de septiembre de 2009 por no ser de
obligada presentacion ante Banco de Espafia.

30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007 !
Coeficiente de Solvencia 11,33% 11,73% 11,21%
Ratio TIER | 8,91% 8,91% 7,76%
Ratio TIER Il 2,42% 2,82% 3,45%
Excedente de recursos
(miles de euros) 89.546 98.463 92.215
Elaborados en base a la Circular 3/08 de Recursos Propios de Banco de Espafia

Riesgo de Tipo de Cambio:

Consiste en la probabilidad de que se produzcan pérdidas o minusvalias como
consecuencia de las variaciones en los precios de las divisa en los que estan
denominados los instrumentos financieros por posiciones conjuntas abiertas tanto del
activo como del pasivo.

Este riesgo no es significativo para Caja Rioja.



. PERSONAS RESPONSABLES

.1 Personas responsables

En nombre de Caja de Ahorros de La Rioja (en adelante “Caja Rioja” o “entidad
emisora”), y en virtud del poder otorgado por el Consejo de Administracion de fecha 14
de octubre de 2003, ante el notario de Logrofio D. Julio Antonio Pernas Tobia, bajo el
ndamero 3.022 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Registro la siguiente persona:

D. Jorge Albajar Barrén, Director General.

|.2. Declaraciéon de los responsables

D. Jorge Albajar Barron como Director General de Caja Rioja declara que tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacién contenida en el presente Documento de Registro es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.



II.  AUDITORES DE CUENTAS

.1 Nombre v direccidén de los auditores del emiso r

Las Estados Financieros individuales y consolidadas y el informe de gestion
correspondientes a los ejercicios 2.006, 2.007 y 2.008 han sido auditadas sin salvedad
alguna por la firma de auditoria PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con domicilio
en Logrofio en Avenida de la Rioja n° 1 Entreplanta, C.P. 26002, que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242.

[I.2 Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el
periodo cubierto por la informacién histérica a que hace referencia el presente
Documento de Registro y han sido redesignados para el ejercicio 2009.



lll.  FACTORES DE RIESGO

[ll.1. Revelacion de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0 Factores de
Riesgo del presente Documento de Registro.
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IV. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

IV. 1. Historial y evolucion del emisor

IV.1.1. Nombre legal y comercial del emisor
La denominacién social del emisor es Caja de Ahorros de La Rioja.

El emisor utiliza en el trafico mercantil la denominacién abreviada de Caja Rioja.

IV.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de re  gistro
Caja Rioja figura inscrita en los siguientes registros:

* En el Registro Mercantil de La Rioja, al tomo 267 del archivo de la seccién de
Sociedades General, folio 1°, hoja n® LO-1131, inscripcion 12

* En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia,
con el nimero 2037 de codificacion.
IV.1.3. Fecha de constitucion y periodo de activida  d

Caja Rioja se constituyé en Espafia. Inicidé su actividad con fecha 22 septiembre de
1949 y conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercera dicha actividad
de forma indefinida.

IV.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emiso  r

Domicilio social: C/ Miguel Villanueva, n°® 9 26001 Logrofio (La Rioja)
C.ILF. G-26003038

C.N.AE. 65122

Teléfono: 941 293131

Fax: 941 293145

Direccion de internet: WWW.cajarioja.es

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de
julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, establece
explicitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto
Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptacion del derecho vigente en materia
de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se conceptian, en
particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Ademas de ser entidades de
crédito, las Cajas de Ahorros se conceptiuan como entidades de crédito bancarias,
también denominadas entidades de depdsito, en contraposicion a las entidades de
crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito.
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En atencion a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legislacion propia de las
Cajas de Ahorros, asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas
especificamente, la concerniente a las entidades de depdsito.

La Comunidad Auténoma de La Rioja, en ejercicio de la competencia atribuida,
promulgo la Ley 6/2004 de La Rioja, el 18 de octubre, Publicada en el BOR 136/5703
de 23 de octubre de 2004 y en el BOE 272 de 11 de noviembre de 2004.

La Ley que ahora consta de 104 articulos distribuidos en siete titulos.

El Titulo | contiene disposiciones generales dedicadas, entre otras cuestiones, al
ambito de aplicacion de la ley, que se extiende tanto a las Cajas de Ahorros con
domicilio social en el territorio de dicha Comunidad, como en lo relativo
exclusivamente a las actividades que realicen en el territorio de la Comunidad a
aquellas Cajas de Ahorros domiciliadas en otras comunidades.

El Titulo Il regula el régimen juridico de las Cajas respecto a su creacion, modificacion
y extincion, asi como lo relativo a las modificaciones estatutarias y Reglamentos de
Procedimiento electoral.

El Titulo Il contempla la existencia de dos Registros, uno genérico, de Cajas de
Ahorros en el que deben inscribirse todos los actos relativos a las mismas y otro
especifico de Altos Cargos

El Titulo IV, relativo a los Organos de gobierno de las Cajas, recoge en su Capitulo |
las disposiciones comunes a todos ellos, regulando los requisitos de elegibilidad y
ejercicio de cargo, las causas de incompatibilidad, limitaciones, cese, mandato y
reeleccion, percepciones, procesos electorales y normas de funcionamiento de los
organos. El Capitulo Il regula la Asamblea General. Se produce una reduccion
sustancial de la presencia publica en los 6rganos de gobierno de las Cajas, lo que
supone cumplir eficazmente el objetivo de neutralidad de los érganos. El Capitulo 11l
estd dedicado al Consejo de Administracién y sus Comisiones Delegadas, y el
Capitulo IV a la Comisién de Control.

El Titulo V se ocupa del control y supervision de las Cajas de Ahorros, estableciendo
diversas obligaciones a cargo de las Cajas y diferentes facultades de control por parte
de la Administracién, asi como previsiones en cuanto a las competencias en materia
de obra social.

El Titulo VI contiene el régimen sancionador y las infracciones, distinguiendo entre
muy graves, graves y leves, y regula otras materias conexas como la prescripcion de
infracciones y sanciones.
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El Titulo VII ha previsto la existencia de una Federacion de Cajas de Ahorros de La
Rioja, que se constituira en el momento en el que exista mas de una Caja domiciliada
en la Comunidad Autonoma de La Rioja.

IV.1.5. Acontecimientos recientes

Desde los ultimos estados financieros cerrados y auditados hasta la fecha de registro
del presente Documento de Registro, no existe ningun pleito, litigio, contencioso o
acontecimiento reciente de cuya resolucibn pudieran derivarse consecuencias
significativas que hicieran variar la valoracion sobre la solvencia de la entidad emisora
y de su grupo.

Se incluyen a continuacion los siguientes ratios de coeficiente de solvencia y recursos
propios a 31 de diciembre de 2007, 31 de diciembre de 2008 y a 30 de junio de 2009:

31/12/2008 31/12/2007 Diferencia

Coeficiente de Solvencia 11,73% 11,21% 0,52%
Ratio TIER | 8,91% 7,76% 1,15%
Ratio TIER Il 2,82% 3,45% -0,63%
Excedente de recursos (miles de euros) 98.463 92.215 6.248
Elaborados en base a la Circular 3/08 de Recursos Propios de Banco de Espafia

30/06/2009  31/12/2008 Diferencia i
Coeficiente de Solvencia 11,33% 11,73% -0,40%
Ratio TIER | 8,91% 8,91% 0%
Ratio TIER I 2,42% 2,82% -0,40%
Excedente de recursos (miles de euros) 89.546 98.463 -8.917
Elaborados en base a la Circular 3/08 de Recursos Propios de Banco de Espafia

La entidad no dispone de datos a 30 de septiembre de 2009, por no ser de obligada
presentacion ante Banco de Espafia.

A continuacidn se muestran los datos de morosidad e indice de cobertura a 31 de

diciembre de 2007 y 2008 y a 30 de septiembre de 2009:
Variacion 30/09/2009
31/12/2008 %
41,22%
-14,65%

30/09/2009 31/12/2008 31/12/2007

3,46% 2,45% 0,63%
85,21% | 99,84% | 320,05%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*)

Ratio de Morosidad %
indice de Cobertura %

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

La entidad elabora informacién consolidada trimestralmente por lo que a fecha del
presente documento la ultima informacién remitida al Banco de Espafia, corresponde
al 30 de septiembre del 2.009. En particular, el dato de morosidad y cobertura de la
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misma, a 30 de septiembre del 2009, es el ultimo remitido al Banco de Esparia, sin que
la Entidad disponga de informacion, consolidada més actualizada.

A continuacion se incluyen los datos a 30 de noviembre de 2009 a nivel individual de
morosidad y cobertura, siendo este el Ultimo remitido al Banco de Espafa. Se hace
constar que la exposicion al riesgo de crédito del grupo queda explicada por la cartera
de la entidad dominante.

Variacion 30/11/2009
31/12/2008 %

Ratio de Morosidad % 3,665 2,458 0,633 49,10%
indice de Cobertura % 89,45 99,68| 319,20 -10,26%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*) 30/11/2009 31/12/2008 31/12/2007

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro el 23 de diciembre de 2008, se
han producido los siguientes hechos significativos:

- Publicacion de las Cuentas Anuales consolidadas o individuales, auditadas,
relativas al ejercicio 2008, las cuales se incorporan por referencia a la presente Nota de
Valores y se encuentran disponibles en la pagina web de la CNMV y en la pagina web de
Caja de Ahorros de la Rioja.

- Publicacion de hechos relevantes en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, los cuales se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores y se
encuentran disponibles en la pagina web de la CNMV.

En particular cabe destacar el hecho relevante de fecha 27 de octubre de 2009 en el que
se comunica que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de La Rioja en su
reunion ordinaria de esta misma fecha ha aprobado el mantenimiento de las
conversaciones con otras Cajas de Ahorros, preferentemente con aquellas con las que
ya colabora la Entidad en el entorno de la Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros, para
la posible configuracién de un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) que refuerce la
solvencia, fortaleza financiera, eficiencia operativa y el acceso a los mercados financieros
de la Entidad, respetando en todo momento la identidad, personalidad juridica propia de
la Caja y su Obra Social.

La Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros de La Rioja celebrada con fecha 21
de noviembre de 2009 acordd por unanimidad manifestar su conformidad con el texto
integro de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de fecha 27 de
octubre de 2009 autorizando el mantenimiento de conversaciones con otras Cajas de
Ahorros para la posible configuracion de un Sistema Institucional de Proteccion (SIP), asi
como facultando al Director General para que en nombre de la Entidad pueda acordar
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las condiciones Yy fijar los términos definitivos de cuantos acuerdos o documentos se
pacten en el proceso indicado, en la forma que considere mas conveniente para la Caja,
debiendo ser aprobados dichos acuerdos o documentos definitivamente por el Consejo
de Administracion de la Entidad. Dichos acuerdos fueron comunicados como hecho
relevante a la CNMV en fecha 23 de noviembre de 2009.

La agencia internacional de calificacion crediticia Moody’s Investors Service , con fecha
15 de junio de 2009, ha establecido la siguiente calificacion crediticia para Caja Rioja.
Para sus compromisos a largo plazo, la agencia califica a la entidad en “A3”, es decir, con
buena capacidad crediticia. Para sus compromisos a corto plazo la calificacién ha sido de
“P2", es decir, con una fuerte capacidad para cumplir sus compromisos financieros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para compra,
vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

A la fecha de registro del presente documento no habido ninguna modificacién sobre
los hechos relevantes comentados anteriormente.
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V. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

V.1. Actividades principales

Las principales actividades financieras y sociales de Caja Rioja son las propias de toda
Caja de Ahorros, de conformidad con la especifica naturaleza juridica de dichas
entidades y con lo que la ley establece.

V.1.1. Principales actividades

Las actividades principales pueden agruparse en:
= Captacion de fondos: recursos ajenos

= Aplicacién de fondos

= Prestacion de servicios

Los productos utilizados para llevar a cabo la actividad comercial responden a las
necesidades de nuestros clientes, disponiéndose de un amplio catalogo de productos
gue cubren suficientemente la demanda de inversién, rentabilidad y servicios.

Productos de Activo:
= Créditos al Consumo.
= Créditos Vivienda.
= Créditos Personales.
= Créditos al comercio e industria.
= Créditos a la agricultura.
= Créditos de convenios.
= Extranjero que incluye:
- Préstamos de divisas
- Financiacién exportacion en divisas
- Anticipo de exportacion en euros
- Financiacion importacion en divisas
= CAP para préstamos a tipo de interés variable (vivienda)

= Cobertura de Riesgos
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Productos de Pasivo:

= Pasivo a la Vista.

= Pasivo de Inversion.

= Cesion temporal de activos.

= Fondos de Inversion.

= Productos Estructurados.

= Titulos Valor (Bonos, Cedulas y Obligaciones Subordinadas)
= Productos de Seguros. ( Productos de ahorro vida, Planes de ahorro)
= Planes de Pensiones.

= Acreedores no Residentes.

= Ofras Inversiones.

Servicios

= Tarjetas, TPV's y Cajeros Autométicos.

= Cheques.

= Domiciliaciones.

= Traspasos y Transferencias.

= Efectos y Recibos.

= Custodia.

= Seguros. Seguros en general

= Extranjero que incluye:

- Compra/Venta de billetes moneda extranjera, cheques en divisas y venta de

travellers cheques
- Ordenes de pago del exterior
- Créditos documentarios (Importacién/exportacion)
- Remesas de importacion y exportacion
- Seguros de cambio
= Valores que incluye:
- Compra, Venta y Suscripcion de valores
- Depositos de Valores
- Suscripcién de Deuda Publica., etc
= Convenios de Colaboracion

= Avales en general y Linea de avales
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V.1.2. Indicacién nuevo producto y/o actividades si  gnificativas

Hasta la fecha del registro de este Documento, no se han implantado nuevos
productos.

V.1.3. Mercados principales

Caja Rioja cuenta, a la fecha de registro del presente documento, con una red de 120
oficinas.

Hasta la fecha de registro del presente documento, la actividad realizada en cada una
de las Sucursales, tiene cardcter universal; es decir, comercializan todos los productos
de la Entidad y prestando sus servicios a todos los segmentos de clientes.

Distribucién provincial del negocio de la red

2008 2007
Oficinas % Oficinas %
La Rioja 108 88,52% 106 88,33%
Madrid 5 4,10% 5 4,17%
Burgos 2 1,64% 2 1,67%
Navarra 2 1,64% 2 1,67%
Zaragoza 2 1,64% 2 1,67%
Valladolid 1 0,82% 1 0,83%
Alava 1 0,82% 1 0,83%
Guadalajara 1 0,82% 1 0,83%
TOTAL 122 100,00% 120 100,00%

Durante el presente afio 2.009 se han cerrado dos oficinas en la comunidad de La
Rioja. Esta accion se desarrolla con objeto de adaptar nuestros recursos a las
actuales demandas del mercado, en una zona con elevada densidad de oficinas por
habitante, lo que nos permitira mejorar los ratios de eficiencia y control de costes,
manteniendo nuestra calidad y dedicacién profesional.
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V.1.4. Declaracion del emisor relativa a su competi  tividad

Posicionamiento relativo de la entidad en el sector bancario

El siguiente cuadro recoge la comparacion de los principales conceptos contables
consolidados de Caja Rioja respecto a entidades financieras de caracteristicas
similares a las de la entidad a 31 de diciembre de 2008:

BERE TSRS CAJA CAJA CAJA CAIXA CAJA SECTOR
RIOJA AVILA BADAJOZ CIRC. BURGOS GUADALAJARA CAJAS

TOTAL ACTIVO 3.729.928 6.258.709 4.077.524 4.984.585 1.595.921 .3011846.434

INVERSION CREDITICIA 2.894.701 4.909.424 2.932.815 3.804.506 1.230.549 75.682.851

RECURSOS CLIENTES (1) 3.111.761 5.075.37( 3.405.133 4.167.398 1.298.199 60.791.937

RECURSOS AJENOS (2) 3.197.235 5.226.314 3.531.705 4.167.398 1.357.430 92.899.462

FONDOS PROPIOS (3) 219.879 382.897 288.219 464.862 68.782 65.407.019

BENEFICIOS DEL EJERCICIO

(Después de Imptos.) 18.710 16.600 35.525 21.927 6.513 6.020.545

RED DE OFICINAS 122 128 216 162 72 25.035

N° EMPLEADOS 513 662 956 737 310 134.866

FUENTE: Informacion publicada por la Confederaciapafiola de Cajas de Ahorro

(1) Débitos a clientes + Débitos representadovalores negociables

(2) Recursos clientes + Pasivos subordinados

(3) Fondos propios del Balance Consolidado Pulsicdresultado atribuido al grupo
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VI.  ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

VI.1. Descripcion del grupo v posicion del emisor e n el mismo

A continuacion se relacionan las sociedades mas significativas en las que Caja Rioja
participa, con los porcentajes de participacion a fecha 30 de septiembre de 2009:
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Participaciones Corporativas

»
>

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

<
<

Participaciones Financieras

6,58 % . 20 % | 14.13% .

Arco Wine
Investment
Group S.A.

Riojana de
Capital

(RICARI)

NUMZAAN
Riesgo S.L.

100 %

Gestion de
Iniciativas
NOEWES
(GIRSA)

1,28 %

100 %

Rioja
Television, S.A.

2999%-

28,26 % . 7.5 %

Cromolux

Tratamientos

Jazzgroup

Comu. S.L

33,34 %

Calvo
Teruel

38,95 % .

Ind. Fundiciéon

Inyeccion S.A.

Corporacion
Empresarial
Caja Rioja

100 % 100 %

Agencia de
Seguros CAR

Prom. al Des.
BUMARI SL

Zaphir Logistic
Properties. S.A.

Caja Rioja
MEEIENCES

13%

Asociacion Téc.
de Cajas de
Ahorros

ATCA Nuevas
Estrategias
Tecnolégicas

40 %

FIRSA Il
Inv.
Riojanas

Rioja Arag

Desa. Urba.

100 %

Promo. De
Obras
26001 S.L.

ACTIVOS
26001 SL

Suelos

26001 S.L.

46,28%

C. Socio
Sanitario
Logrofio S.L

46,28 %

Valdemonte
Rentas SA

25% 33,349
Aparcamientc FIRSA | Auto
Espolon Fom. Inv. Renting
Riojanas Rioja
; 5%
55% ¢ 29,39
7,06 %
Iberdrola
En.Ren.Rioi
15 % 23,71 %
23,71 ¢

Sist.
Asiscar Energéticos

Ambulancia

de Cadiz S.A.

Riojana
de
Asistencia

46,30 % 5%

Eolica Galega

Valdemonte :
Inversiones

Proyectos SA

16,16 % .

Hac.
Marques de
SL Concordia

125%

Vifaresol
SL

12 %

Viviendas
Casado SL

12 %

Actuacione
Residencial
y Apr. S.L

9,96 % 10%

Terinza 26
SL

Gest. Iniciativas
Empresarial .
Tecnologica SL

7,296 %

CONCESSIA
Cart y Gest.
Infraest.Sa

12,89 % 12,83 % ; 24,50 %

Inversiones Rioglass
Aragoén Rioglass Photovolt.
2006 S.A.

12,83 % .

Rioglass

Laminar S.L

19,94 %

Terma
Europa

52,90%

UTE
Conv.Haro

52,90 %

45 %

UTE Residencia
Ancianos
Haro

Corporacion.
Soc. Sanitaria
La Rioja

18%

Proyecto. Hosp.
de la Rioja

42,41 %
Cia Moderna
Ocio
Calahorra
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Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de la cartera de Titulos del Grupo consolidado, que
asciende a 600.594 miles de euros y representa el 16.10% de los Activos Totales, registra
un incremento del 22,26% como consecuencia de la estrategia de mantenimiento de un
amplio colchoén de activos liquidos y/o descontables.

En cuanto a la Inversion Corporativa, cuya politica de inversién, desarrollada
principalmente a través de nuestra Corporacion Empresarial Caja Rioja S.A.U., sigue
respondiendo al compromiso que siempre ha mantenido el Grupo consolidado con el
desarrollo econémico y social de nuestra Comunidad Autébnoma, el conjunto de dichas
inversiones se sitla en 29.093 miles de euros al cierre del ejercicio 2008, frente a los
32.567 miles de euros acumulados al cierre del ejercicio anterior.

Al cierre del ejercicio 2008, se ha efectuado un ajuste en el valor de la participacion de la
Caja Rioja en la sociedad Arco Wine Investments Group S.A., que ha supuesto una
retrocesion de 7.396 miles de euros, y que en el ejercicio 2007, se valoré bajo el criterio de
valor razonable, al considerar por nuestra parte a dicha fecha que concurrian
circunstancias objetivas para aplicar dicho criterio, que sin embargo no se cumplen al
cierre del ejercicio 2008, al no ajustarse integramente a las exigencias normativas
especificamente establecidas al efecto, y entre ellas, la de disponer de valoracién por
experto independiente, ni contar con transacciones externas e independientes
significativas realizadas en el transcurso de dicho ejercicio.

En el presente ejercicio, cabe destacar la incorporacion de la participacion en Numzaan,
S.L., sociedad cuyo objeto es el desarrollo y promocion de proyectos inmobiliarios. En su
capital participaba anteriormente la Corporacién Empresarial indirectamente a través de
Euromilenio Proyectos, S.L., junto a varios socios financieros e inmobiliarios. El deterioro
sufrido por el sector inmobiliario espafiol ha afectado a la sociedad debiendo acometer un
proceso de reestructuracion patrimonial de la misma durante el presente ejercicio. Por ello,
se acometieron sucesivas operaciones de reduccion de capital por compensacion de
pérdidas y ampliacion de capital a la que no acudieron los socios inmobiliarios,
gquedandose Unicamente como accionistas de Numzaan los socios financieros,
correspondiendo a la Caja suscribir un porcentaje de participacion del 14,132%, con un
valor nominal de 1.637.827 euros, lo que represento el reconocimiento de una pérdida de
5.392.172 euros como deterioro en la cartera de valores de la entidad. Euromilenio
Proyectos, S.L. era la sociedad vehiculo de los socios financieros para participar en
Numzaan, S.L., hasta la materializacion de las operaciones descritas anteriormente, por
las que Euromilenio Proyectos, S.L. sali6 del capital y entraron directamente los socios
financieros. Por ello, los socios de Euromilenio Proyectos acordaron la liquidacion de la
sociedad, la cual se llevara a cabo en los préximos meses.
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V|.2. Dependencia del emisor de otras entidades del

grupo

El emisor no depende de ninguna sociedad.
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VIl. _ INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

VIl.1. Declaracion de gue no ha habido ningin cambi o en las perspectivas del emisor

desde la fecha de sus Ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningln cambio importante adverso en sus
perspectivas desde la fecha de sus Ultimos Estados Financieros Auditados publicados,
relativos a 31 de diciembre de 2008.

VIl.2. Informacién sobre cualquier hecho gue pueda tener una incidencia importante en

las perspectivas del emisor

A lo largo de 2009 el contexto econdmico y financiero ha continuado viéndose afectado
por las turbulencias que surgieron en los mercados financieros internacionales en el
verano de 2007. Un entorno complicado a nivel mundial al que no ha permanecido ajena
la economia espafiola que se encuentra en una fase de desaceleracion mas pronunciada
que los paises de su entorno, con una reduccién de su producto interior bruto en los
ultimos seis ultimos trimestres y un rapido deterioro del mercado laboral.

A 30 de septiembre de 2009, el Grupo mantiene un saldo en la cartera de inversiones
crediticias de 2.845.458 miles de euros, habiendo disminuido en 49.243 miles de euros
desde el 31 de diciembre de 2008 —un 1,7 por 100-. En este periodo, y como
consecuencia de la recesién de la economia espafiola, la morosidad sobre la inversion
crediticia de la Caja ha pasado del 2,45 al 3,46 por 100, mientras que la cobertura ha
disminuido del 99,84 al 85,21 por 100 sobre el total de dudosos. En los Gltimos meses, la
gestion del riesgo ha permitido el mantenimiento de una cartera crediticia de elevada
calidad con un nivel de morosidad ajustado.

En el pasivo, las dificultades para acceder a la financiacién mayorista como consecuencia
de la crisis financiera internacional han originado un incremento de la competencia y del
coste de la financiacion minorista. No obstante, el Grupo ha conseguido aumentar el saldo
de su epigrafe ‘depositos de la clientela’ en 138.301 miles de euros desde el cierre del
ejercicio 2008 hasta septiembre de 2009, un crecimiento acumulado del 5,23 por 100
hasta 2.780.622 miles de euros.

La mayor contencion en el crecimiento de las inversiones crediticias y el esfuerzo por
reducir la dependencia de la financiacion mayorista ha posibilitado una sustancial mejora
de la posicion estructural de liquidez del Grupo, de forma que la relacién de ‘depdsitos de
la clientela’ sobre ‘crédito a la clientela’, neto de ajustes de valoracion, ha pasado de 77,49
por 100 en diciembre de 2008 a 87,48 por 100 en septiembre de 2009.
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En 2010 la principal estrategia del Grupo es continuar estrechando las relaciones con la
clientela, reforzando el negocio del publico en general a través de una mayor orientacion
al cliente. Para ello, prevé continuar con un crecimiento equilibrado de su balance,
sustentado sobre la mayor adecuacién de las masas patrimoniales de activo y pasivo
minorista y una menor apelacion a los mercados dirigidos a los inversores cualificados. De
esta forma, la Entidad continuard mejorando su posicion de liquidez estructural.

Por otro lado, cabe destacar el esfuerzo realizado por la Entidad en los ultimos ejercicios
para fortalecer sus ratios de solvencia, incrementando los recursos propios de mejor
categoria a través de la generacién de resultados recurrentes en el desarrollo de su
actividad. A 30 de junio de 2009, presenta un coeficiente de solvencia de 11,33 por 100 y
un Tier 1 de 8,91 por 100, mientras que, a 31 de diciembre de 2008, estos ratios eran de
11,73 y 8,91 por 100, respectivamente En 2010, la Entidad tiene previsto continuar
reforzando su solvencia, especialmente mediante el incremento de los recursos propios de
mayor calidad.

Respecto a la cuenta de resultados, los continuos esfuerzos por la contencién de los
gastos de explotacion han permitido mantener un indice de eficiencia operativa —gastos de
administracion y amortizacion sobre margen bruto— por debajo del 50 por 100 a pesar del
estrechamiento del margen de intereses y la disminucién de los ingresos procedentes de
otras actividades financieras. Este indice ha pasado del 55,06 por 100 en diciembre de
2008 al 45,01 por 100 de septiembre de 2009.

En prevision de que continten las dificultades en el contexto econdémico y financiero en los
préximos trimestres, la Caja continuara potenciando la mejora continua de la eficiencia a
través del andlisis continuo de oportunidades para racionalizar la estructura productiva y
externalizar procesos, manteniendo la austeridad en sus actuaciones. Los reducidos
gastos de explotacion y el reforzamiento de la gestibn y control de los riesgos,
especialmente los de liquidez y crédito, son politicas estratégicas para la entidad.
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Vill.  PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios.

VIll.1. Declaraciéon que enumere los principales sup  uestos en los que el emisor ha

basado su previsidon o estimacion

No aplica.

VIII.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes

No aplica.

VIII.3. Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica.
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IX.  ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUP ERVISION

IX.1. Miembros de los 6rganos administrativo, de ge stion v de supervision

Los miembros que componen el Consejo de Administracion de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Fernando Beltran Aparicio Presidente Comunidad Auténoma
D2, Maria Negueruela Gomez Vicepresidente 1° Corp. Locales

D. Antonio M2 Gonzalez Terreros Vicepresidente 2° Impositores

D. Valeriano Lopez Alarcia Secretario Corp. Locales

D. Rafael Citoler Tormo Vocal Comunidad Auténoma
D. Claudio Garcia Lasota Vocal Comunidad Autonoma
D. Jesus Manuel Soria Heras Vocal Comunidad Auténoma
D. Vicente Urquia Almazan Vocal Corp. Locales

D2. Matilde Sabanza San Roman Vocal Impositores

D. Pedro Nicolas Gonzélez Garcia Vocal Impositores

Da. Carolina Mufioz Gravalos Vocal Impositores

D. Aurelio Martinez Garcia Vocal Impositores

D. Vicente Duarte Pérez Vocal Impositores

D. Jose Maria Rey Garcia Vocal Empleados

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.

Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de Caja Rioja a la fecha de registro
del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Fernando Beltran Aparicio Presidente Comunidad Autbnoma
D a Maria Negueruela Gomez Vicepresidenta Corp. Locales

D. Pedro Nicolas Gonzélez Garcia Vocal Impositores

D. Aurelio Martinez Garcia Vocal Impositores

D. Jose Maria Rey Garcia Secretario Personal

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comision Ejecutiva es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.
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Los miembros que componen la Comisién de Control de Caja Rioja a la fecha de registro
del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. José Manuel Del Campo LLorente  Presidente Impositores

D. Ramén Martinez Lopez Vicepresidente Comunidad Auténoma
D. Mario Moreno Lavega Vocal Impositores

D. Jose Ignacio Asenjo Camara Vocal Corp. Locales

D. Eusebio Ibafiez Fernandez Secretario Empleados

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisién de Control es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.

Los miembros que componen la Comision de Auditoria de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Antonio Gonzalez Terreros Presidente Consejo de Admon.

D. Rafael Citoler Tormo Vocal Consejo de Admon

D. Vicente Urquia Almazan Vocal Consejo de Admén

D. José Manuel del Campo Llorente Vocal Comision de Control

D. Luis Ayala Garcia Vocal Empleados

D. Ramén Andrés Calvo Secretario Empleados

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisién de Auditoria es Miguel

Villanueva n° 9, de Logrofio.

Con respecto del Informe del Gobierno Corporativo, relativo al ejercicio 2.008, hay una
diferencia en la Comision de Auditoria por la baja por jubilacién de D. Vicente Herrero
Ortega y el alta de D. Luis Ayala Garcia con fecha 02 de Junio del 2.009

Los miembros que componen la Comision de Inversiones de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Vicente Duarte Pérez Vocal-Secretario Impositores

D2. Maria Negueruela Gémez Presidente Corp. Locales

D. Jesus Manuel Soria Heras Vocal Comunidad Autbnoma

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisién de Inversiones es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.
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Los miembros que componen la Comisién de Retribuciones de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D2. Maria Negueruela Gémez Presidenta Corp. Locales

D. Jesus Manuel Soria Heras Secretario Comunidad Autbnoma
D2, Matilde Sabanza San Roman Vocal Impositores

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comision de Retribuciones es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.

La Direccion de Caja Rioja, al nivel mas elevado, a la fecha de registro del presente
Documento de Registro esta integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo

Director General
Subdirector General

D. Jorge Albajar Barrén

D. Luis Manuel Calleja Benito
Director Area Comercial

Director Area Financiera

Director Area de Riesgos

Director Recursos Humanos
Director Area Técnica y de Medios
Director de Productos y Servicios

D. Jesus Pérez Bobadilla

D. Francisco Piulats Samperi

D. Angel Achutegui Galar

D. Luis Ayala Garcia

D. Juan Antonio Ferndndez Lopez

El domicilio profesional de todos los miembros de la Direccién es Miguel Villanueva n°® 9,
de Logroiio.

Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la entidad:

Las principales actividades significativas que las citadas personas ejercen fuera de la entidad
(empresas del grupo y otras) a fecha de registro del presente Documento de Registro son las
siguientes:

D. Fernando Beltran Aparicio

Sociedad

Consejero

CASER

Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros
CECA

Corporacion Empresarial Caja Rioja
FIRSA

FIRSA I

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corporacién
Persona fisica designada por Corporacién
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D. Rafael Citoler Tormo

Sociedad

Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja

D. Marcial Gonzélez Arias
Sociedad

Persona fisica designada por Caja Rioja

Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja

D2. Maria Negueruela Gomez
Sociedad

Persona fisica designada por Caja Rioja

Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja

D. José Maria Rey Garcia

Sociedad

Persona fisica designada por Caja Rioja

Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja

Persona fisica designada por Caja Rioja

D. Jorge Alb4jar Barrén (Director General de la Ent  idad)

Sociedad

Consejero

Arco Wine Investment Group, S.A.
Riojana de Capital Riesgo, S.A.
Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.

Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.
FIRSA Il Inversiones Riojanas, S.A.

Gestion Iniciativas Empresariales Tecnoldgicas

Concessia, Cartera y Gestion de Infraestructuras

Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C.
Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros
TINSA, Tasaciones Inmobiliarias, S.A.
CERTUM Control

Gerens Hill International, S.A.

Caja Rioja Mediacion de Seguros OBSV, S.A.

Valdemonte Rentas, S.I.I., S.A.
Gerens Hill Gestion de Activos, S.A.

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Persona fisica designada por Corp. Emp.
C. Rioja S.A

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por de Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Personal (Presidente)

Persona fisica designada por Corporacion
Persona fisica designada por Caja Rioja
(Presidente)
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D. Luis Ayala Garcia

Sociedad

Consejero

Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros

D. Luis Manuel Calleja Benito
Sociedad

Persona fisica designada por Caja Rioja

Consejero

ENSATEC, S.L.

Corporacion Empresarial Caja Rioja

Caja Rioja Mediacion de Seguros OBSV, S.A.

Caja Rioja Preferentes, S.A

Rioja Aragon Desarrollos Urbanisticos S.A.

D. Francisco Piulats Samperi

Sociedad

Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Persona fisica designada por Caja Rioja

Personal

Persona fisica designada por Caja Rioja

(Presidente)

Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Consejero

Riojana de Capital Riesgo, S.A.
Termaeuropa, S.A.

Rioja Television, S.A.

Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.
ITEVEFIRSA, S.A.

FIRSA Il Inversiones Riojanas, S.A.
CIA Moderna Ocio Calahorra, S.A.
Auto Renting Rioja, S.A.

Corporacion Empresarial Caja Rioja
Euromilenio Proyectos, S.L.

Gestion de Iniciativas Riojanas, S.A.
Valdemonte Rentas, S.1.I., S.A.
Numzaan, S.L.

D. Jesus Pérez Bobadilla

Sociedad

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por FIRSA Il
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corporacién
Persona fisica designada por Firsa Il
Persona fisica designada por Corporacién
Persona fisica designada por Firsa Il
Persona fisica designada por Firsa Il
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corp. Emp.
Caja Rioja

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Corporacion
Persona fisica designada por Caja Rioja

Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja

Ahorro Corporaciéon Gestion, S.G.1.I.C., S.A.
Caja Rioja Preferentes, S.A.

Caja Rioja Mediacion de Seguros OBSV, S.A

Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja
Persona fisica designada por Caja Rioja

Los cargos que las personas citadas puedan ejercer fuera de la entidad en otras sociedades

en las que la entidad no participe, no son significativos o son de poca relevancia en relacién

con esta entidad.
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IX.2. Conflicto de intereses de los 6rganos adminis trativo, de gestion y de supervision

En relaciéon con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion, de la Comision
Ejecutiva, de la Comision de Control, de la Comisién de Auditoria, de la Comision de
Inversiones, de la Comisién de Retribuciones, asi como de la Alta Direccion, tiene algun tipo
de conflicto de interés con la entidad emisora.

Asi mismo, en relacién a los mecanismos adoptados por Caja Rioja para evitar situaciones de
conflictos de interés, el articulo 36 B) de los Estatutos de la entidad establece como
incompatibilidad para ejercer el cargo de Vocal del Consejo de Administracién, el hecho de
“Pertenecer al Consejo de Administracion u otro Organo equivalente de mas de cuatro
Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas (quedan exceptuados los cargos que se
desemperfien en representacion de Caja Rioja o por designacion de la misma, segun el
articulo 32 de la Ley 6/2004, de 18 de octubre, de Cajas de ahorros de La Rioja). A estos
efectos, no se computaran los puestos ostentados en Consejo de Administracion u Organo
equivalente en el que los interesados, su conyuge, ascendientes o descendientes, juntos o
separadamente, sean propietarios de un nimero de acciones no inferior al cociente de dividir
el capital social por el nimero de Vocales del Consejo de Administracion. La misma norma se
aplicara a los casos de representacién legal de menores, ausentes o incapacitados. En
cualquier caso, el numero total de Consejos no podra ser superior a ocho”.

Por otra parte el articulo 37 establece que “Los miembros del Consejo de Administracion y de
la Comision de Control de la Caja, el Director General o asimilado y el personal de Direccion a
que se refiere el Capitulo V del Titulo IV de la Ley 6/2004, de 18 de octubre, de Cajas de
Ahorro de La Rioja, asi como sus coényuges, ascendientes o descendientes, y las Sociedades
en que dichas personas tengan una patrticipacion que aislada o conjuntamente, directa o
indirectamente, sea superior al veinte por ciento del capital social, o en las que ejerzan los
cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no
podran obtener créditos, avales o garantias de la Caja, 0 enajenar a la misma bienes valores
0 derechos, asi como para adquirir bienes o derechos propiedad de la Caja y valores de su
cartera o emitidos por las Cajas, sin que exista acuerdo del Consejo de Administracion de la
Caja y autorizacidbn expresa de la Consejeria competente en materia de Hacienda
previamente a su formalizacion. Esta prohibicién no sera aplicable a los créditos, avales o
garantias para la adquisicion de viviendas concedidas por la Caja para uso habitual con
aportacion por el titular de garantia real suficiente; tampoco sera aplicable la prohibicién a las
operaciones con Sociedades en las que el cargo de Presidente, Consejero o Administrador, lo
desemperien las personas referidas en representacion o por designacion de la Caja, sin tener
en dicha Sociedad interés econdmico, personal o familiar directo o a través de persona
interpuesta; y tampoco sera de aplicacidon la prohibicion en el caso de adquisicion de valores
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de la Caja o de otras entidades a través de la Caja cuando correspondan a una emision
publica en condiciones de igualdad con el resto de adquirentes. Tampoco sera de aplicacion
respecto a los representantes del personal, para los cuales la concesion de créditos se regira
por los Convenios Laborales, previo informe de la Comisién de Control”.

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea directamente,
indirectamente, o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracion, y la Alta Direccion, familiares en primer grado, o con
empresas o entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de julio del
Mercado de Valores, ascendié a 737 miles a 31 de diciembre de 2008 y a 1.314 miles de
euros a 30 de septiembre de 2009. Las condiciones financieras de estas operaciones son de
mercado, excepto para los miembros que ademas ostentan condicion de empleados ya que
devengan un tipo de interés preferencial.

31/12/2007 31/12/2008 30/09/2009
C. Administracion 412 302 290
Alta Direccion 468 435 1024
C. Control 161 124 88
Totales 1041 861 1402
(Cifras expresadas en miles de euros)

Por otra parte, el articulo 25 establece que “Las personas que hayan ostentado la condicién de
miembro de un Organo de Gobierno de la entidad, no podran establecer con la misma
directamente o a través de sociedad interpuesta en la que participen en mas de un veinte por
ciento, contratos de obras, servicios, suministros o trabajo retribuido con la Caja o con
sociedades en las que ésta participe en mas de un veinte por ciento del capital, durante un
periodo minimo de dos afios, contados a partir del cese en el correspondiente Organo de
Gobierno, salvo la relacion laboral para los empleados de la entidad”.
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X. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de Caja Rioja, ésta no tiene capital
suscrito ni desembolsado, éste capitulo no le es de aplicacion.

X.1 Declaracion del emisor sobre si es directa 0 in directamente propietario

No aplica.

X.2 Descripciéon de acuerdo, cuya aplicacion pueda d ar lugar a un cambio en el

control del emisor.

No aplica.
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Xl. _ INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR.
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

XlI.1. Informacion financiera historica

La informacion financiera histdrica auditada de los dos dltimos ejercicios cerrados, 2007 y
2008, se encuentra depositada en la Comision Nacional del Mercado de Valores y ha sido
elaborada segun la normativa internacional contable desarrollada por la circular 4/2004
modificada por la 6/2008 del Banco de Espafia y se incorpora por referencia al presente
documento de registro.
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Balance de Situacion Consolidado de los dos ultimos
2007

ejercicios cerrados, 2008 y

ACTIVO 31/12/2008 31/12/2007 Variacion
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 101.522 54.247 87,15%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 15.630 7.207 116,87%
2.1. Depositos en entidades de crédito
2.2. Operaciones del mercado monetario a trdeéntidades de contrapartida
2.3. Crédito a la clientela
2.4. Valores representativos de deuda
2.5. Otros instrumentos de capital
2.6. Derivados de negociacion 15.630 7.207 116,87%
Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3.1. Depositos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a trdeéntidades de contrapartida
3.3. Crédito a la clientela
3.4. Valores representativos de deuda
3.5. Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 538 .777 473.509 13,78%
4.1. Valores representativos de deuda 495.600 421.857 17,48%
4.2. Otros instrumentos de capital 43.177 51.652 (16,41)%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 20.404 116.602 (82,50)%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 2.894.701 2.744.448 5,47%
5.1. Depositos en entidades de crédito 56.135 112.925 (50,29)%
5.2. Crédito a la clientela 2.838.566 2.631.523 7,87%
5.3. Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia 25.716 29.995 (14,27)%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 40.178
Pro-memoria: Prestados o en garantia
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURA S
8. DERIVADOS DE COBERTURA 12.499 1.922 550,31%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 480 377 27,32%
10. PARTICIPACIONES 21.639 17.717 22,14%
10.1. Entidades asociadas 21.639 17.717 22,14%
10.2. Entidades multigrupo
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL 70.874 70.692 0,26%
13.1. Inmovilizado material 67.470 67.222 0,37%
13.1.1. De uso propio 57.583 57.044 0,94%
13.1.2. Cedido a un arrendamiento operativo 232 82 182,93%
13.1.3. Afecto a la Obra Social 9.655 10.096 (4,37)%
13.2. Inversiones inmobiliarias 3.404 3.470 (1,90)%
Pro-memoria: Adquidido por arrdto. Financiero
14. ACTIVO INTANGIBLE 2.758 2.819 (2,16)%
14.1. Fondo de comercio
14.2. Otro activo intangible 2.758 2.819 (2,16)%
15. ACTIVOS FISCALES 24.595 18.611 32,15%
15.1. Corrientes 3.144 652 382,21%
15.2. Diferidos 21.451 17.959 19,44%
16. RESTO DE ACTIVOS 6.275 5.151 21,82%
16.1. Existencias 1 1 0,00%
16.2. Otros 6.274 5.150 21,83%
TOTAL ACTIVO 3.729.928 3.396.700 9,81%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsass a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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PASIVO 31/12/2008 31/12/2007 Variacién

1. CARTERA DE NEGOCIACION 18.255 7.346 148,50%

1.1. Depositos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a trdeéntidades de contrapar
1.3. Depositos a la client

1.4. Débitos representados por valores neges

1.5. Derivados de negociac 18.25¢ 7.34¢ 148,50y
1.6. Posiciones cortas de valt
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1. Depositos en entidades de crédito
2.2. Depositos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores neglesiab

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.422.332 3087.306 10,85%
3.1. Depdsitos de bancos centrales 70.310
3.2. Depdsitos de entidades de crédito 137.156 159.295 (13,90)%
3.3. Depositos de la clientela 2.642.321 2.424.715 8,97%
3.5. Débitos representados por valores neglesiab 469.440 399.422 17,53%
3.6. Pasivos subordinados 85.474 85.437 0,04%
3.7. Otros pasivos financieros 17.631 18.437 (4,37)%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS

5. DERIVADOS DE COBERTURA 2.669 9.304 (71,31)%

6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

8. PROVISIONES 16.704 18.557 (9,99)%
8.1. Fondos para pensiones y obligacionesaiedl 13.394 13.959 (4,05)%
8.2. Provisiones para impue:
8.3. Provisiones para riesgos y compromisosingente 3.27¢ 4.562 (28,21)%
8.4. Otras provision 35 36 (2,78)%

9. PASIVOS FISCALES 11.362 15.643 (27,37)%
9.1. Corrientes 1 2.326 (99,96)%
9.2. Diferido 11.36: 13.31% (14,69)¥

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 14.83. 14.71% 0,81%

11. RESTO DE PASIVOS 7.798 7.429 4,97%

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA

TOTAL PASIVO 3.493.952 3.160.298 10,56%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsses a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)

PATRIMONIO NETO 31/12/2008  31/12/2007 Variacién
1. FONDOS PROPIOS 238.589 225.772 5,68%
1.1. Fondo de dotacion 3 3 0,00%
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 219.876 204.514 7,51%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 215.671 200.788 7,41%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidadesagds por el método de participacion 4.205 3.726

1.4. Otros instrumentos de capital
1.4.1. De instrumentos financieros compugesto
1.4.2. Cuotas partcipativas y fondos asasad
1.4.3. Resto de instrumentos de capital

1.5. Menos:Valores propios

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a ladatt dominanteMenos:Valores propios 18.710 21.255 MY
1.7. Menos:dividendos y retribuciones

2. AJUSTES POR VALORACION (2.613) 10.630 (124,58)%
2.1. Activos financieros disponibles para latae (1.352) 10.630 (112,72)%
2.2. Cobertura de los flujos de efectivo (1.261)

2.3. Cobertura de las inversiones netas enaiegyen el extranjero
2.4. Diferencias de cambio

2.5. Activos no corrientes en venta

2.6. Entidades valoradas por el método dertécg@cion

2.7. Resto de ajustes por valoracion
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3. INTERESES MINORITARIOS
3.1. Ajustes por valoracion

3.2. Resl
TOTAL PATRIMONIO NETO 235.976 236.402 (,18)%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.729.928 3.396.700 9,81%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsasr a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
PRO-MEMORIA 31/12/2008  31/12/2007 Variacion
1. RIESGOS CONTINGENTES 212.823 234.369 (9,19)%
1. COMPROMISOS CONTINGENTES 622.451 748.028 (16,79)%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsases a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)

Balance de Situacion Consolidado

Al 31 de diciembre de 2008, el balance del Grupo consolidado asciende a 3.729.928 miles
de euros, con un incremento respecto a 2007 de 333.228 miles de euros, equivalente al
9,81%. Estos resultados se han alcanzado en el complejo contexto econémico de un
ejercicio en el que la economia mundial se ha visto condicionada por la profundizacion de
la crisis de confianza y liquidez que se inicié en los mercados financieros en el segundo
semestre del 2007 y que ha provocado una fuerte caida de las tasas de crecimiento en
todas las economias avanzadas en el ejercicio 2008.

A 31 de diciembre de 2008, el volumen total de Recursos gestionado por el Grupo
consolidado, incluidos los productos comercializados fuera de balance, se eleva a
3.518.957 miles de euros, con un crecimiento del 5,47 %. De dicho importe, 3.197.235
miles de euros corresponden a depdsitos de acreedores en balance, que han registrado
un crecimiento del 9,89%, del que mas de la mitad se ha producido en depdsitos de la
clientela, y en particular en los depdsitos a plazo. En dicho importe final se incluye
asimismo el saldo vivo de Débitos representados por valores negociables, que asciende al
31 de diciembre de 2008 a 469.440 miles de euros (300.930 miles de euros de
obligaciones y bonos emitidos y 168.510 miles de euros de pagarés ) y representa un
incremento de 70.018 miles de euros, y un 17,53% respecto del saldo al cierre del
ejercicio 2007.

El crédito a la clientela, que representa 2.838.566 miles de euros, el 76,10% de los Activos
Totales, registra un crecimiento del 7,87% en el ejercicio 2008, destacando por
modalidades de inversion, las operaciones de préstamos hipotecarios, que han
aumentado un 8,71%, y en especial la financiacion a las pequefias y medianas empresas
a través de operaciones de leasing y las operaciones de mediacién a través de los
convenios firmados con el ICO, con un incremento respectivo del 28,65% y del 31,38%.
Respecto al riesgo inmobiliario, el sector de la construccién representa el 11,81% vy las
actividades inmobiliarias el 22,24% del crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2008.
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Se incluyen asimismo en dicho apartado los activos clasificados como dudosos, que
ascienden a 71.168 miles de euros y al cierre del ejercicio 2008 han registrado un
aumento de 54.289 miles de euros, poniendo de manifiesto el alcance del deterioro en el
riesgo de crédito experimentado en dicho ejercicio, que por otra parte y en mayor medida,
se ha generalizado en el sector financiero espafiol. No obstante, la calidad de la mayoria
de los activos y/o de las garantias, fruto del rigor y prudencia tradicionalmente aplicados
en los procesos de andlisis y evaluacion de riesgos, junto a un continuo seguimiento de
los mismos, ha permitido situarla en niveles del 2,45% (0,63% en 2007), frente al 3,93%
de la media del sector de Cajas de Ahorros.

La variacién en ajustes por valoracion de los activos financieros disponibles para la venta
del periodo comprendido entre el 31/12/2007 y el 31/12/2008, que asciende a un importe
de (11.982 miles de euros), procede del impacto que la negativa evolucion de los
mercados financieros ha provocado en las valoraciones de los activos, tanto en valores
representativos de deuda como instrumentos de capital. De dicha variacion, un importe de
(7.396 miles de euros), corresponde a la participacion en la Sociedad Arco Wine
Investment Group, S.A., cuya valoracion a 31 de diciembre de 2007 ascendi6 a 14.830
miles de euros, valorandose bajo el criterio de valor razonable a un precio inferior al medio
de las transacciones realizadas en los dos Ultimos afios, criterio que se ha visto
modificado a 31 de diciembre de 2008, pasando a valorar dicha participacién a coste de
adquisicion resultando una valoracion de 7.434 miles de euros..

La variacion registrada en Derivados de Cobertura (apartado 8 del activo y 5 del pasivo)
viene motivada fundamentalmente por el ajuste registrado en las valoraciones de los
swaps de cobertura del riesgo de tipo de interés de cédulas hipotecarias singulares
emitidas por la entidad, por los que recibe un tipo fijo y paga un tipo de interés variable. La
evolucién de la curva de tipos de interés durante el ejercicio de 2008, que ha registrado un
importante ajuste a la baja, ha provocado un notable incremento de valor a favor de la
entidad de dichas coberturas, pasando de una posicion pasiva de 6,43 millones de euros
en diciembre de 2007 a una posicion activa de 12,49 millones de euros en diciembre de
2008.

39



Cuenta de Resultados Consolidada de los dos ultimos
2007

ejercicios cerrados, 2008 y

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31/12/2008 31/12/2007 Variacion
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 183.677 140.975 30,29%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (118.951) (85.296) 39,46%
3. REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
A) MARGEN DE INTERESES 64.726 55.679 16,25%
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1.850 3.768 (50,90)%
4.1. Cartera de negociacion
4.2. Otros instrumentos financieros a valoonaible con cambios en Py G
4.3. Activos financieros disponibles para latae 1.850 3.768 (50,90)%
5. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO D E LA PARTICIPACION 3.373 2.369 42,38%
6. COMISIONES PERCIBIDAS 11.322 11.624 (2,60)%
7. COMISIONES PAGADAS (1.029) (1.236) (16,75)%
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (1.545) 2.433 (163,50)%
8.1. Cartera de negociacion (1.568) 167 (1.038,92)%
8.2. Otros instrumentos financieros a valoonable con cambiosen Py G
8.3. Instrumentos financieros no valoradoslarvazonable con cambios en Py G 643 1.545 (58,38)%
8.4. Otros (620) 721 (185,99)%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO 5 29 (82,76)%
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 5.660 5.903 (4,12)%
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reasegmitidos
10.2. Ventas e Ingresos por prestacion de sesvio financieros 3.696 3.532 4,64%
10.3. Resto de productos de explotacién 1.964 2.371 17,17)%
11. OTROS CARGAS DE EXPLOTACION (1.317) (970) 35,77%
11.1. Gastos de contratos de seguros y reasegmitidos
11.2. Variacién de existencias 1
11.3. Resto de cargas de explotacion (1.318) (970) 35,88%
B) MARGEN BRUTO 83.045 79.599 4,33%
12. GASTOS DE ADMINISTRACION (40.900) (39.312) 4,04%
12.1. Gastos de personal (28.700) (28.203) 1,76%
12.2. Otros gastos generales de administracion (12.200) (11.109) 9,82%
13. AMORTIZACION (3.609) (3.292) 9,63%
14. DOTACION A PROVISIONES 1.142 (873) (230,81)%
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (17.565) (10.260) 71,20%
15.1. Inversiones crediticias (17.239) (10.209) 68,86%
15.2. Otros instrumentos financieros no valosa@lealor razonable con cambios en Py G (326) (51) 9,22%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 22.113 25.862 (14,50)%
16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (76)
16.1. Fondo de Comercio y otro activo intargibl (76)
16.2. Otros activos
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO C LASIFICADOS 225 283 (20,49)%
COMO NO CORRIENTES EN VENTA
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO S
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 22.262 26.145 (14,85)%
20. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS (3.552) (4.890) (27,36)%
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 18.710 21.255 (11,97)%
22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18.710 21.255 (11,97)%
F.1. RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 18.710 21.255 (11,97)%

F.2. RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIO S

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsasa a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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Cuenta de Resultados Consolidada

La gestion de Activos y Pasivos, a pesar de las circunstancias expuestas, ha permitido
alcanzar un Resultado del ejercicio 2008, antes del Impuesto sobre Sociedades, que
asciende a 22.262 miles de euros y representa un 14,85% menos que el logrado en el
2007.

El Margen de Intereses alcanzado por el Grupo consolidado, se eleva a 64.726 miles de
euros, y representa un 16,25% mas que el obtenido en el ejercicio precedente, en un
entorno de alza de los tipos de interés a lo largo de buena parte del afio y de crecimiento
moderado de la inversion crediticia, afectado claramente por una intensa competencia en
precios y especialmente en la captacion del ahorro minorista.

El resultado aportado por la integracién de las entidades valoradas por el método de
participacion, ha supuesto unos ingresos de 3.373 miles de euros, con un incremento de
1.004 miles de euros, que equivale a un crecimiento del 42,38% frente al registrado el
ejercicio anterior.

Los incrementos logrados tanto en el Margen de Intereses como en el resultado aportado
por las entidades asociadas, se ha visto neutralizado en gran medida tanto por la por la
negativa evolucion de los rendimientos de la cartera de Instrumentos de Capital, que han
descendido 1.918 miles de euros, un 50,90% respecto al ejercicio 2007, como por el
resultado neto de Operaciones Financieras, que se ha reducido en 3.978 miles de euros
fundamentalmente por el impacto de la coberturas de riesgo de tipo de interés y el
movimiento a alza durante el ejercicio de los citados tipos, por el descenso registrado en
Otros productos y cargas de explotacion, de 590 miles de euros, un 11,96% la mayor parte
proviene de “Otros conceptos recurrentes” corresponde basicamente a los gastos
incurridos en procedimientos de recuperacion de situaciones deudoras en litigio y otros
guebrantos habituales ocasionados en la actividad tipica del Grupo, que han contribuido a
situar el Margen Bruto en 83.045 miles de euros, un 4,33% superior al registrado en 2007.

Los Gastos de Administracion mas las Amortizaciones han aumentado un 4,47%, al
registrar un mayor gasto de 1.905 miles de euros sobre el ejercicio anterior. De ellos, los
Gastos de Personal, ascienden a 28.700 miles de euros, un 1,76% mas que el afo
anterior, mientras Otros Gastos Generales de Administracion totalizan 12.200 miles de
euros en 2008, lo que supone un mayor gasto de 1.091 miles de euros y un 9,82%
respecto al 2007.

Dicho incremento extraordinario, producido a pesar del objetivo continuado de control y
contencién del gasto, deviene de la asuncion en el ejercicio 2008 de una serie de gastos
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no recurrentes (informes técnicos, automacion y servicios exteriores) y de otros
directamente relacionados con la generacion de nuevos ingresos.

En el transcurso del ejercicio 2008, se han recuperado 1.142 miles de euros de
Dotaciones a Provisiones (neto), frente a unas dotaciones netas de 873 miles de euros en
el ejercicio 2007, basicamente por la recuperacion de dotaciones genéricas y, en menor
medida, de caracter especifico, registradas en Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes.

Las pérdidas netas por deterioro de activos financieros, que corresponden en su gran
mayoria a Inversiones Crediticias, representan una dotacién neta de 17.565 miles de
euros en el ejercicio 2008, un 71,20% superior a la del ejercicio 2007. Este notable
incremento, vinculado al deterioro crediticio que se deriva de una coyuntura econémica
como la descrita anteriormente, se ha producido basicamente por las dotaciones
efectuadas a determinadas situaciones especificas y a los riesgos clasificados como
subestandar, que hemos considerado oportunas en las actuales circunstancias y que en
su conjunto, ascienden a 23.399 miles de euros, parcialmente compensadas por la
recuperacion de fondos genéricos por un importe de 6.159 miles de euros. Dicho epigrafe,
registra asimismo una dotacion de 326 miles de euros en la cartera de “Otros instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” por
saneamientos de la cartera de “Otros instrumentos de capital valorados al coste”.

El elevado importe de las dotaciones y provisiones, tanto especificas como derivadas de la
consideracion de algunos riesgos como subestandar, origina que el Resultado de la
Actividad de Explotacién consolidado descienda en 2008 un 14,50%, hasta situarse en
22.113 miles de euros

Con la adicion a dicho Resultado de las Pérdidas por deterioro del resto de activos y las
Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta, de 76 y 225
miles de euros, respectivamente ligeramente inferiores a las registradas en 2007, el
Resultado antes de Impuestos del ejercicio 2008, alcanza 22.262 miles de euros, con un
descenso de 3.883 miles de euros, equivalente al 14,85%, respecto al registrado en 2007.

La aplicacion de la Ley 35/2007, de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificaciéon parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo
al 32,50% el tipo de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 y al
30% el tipo a aplicar para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2008, lo que
obligd a revisar los impuestos diferidos registrados en las sociedades que junto a la Caja
Rioja integran el Grupo consolidado (tanto activos como pasivos) al cierre del ejercicio
2007 y a ajustar sus variaciones con cargo al gasto por Impuesto sobre Sociedades de
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dicho ejercicio. La reduccién del Resultado antes de Impuestos, junto a la reduccion del
tipo impositivo aplicable a la cuota integra del impuesto y a un mayor importe de
deducciones y bonificaciones de la misma, basicamente por la doble imposicion de
dividendos, ha supuesto un descenso neto en el gasto del ejercicio 2008 de 983 miles de
euros y un 22,23%.

Después de destinar 3.552 miles de euros al Impuesto sobre Beneficios, el Resultado del
ejercicio, se eleva a 18.710 miles de euros, con un descenso del 11,97% con respecto al
del afio anterior.
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Estado de evoluciébn de los Flujos de Caja consolida do de

ejercicios cerrados, 2008 y 2007

los dos ultimos

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 31/12/2008 31/12/2007 Variacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACI ON (A) 92.518 2.838 3160,55%
Resultado consolidado del ejercicio 18.710 21.255 (11,97)%
Ajustes para obtener los flujos de efectivo das actividades de explotacion: 16.434 11.773 39,59%
Amortizacion 3.609 3.292 9,63%
Otros ajustes 12.825 8.481 51,22%
Aumento/Disminucion neto de los activos de exghxion: (272.142) (492.553) (44,75)%
Cartera de negociacion (8.423) (3.230)
Otros activos financieros a valor razonable cambios en Py G
Activos financieros disponibles para la venta: (82.459) (161.656) (48,99)%
Inversiones crediticias (167.492) (329.227) (49,13)%
Otros activos de explotacion (13.768) 1.560 (982,56)%
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de expézion: 334.681 466.604 (28,27)%
Cartera de negociacion 10.909 3.393 221,56%
Otros pasivos financieros a valor razonableganbios en Py G
Pasivos financieros a coste amortizado 334.989 454.066 (26,22)%
Otros pasivos de explotacion (11.217) 9.145 (222,66)%
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (5.165) (4.241) 21,79%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (45.275) (5.412) 736,57%
Pagos: (48.616) (7.788) 524,24%
Activos materiales (3.542) (4.303) (17,69)%
Activos intangibles (901) (1.477) (39,00)%
Participaciones (3.199) (2.008) 59,31%
Entidades dependientes y otras unidadeggecio
Activos no corrientes y pasivos asociadosenta (110)
Cartera de inversion a vencimiento (40.864)
Otros pagos relacionados con actividadésagsion
Cobros: 3.341 2.376 40,61%
Activos materiales 448 447 0,22%
Activos intangibles 41
Participaciones 2.166 1.929
Entidades dependientes y otras unidadeggecio
Activos no corrientes y pasivos asociadosenta
Cartera de inversion a vencimiento 686
Otros pagos relacionados con actividadésagsion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAC ION (C.) 37 (93) (139,78)%
Pagos: 0 (93)
Dividendos
Pasivos subordinados (93)
Amortizacion de instrumentos de capitalpivo
Adquisicion de instrumentos de capital pwop
Otros pagos relacionados con actividaddmeéaciacion
Cobros: 37
Pasivos subordinados 37
Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capitaliprop
Otros cobros relacionados con actividadefirdinciacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D ) (5) (29) (82,52)%
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE  (A+B+C+D) 47.275 (2.696) (1.853,46)%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 54.247 56.943 (4,73)%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 101.522 54.248 87,14%
PRO- MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO
1.1. Caja 12.775 13.905
1.2. Saldos equivalentes al efectivo ercbaentrales 88.747 40.342
1.3. Otros activos financieros
1.4. Menos:descubiertos bancarios reintdgsaa la vista
Total efectivo y equivalentes al final del periodo
Del que: en poder de entidades consddisiagro no disponible por el grupo 101.522 54.247

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsasa a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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Xl1.2. Estados financieros

Los Estados Financieros de los ejercicios 2008 y 2007, individuales y consolidados,
auditados, han sido depositados en la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores y
remitidos al Banco de Espafia.

X1.3. Auditoria de la informacidn histérica anual

X1.3.1. Declaracion de que se ha auditado la inform  acién financiera histérica

La informacién financiera historica ha sido auditada y los informes han sido emitidos sin
salvedad por la firma auditora PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con C.I.LF. n° B
79031290 y domicilio en Avenida de la Rioja n° 1, Entreplanta, 26002 Logrofio.

X1.3.2. Indicacién de qué otra informacién ha sido auditada

No aplica.

X1.3.3. Fuente de los datos financieros

La fuente de los datos son los estados financieros del emisor, que han sido remitidos a la
CNMV y gue obran en poder de este Organismo. Han sido cumplimentados segun la circular
6/2008 del Banco de Espafia. La informacion intermedia no ha sido auditada.

Xl.4. Edad de la informacioén financiera mas recient e

La entidad emisora declara que el Gltimo afio de informacién financiera auditada no excede
en mas de 18 meses a la fecha de registro del presente documento.

X1.5. Informacion intermedia y demas informacion fi nanciera

X1.5.1. Informacion financiera trimestral o semestr al desde la fecha de los Ultimos
estados financieros auditados

A continuacion se presente el Balance consolidado a 30 de septiembre de 2009, sin auditar
comparado con el Balance consolidado a 31 de diciembre de 2008, auditado, asi como la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada a 30 de septiembre de 2009, sin auditar
comparada con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada a 30 de septiembre de
2008, sin auditar
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Balance de Situacion Consolidado septiembre 2.009 y diciembre 2008
ACTIVO 30/09/2009 31/12/2008 Variacion
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 67.468 101.522 -33,54%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 20.033 15.630 28,17%
2.1. Depositos en entidades de crédito
2.2. Operaciones del mercado monetario a trdeéntidades de contrapartida
2.3. Crédito a la clientela
2.4. Valores representativos de deuda
2.5. Otros instrumentos de capital
2.6. Derivados de negociacién 20.033 15.630 28,17%
Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3.1. Depositos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a trd@éntidades de contrapartida
3.3. Crédito a la clientela
3.4. Valores representativos de deuda
3.5. Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 554.4 90 538.777 2,92%
4.1. Valores representativos de deuda 511.044 495.600 3,12%
4.2. Otros instrumentos de capital 43.446 43.177 0,62%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 20.404 -100,00%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 2.845.458 2.894.701 -1,70%
5.1. Depositos en entidades de crédito 131.634 56.135 134,50%
5.2. Crédito a la clientela 2.713.824 2.838.566 -4,39%
5.3. Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia 25.716 -100,00%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 80.302 40.178 99,87%
Pro-memoria: Prestados o en garantia
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 22.435 12.499 79,49%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 825 480 71,88%
10. PARTICIPACIONES 23.575 21.639 8,95%
10.1. Entidades asociadas 23.575 21.639 8,95%
10.2. Entidades multigrupo
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL 75.069 70.874 5,92%
13.1. Inmovilizado material 67.629 67.470 0,24%
13.1.1. De uso propio 58.170 57.583 1,02%
13.1.2. Cedido a un arrendamiento operativo 204 232 -12,07%
13.1.3. Afecto a la Obra Social 9.255 9.655 -4,14%
13.2. Inversiones inmobiliarias 7.440 3.404 118,57%
Pro-memoria: Adquidido por arrdto. Financiero
14. ACTIVO INTANGIBLE 2.331 2.758 -15,48%
14.1. Fondo de comercio
14.2. Otro activo intangible 2.331 2.758 -15,48%
15. ACTIVOS FISCALES 34.026 24.595 38,35%
15.1. Corrientes 3.144 -100,00%
15.2. Diferidos 21.451 -100,00%
16. RESTO DE ACTIVOS 39.540 6.275 530,12%
16.1. Existencias 1 -100,00%
16.2. Otros 6.274 -100,00%
TOTAL ACTIVO 3.765.552 3.729.928 0,96%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsass a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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PASIVO 30/09/2009 31/12/2008 Variacién
1. CARTERA DE NEGOCIACION 21.407 18.255 17,27%
1.1. Depositos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a trdeé&ntidades de contrapar
1.3. DeposItos a la client
1.4. Débitos representados por valores neges
1.5. Derivados de negociac 21.40° 18.25¢ 17,27%
1.6. Posiciones cortas de valt
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1. Depositos en entidades de crédito
2.2. Depositos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores neglesiab
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.453.057 3422.332 0,90%
3.1. Depositos de bancos centrales 50.146 70.310 -28,68%
3.2. Depositos de entidades de crédito 165.612 137.156 20,75%
3.3. Depositos de la clientela 2.780.622 2.642.321 5,23%
3.5. Débitos representados por valores neglesiab 365.807 469.440 -22,08%
3.6. Pasivos subordinados 73.378 85.474 -14,15%
3.7. Otros pasivos financieros 17.492 17.631 -0,79%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 2.541 2.669 -4,80%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8. PROVISIONES 17.711 16.704 6,03%
8.1. Fondos para pensiones y obligacionesaiedl 14.066 13.394 5,02%
8.2. Provisiones para Impue
8.3. Provisiones para riesgos y compromisosirngente 3.61( 3.27¢ 10,23%
8.4. Otras provision 35 35 0,00%
9. PASIVOS FISCALES 13.753 11.362 21,04%
9.1. Corrientes 1 -100,00%
9.2. Diferido 11.36: -100,00%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 17.33¢ 14.83: 16,90%
11. RESTO DE PASIVOS 8.276 7.798 6,13%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASIVO 3.534.084 3.493.952 1,15%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsaser a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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PATRIMONIO NETO 30/09/2009 31/12/2008 Variacion

1. FONDOS PROPIOS 240.598 238.589 0,84%
1.1. Fondo de dotacion 3 3 0,00%
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 233.359 219.876 6,13%

1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 227.872 215.671 5,66%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidadesagds por el método de participacion 5.487 4.205 30,49%

1.4. Otros instrumentos de capital
1.4.1. De instrumentos financieros compugesto
1.4.2. Cuotas partcipativas y fondos asasad
1.4.3. Resto de instrumentos de capital

1.5. Menos:Valores propios

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a ladatt dominanteMenos:Valores propios 7.236 18.710 -61,33%
1.7. Menos:dividendos y retribuciones

2. AJUSTES POR VALORACION (9.129) (2.613) 249,37%
2.1. Activos financieros disponibles para latae (1.352) -100,00%
2.2. Cobertura de los flujos de efectivo (1.261) -100,00%

2.3. Cobertura de las inversiones netas enaiegyen el extranjero
2.4. Diferencias de cambio
2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Entidades valoradas por el método dertéicg@cion
2.7. Resto de ajustes por valoracion
3. INTERESES MINORITARIOS
3.1. Ajustes por valoracion

3.2. Rest
TOTAL PATRIMONIO NETO 231.469 235.976 -1,91%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.765.553 3.729.928 0,96%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsases a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
PRO-MEMORIA 30/09/2009 31/12/2008 Variacién
1. RIESGOS CONTINGENTES 176.880 212.823 -16,89%
1. COMPROMISOS CONTINGENTES 561.756 622.451 -9,75%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsass a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)

Balance de Situacion Consolidado

A 30 de septiembre de 2009, la cifra de Balance Total se situaba en 3.765.552 miles de
euros, lo que supone un incremento del 0,96% sobre el Balance Total a 31 de diciembre
de 2008.

Las variaciones mas significativas del activo en el periodo fueron las siguientes:

[ La rubrica de Caja y Depositos en Bancos Centrales disminuye en 34,05 millones
de euros, como consecuencia del ajuste de cierre de ejercicio y la inversion del excedente
en las carteras de activos financieros.

O La cartera de negociacion aumenta en 4,4 millones de euros debido a las
variaciones de la valoracion de los derivados de la operativa de operaciones de cobertura
con clientes, cuyo valor se ajusta en cada momento los movimientos de la curva de tipos
de interés.
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0 Las inversiones crediticias registran un descenso de 49,24 millones de euros,
derivado principalmente de que la amortizacion de la cartera es superior al nuevo crédito
concedido, fiel reflejo del ajuste que viene sufriendo la economia espafiola en los ultimos
ejercicios.

O La cartera de inversion a vencimiento registra un incremento de 40,12 millones
de euros que muestra la estrategia de la entidad de ir construyendo una cartera de activos
financieros con el objetivo de incrementar el margen financiero sin introducir volatilidad en
su patrimonio neto.

O Respecto a los derivados de cobertura, el incremento de 9,94 millones de euros
es consecuencia de la valoracion de las coberturas de valor razonable de la entidad,
basicamente de riesgo de tipo de interés, por la evolucién registrada por la curva de los
tipos.

Las variaciones mas significativas del pasivo en el periodo fueron las siguientes:

0 La cartera de negociacion se incrementa en 3,15 millones de euros debido a las
variaciones de la valoracion de los derivados contratados para cubrir el riesgo en balance
de la operativa de operaciones de cobertura con clientes, cuyo valor se ajusta en cada
momento los movimientos de la curva de tipos de interés.

0 Los pasivos financieros a coste amortizado se incrementaron en 30,73 millones
de euros, consecuencia del crecimiento registrado en las rubricas de ahorro a la vista y a
plazo con clientes.

Se presenta a continuacion la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada a 30 de
septiembre de 2009 sin auditar y la del 30 de septiembre de 2008 auditada, asi como los
datos de morosidad y solvencia referidos a las mismas fechas.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de septi
2.009

embre 2.008 y septiembre

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 30/09/2009 30/09/2008 Variaciéon
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 117.286 134.992 -13,12%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 61.905 87.459 -29,22%
3. REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
A) MARGEN DE INTERESES 55.380 47.533 16.51%
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 660 1.706 (61,31)%
4.1. Cartera de negociacion
4.2. Otros instrumentos financieros a valoonable con cambios en Py G
4.3. Activos financieros disponibles para latae 660 1.706 (61,31)%
5. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO D E LA PARTICIPACION 1.040 1.480 -29,73%
6. COMISIONES PERCIBIDAS 8.376 8.524 (1,74)%
7. COMISIONES PAGADAS 746 783 (4,73)%
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 5.127 486 954,94%
8.1. Cartera de negociacion 2.409 (112) (2.250,89)%
8.2. Otros instrumentos financieros a valoonable con cambios en Py G
8.3. Instrumentos financieros no valoradoslarvazonable con cambios en Py G 1.506 157 859,24%
8.4. Otros 1.212 441 174,83%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO 10 12 (16,67)%
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.466 4.397 1,57%
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reazegmitidos
10.2. Ventas e Ingresos por prestacion de sesvio financieros 2.869 3.630 (20,98)%
10.3. Resto de productos de explotacion 1.598 767 108,28%
11. Otras cargas de explotacion 944 748 26,14%
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguro
11.2. Variacion de existencias
11.3. Resto de cargas de explotacion 944 748 26,14%
B) MARGEN BRUTO 73.370 62.607 17,19%
12. GASTOS DE ADMINISTRACION 31.095 31.429 -1,06%
12.1. Gastos de personal 21.569 22.303 -3,29%
12.2. Otros gastos generales de administracion 9.526 9.126 4,38%
13. AMORTIZACION 2.869 2.709 5,91%
14. DOTACION A PROVISIONES 1.112 449 147,66%
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS 17.440 7.981 118,52%
15.1. Inversiones crediticias 11.476 7.504 52,93%
15.2. Otros instrumentos financieros no valosaal@alor razonable con cambios en Py G 5.964 477 0,31%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 20.854 20.039 4,07%
16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS 10.758 76
16.1. Fondo de Comercio y otro activo intargibl
16.2. Otros activos 10.758 76
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO C LASIFICADOS (5) 67 (107,46)%
COMO NO CORRIENTES EN VENTA
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO S
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (438)
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 9.653 20.030 (51,81)%
20. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 2.416 4.230 (42,87)%
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 7.236 15.800 (54,20)%
22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.236 15.800 (54,20)%
F.1. RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 7.236 15.800 (54,20)%

F.2. RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIO S

(Cifras expresadas en miles de euros elaboraddsasa a la circular 6/2008 de Banco de Espafia)
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Cuenta de Resultados Consolidada

Respecto a la cuenta de resultados podemos destacar el incremento del margen de
intereses del 16,5%, que junto al buen comportamiento registrado por los resultados de
operaciones financieras, lleva a un incremento del margen bruto del 17,19%. Dicho
incremento permite la aplicacion de una politica de dotaciones rigurosa y prudente ante la
crisis econdmica que venimos atravesando, que genera unas peérdidas por deterioro de
activos financieros de 17 millones de euros que suponen un incremento del 118,52% en
relacion al mismo periodo del afio anterior, incremento que absorbe la mejora del margen
bruto, por lo que el resultado de la actividad de explotacion se incrementa solo muy
ligeramente en un 4,07%.

Las pérdidas por deterioro del resto de los activos derivadas de activos inmobiliarios de
balance, llevan a un resultado antes de impuestos de 9,65 millones de euros, lo que
representa una caida del 51,81% respecto al mismo periodo anterior. Dicha cantidad se ve
incrementada por el pago del Impuesto de Sociedades pasando a ser la caida del 54,20%

Se presenta a continuacion los datos de solvencia referidos a 30 de junio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008, ya que los relativos a 30 de septiembre de 2009 no estan disponibles
por no ser de obligada presentaciéon ante Banco de Espafa, y los datos de morosidad
relativos a 30 de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008.
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Morosidad, Cobertura y Solvencia

Se presentan a continuacion los datos de solvencia referidos a 30 de junio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008, ya que los relativos a 30 de septiembre de 2009 no estan disponibles
por no ser de obligada presentacion ante Banco de Espafa, y los datos de morosidad
relativos a 30 de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008

Datos De Solvencia 30/06/2009 31/12/2008 Variacion %

Coeficiente solvencia (consolidado) % 11,33 11,73 -3,41
Core Capital (Consolidado) 221.985 215.717 2,91
TIER 1 (Consolidado) % 8,91 8,91 0,00
TIER 2 (Consolidado) % 2,42 2,82 -14,18
Recursos Propios Basicos (miles

euros) 239.746 235.078 1,99
Recursos Propios 22 Categoria (miles

euros) 64.971 74.351 -12,62
Recursos Propios Totales (miles

euros) 304.717 309.429 -1,52

Al 30 de junio de 2009, los Recursos Propios Computables del Grupo consolidado,
ascienden a 304.717 miles de euros, con un descenso de 4.712 miles de euros respecto
del cierre del ejercicio anterior.

El coeficiente de solvencia sobre los riesgos totales ponderados se sitta en el 11,33% al
30 de junio de 2009, con un TIER | del 8,91%.

Variacion 30/09/2009
31/12/2008 %

Ratio de Morosidad % 3,46% 2,45% 0,63% 41,22%
indice de Cobertura % 85,21% | 99,84% | 320,05% -14,65%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*) 30/09/2009 31/12/2008 31/12/2007

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

La entidad elabora informacion consolidada trimestralmente por lo que a fecha del
presente documento la ultima informacion remitida al Banco de Espafia, corresponde al 30
de septiembre del 2.009. En particular, el dato de morosidad y cobertura de la misma, a 30
de septiembre del 2009, es el ultimo remitido al Banco de Espafa, sin que la Entidad
disponga de informacion, consolidada mas actualizada.

A continuacién se incluyen los datos a 30 de noviembre de 2009 a nivel individual de
morosidad y cobertura, siendo este el dltimo remitido al Banco de Espafia.
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Se hace constar que la exposicion al riesgo de crédito del grupo queda explicada por la
cartera de la entidad dominante.

Variacion 30/11/2009
31/12/2008 %

Ratio de Morosidad % 3,665 2,458 0,633 49,10%
indice de Cobertura % 89,45 99,68 319,20 -10,26%

Elaborados en base a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

Sobre el Total de la Inversion Crediticia (*) 30/11/2009 31/12/2008 31/12/2007

(*) Total inversion crediticia: crédito a la clientela excluidas las correcciones de valor por deterioro.

En el transcurso del ejercicio 2009, la negativa evolucion de la coyuntura econémica
nacional e internacional, ha contribuido a una notable reduccién de la actividad comercial
en la préctica totalidad de sectores productivos, particularmente acusada en el sector
inmobiliario y en el de construccion. Si a ello se afiaden las dificultades de acceso al
crédito para continuar financiando sus actividades, restringido a su vez por una crisis de
liquidez global del sistema financiero, el resultado se ha traducido en un incremento de la
morosidad y del riesgo potencial o contingente de afectar a corto/medio plazo a su
solvencia y a su capacidad de reembolso, en los plazos convenidos, de las financiaciones
de una parte importante de las sociedades o grupos en dichos sectores.
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X1.5.2. Declaracion de que la informacion financier  a no ha sido auditada

La informacién relativa a 30 de septiembre del 2.009 no ha sido auditada.

X1.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Caja Rioja declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, judiciales o
de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga
conocimiento que le afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del presente
documento, que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo.

X1.7. Cambio significativo en la posicion financier a del emisor

Con fecha 27 de octubre 2.009, el Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros de La
Rioja en su reunién ordinaria, ha aprobado el mantenimiento de conversaciones con otras
Cajas de Ahorros, preferentemente con aquellas con las que ya colabora la Entidad en el
entorno de la Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros, para la posible configuracion de un
Sistema Institucional de Proteccion (SIP) que refuerce aun mas la solvencia, fortaleza
financiera, eficiencia operativa y el acceso a los mercados financieros de la Entidad,
respetando en todo momento la identidad y personalidad juridica propia de la Caja, su
Obra Social, y su decidida vocacién por que su actividad financiera contribuya al progreso
y desarrollo social, econdmico y cultural de su ambito natural de actuacion.

No se ha producido otro cambio significativo en la posicion financiera o comercial del
Grupo desde el fin del ultimo periodo financiero que se ha publicado.
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Xll.  CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad,
ni que puedan comprometer a la misma en un futuro, de forma significativa.

55



XMl INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

XI.1 Declaracién o informe atribuido a una p ersona en calidad de
experto

No aplica

XIll.2  Confirmacion de que la informacion se h  a reproducido con exactitud

No aplica
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XIV. DOCUMENTOS A DISPOSICION

La entidad emisora pone a disposicion de los inversores los documentos que se citan a
continuacion. Podran examinarse durante el periodo de validez del Documento de Registro en
su domicilio social sito en C/ Miguel Villanueva, n® 9, C.P. 26001, Logrofio (La Rioja), asi
como en los distintos lugares que se citan:

» Estados Financieros individuales y consolidadas, auditadas al 31/12/2007 vy
31/12/2008. Se podran consultar en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es), en el Banco de Espafia y en la pagina web de Caja Rioja
(www.cajarioja.es).

» Estatutos se podran consultar en la pagina web de Caja Rioja (www.cajarioja.es) y en

el Registro Mercantil de Logrofio.

* La escritura de constitucion del emisor, se podra consultar en Registro Mercantil de
Logrofio.

En nombre y representacion de la entidad emisora, firma este Documento de Registro la
siguiente persona, en Logrofio, a 19 de Enero de 2010.

D. Jorge Albajar Barrén
Director General
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