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EUROPAC REGISTRA UN INCREMENTO
DEL 2% DEL BENEFICIO NETO

e El beneficio neto de la compaiia en el primer trimestre del ejercicio alcanzé los 4,30
millones de euros

e Las ventas agregadas crecieron un 3% a pesar de los efectos de la reforma energética en
Espafia y la debilidad de la economia en los mercados de referencia

e EIlEBITDA consolidado aumenté un 3% hasta situarse en 24,07 millones de euros

e Los resultados se han visto perjudicados por el efecto de la reforma energética aplicada en
Espafia, que ha tenido un impacto negativo de 3,52 millones

e Leve mejora del margen bruto de la actividad de embalaje en todos los mercados respecto
al dltimo trimestre del ejercicio anterior

MILLONES DE EUROS 1T2014 1T2013 % 2014/2013
Ventas agregadas 260,39 3%
EBITDA recurrente 25,20 1%
EBITDA consolidado 23,28 3%
EBIT 11,05 10%
Beneficio neto 4,19 2%

Madrid, 7 de mayo de 2014.- El Consejo de Administracion del Grupo Europac (Papeles y
Cartones de Europa, SA) ha aprobado esta mafana los resultados correspondientes al primer
trimestre de 2014, donde se ha registrado un beneficio neto de 4,30 millones de euros, un 2%
mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior. Las ventas agregadas aumentaron un 3%
tras situarse en 267,06 millones.

Por otra parte, los EBITDA recurrente y consolidado aumentaron un 1% y 3% respectivamente
hasta los 25,40 y 24,07 millones de euros respectivamente, mientras que el EBIT se situd en
12,11 millones de euros, un 10% mas que los 11,05 millones registrado en el primer trimestre
del afio anterior.

Enrique Isidro, consejero delegado del Grupo Europac, explicé que “los resultados de la
compafiia mejoran ligeramente los obtenidos en el mismo periodo de 2013 en un contexto
macroecondmico caracterizado por la debilidad de la economia en los principales mercados y
por la reforma energética en Espaiia, que ha tenido un impacto de 3,52 millones de euros en el
primer trimestre del afo”.

En estas circunstancias, el directivo de la compafiia destacd “el incremento de la cifra de
ventas, la mejora del margen del papel reciclado y una ligera recuperacion del margen bruto de
la linea de negocio del cartdn en todos los paises respecto al ultimo trimestre de 2013, que han
compensado los efectos de la reforma energética frente al primer trimestre de 2013".



EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN 172014
GESTION DE RESIDUOS

La linea de negocio de gestion de residuos registré un aumento del volumen del 14,1% hasta
situarse en 79.639 toneladas, que permitié duplicar ampliamente el EBITDA registrado en el
primer trimestre de 2013 e incrementar el nivel de integracion entre papel recuperado y papel
reciclado hasta el 38%, frente al 34% hace un afio.

PAPEL

Respecto a la Division Papel, la mejora de la eficiencia de la fabrica de papel kraftliner de Viana
do Castelo permitié aumentar el volumen de ventas un 4,6% hasta las 91.310 toneladas. En
este contexto, el descenso de los precios de venta de finales de 2013 perjudicé el
comportamiento de las ventas agregadas y el EBITDA, que retrocedieron un 3,4% y un 4,5%
respectivamente. La diferencia de precio entre el papel kraftliner y el reciclado se encuentra
por debajo de la media histdrica, lo que permite prever una correccién en este sentido.

En cuanto al papel reciclado, una mejora del margen en todos los mercados, que ha pasado del
3% al 14%, se ha traducido en un incremento del EBITDA del negocio, que registré una cifra de
8,43 millones de euros, un 384,0% mas que en primer trimestre de 2013. A pesar de este
incremento, el margen adn se encuentra por debajo de la media histérica del producto.

ENERGIA

Respecto a la linea de produccidn de energia, actividad vinculada a la produccidn de papel, el
impacto de la reforma energética aplicada en el mercado espaiol implicé una pérdida de 3,52
millones de euros en el primer trimestre del afo. En este escenario, desde mediados de
febrero se estd gestionando la produccién de energia para minimizar el impacto de la reforma.
En el mercado portugués hubo un descenso del volumen de produccion y venta por la parada
de mantenimiento realizada en la instalacion energética de la fabrica de Viana do Castelo.

En conjunto, estas dos circunstancias provocaron que el EBITDA de la actividad de energia
descendiera un 59,0% tras registrar 3,04 millones de euros, frente a los 7,42 millones del
primer trimestre de 2013.

CARTON

Por ultimo, la linea de negocio de carton y embalaje experimentd una leve mejora del margen
bruto en todos los mercados respecto al ultimo trimestre de 2013, pero aln se encuentra por
debajo de los niveles del primer trimestre del mismo afo. El aumento del volumen de
produccidn ventas estd condicionado por la incorporacion de Europac Cartonnerie de Bretagne
el 1 de marzo de 2013.

Esta mejora del margen bruto y el aumento del volumen, junto con el mantenimiento de la
politica de control de los gastos fijos, han supuesto en una mejora del EBITDA del negocio del
6,5%.
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