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De conformidad con lo establecido en el articulo®2la Ley del Mercado de Valores,
Inmobiliaria Colonial, S.A.“Colonial” o la“Sociedad”) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Colonial, en sunrén de hoy dia 16 de marzo de 2010, ha
acordado convocar la Junta General Ordinaria yaerdinaria de accionistas de Colonial a
celebrar en Barcelona, en el Palacio de CongresdSadalunya, Avda. Diagonal n° 661-671
(08028), el dia 19 de abril de 2010, a las 12:3@doen primera convocatoria, y a la misma
hora y en el mismo lugar el dia siguiente, 20 dd db 2010, en segunda convocatoria. Esta
previsto que la Junta General se celebre en segamgacatoria.

Se adjuntan como Anexos |, Il y Ill, el anuncio ldeconvocatoria, que se publicara en los
préximos dias en el BORME y en los medios de cooaaidn de conformidad con la
legislacion vigente, el texto integro de las prapag de acuerdos y el informe del Consejo de
Administracién relativo al articulo 116 bis de leyLldel Mercado de Valores.

Por otro lado, se informa de que el Consejero @otaedad D. Leandro Martinez-Zurita Santos
de Lamadrid ha presentado con fecha 15 de marZ0#ie@ su dimision como Consejero. El
Consejo de Administracion le agradece los servipiestados y la dedicacion en el desempefio
del cargo. El Sr. Martinez-Zurita continuara encargos de Secretario General de la Compaifiia,
Vicesecretario del Consejo y Letrado asesor dehmis

En Barcelona, a 16 de marzo de 2010

Pere Vifolas Serra
Consejero Delegado
Inmobiliaria Colonial, S.A.
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Anexo |
INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIAY EXTRAORDI NARIA DE
ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Initastai Colonial, S.A. (la Sociedad), se
convoca a los sefiores accionistas a la Junta GeéDetmaria y Extraordinaria a celebrar en
Barcelona, en el Palacio de Congresos de Cataldwga. Diagonal n® 661-671 (08028), el dia

19 de abril de 2010, a las 12:30 horas, en prim@naocatoria, y a la misma horag el mismo
lugar el dia siguiente, 20 de abril de 2010, emiseég convocatoria.

Se prevé que la Junta General se celebre en sequomaocatoria, esto es, el 20 de abril de
2010 a las 12:30 horas. De cambiar esta previssgngomunicara oportunamente.

La Junta se celebrara de acuerdo con el siguiente
ORDEN DEL DIA

|. Puntos relativos a las cuentas anuales, la gestisocial v la reeleccién del auditor.

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentamlém individuales de

Inmobiliaria Colonial, S.A. y de las Cuentas Angatmnsolidadas de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y sus sociedades dependientes, corresponsliemtejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2009. Informe de los Auditores de €agde la Sociedad.

Segundo.-Examen y aprobacién, en su caso, de la propuestapligacion de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado ae3diciembre de 2009.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, del Informe dgi@eindividual y del Informe de
Gestién consolidado con sus sociedades dependigrideasura de la gestion social del Consejo
de Administracién durante el ejercicio social cdora 31 de diciembre de 2009.

Cuarto.- Reeleccion del Auditor de Cuentas de Inmobilid@lonial, S.A. y de su Grupo
Consolidado.

[l. Puntos relativos al proceso de reestructuracidfinanciera de la Sociedad.

Quinto.- Aumento del capital social por un importe de 1.938.200 euros mediante la emision
y puesta en circulacion de 16.286.160.000 nueve®raes ordinarias de 0,12 euros de valor
nominal cada una, sin prima de emision, que seribudn y desembolsaran integramente
mediante aportaciones dinerarias, con reconocimidat derecho de suscripcion preferente y
con prevision de suscripcion incompleta. Delega@anel Consejo de Administracién, con
facultades de sustitucién, de las facultades me@sra fijar las condiciones del mismo en todo
lo no previsto en el Acuerdo, al amparo de lo dispo en el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades An6nimas, asi como para dar nueva rédadarticulo 5 de los Estatutos Sociales.

Sexto.- Aumento del capital social mediante aportacioneglimerarias, en consecuencia, sin
derecho de suscripcién preferente, por un impaeté.813.503.253,73 euros mas los intereses
gue devenguen los créditos cuya aportacion se somaprobacion de esta Junta General de
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accionistas hasta la fecha de otorgamiento dect#wa publica que documente la ejecucién de
este aumento de capital. El importe maximo del amtonele capital con aportaciones no
dinerarias se determinara por el Consejo de Adimiwi®n, con facultades de sustitucion, en
funcion de la suscripcion del aumento de capital agortaciones dinerarias cuya aprobacién se
somete a la Junta General bajo el punto Quintood##n del dia reduciéndose el importe
maximo de la ampliacion de capital objeto de estemlo por la cantidad efectivamente suscrita
en el aumento de capital con aportaciones dinsrakigeto del Punto Quinto del orden del dia en
exceso de 50.000.000 de euros. El presente aumlertmpital se realizard mediante la emision y
puesta en circulacion de nuevas acciones ordindei®12 euros de valor nominal cada una, sin
prima de emision, que se suscribiran y desemboldatégramente mediante la aportacién no
dineraria de créditos contra la Sociedad, con gi@vide suscripcion incompleta. Delegacién en
el Consejo de Administracion, con facultades dditsggn, de las facultades precisas para
determinar el importe exacto del aumento de capifihr las condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el presente acuerdo, al amparo dispaiesto en el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, asi como para dar nueva iédadarticulo 5 de los Estatutos Sociales.

Séptimo.- Ratificacion de las aportaciones realizadas poSd&iedad en el marco de la
reestructuracion financiera a favor de las sociesld@blren, S.L.U. y Desarrollos Urbanisticos
Entrendcleos 2009, S.L.U., ambas integramentecjgatias por Inmobiliaria Colonial, S.A.

Octavo.- Aprobacién de la aportacion del proyecto inmohilidix Llacuna sito en Barcelona a
la sociedad Abix Service, S.L.U., integramente igipeda por Inmobiliaria Colonial, S.A.,
mediante aportacion no dineraria especial.

Noveno.-Segregacién de la rama de actividad de gestibnele g promociones propias a favor
de la sociedad Colren, S.L.U. integramente paeap por Inmobiliaria Colonial, S.A.
Aprobacion del Proyecto de Segregacion formulado @o Consejo de Administracion y
depositado en el Registro Mercantil. Aprobacion loglance de segregacion de la Sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2009, debidamentéaaladi

Décimo.-Emisién de “Warrants” a favor de determinadasdawkes acreedoras de la Sociedad y
su Grupo que incorporan el derecho de suscribiioaes de nueva emision de Inmobiliaria
Colonial, S.A. exclusivamente mediante compensag@aréditos, en consecuencia, sin derecho
de suscripcién preferente, delegando en el Comeddministracién la ejecucion vy la fijacion
de los extremos de la misma no establecidos phrrita General de Accionistas. Aprobacion del
aumento del capital social de la Sociedad en lattaecesaria para atender el ejercicio de los
derechos asociados a los Warrants, mediante coagéngle créditos siendo el importe de los
créditos a compensar como maximo de 298.333.338seyrdelegacion en el Consejo de
Administraciéon de la facultad de ejecutar el aurneatd capital acordado en una o varias veces
segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

lll. Puntos relativos al Consejo de Administracidny a las autorizaciones y delegaciones a
otorgar a este érgano.

Undécimo.-Nombramiento o ratificacion de Consejeros en dascese o renuncia.

Duodécimo.-Retribucién de Administradores. Aprobacién, coracter consultivo, del Informe
sobre la Politica de Retribuciones de los Admiaditres de Inmobiliaria Colonial, S.A.
correspondiente al ejercicio 2010.
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Decimotercero.-Autorizacién al Consejo de Administracion de Inifiabia Colonial, S.A. para

la adquisicién derivativa de acciones propias, sgjecion a los requisitos establecidos en el
articulo 75 y concordantes de la vigente Ley deieSiacles Andnimas, dejando sin efecto la
autorizacion conferida mediante el acuerdo quimtdadJunta General Ordinaria de accionistas
de la sociedad de 30 de junio de 2009.

Decimocuarto.- Autorizacion al Consejo de Administracién, conferra lo dispuesto en el
articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénipas que dentro del plazo maximo de cinco
afos, y si lo estima conveniente, pueda aumentzaEial social hasta la mitad de la cifra del
capital social, en una o varias veces, y en latapmtad y cuantia que considere adecuadas, con
atribucion de la facultad de excluir el derechosdscripcion preferente, dejando sin efecto la
autorizacion conferida mediante el acuerdo séptitaola Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 21 de noviembre 68.20

Decimoquinto.- Delegacién a favor del Consejo de Administraciénafacultad de emitir, en
nombre de la Sociedad y en una o varias ocasi¢ihedligaciones o bonos simples, pagarés y
demas valores de renta fija de analoga naturaleparticipaciones preferentes, con el limite
maximo y en las condiciones fijados en el informeeadiministradores; y (ii) obligaciones y/o
bonos convertibles en nuevas acciones de la Saktigfta canjeables por acciones y/o
participaciones de la Sociedad o de cualesquiecaerts entidades, asi como warrants sobre
acciones de nueva emisién o en circulacién de leieBad, con el limite maximo y las
condiciones que figuran en el informe de adminiktras, con expresa atribucién, en caso de
emisién de obligaciones y/o bonos convertibles ywaderants sobre nuevas acciones, de la
facultad de excluir el derecho de suscripcion pesfie de los accionistas; Fijacion de los
criterios para determinar las bases y modalidade$acconversion; Delegacién a favor del
Consejo de Administracion de las facultades ne@sspara establecer las bases y modalidades
de la conversion y acordar el aumento de capitalaeouantia necesaria para atender la
conversioén; y autorizacién para que la Sociedaddaugarantizar, dentro de los limites
anteriormente sefialados, las nuevas emisiones beevaque efectlen sus sociedades
dominadas; todo ello con expresa facultad detsogin y por un plazo maximo de cinco (5)
afos, dejando sin efecto la autorizacion confariddiante el acuerdo cuarto de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad ddel8iciembre de 2007.

V. Punto relativo a la delegacién general de factddes.

Decimosexto.Delegacion de facultades.

Con caracter previo a la deliberacién y la votadohre los sefalados puntos del orden del dia,
el Presidente y el Consejero Delegado informararsusn respectivas intervenciones a los
accionistas de los principales puntos del Acuesl®dstructuracion de la deuda financiera que
se suscribié con los Bancos acreedores de Inmahilzolonial, S.A. el 19 de febrero de 2010,
gue ya fueron hechos publicos mediante comunicat@dmecho relevante a la CNMV.

Asimismo, en relacién al Punto noveno del ordenddie] se informaré a los accionistas de las
modificaciones importantes sobre el patrimonio aleama de actividad a segregar que en su
caso hayan tenido lugar desde la formulacion defdeto de Segregacion y hasta la fecha de la
Junta.
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Concluida la exposicion de los asuntos que se camden en el Orden del Dia, se presentara el
informe explicativo sobre los aspectos de la estracdel capital y el sistema de gobierno y
control de la Sociedad comprendidos en el artitlibbis de la Ley del Mercado de Valores.

COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA

En atencién a lo previsto en el articulo 97 de ég He Sociedades Andnimas, los accionistas
gue representen, al menos, el cinco por cienteajstal social de la Sociedad, podran solicitar
gue se publigue un complemento a la presente catomg incluyendo uno o mas puntos del

orden del dia. El ejercicio de este derecho dehacérse mediante notificacion fehaciente a la
Sociedad, que habra de recibirse en el domiciladasaentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria. EI complementoadednvocatoria debera publicarse con quince
dias de antelacion como minimo a la fecha estalalgrara la reunion de la Junta.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la publicacion de la presente convocatosiadzionistas podran solicitar por escrito con
anterioridad a la Junta General de accionistagrbaimente durante la misma, los informes o
aclaraciones que estimen precisos acerca de logoascomprendidos en el orden del dia y
demas a que se refiere el articulo 112 de la Le$aldedades Anbénimas, en los términos y
plazos establecidos en dicho articulo.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 32, 144, 155, 156, 159, 212, 292, 293 y
concordantes de la Ley de Sociedades Andnimasdasnistas tienen derecho a examinar y
consultar en el domicilio social de la entidady €h Barcelona, Avda. Diagonal n® 532, y en la
pagina welwww.inmocolonial.comasi como a solicitar su entrega o envio gratlatsiguiente
documentacion:

- El texto integro de la Convocatoria.

- El texto integro de las propuestas de acuerdosetjeonsejo de Administracion ha
acordado someter a la Junta General Ordinariaraéidinaria de accionistas.

- En relacion con los Puntos del orden del dia kedatia las cuentas anuales, la gestién
social y la reeleccién del auditor:

0 Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de PérdiGmgncias, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, Estado de flujos de Efectivdviemoria explicativa) e
Informe de Gestion, individuales y consolidadosrespondientes al ejercicio 2009,
junto con los respectivos Informes de los AuditateCuentas.

0 Informe Anual de Gobierno Corporativo.

0 El Informe explicativo sobre los aspectos de lauesitra de capital y el sistema de
gobierno y control de la Sociedad a que se refieaaticulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores.

o Informe anual de actividades del Comité de Auditori

- En relacion a los Puntos del orden del dia relatiab proceso de reestructuracion
financiera de la Compaiiia:

0 Informe del Consejo de Administracion en relaci@m da propuesta de acuerdo
sobre el aumento de capital con aportaciones diasra
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Informe del Consejo de Administracion en relaci@mn da propuesta de acuerdo
sobre el aumento de capital con aportaciones revatias.

Informe de KPMG Auditores S.L. en relacién condasrtaciones no dinerarias en la
propuesta acuerdo sobre aumento de capital.

Informe del Consejo de Administracién en relaciom ¢a propuesta de emision de
warrants y sobre el aumento de capital para dartofa a dichos warrants.

Informe de KPMG Auditores S.L. en relacion con leopguesta de emision de
warrants.

Certificacion del auditor de cuentas de la sociegladelacion con los créditos que
seran objeto de compensacién en caso de ejecueitmsdvarrants y consiguiente
aumento de capital.

Por lo que se refiere a los Puntos séptimo y octdws informes de los
administradores de las sociedades beneficiariag yosl expertos independientes
sobre las aportaciones no dinerarias, asi comeslagturas de elevacion a publico de
los aumentos de capital.

Por lo que se refiere al Punto noveno, de confadhitbn los articulo 73 y 39 de la
Ley de Modificaciones Estructurales de las SociedaMlercantiles, los propios
accionistas, los obligacionistas, los titulares derechos especiales y los
representantes de los trabajadores tienen derechxaminar y consultar en el
domicilio social de la entidad, sito en BarceloAada. Diagonal n° 532, y en la
pagina wehwww.inmocolonial.comasi como a solicitar su entrega o envio gratuito,
la siguiente documentacion: (i) Proyecto de Segiégaa favor de Colren, S.L.U.
depositado en el Registro Mercantii de Barcelon&) [formes de los
administradores de Inmobiliaria Colonial, S.A. yit@n, S.L.U. sobre el Proyecto de
Segregacion; (i) Informe de experto independieatibre la Segregacion y el
aumento de capital que se llevara a cabo en CdiénlJ.; (iv) Cuentas anuales e
informes de gestién de los Ultimos tres ejercicjasto con los informes de los
auditores, de Inmobiliaria Colonial, S.A.; (v) Bat® de Segregacion de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y Colren, S.L.U., acompafado enadocde Inmobiliaria Colonial,
S.A., del informe de su auditor de cuentas; (vifaftos sociales de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y Colren, S.L.U.; y (vii) Identidade los administradores que
participan en la Segregacién y fecha desde la gsendpefian sus cargos.

En relacién a los Puntos del orden del dia relataloConsejo de Administracion y a las
autorizaciones y delegaciones a otorgar a estemdrga

(0]

Informe sobre la Politica de Retribuciones de lankistradores de Inmobiliaria
Colonial, S.A. correspondiente al ejercicio 2010.

Informe del Consejo de Administracién en relacién ta propuesta de autorizacion
al Consejo para la aprobacién de un aumento deéatapn la facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente.

Informe del Consejo de Administracién en relacion ta propuesta de delegacion en
el Consejo de la facultad de emitir obligacioneswvestibles y warrants con
exclusién del derecho de suscripcion preferente.
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ASPECTOS PRINCIPALES DE LA SEGREGACION (PUNTO NOVENO DEL ORDEN
DEL DIA)

Conforme a lo previsto en los articulos 40.2 y 8lalLME, de aplicacion para la segregacion
de acuerdo con el art. 73 de la propia LME, a oom@ition se indican las menciones minimas del
Proyecto de Segregacion legalmente exigidas:

1. Identificacion de las sociedades que participareesegregacion

Sociedad Segregada: Inmobiliaria Colonial, S.An domicilio social en Avenida Diagonal,
532, Barcelona, inscrita en el Registro MercargiBaircelona al tomo 39.608, folio 63, hoja
namero B-347795, inscripcion 2762 y con NIF: A-ZB7899.

Sociedad Beneficiaria: Colren, S.L.U., con domicifocial en Avenida Diagonal, 532,
Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil dedgkna al tomo 41.010, folio 1, hoja
namero B-378.037, inscripcién 12 y con NIF: B-650&D.

2. Tipoy procedimiento de canje
No ha lugar a mencién por no producirse ningunecanjla Segregacion.
3. Elementos de activo y pasivo que se transmiterSataedad Beneficiaria

El patrimonio que se traspasa es el constituidolgpdptalidad de los activos y pasivos
pertenecientes a la rama de actividad que agrugestEn del suelo y promociones propias
de la Sociedad Segregada (ektfimetro de Segregacidh.

El contenido del Perimetro de Segregacioén se detalel Proyecto de Segregacion. A modo
de resumen, el Perimetro de Segregacién esta forpmad

(i) 46 proyectos de suelo y promocidn, junto con ss&/pa asociados;

(i) La totalidad de las participaciones sociales queeesentan el 100% del capital
social de la sociedad Desarrollos Urbanisticosdbntleos 2009, S.L., sociedad
que incluye el Proyecto Entren(cleos, segun serilesen el propio Proyecto de
Segregacion;

(i) 978 participaciones sociales que representan 861% de la sociedad Parque
Aqua Mégica, S.L.;
(iv) Latesoreria asociada a dicha rama de actividashtificada en 20.000.000 euros;

(v) Los medios humanos necesarios para desarrollaasgiattividades en el seno de la
Sociedad Beneficiaria;

(vi) Las posiciones contractuales de que fuera tital@dciedad Segregada en relacion
con las referidas actividades transmitidas.

(vii) La parte del préstamo sindicado cuya entidad agenTde Royal Bank of Scotland
PLC el 19 de febrero de 2010, asociada a la ramactigidad objeto de la
Segregacién, por importe de 795 millones de euyos ;
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(viii) Los medios materiales vinculados de manera gemaérdésarrollo de las citadas
actividades y necesarios para llevar a cabo lasasis

Total activo de la rama de actividad segregada:.9837731 euros.
Total pasivo de la rama de actividad segregada4031855 euros.

Valor neto del patrimonio transmitido por la Soecidd&egregada en favor de Colren:
26.579.876 euros.

4.  Atribucion de participaciones de la Sociedad Beriafia

La Sociedad Segregada realizard un aumento deakapila Sociedad Beneficiaria como
consecuencia de la Segregacion. De acuerdo catatos de valor neto del Perimetro de
Segregacion, la ampliacion de capital se harasitmientes términos:

()  Aumento de capital: 2.657.987 euros.
(i) Numero de participaciones nuevas: 2.657.987 ppaobnes.
(i)  Prima de emisién: 9,00000225734 euros por particpa

(iv) Importe total del aumento (nominal mas prima): 28.876 euros.

5. Incidencia sobre las aportaciones de industria daanprestaciones accesorias

No existen en la Sociedad segregada aportacioniesldlgtria 0 prestaciones accesorias que
deban ser compensadas.

6. Derechos especiales

No existen en la Sociedad segregada acciones skesatspeciales ni titulares de derechos
especiales distintos de las acciones. Todas latcipaciones emitidas en la Sociedad
Beneficiaria seran iguales y perteneceran a unolpiopietario, que sera la Sociedad
Segregada.

7. Ventajas atribuidas a administradores o a expemoependientes

No se atribuird ningun tipo de ventajas en la SfzmeBeneficiaria a favor de sus
administradores o de expertos independientes.

8. Fecha a partir de la cual las nuevas participacisnpentregadas en canje, dan derecho
a participar en las ganancias sociales de la SamitBeneficiaria

Desde el momento de la inscripcion de la segregamidel Registro Mercantil.

9. Fecha de efectos contables de la segregacion derdoucon el Plan General de
Contabilidad

Desde el momento de la inscripcion de la segregamidel Registro Mercantil.
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10. Estatutos resultantes de la segregacién

Los estatutos de la Sociedad Beneficiaria figunarelepropio Proyecto de Segregacion, e
incluyen la modificacion que se pretende adoptanccoonsecuencia de la segregacion del
articulo correspondiente al capital social.

11. Informacién sobre la valoracion del activo y pasdel patrimonio que se transmita a
la Sociedad Beneficiaria

Los criterios de valoraciébn que se han seguido lesncorrespondientes al balance de
segregacion de la Sociedad Segregada, debidamemégla a fecha 31 de diciembre de
2009, debidamente auditado, atendiendo a las wabmes seguidas en el mismo. Asi, el
valor neto del patrimonio segregado a favor deefadera de 26.579.876 euros.

12. Fechas de las cuentas de la Sociedad Segregada k @&ociedad Beneficiaria
utilizadas para establecer las condiciones en gueealiza la segregacion

Se han utilizado las cuentas cerradas a 31 demtiogede 2009, tanto para la Sociedad
Segregada como para la Sociedad Beneficiaria. ladanBes de Segregacion también se
corresponden con balances cerrados a 31 de dia@ate2009.

13. Posibles consecuencias de la segregacion sobrenglee, género en los érganos de
administracién y responsabilidad social

Se mantienen los criterios aprobados por la Sodigkgregada en materia de empleo,
género en los 6rganos de administracién y respditsabsocial corporativa en relacién con
las unidades econdémicas transmitidas en virtua dedregacion.

De acuerdo con el articulo 44 del Estatuto de Iebdjadores, regulador del supuesto de

sucesion de empresa, la Sociedad Beneficiaria dsedmegacion se subrogard en los

derechos y obligaciones laborales de los trabagsdde la Sociedad Segregada vinculados a
las unidades econémicas constituidas por el pationabjeto de la segregacion.

Ambas sociedades responderan solidariamente, g¢érlosos legalmente previstos, de las
obligaciones laborales nacidas con anterioridada aségregacion, asi como de las
obligaciones en materia de Seguridad Social, yaase de obligaciones de cotizacién o de
pago de prestaciones generadas con anterioridad.

La segregacién proyectada se notificara a los septantes legales de los trabajadores con
arreglo a lo previsto legalmente, asi como a lagmmismos publicos a los que resulte
procedente, en particular a la Tesoreria Gener8kderidad Social.

Se cumple con el reglamento interno en cuantora&rgéen los érganos de administracion y
sobre responsabilidad social corporativa.

No existe ninguna consecuencia derivada de la gagid@ respecto al empleo ya que todos
los trabajadores de las sociedades involucradds segregaciéon mantendran su puesto de
trabajo.
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14. Régimen fiscal aplicable

La Segregacion se acogera al régimen fiscal edpestablecido en el Capitulo VIII del
titulo VIl del Texto Refundido de la Ley de Impugsbbre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En virtud de lo previsto en el articulo 84.2 deadsy, la Sociedad Segregada podra optar
por renunciar al régimen de imputacion de rentaabéeido en el apartado 1 de dicho
articulo mediante la integracion en la base imgdertlel Impuesto sobre Sociedades de las
rentas generadas en la Segregacién en relacidomacmtalidad o parte de los elementos
patrimoniales transmitidos.

DERECHO DE ASISTENCIA

En virtud de lo establecido en el articulo 19 deHstatutos Sociales, podran asistir a la Junta
General, por si 0 debidamente representados, aguaficionistas que, por si mismos o por
agrupacioén, posean, como minimo, cincuenta acciapgesdeberan estar inscritas en el registro
de anotaciones en cuenta con cinco dias de adtelada celebracion de la Junta, lo que debera
acreditarse mediante la exhibicién del correspanidieertificado de legitimacion o tarjeta de
asistencia emitidos por la Sociedad o entidadesrgadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta.

DERECHO DE REPRESENTACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 20od Estatutos Sociales, todo accionista que
tenga derecho de asistencia podra hacerse reesenta Junta por otro accionista o por un

miembro del Consejo de Administracion. La represgioh debera conferirse por escrito y con

caracter especial para dicha Junta de acuerdoocprelisto en el articulo 106 de la Ley de

Sociedades Andnimas.

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

En virtud de lanormativa aplicable en materia de proteccién desddé caracter personal (Ley
Organica 15/1999, de 13 de diciembre), se informasaaccionistas de la existencia de un
fichero o tratamiento automatizado, con los datescdracter personal facilitados por los
accionistas o por las entidades bancarias, So@sdadgencias de Valores en las que dichos
accionistas tengan depositadas sus acciones,és tilavia entidad legalmente habilitada para la
llevanza del registro de anotaciones en cuentacléz®, con ocasion de la Junta General, asi
como de los que puedan derivarse como consecudaditia. La finalidad de dicho fichero o
tratamiento automatizado es Unicamente la gestiéadministracion de los datos de los
accionistas y, en su caso, los de los sus repeggest en el ambito de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad.

Los accionistas o sus representantes podran ejerdé conformidad con lo establecido en la
Ley, los derechos de acceso, rectificacion, canigglay oposicién de los datos del fichero a
través de la correspondiente natificacién (que debecluir la identificacion del titular de los
derecho mediante fotocopia del DNI) a la siguieliteccién: Inmobiliaria Colonial, S.A., Avda.
Diagonal n° 532, de Barcelona.
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Inmobiliaria Colonial, S.A., en su condicién de passable del Fichero, informa de la adopcion
de las medidas de seguridad legalmente exigidasusninstalaciones, sistemas y ficheros,
garantizando la confidencialidad de sus datos palss, salvo en los supuestos en que éstos
deban ser facilitados por exigencias de la Leyragquerimiento judicial o administrativo.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA
El Acta de la reunién de la Junta General Ordinagea extendida por Fedatario publico

requerido a tales efectos por el Consejo de Adinai®n, de conformidad con lo establecido
en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Anénimas

En Barcelona, a 16 de marzo de 2010.

Juan José Brugera Clavero
Presidente del Consejo de Administracion
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Anexo Il

PROPUESTAS DE ACUERDO QUE SE SOMETERAN A DEBATE Y APROBACION
EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIAYY EXTRAORDINARIA DE A CCIONISTAS
DE INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.

|. PROPUESTAS RELATIVAS A LAS CUENTAS ANUALES , LA GESTION SOCIAL Y LA REELECCION
DEL AUDITOR .

Punto Primero del Orden del Dia

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas &@sl individuales de Inmobiliaria

Colonial, S.A. y de las Cuentas Anuales consolidadde Inmobiliaria Colonial, S.A. y sus

sociedades dependientes, correspondientes al ejercocial cerrado a 31 de diciembre de
2009. Informe de los Auditores de Cuentas de laiSdad.

Se somete a la consideracién de la Junta Generaprabacién de las Cuentas Anuales
individuales de Inmobiliaria Colonial, S.A. del gjeio social cerrado a 31 de diciembre de
2009, comprensivas del Balance, la Cuenta de Ré&rgicGanancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de flujos de EfectivtayWemoria explicativa del ejercicio social
indicado.

Se deja constancia expresa de que por el Consejdddanistracion se procedié a la
formulacion de las referidas cuentas anuales cohafe24 de febrero de 2010, y que, de
conformidad con lo previsto en el articulo 212 alééy de Sociedades Andnimas y conforme al
anuncio de convocatoria de la Junta, los accianigtee lo hubieren solicitado han podido
obtener de forma inmediata y gratuita y examinalasroficinas de la Sociedad los documentos
gue han sido sometidos a la aprobacion de esta. Junt

Asimismo, se informa que los Auditores de la SaiedDELOITTE, S.L.” han emitido el
Informe preceptivo, del que resulta que las Cueptekinforme de Gestién formulados por el
Consejo de Administracion responden a las exigemncionadas en el articulo 209 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

A su vez, se somete a la consideracion de la &enaral la aprobacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas de Inmobiliaria Colonial, S.A. y sosisdades dependientes, comprensivas del
Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Gasa@onsolidada, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de flujesEfectivo Consolidado asi como de la
Memoria explicativa Consolidada, todo ello del eigip cerrado a 31 de diciembre de 2009.

Se deja constancia expresa de que por el Consejdddanistracion se procedié a la
formulacion de las referidas cuentas anuales cuoiastals con fecha 24 de febrero de 2010, y
que, de conformidad con lo previsto en el artielld6 del Codigo de Comercio y conforme al
anuncio de convocatoria de la Junta, los accianigtee lo hubieren solicitado han podido
obtener de forma inmediata y gratuita y examinalasroficinas de la Sociedad los documentos
gue han sido sometidos a la aprobacion de esta. Junt
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Asimismo, se informa que los Auditores de la SaaiedDELOITTE, S.L.” han emitido el
Informe preceptivo, del que resulta que las CueAtasales Consolidadas y el Informe de
Gestién Consolidado formulado por el Consejo de iddittacion responden a las exigencias
mencionadas en el articulo 209 de la Ley de SodesdAndnimas.

Los administradores de la Sociedad han procedidmai®rmidad con Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre por el que se desarrolla la Lelidecado de Valores a firmar una declaracion
de responsabilidad relativa a las cuentas del iejer2009, tanto individuales como
consolidadas, que se ha puesto a disposicion deado@nistas junto con el resto de
documentacion de la Junta General.

Ademas, el Informe de gestion relativo a este &ier2009 incluye el Informe Anual de
Gobierno Corporativo cerrado a 31 de diciembre @@92y, en lo que resulte aplicable, los
aspectos a que hace referencia el articulo 11debis Ley del Mercado de Valores.

Propuesta Segunda del Orden del Dia

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta aglicacion de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado a 3 diciembre de 2009.

En atencion al resultado negativo que arroja lan@ude Pérdidas y Ganancias del ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2009, no pmqadpuesta alguna de aplicacién de
resultados.

Propuesta Tercera del Orden del Dia

Examen y aprobacion, en su caso, del Informe de @esindividual y del Informe de Gestiéon
consolidado con sus sociedades dependientes, yucarde la gestion social del Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerradn31 de diciembre de 2009.

Se somete a la aprobacion de la Junta Generasigigelel Consejo de Administracion y la del

Presidente y Consejero Delegado durante el ejerciirado a 31 de diciembre de 2009, a la
vista de los Informes de Gestién individual y cditemlo que, previamente, se someten a
aprobacién y que han sido puestos a disposicidloslaccionistas y que, de acuerdo con los
términos de la convocatoria, aquéllos que lo hebiesolicitado han podido obtener de forma
inmediata y gratuita y examinar en las oficinasadgociedad.

Propuesta Cuarta del Orden del Dia
Reeleccion del Auditor de Cuentas de Inmobiliari@lGnial, S.A. y de su Grupo Consolidado.
Se informa a los Sres. accionistas de que el namérdo del Auditor de Cuentas de la

Sociedad para la auditoria de las Cuentas Anuatbsasias y consolidadas ha expirado con la
auditoria de las cuentas del pasado ejercicio.
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En consecuencia se somete a la consideraciondmia General la propuesta efectuada por el
Consejo de Administracion a instancias del Comigé Adiditoria y Control, de reelegir a
“DELOITTE, S.L.” como Auditor de la Sociedad pam fevisién de las Cuentas Anuales,
ordinarias y consolidadas, por un periodo de uraiib)y que se iniciara en el ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2010.
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Il. PROPUESTAS RELATIVAS AL PROCESO DE REESTRUCTURACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD.

Propuesta Quinta del Orden del Dia

Aumento del capital social por un importe de 1.9539.200 euros mediante la emision y
puesta en circulaciéon de 16.286.160.000 nuevas @ues ordinarias de 0,12 euros de valor
nominal cada una, sin prima de emision, que se siEcan y desembolsaran integramente
mediante aportaciones dinerarias, con reconocim@ulel derecho de suscripcion preferente y
con prevision de suscripcion incompleta. Delegacién el Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucion, de las facultades prasipara fijar las condiciones del mismo en
todo lo no previsto en el Acuerdo, al amparo dedispuesto en el articulo 153.1.a) de la Ley
de Sociedades Anoénimas, asi como para dar nuevageidn al articulo 5 de los Estatutos
Sociales.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propmria aprobacién de la Junta General de
accionistas en relacion con este asunto (puntot@del Orden del Dia de la convocatoria) es el
que se transcribe a continuacion:

1.- Aumento del capital social y tipo de emision

Aumentar el capital social por un importe de 1.989.200 euros. El aumento de capital se
realizara mediante la emision y puesta en circotaaie 16.286.160.000 nuevas acciones
ordinarias por su valor nominal de 0,12 euros cadg sin prima de emisién, de la misma clase
y serie y con los mismos derechos y obligacioneslasl actualmente existentes, representadas
mediante anotaciones en cuenta, consistiendo &lazaior de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias.

2.- Fecha de ejecucién

Corresponde al Consejo de Administracion determiimdecha en la que el presente acuerdo
deba llevarse a efecto dentro del plazo maximordafio a contar desde su adopcién por la
Junta General y fijar las condiciones del mismdoelo o no previsto en el acuerdo de la Junta
General.

3.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titularesnismos derechos politicos y econdémicos que
las acciones de la Sociedad actualmente en ciiénlac partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientestregisontables. En particular, en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones dararhdeselos dividendos sociales, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a padiresa fecha.

4.- Derecho de suscripcion preferente

Tendran derecho de suscripcion preferente sobneukagas acciones todos los accionistas de la
Sociedad que figuren inscritos en los corresponeleregistros contables al cierre del mercado
del dia habil bursatil inmediatamente anteriorrétio del periodo de suscripcién preferente.
Cada accion de Colonial dara lugar a un derechsuderipcion preferente, delegandose en el
Consejo la fijacion de la ecuacion de canje paggegticio del citado derecho.
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Los derechos de suscripcion preferente seran tisi®s en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan y seran negociables dolsas de Valores de Madrid y Barcelona
y a través del Sistema de Interconexion BursapbBsl (SIBE, Mercado Continuo).

La suscripcion de la emision se realizard en domgms de suscripcion en la forma que a
continuacion se expone.

a.- Primera Vuelta: Periodo de Suscripciéon Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente tendra unacittm minima de 15 dias naturales
iniciandose el dia siguiente al de la fecha deipatibn del aumento en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, pudiendo el Consejo de Admiaisibn fijar un Periodo de Suscripcion
Preferente mas largo si las circunstancias lo ajan£n el momento de ejecucién del aumento
de capital.

Las acciones podran agruparse a los efectos deejes derechos de suscripcion preferente.
b.- Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacién Adican

En el supuesto de que una vez finalizado el PerideloSuscripcién Preferente siguieran
guedando acciones sin suscribir, se abrira el @erite Adjudicacion Adicional en el que se
adjudicaran a aquellos accionistas y/o inversotes hiubieran solicitado acciones adicionales
durante el Periodo de Suscripcion Preferente @ariiaa y con el procedimiento que se fijara por
el Consejo de Administracién y que se detallaraldalleto informativo del aumento.

La posibilidad de adjudicacion de acciones nuedisanales en este Periodo de Adjudicacién
queda sujeta a:

i. La existencia de nuevas acciones sobrantes trgjsrelcio de su derecho por parte de
los accionistas y/o inversores al finalizar el 8&oi de Suscripcién Preferente.

ii. La declaracion por parte de la persona que hayaitejgo el derecho de suscripcién
preferente, en la orden de suscripcion remitidasaBntidades Participantes durante el
Periodo de Suscripcién Preferente, de la intenaién suscribir nuevas acciones
adicionales en el Periodo de Adjudicacién Adicior@in indicacion de las que se
solicitan.

iii. El ejercicio por el accionista y/o inversor sobeite de la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente de los que fuera titularadie el Periodo de Suscripcion
Preferente, cuyo control sera responsabilidad da uaa de las Entidades Participantes.

5.- Suscripcion incompleta
Se prevé expresamente la posibilidad de suscripciéompleta del aumento acordado. En
consecuencia, el aumento de capital social sealiénii la cantidad correspondiente al valor

nominal de las acciones de la Sociedad efectivar®mcritas y desembolsadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto.
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6.- Desembolso

El contravalor del presente aumento consistirgpentaciones dinerarias y las acciones emitidas
quedaran suscritas y desembolsadas integrament p@or nominal. EI desembolso debera
realizarse, en todo caso, en el momento de laipuogor.

7.- Solicitud de admisién a negociacion

Se acuerda solicitar la admisién a negociacioradenlievas acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercaiofos que las acciones de la Sociedad
coticen en el momento de la ejecucién del presaoteerdo asi como su integracion en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

Adicionalmente se solicitara la admisién a negaéiade los derechos de suscripcion preferente
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona alesguiera otros mercados en los que
caticen las acciones de Colonial en el momenta @gelcucion del presente acuerdo.

8.- Representacioén de las nuevas acciones.

Las acciones de nueva emisién estaran representagidisnte anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a Sociedad de iédestie los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, SIBERCLEAR).

9.- Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Gales

Se delega expresamente en el Consejo de Admindstrizcnueva redaccion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales.

10.- Delegacion de facultades en el Consejo de Adstriacion

Sin perjuicio de las delegaciones de facultadesadfipas contenidas en los apartados anteriores
(las cuales se deben entender que se han conaeidixpresas facultades de sustitucion en las
Comisiones y personas aqui detallados), se actecdtar al Consejo de Administracion, con
toda la amplitud que se requiera en derecho y opnesas facultades de sustitucion en la
Comision Ejecutiva, en el Presidente, en el Comsefgelegado, en uno o varios de los
Consejeros, en el Secretario no Consejero o enialds¥cretario, para ejecutar el presente
acuerdo dentro del plazo de un afio desde la fexzla@apcion del presente acuerdo por la Junta
General de accionistas, transcurrido el cual sanspihaya llevado a efecto el mismo, quedara
sin valor ni efecto alguno, pudiendo en particutan caracter indicativo y no limitativo:

i. Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijaride términos y condiciones de la
emisién en todo lo no previsto en el presente aoueEn particular, sin animo
exhaustivo, establecer la cifra de ampliacion deaitabhque se deba ejecutar tras la
suscripcion, el plazo y procedimiento de suscripgi@esembolso, la relacion de canje
para el ejercicio de los derechos de suscripciéfep@nte y, en general, cualesquiera
otras circunstancias necesarias para la realizadgdta ampliacion y la emision de
acciones en contrapartida de las aportacionesatiasr

ii.  Acordar, con las mas amplias facultades pero c@ctigm a los términos del presente

acuerdo, el procedimiento de colocacién de la @mjdijando la fecha de inicio y, en su
caso, modificar la duracion del plazo de duraciéhReriodo de Suscripcién Preferente
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y fijar la duracién del Periodo de Adjudicacion gidnal, pudiendo declarar el cierre
anticipado del periodo de colocacion.

Declarar ejecutado el aumento de capital, emitiepdgoniendo en circulacién las
nuevas acciones que hayan sido suscritas y dessadbs| asi como dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Socialegtivel al capital, dejando sin efecto la
parte de dicho aumento de capital que no hubiete suscrito y desembolsado, y
solicitar la admision a negociacion en las Bolsa¥/dlores espafiolas y la inclusién en
el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) derlasvas acciones emitidas; solicitar,
en su caso, la admisién a negociacion en otrasddis valores o mercados en los que
las acciones pudieran estar cotizando.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ant€NMV o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentee)amidn con la emision y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se etoitan consecuencia del aumento de
capital, el Folleto Informativo y cuantos suplenmsntal mismo sean precisos,
asumiendo la responsabilidad de los mismos, asioclm® demas documentos e
informaciones que se requieran en cumplimientcoddidpuesto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y del Realletx1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admision a negociaciéon de valorenaergados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del toléxigible a tales efectos, en la medida
gue resulten de aplicacién; asimismo, realizar embre de la Sociedad cualquier
actuacion, declaraciéon o gestion que se requieta En CNMV, IBERCLEAR, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier asjanismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos @gigne mas oportunos, los contratos
que sean necesarios para el buen fin de la ejecugda ampliacién, incluyendo el
contrato de agencia.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documenibBcos o privados sean
necesarios 0 convenientes para la emisién de lasasuacciones y su admision a
negociacién objeto del presente acuerdo y, en gknealizar cuantos tramites sean
precisos para la ejecucion del mismo, asi comoasislpsaclarar, interpretar, precisar o
complementar los acuerdos adoptados por la Junter@ede Accionistas, y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errategpndo o de forma, resultantes de la
calificacion verbal o escrita, impidieran el accdedos acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, los Registros Oficiales deCNMV o cualesquiera otros.
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Propuesta Sexta del Orden del Dia

Aumento del capital social mediante aportacionesdinerarias, en consecuencia, sin derecho
de suscripcién preferente, por un importe de 1.808.253,73 euros mas los intereses que
devenguen los créditos cuya aportacion se sometp@bacion de esta Junta General de
accionistas hasta la fecha de otorgamiento de laritggra publica que documente la ejecucion
de este aumento de capital. El importe maximo deinento de capital con aportaciones no
dinerarias se determinara por el Consejo de Admirasion, con facultades de sustitucién, en
funcién de la suscripcion del aumento de capitaincaportaciones dinerarias cuya aprobacion
se somete a la Junta General bajo el punto Quintd drden del dia reduciéndose el importe
maximo de la ampliacion de capital objeto de estmerdo por la cantidad efectivamente
suscrita en el aumento de capital con aportaciordinerarias objeto del Punto Quinto del
orden del dia en exceso de 50.000.000 de europré&dente aumento de capital se realizara
mediante la emisidén y puesta en circulacion de nag\wacciones ordinarias de 0,12 euros de
valor nominal cada una, sin prima de emision, que suscribiran y desembolsaran
integramente mediante la aportacién no dineraria deéditos contra la Sociedad, con
prevision de suscripcién incompleta. Delegacién eh Consejo de Administracion, con
facultades de sustitucién, de las facultades prasigpara determinar el importe exacto del
aumento de capital y fijar las condiciones del migren todo lo no previsto en el presente
acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articukB811.a) de la Ley de Sociedades Andnimas,
asi como para dar nueva redaccion al articulo 5lde Estatutos Sociales.

La Junta General acuerda aumentar el capital somdiante la emision de nuevas acciones
ordinarias, de la misma clase y serie que las motude en circulacion y con los mismos
derechos, siendo el contravalor del aumento apon@s no dinerarias consistentes en créditos
que no son liquidos, vencidos y exigibles ni cummlen las caracteristicas del articulo 156 LSA
y con prevision de suscripcion incompleta, acordaadimismo, de conformidad con el articulo
153.1. a) LSA delegar en el Consejo de Adminisfradientendiéndose que se le deleguen
facultades en virtud del presente acuerdo, qudes@m la expresa facultad de sustitucion de las
mismas, de acuerdo con la normativa vigente, €ohaision Ejecutiva, en el Presidente, en el
Consejero Delegado, o en uno o varios de los Cemtsgjasi como en el Secretario no consejero
y en el Vicesecretario), la facultad de sefaldet¢ha en que el presente acuerdo de aumento de
capital deba llevarse a efecto y de fijar las cciodes del mismo en todo lo no previsto en este
acuerdo y ejecutar, total o parcialmente, el rdéemcuerdo. Las caracteristicas del presente
aumento de capital son las siguientes:

1. Descripcién de las aportaciones e identificacionlde aportantes

La Junta General acuerda que, en ejecuciéon dedmeeaumento de capital, las acciones que, en
Su caso, se emitan seran suscritas y desembolgsadées siguientes entidades (aportantes) en
proporcion a su participacion o titularidad en @éditos que se describen al tiempo de la
ejecucion del aumento de capital y conforme adatas que se establecen en el apartado 3 de
este acuerdo. En relaciéon con lo anterior, existeampromiso firme de aportar dichos créditos
por parte de todos los aportantes que figuran eabla siguiente excepto por Deutsche Bank
AG Filiale Deutshlandgeschiift que se ha compromatidomunicar a la Sociedad su decisién
de aportar o no los créditos de que es titularsaatda fecha de ejecucion del aumento.

Asimismo, con relacion a los Créditos que se daighlosteriormente, cuyo acreedor es Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., se hace constar esta entidad ha ejercitado una opcién de
compra en fecha 10 de marzo de 2010, bajo un ¢tordexconcesién de derechos de opcién,
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sobre determinados inmuebles titularidad de Colodéatal forma que, en el momento en que se
formalice la compraventa de dichos inmuebles ercieje de la opcidn, los referidos créditos

guedaran extinguidos. Por ello, si, tal y como gstvisto, se formalizara efectivamente la
compraventa de dichos inmuebles, los citados @®dib serian aportados en el marco del
aumento de capital objeto de éste informe.

Participacion del aportante en el

Aportante Créditos e intereses crédito

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (BBVA) es una entidad de

Préstamo hipotecario de fecha 31

puntos basicos hasta el 30 de octu

de

octubre de 2006 concedido por Barico
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA) de 23.146.881,42 euros de
principal y que devenga un interés del
EURIBOR mé&s un margen de 60

bre

de 2009 y de 60 puntos bésicos hasta

: : o ... i la fecha efectiva de la ampliacion de
nacionalidad esparfiola con domicilio ; o o
social en Bilbao, Plazo San Nicolas 4’cap|ta| (en adelant@rédito 1). 100%
con C.I.F nimero A-48265169 e Préstamo hipotecario de fecha 15 ide

inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya, tomo 3858, folio 1, hoja
ndmero BI-17 A, inscripcién 1035.

principal y que devenga un interés

puntos basicos hasta el 1 de febrerc

EURIBOR mé&s un margen de 55

enero de 2008 concedido por Barnco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA) de 14.379.939,84 euros de

de

de

2010 y de 55 puntos basicos hasta la
fecha efectiva de la ampliacion de
capital (en adelant@rédito 2). 100%
Préstamo bilateral sin garantia
hipotecaria de fecha 18 de enero de
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense € 2007 concedido por Caixa de Ahorros
Pontevedra (Caixanova) es una entidade Vigo, Ourense e Pontevedra
de nacionalidad espafiola con (Caixanova) de 30.000.000,00 euros
domicilio social en Vigo, Avenida de principal del que se aportaran
Garcia Borbon 1, con C.I.F nimero G-inicamente 9.000.000 de euros y que
36600369 e inscrita en el Registro | devenga un interés de EURIBOR més
Mercantil de Pontevedra, libro 2404,; un margen de 60 puntos béasicos hasta
folio 38, hoja nimero PO-4111, el 19 de febrero de 2010 y de 400
inscripcion 281. puntos basicos hasta la fecha efectiva
de la ampliacion de capital (en
adelanteCrédito 3). 100%
Préstamo bilateral sin garantia
Deutsche Bank AG Filiale hipotecaria de fecha 7 de junio de
Deutshlandgeschiift es una entidad de2005 concedido por Deutsche Bank
nacionalidad espafiola con domicilio; AG Filiale Deutshlandgeschift de
social en Barcelona, Ronda General: 18.996.146,13 de euros de principal

Mitre 72-74, con N.I.F nimero A-
08000614 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 617,
libro 174, folio 40, hoja nimero 3089
inscripcion 22.

11.000.000 de euros y que devenga
interés de EURIBOR més un marg
, de 175 puntos basicos hasta el 19
febrero de 2010 (en adelar@eédito
4).

del que se aportaran U(nicamente

un
2n
de

100%
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona (la Caixa) es una entidad
nacionalidad espafiola con domicilio
social en Barcelona, Avenida Diagon
621-629, con C.l.F nimero G-
58899998 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tomo 20397
folio 1, hoja numero B-5614,
inscripcion 12,

Préstamo hipotecario de fecha 14
d'éunio de 2001 concedido por Cai

FLa Caixa) de 12.020.242,09 euros
principal y que devenga un interés
EURIBOR méas un margen de Z
puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacién

capital (en adelant@rédito 5).

%)

de
a

d’Estalvis i Pensions de Barcelona

de

de

5

ero

sta

e
100%

Préstamo hipotecario de fecha 27
diciembre de 2007 concedido por
Caixa de 12.574.435,92 euros
principal y que devenga un interés
EURIBOR mas un margen de 4
puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacién
capital (en adelant@rédito 6).

de

la

de

de

5

ero

sta

Je
100%

Préstamo hipotecario de fecha 27
febrero de 2008 concedido por
Caixa de 9.428.459,60 euros
principal y que devenga un interés
EURIBOR mas un margen de 4
puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos hé
la fecha efectiva de la ampliacién
capital (en adelant@rédito 7).

de

la

de

de

0

ero

sta

le
100%

Préstamo hipotecario de fecha 31
enero de 2008 concedido por la Ca
de 4.202.472,29 euros de principal
que devenga un interés de EURIBC
méas un margen de 40 puntos basi
hasta el 19 de febrero de 2010 y
400 puntos bésicos hasta la fec
efectiva de la ampliacion de capit
(en adelant€rédito 8).

de

Xa
y

)R

COS

de

ha

al
100%

Préstamo hipotecario de fecha 27
febrero de 2008 concedido por
Caixa de 2.234.400 euros de princif
y que devenga un interés
EURIBOR méas un margen de 4
puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacion
capital (en adelant@rédito 9).

de

la

val

le

0

ero

sta

le

100%

Préstamo hipotecario de fecha 29
mayo de 2008 concedido por la Cai
de 1.916.006 euros de principal y q
devenga un interés de EURIBOR m

un margen de 70 puntos bésicos hasta

d&00%

xa

ue

as
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

puntos basicos hasta la fecha efect
de la ampliacion de capital (€
adelanteCrédito 10).

iva

=]

Préstamo hipotecario de fecha 4

julio de 2008 concedido por la Cai

de 1.972.880 euros de principal y q
devenga un interés de EURIBOR m
un margen de 40 puntos bésicos he
el 19 de febrero de 2010 y de 4
puntos basicos hasta la fecha efect
de la ampliacion de -capital (e
adelanteCrédito 11).

de

ue
as
1Ssta
00
iva

=)

100%

Préstamo hipotecario de fecha 4
julio de 2008 concedido por la Cai
de 1.821.636,34 euros de principal
que devenga un interés de EURIBC
mas un margen de 40 puntos basi
hasta el 19 de febrero de 2010 y
400 puntos basicos hasta la fec
efectiva de la ampliacion de capit
(en adelant€rédito 12).

de
a
y
R
0S
de
ha
al
100%

Préstamo hipotecario de fecha 26
septiembre de 2005 concedido [
Banco Popular Espafiol, S.A. (Ban
Popular) de 45.000.000 de euros
principal y que devenga un interés
EURIBOR mas un margen de 1f
puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacién
capital (en adelant@rédito 13).

de

or

£0

de

de

50

ero

sta

e
100%

Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco
Popular) es una entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio
social en Madrid, Calle Velazquez 34
con C.I.F numero A-28000727 e
inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 137, folio 183, hoja
namero M-2715, inscripcion 12792,

Préstamo hipotecario de fecha 31
marzo de 2004 concedido por Ban
Popular de 6.535.809,36 euros

,principal y que devenga un interés

EURIBOR mas un margen de 1(

puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacion
capital (en adelant@rédito 14).

de

co

de

de

0

ero

sta

le
100%

Préstamo hipotecario de fecha 31
marzo de 2004 concedido por Ban
Popular de 5.270.090,87 euros

principal y que devenga un interés

EURIBOR mas un margen de 1C

puntos basicos hasta el 19 de febr
de 2010 y de 400 puntos basicos he
la fecha efectiva de la ampliacion
capital (en adelant@rédito 15).

de

co

de

de

0

ero

sta

e

100%
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Aportante

Créditos e intereses

Participacion del aportante en el
crédito

Calyon, Sucursal en Espafia es urdréstamo sindicado de fecha 12

entidad de nacionalidad espafiola ¢
domicilio social en Madrid, Paseo ¢
la Castellana 1, con N.I.LF namero
0011043G e inscrita en el Regist
Mercantil de Madrid, tomo 5258, foli
103, hoja numero M-41727.

oabril de 2007, incluyendo Ia
lemodificaciones posteriores, concedi
\Npor Caylon, Sucursal en Espaf

Coral Partners (Lux) s.a.r.l., es u
entidad de nacionalida:
luxemburguesa con domicilio social ¢
2-4, avenue Marie-Thérése L-2132,
sociedad constituida de conformid
con las leyes de Luxemburgo, c
N.ILF ndmero N1181204G e inscri
en el registro de compaifiias

Luxemburgo con el niUmero B 14926

dde Madrid, Caixa d’Estalvis d
orCatalunya, Caja de Ahorros ¢
eWalencia, Castellon y Alicant
adBancaja), Banco de Valencia, S.A
oriDeutsche Postbank AG. y Caja
aAhorros y Monte de Piedad d
désuipizcoa y San Sebastian,

9.1.653.000.000,00 euros de princip
(Tramo Facility B1) y que devenga u

Eurohypo AG, Sucursal en Espafia
una entidad de nacionalidad esparfi
con domicilio social en Madrid, Pase
de la Castellana 110, 73 con N.
nimero W-042233G e inscrita en
Registro Mercantil de Madrid, hoj
nimero M-223361.

dggterés de EURIBOR mas un marg
olde 400 puntos bésicos hasta la fe
sefectiva de la ampliacién de capit
.Ken adelant€rédito 16).

el

a

The Royal Bank of Scotland plc es u
entidad de nacionalidad escocesa
domicilio social en Escocia (Rein
Unido), 36 St. Andrew Squarg
Edimburgo EH2 2YB,
ndamero N-0068354J e inscrita en
Registro Mercantil de Escocia con
namero 90312.

con N.LF

na
con
0]

2

el
el

Caixa d’Estalvis de Catalunya es u
entidad de nacionalidad espafiola ¢
domicilio social en Barcelona, Plaz
Antoni Moura 6, con C.I.F niUmero G
08169815 e inscrita en el Regist
Mercantil de Barcelona, tomo 2312
folio 1, hoja numero B-47741
inscripcion 12,

Caja de Ahorros de Valenci
Castellon y Alicante (Bancaja) es u
entidad de nacionalidad espafiola ¢
domicilio social en Castell6n, Call
Caballeros 2, con C.I.LF ndmero
46002804 e inscrita en el Regist
Mercantil de Castell6n, tomo 53
libro 99, folio 1, hoja nimero CS
2749, inscripcion 12,

raCoral Partners (Lux) s.a.r.l., Eurohypo
b AG, sucursal en Espafa, The Royal
Bank of Scotland plc, ING Real23,69% (391.656.495,55)
Estate Finance, S.E., E.F.C., S.A,,
n&aja de Ahorros y Monte de Piedad

de
S
do
a,

aP3,63% (390.566.813,18)
n

en
cha
al

24,35% (402.551.682,88)

24,36% (402.594.243,17)

0,91% (15.118.551,60)

0,73% (12.094.840,97)

Banco de Valencia, S.A es una entidad

de nacionalidad espafiola

con

domicilio social en Valencia, Calle

0,13% (2.223.895,95)
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Participacion del aportante en el
Aportante Créditos e intereses crédito

Pintor Sorolla 2-4, con C.I.LF nimeto
A-46002036 e inscrita en el Registro
Mercantil de Valencia, tomo 3175,
folio 489, hoja numero V-6912,
inscripcion 10942,

Deutsche Postbank AG es una entidad
de nacionalidad alemana con domicilio
social en Bonn (Alemania), Friedrich
Ebert-Allee  114-116, con N.LF
numero DE-169824467 e inscrita en el
Registry Court Bonn (Amtsgerich
Bonn) HRB 6793. 1,83% (30.237.103,20)

—

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Guiplzcoa y San Sebastidn es una
entidad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en San Sebastig
Garibai 15, con C..LF numero G-
20336251 e inscrita en el Registro
Mercantii de San Sebastian, tomo
1011, folio 1, hoja nimero SS-745,
inscripcion 12, 0,36% (5.956.373,51)

>

Los intereses que procede incluir en el calculolesrlevengados para cada crédito desde el dia
19 de de febrero de 2010, a excepcidn de los sderéel Crédito 16, que se calcularan desde el
dia 1 de enero de 2010.

2. Valoracion de las aportaciones, numero y valor narai de las acciones a entregar.
Garantias

Ha sido obtenido el preceptivo informe emitido porexperto independiente, en virtud de lo
establecido por el articulo 38 y concordantes dsSla. EI mencionado informe ha sido emitido
por el experto independiente KPMG Auditores, Sdesignado por el Registrador Mercantil de
Barcelona. Segun el referido informe, las aportaesohan sido valoradas por su principal mas
los intereses que cada una de dichas aportaciandmerarias (Créditos) devengan, habiendo
establecido el experto en su informe que en laafelghejecucién del aumento, que coincidira
con la fecha en que el mismo sea elevado a eschitiiblica, las aportaciones se deberan
entender valoradas por el principal de cada unalideas aportaciones (Créditos) mas los
intereses que, conforme a los contratos que dodamelichas aportaciones, hayan devengado
hasta ese momento, siempre que la realizacion degliaportaciones se realice en el plazo
maximo de suscripcidn que establece el presenerd@uA estos efectos, tal y como se hace
constar mas adelante, el Consejo de Administracidedara facultado para determinar el
importe de los intereses devengados hasta la fieldorgamiento de la escritura puablica que
documente la ejecucién del aumento de capital ydichr las acciones que correspondan a cada
aportante en atencion a las reglas que se estal#acd apartado 3 siguiente de este acuerdo.

De conformidad con lo anterior, el Consejo de Adstiacion quedara también facultado para

determinar las acciones que deban adjudicarse @ ajaattante, las cuales seran de la misma
clase y serie que las actualmente se encuentraincatacion.
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No se han adoptado garantias especiales dadaitaleaa de los bienes objeto de aportacion.
3. Importe del aumento y condiciones del mismo. Comgaenidn econdémica

Se propone aumentar el capital social en la cuaetiasaria para cubrir el importe del principal
de los créditos —que en su conjunto asciende 8.583.253,73 euros- que efectivamente se
vayan a aportar mas los intereses (calculados wuafa lo detallado anteriormente y que consta
en el informe del experto independiente y en arimk del Consejo de Administracion) que
aquéllos devenguen hasta la fecha de otorgamienta @scritura publica que documente la
ejecucion del aumento de capital, mediante la émigi puesta en circulacion del numero de
acciones que correspondan de 0,12 euros de valtinabcada una de ellas, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion y conniisnos derechos y obligaciones que las
actualmente existentes, representadas medianteacir®s en cuenta, consistiendo el
contravalor de las nuevas acciones a emitir erapestaciones no dinerarias anteriormente
descritas (Créditos). La cuantia maxima de amglinse determinara por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en atencion al ppialcde los créditos y los intereses que dichos
principales devenguen hasta la fecha de otorgamibmtia escritura publica que documente la
ejecucion del aumento de capital. El importe qumilte de este calculo se redondeara por
exceso o por defecto para ajustarlo al valor nondada accién, delegandose expresamente en
el Consejo de Administracion la realizacion detuld y el ajuste de la cifra de emision.

No obstante lo anterior, es necesario considemiapresente Junta General de accionistas, en
el acuerdo relativo al Punto Quinto del Orden di, ha acordado un aumento de capital por
aportaciones dinerarias, con prevision de susénpicicompleta.

La aprobacion y ejecucion de la referida ampliaditen capital por aportaciones dinerarias
condiciona la cuantia maxima de ejecucién del pteseumento de capital por aportaciones no
dinerarias objeto de este acuerdo en el sentidegegpone a continuacion.

- En caso de que la Sociedad, como consecuencia @enpdiacion de capital por
aportaciones dinerarias recibiese fondos por impigtal o inferior a 50.000.000 de
euros, la ampliacion de capital por aportacionedinerarias aqui descrita se ejecutaria
integramente hasta la cuantia maxima que correapomrdta ampliacién de capital por
aportaciones no dinerarias. Deutsche Bank AG EiliBleutshlandgeschift se ha
comprometido a comunicar a la Sociedad su decdgdaportar o no los créditos de que
es titular antes de la fecha de ejecucion del atongor lo que la cuantia méxima que
corresponda a esta ampliacion de capital por aportes no dinerarias podria verse
reducida.

- La cuantia de ampliacién de capital por aportacsane dinerarias, prevista en este
acuerdo, se reducird en la cuantia en que quedataja la ampliacion de capital
dineraria en exceso de 50.000.000 de euros. Dath&ccidn se realizara de la siguiente
forma:

a) Sifinalizados los periodos de suscripcion presgigtara la ampliacion de capital por
aportaciones dinerarias la Sociedad recibiera fendor importe superior a
50.000.000 de euros, la cuantia maxima de ejeculgida ampliacién de capital por
aportaciones no dinerarias aqui prevista, se retanila cuantia del exceso.
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b) No obstante lo establecido en el apartado a) antéodos los fondos recibidos en
exceso de los 50.000.000 millones de euros iratindel®s a reducir o cancelar el
Crédito 16, de tal forma que los aportantes dectéditos conforme al Crédito 16
reduciran su aportacion a prorrata y de forma papoal al exceso como
consecuencia de la cancelacion parcial de dichditoréAsimismo, existiendo
Unicamente cancelacién parcial del Crédito 16rdstantes aportantes bajo el resto
de los créditos seguiran realizando integrameastapartaciones previstas.

c) Del mismo modo, si como consecuencia de los forglos se reciban de la
ampliacién de capital dineraria, en exceso de @mO®.000 euros, el Crédito 16
fuera totalmente cancelado, las aportaciones neralias que deban realizar los
titulares de los créditos distintos a los del GEdb, en ejecucion de la ampliacion
de capital aqui prevista, se reduciran de formagmonal (a prorrata) por el
exceso de fondos percibidos en las aportacionesatias.

En el caso de que resultasen fracciones en ellc@eudas acciones a entregar a cada aportante,
se reduciran por defecto al nUmero entero mas maxabonandose en metalico la diferencia
del crédito al aportante por la Sociedad. En estéido, la cuantia del exceso del crédito no
canjeado que se compense en metalico reduciratdiaumaxima de la ampliacién de capital.

4. Tipo de emisién, prima y modalidad del aumento
El aumento de capital por aportaciones no dinesagarealizara mediante la emisién de nuevas
acciones ordinarias, hasta el importe maximo deéoaes que corresponda y determine el
Consejo de Administracion conforme a lo estableeide@| apartado anterior.
Las nuevas acciones se emitiran por su valor ndmé@,12 euros, sin prima de emision.

5. Contravalor

El contravalor del aumento de capital consistirdasraportaciones no dinerarias anteriormente
mencionadas y en la parte que corresponda confatmestablecido en el apartado 3 anterior.

6. Suscripcién y desembolso
Las acciones que se emitan, seran suscritas paptotantes de los créditos detallados.
El valor nominal de las nuevas acciones quedasgramente desembolsado una vez que se
ejecuten las aportaciones no dinerarias descritediamte la aportacion de los créditos a la
Sociedad en el momento del otorgamiento de lataszrpublica de ejecucion del presente
aumento del capital social. Por tanto, no existiti&dendos pasivos.

7. Derecho de suscripcion preferente

No existira el derecho de suscripcion preferenteresdas nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 158.1 de la Ley de Slacies Andnimas.
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8. Plazo maximo de suscripcion

El plazo maximo para la realizacion de las aparstees no dinerarias y ejecucion del acuerdo
del aumento de capital serd de un afio a contaedasicha de hoy, fecha de adopcion del
acuerdo por la Junta General.

9. Suscripcion incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo @6lla Ley de Sociedades An6nimas, y en
atencion a lo establecido en el apartado 3 antediitais acciones emitidas no fueran suscritas en
su totalidad, el aumento de capital social se dirdita la cantidad correspondiente al valor
nominal de las acciones de la Sociedad efectivar®micritas y desembolsadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto.

10. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titularesnismos derechos politicos y econémicos que
las acciones de la Sociedad actualmente en ciiénlac partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientestregisontables. En particular, en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones darachdeselos dividendos sociales, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a padiresa fecha.

11. Solicitud de admisién a negociacion
Se acuerda solicitar la admisién a negociacioradenlievas acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercaiofos que las acciones de la Sociedad
coticen en el momento de la ejecucién del presaoteerdo asi como su integracion en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

12. Representacion de las nuevas acciones
Las acciones de nueva emisién estaran representagidisnte anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a Sociedad de iGdestie los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Ibemc).

13. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Soaial

Dada la prevision de suscripcion incompleta, seegielexpresamente en el Consejo de
Administracién la nueva redaccion del articulo 3adeEstatutos Sociales.
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14. Delegacion de Facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultadesadfipas contenidas en los apartados anteriores
(las cuales se deben entender que se han conastlidexpresas facultades de sustitucion en las
Comisiones y personas aqui detallados), se actecdtiar al Consejo de Administracion, con
toda la amplitud que se requiera en derecho y apnesas facultades de sustitucion en la
Comision Ejecutiva, en el Presidente, en el Comsefgelegado, en uno o varios de los
Consejeros, en el Secretario no Consejero o eniads¥cretario, para ejecutar el presente
acuerdo dentro del plazo de un afio desde la fezlaaapcion del presente acuerdo por la Junta
General de Accionistas, transcurrido el cual sia s@ haya llevado a efecto el mismo, quedara
sin valor ni efecto alguno, pudiendo en particutan caracter indicativo y no limitativo:

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijarids términos y condiciones de la
emisién en todo lo no previsto en el presente aoueEn particular, sin animo
exhaustivo, establecer la cifra maxima de ampliacié capital que se deba ejecutar, el
célculo de los intereses que devenguen los crédésta la fecha en que se otorgue la
escritura que documente la ejecucion del presenterdo, la determinacion de la parte
de los créditos a realizar por cada aportanteuiecido la parte que se deba aportar de
principal y, en su caso, intereses), las accionesiteegar a cada aportante como
consecuencia de la realizaciéon de su aportaciédetierminacion y liquidacion y pago
de la compensacion econdmica a entregar a loside$eaportantes y, en general,
cualesquiera otras circunstancias necesarias pamalizacién de la ampliacion y la
emisién de acciones en contrapartida de las apontzsno dinerarias.

Declarar ejecutado el aumento de capital, emitiepdgoniendo en circulacién las
nuevas acciones que hayan sido suscritas y dessadbs| asi como dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Socialegtivel al capital, dejando sin efecto la
parte de dicho aumento de capital que no hubiete suscrito y desembolsado, y
solicitar la admision a negociacion en las Bolsa¥/dlores espafiolas y la inclusién en
el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) derlasvas acciones emitidas; solicitar,
en su caso, la admisién a negociacion en otrasddis valores o mercados en los que
las acciones pudieran estar cotizando.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ant€NMV o0 cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes)aaion con la emision y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se etoitan consecuencia del aumento de
capital, el Folleto Informativo y cuantos suplen@sntal mismo sean precisos,
asumiendo la responsabilidad de los mismos, asioclm® demas documentos e
informaciones que se requieran en cumplimientcoddidpuesto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y del Reali@ar 1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admision a negociacion de valoresaernados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del toléxigible a tales efectos, en la medida
gue resulten de aplicacién; asimismo, realizar embre de la Sociedad cualquier
actuacion, declaraciéon o gestion que se requiera @nCNMV, IBERCLEAR, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier asganismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos @gtgne mas oportunos, los contratos

gue sean necesarios para el buen fin de la ejecdeida ampliacién, y en particular el
Contrato de Agencia.
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v. Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documenmibBcos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de lagasuacciones y su admisién a
negociacién objeto del presente acuerdo y, en gknealizar cuantos tramites sean
precisos para la ejecucion del mismo, asi comoasislpsaclarar, interpretar, precisar o
complementar los acuerdos adoptados por la Junter@ede Accionistas, y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errategpndo o de forma, resultantes de la
calificacion verbal o escrita, impidieran el accdedos acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, los Registros Oficiales deCNMV o cualesquiera otros.

Propuesta Séptima del Orden del Dia

Ratificacion de las aportaciones realizadas porSaciedad en el marco de la reestructuracion
financiera a favor de las sociedades Colren, S.LyJDesarrollos Urbanisticos Entrendcleos
2009, S.L.U., ambas integramente participadas punbbiliaria Colonial, S.A.

Someter a la consideracion de la Junta Generatifecacion de la aportacién del 100% de las
acciones de las sociedades Riofisa, S.A.U. e Inmb&rvicios, S.A.U., asi como la posicion
acreedora del crédito que Inmobiliaria Coloniah.Sstentaba frente a Riofisa, S.A.U., a favor
de la sociedad Colren, S.L.U., integramente ppeda por Inmobiliaria Colonial, S.A.,
materializadas como aportaciones no dinerarias cedps. Dichas aportaciones fueron
ejecutadas por el Consejero Delegado bajo la aatmén del Consejo de Administracion, segun
se acordé en la reunién del Consejo de Adminisirade fecha 22 de diciembre de 2009.

La ejecucion de las citadas aportaciones no diasrae materializo el pasado 23 de diciembre
de 2009, a través de un aumento de capital aprgi@del Socio Unico de Colren, S.L.U., esto
es Inmobiliaria Colonial, S.A. y el importe de &sortaciones fue el siguiente:

® 44.864.335 acciones representativas del 100% dstatasocial de la sociedad
Riofisa, S.A.U., con un valor de 251.945.168 Euros;

(i) 1.500.000 acciones representativas del 100% detategocial de la sociedad
Inmocaral Servicios, S.A.U., con un valor de 9.08%,57 Euros; y

(i) Crédito de Inmobiliaria Colonial, S.A. frente a R$a, S.A.U., valorado en
62.846.951,91 Euros.

Se hace constar que el experto independiente @ekigror el Registro Mercantil de Barcelona
en relacion a la viabilidad de la refinanciaciénimimobiliaria Colonial, S.A. (a los efectos de la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley Concurshy,emitido su informe favorable en relaciéon
con esta aportacion no dineraria.

Someter a la consideracion de la Junta Generaltificacion de la aportacion del Proyecto
Entrendcleos, incluyendo todos los activos y pasiwiaculados a este proyecto inmobiliario, a
favor de la sociedad Desarrollos Urbanisticos mBidickeos 2009, S.L.U., integramente
participada por Inmobiliaria Colonial, S.A., y ma#dizada como aportacion no dineraria
especial.

Dichas aportaciones han sido ejecutadas por el&pomnsDelegado bajo la autorizacién del

Consejo de Administracion, segun se acordd endaida del Consejo de Administracion de
fecha 11 de marzo de 2010.

29



Colonial

La ejecucion de las citadas aportaciones no diasrawe ha materializado a través de un
aumento de capital aprobado por el Socio Unico egabollos Urbanisticos Entrentcleos 2009,
S.L.U., esto es Inmobiliaria Colonial, S.A. conHacd1l de marzo de 2010.

El importe de la aportacion realizada por Inmok#iadColonial, S.A. a Desarrollos Urbanisticos

Entrendcleos 2009, S.L.U. ha sido de 33.274.028seimporte en que se valoran los inmuebles
gue integran el Proyecto Entrendcleos incluyendalieha valoracién todos los derechos vy

obligaciones inherentes a los mismos que también adgeto de aportacion a Desarrollos

Urbanisticos Entrentcleos 2009, S.L.U.

Se hace constar que el experto independiente @ekigror el Registro Mercantil de Barcelona
en relacion a la viabilidad de la refinanciaciénimi@obiliaria Colonial, S.A. (a los efectos de la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley Concurshy,emitido su informe favorable en relaciéon
con esta aportacion no dineraria.

Propuesta Octava del Orden del Dia

Aprobacion de la aportacion del proyecto inmobiliarEix Llacuna sito en Barcelona a la
sociedad Abix Service, S.L.U., integramente papama por Inmobiliaria Colonial, S.A.,
mediante aportacién no dineraria especial.

Someter a la consideracion de la Junta Generapdataion del proyecto inmobiliario Eix
Llacuna, definido en el Informe del Administradonitb de la sociedad Abix Service, S.L.U.
gue se pone a disposicion de los accionistas mom@lento de convocatoria de la Junta.

A su vez, someter a la consideracion de la Junteei@kla autorizacién al Consejero Delegado,
D. Pedro Vifiolas Serra para que realice los acwsesarios para (i) en su calidad de
representante de Inmobiliaria Colonial, S.A. comeia Unico de Abix Service, S.L., acordar un

aumento de capital en Abix Service, S.L. (i) ercalidad de Consejero Delegado, suscribir en
nombre de Inmobiliaria Colonial, S.A. las particifmmes sociales de Abix Service, S.L. que se
emitan como contraprestacion a la aportacion nerdifa consistente en el citado proyecto
inmobiliario de Eix Llacuna.

Los términos y condiciones en que se realizarausieato seran aquellos que el Consejero
Delegado estime mas adecuados, atendiendo a lasidlo del citado proyecto, junto con sus
cargas y gravamenes que figura en los libros ctagatel Inmobiliaria Colonial, S.A. a 31 de
diciembre de 2009, esto es, 16.325.952,64 Euros.

Se hace constar que esta valoracion se correspomdéas cifras de valor neto contable del
Inmueble a 31 de diciembre de 2009. Esta valoratidnsido verificada por un experto
independiente segln se explica a continuacion.

Sin perjuicio de lo anterior, el valor neto contale dicho inmueble podria verse alterado por
motivo (i) de la posible sobrevaloracién produciglar el aumento del valor contable del
inmueble como consecuencia del avance de las dierasnstruccién del mismo, y (ii) de las
disposiciones futuras que se pudieran realizarcdEito hipotecario descrito en el apartado
anterior hasta dicho momento.

Se hace constar que el experto independiente @ekigror el Registro Mercantil de Barcelona
en relacion a la viabilidad de la refinanciaciénimimobiliaria Colonial, S.A. (a los efectos de la
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Disposicion Adicional Cuarta de la Ley Concurshy,emitido su informe favorable en relacion
con esta aportacion no dineraria.

Propuesta Novena del Orden del Dia

Segregacioén de la rama de actividad de gestion Wiy promociones propias a favor de la
sociedad Colren, S.L.U. integramente participada jramobiliaria Colonial, S.A. Aprobacion
del Proyecto de Segregacion formulado por el Cons#¢ Administracién y depositado en el
Registro Mercantil. Aprobacion del balance de segmeion de la Sociedad cerrado a 31 de
diciembre de 2009, debidamente auditado.

Con carécter previo a la aprobacion de la segrégasé somete a la consideracion de la Junta la
aprobacién del balance cerrado a 31 de diciembresiderado a estos efectos como balance de
segregacion. Dicho balance fue formulado por els€munde Administracion el pasado 24 de
febrero de 2010, y ha sido verificado por el audi® cuentas.

Se hace constar que de acuerdo con el articuloe3@ dley de Sociedades Anoénimas y el
articulo 78 de la Ley de Modificaciones Estructesal KPMG Auditores, S.L., experto
independiente nombrado por el Registro MercantiBdecelona con fecha 6 de agosto de 2009,
ha emitido un informe sobre la segregacion progiectala consecuente aportacion no dineraria
como contraprestaciéon al aumento de capital quesie realizar en Colren, S.L.U., indicando
gue los criterios de valoracion aplicados son rakt@s y que los valores a los que éstos
conducen se corresponden, al menos, con el nUmereafor nominal de las acciones a emitir
como contrapartida en Colren, S.L.U. Este infornse dido puesto a disposicién de los
accionistas en el momento de la convocatoria daritga General.

Asimismo, se somete a la consideracion de la Jaateeral la aprobacion de la segregacion de
la rama de actividad de gestién de suelo y promesi@ropias de Inmobiliaria Colonial, S.A. a

favor de la sociedad Colren, S.L.U., que es tragfamen bloque y a titulo universal de todos los
elementos del activo y del pasivo que la integeanjos términos que recoge el Proyecto de
Segregacion, depositado en el Registro MercantilBdecelona y que ha sido puesto a

disposicién de los accionistas junto con la coni@méade esta Junta.

Se somete a la consideracion de la Junta Generaprabacion del sometimiento de la
segregacion al régimen fiscal especial estableerdel Capitulo VIII del titulo VII del Texto
Refundido de la Ley de Impuesto sobre Sociedadesbago por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 228R#glamento del Registro Mercantil, se
expresan las circunstancias alli establecidasc@sio las restantes menciones minimas del
Proyecto de Segregacion, de conformidad con lokcutos 40.2 y 31 de la Ley de
Modificaciones Estructurales de aplicacion parselgregacion de acuerdo con el articulo 73 de
la misma Ley. Asi, se expone un resumen del caitedél Proyecto de Segregacion, que ha
sido puesto a disposicion de los accionistas jootola convocatoria de esta Junta General:

1. Identificacién de las sociedades que participareesegregacion

Sociedad Segregadmmobiliaria Colonial, S.A., con domicilio sociah Avenida Diagonal,
532, Barcelona, inscrita en el Registro MercargiBércelona al tomo 39.608, folio 63, hoja
namero B-347795, inscripcion 2762 y con NIF: A-ZB7899.
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Sociedad BeneficiariaColren, S.L.U., con domicilio social en AvenidaaBonal, 532,
Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de d@ona al tomo 41.010, folio 1, hoja
namero B-378.037, inscripcion 12 y con NIF; B-650&D.

2. Tipo y procedimiento de canje

No ha lugar a mencién por no producirse ningunecanjla Segregacion.

3. Elementos de activo y pasivo que se transmiterSotéedad Beneficiaria

El patrimonio que se traspasa es el constituidol@dotalidad de los activos y pasivos
pertenecientes a la rama de actividad que agrugesk#on del suelo y promociones propias
de la Sociedad Segregada (@ktimetro de Segregacidh).

El contenido del Perimetro de Segregacioén se detallel Proyecto de Segregaciéon. A modo
de resumen, el Perimetro de Segregacion esta forpwad

(i) 46 proyectos de suelo y promocidn, junto con ss&/pa asociados;

(i) La totalidad de las participaciones sociales quoeesentan el 100% del capital
social de la sociedad Desarrollos Urbanisticosdbnttleos 2009, S.L., sociedad
que incluye el Proyecto Entrendcleos, segun seribesen el Proyecto de
Segregacion;

(i) 978 participaciones sociales que representan &61% de la sociedad Parque
Aqua Magica, S.L.;

(iv) Latesoreria asociada a dicha rama de actividadhtificada en 20.000.000 euros;

(v) Los medios humanos necesarios para desarrollaasiattividades en el seno de la
Sociedad Beneficiaria;

(vi) Las posiciones contractuales de que fuera tital@dciedad Segregada en relacion
con las referidas actividades transmitidas.

(vi) La parte del préstamo sindicado suscrito con Calgutursal en Espafia, Coral
Partners (LUX), S.A.R.L., Eurohypo AG, Sucursalespafia y The Royal Bank of
Scotland PLC el 19 de febrero de 2010, asociadaanha de actividad objeto de la
Segregacién, por importe de 795 millones de euyos ;

(viii) Los medios materiales vinculados de manera gemérdésarrollo de las citadas
actividades y necesarios para llevar a cabo lasasis

Total activo de la rama de actividad segregada. 9837731 euros.
Total pasivo de la rama de actividad segregadaz031855 euros.

Valor neto del patrimonio transmitido por la SocddSegregada en favor de Colren:
26.579.876 euros.
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4. Atribucién de participaciones de la Sociedad Bamnafia

La Sociedad Segregada realizara un aumento dealcepitla Sociedad Beneficiaria como
consecuencia de la Segregacion. De acuerdo codatos de valor neto del Perimetro de
Segregacion, la ampliacién de capital se hara®situientes términos:

()  Aumento de capital: 2.657.987 euros.

(i)  Numero de participaciones nuevas: 2.657.987 ppaiitdnes.

(i)  Prima de emisién: 9,00000225734 euros por partiaipa

(iv) Importe total del aumento (nominal mas prima): 28.876 euros.

5. Incidencia sobre las aportaciones de industria dasnprestaciones accesorias

No existen en la Sociedad Segregada aportacionesldstria o prestaciones accesorias que
deban ser compensadas.

6. Derechos especiales

No existen en la Sociedad Segregada acciones sesaspeciales ni titulares de derechos
especiales distintos de las acciones. Todas laicipaciones emitidas en la Sociedad
Beneficiaria seran iguales y perteneceran a unouUpiopietario, que sera la Sociedad
Segregada.

7. Ventajas atribuidas a administradores o a expemogpendientes

No se atribuird ningln tipo de ventajas en la Stzme Beneficiaria a favor de sus
administradores o de expertos independientes.

8. Fecha a partir de la cual las nuevas participacisnentregadas en canje, dan derecho
a participar en las ganancias sociales de la SomieBeneficiaria

Desde el momento de la inscripcion de la segregamicel Registro Mercantil.

9. Fecha de efectos contables de la segregacién derdgoucon el Plan General de
Contabilidad

Desde el momento de la inscripcién de la segregamicel Registro Mercantil.

10. Estatutos resultantes de la segregacion

Los estatutos de la Sociedad Beneficiaria figunarelepropio Proyecto de Segregacion, e
incluyen la modificacion que se pretende adoptancceonsecuencia de la segregacién del
articulo correspondiente al capital social.
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11. Informacién sobre la valoracién del activo v pasda patrimonio que se transmita a la
Sociedad Benéeficiaria

Los criterios de valoracién que se han seguido lsencorrespondientes al balance de
segregacion de la Sociedad Segregada, debidamemtel@ a fecha 31 de diciembre de
2009, debidamente auditado, atendiendo a las wabmes seguidas en el mismo. Asi, el
valor neto del patrimonio segregado a favor dedfodera de 26.579.876 euros.

12. Fechas de las cuentas de la Sociedad Segregada la d®ociedad Beneficiaria
utilizadas para establecer las condiciones en gueealiza la segregacion

Se han utilizado las cuentas cerradas a 31 dentbogede 2009, tanto para la Sociedad
Segregada como para la Sociedad Beneficiaria. ladanBes de Segregacion también se
corresponden con balances cerrados a 31 de di@eair®009.

13. Posibles consecuencias de la segregacion sobrenple®, género en los érganos de
administracién y responsabilidad social

Se mantienen los criterios aprobados por la Sodietlegregada en materia de empleo,
género en los 6rganos de administracion y respditsabsocial corporativa en relacion con
las unidades econdémicas transmitidas en virtua dedregacion.

De acuerdo con el articulo 44 del Estatuto de Iabdjadores, regulador del supuesto de
sucesion de empresa, la Sociedad Beneficiaria slegl@gacion se subrogara en los derechos
y obligaciones laborales de los trabajadores d&deiedad Segregada vinculados a las
unidades econdmicas constituidas por el patrimobjeto de la segregacion.

Ambas sociedades responderan solidariamente, dBrlogos legalmente previstos, de las

obligaciones laborales nacidas con anterioridadsgdregacion, asi como de las obligaciones
en materia de Seguridad Social, ya se trate dgauitines de cotizacion o de pago de

prestaciones generadas con anterioridad.

La segregacion proyectada se notificara a los septantes legales de los trabajadores con
arreglo a lo previsto legalmente, asi como a lgmamismos publicos a los que resulte
procedente, en particular a la Tesoreria Genergkderidad Social.

Se cumple con el reglamento interno en cuantor@mgéen los érganos de administracion y
sobre responsabilidad social corporativa.

No existe ninguna consecuencia derivada de la gagdn respecto al empleo ya que todos
los trabajadores de las sociedades involucradda segregacion mantendran su puesto de
trabajo.

14. Régimen fiscal aplicable

La Segregacion se acogera al régimen fiscal espstablecido en el Capitulo VIII del titulo
VII del Texto Refundido de la Ley de Impuesto soBmciedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En virtud de lo previsto en el articulo 84.2 deadsty, la Sociedad Segregada podra optar
por renunciar al régimen de imputacion de rentaabkrido en el apartado 1 de dicho
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articulo mediante la integracion en la base imgdeniel Impuesto sobre Sociedades de las
rentas generadas en la Segregacion en relacionactmtalidad o parte de los elementos
patrimoniales transmitidos.

Se hace constar que el experto independiente @ekigror el Registro Mercantil de Barcelona
en relacion a la viabilidad de la refinanciaciénimi@obiliaria Colonial, S.A. (a los efectos de la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley Concurshy,emitido su informe favorable en relacion
con esta segregacion de la rama de actividad de gysromociones propias de la Sociedad
Segregada.

Todas las indicadas actuaciones que se sometedumta de Accionistas se enmarcan en los
acuerdos de refinanciacién suscritos por la Sodieda sus acreedores financieros el pasado 19
de febrero de 2010 y como una exigencia para teaméectividad de la repetida refinanciacion.

Propuesta Décima del Orden del Dia

Emisién de “Warrants” a favor de determinadas endides acreedoras de la Sociedad y su
Grupo que incorporan el derecho de suscribir accende nueva emisién de Inmobiliaria

Colonial, S.A. exclusivamente mediante compensacida créditos, en consecuencia, sin
derecho de suscripcion preferente, delegando e€@hsejo de Administracién la ejecucion y

la fijacion de los extremos de la misma no estaldes por la Junta General de Accionistas.

Aprobacion del aumento del capital social de la #atad en la cuantia necesaria para atender
el ejercicio de los derechos asociados a los Warsamediante compensacioén de créditos
siendo el importe de los créditos a compensar comaximo de 298.333.333 euros y
delegacion en el Consejo de Administracion de ladliad de ejecutar el aumento de capital

acordado en una o varias veces segun el ejerciedod derechos de los mismos.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propemria aprobacién de la Junta General de
accionistas en relacion con este asunto (puntoniédel Orden del Dia) es el que se transcribe
a continuacion:

1. EMISIONY CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS COLONIAL

Emitir un nimero de Warrants de Inmobiliaria Co#dnS.A. (la ‘Sociedad o “Colonial”) que
daran derecho a suscribir a sus titulares accidee€olonial, con arreglo a los términos y
condiciones que seguidamente se indican (Warfants Colonial”, y cada uno de ellos, un
“Warrant Colonial ), delegando en el Consejo de Administracion éasiftades necesarias para
su ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion esajle deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa faalétadistitucion de las mismas, de acuerdo con
la normativa vigente, en la Comisiéon EjecutivagéRresidente, en el Consejero Delegado o en
uno o varios de los Consejeras, asi como en ekeityr no consejero y en el Vicesecretario).
La ejecucion de la emisién de los Warrants Colamiafendra lugar hasta la efectiva inscripcion
de la segregacion de la rama de actividad de pridmoesidencial y suelo de Colonial a favor
de Colren y/o la asunciéon de la Deuda Abix por Allin atencion a las caracteristicas de la
presente emisién de los Warrants Colonial no eaistilerechos de suscripcion preferente.

a) Finalidad del acuerdo

En el marco de la reestructuracion de la deudadiesa de Colonial, cuyo acuerdo fue suscrito
el 19 de febrero de 2010, se ha acordado, bajarebpNoveno del Orden del Dia de la Junta
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General de accionistas, la segregacion de la rangtividad de promocién residencial y suelo
de Colonial a favor de una sociedad participaddaCal%6 por Colonial, denominada Colren,
S.L.U (‘Colren”). Asimismo, en el marco de dicha reestructuraci&m, ha acordado la
aportacion no dineraria de un inmueble de Colateatinado a oficinas sito en Barcelona, en la
calle Llacuna 56-70 y Pujades 157-163 junto coddada asociada al mismo a favor de una
sociedad filial de Colonial, también participadal@0%, denominada Abix Service, S.L.U.
(“Abix” ). Como consecuencia de la ejecucion de la refegdaegacion, Colren asumira deuda
a 31 de diciembre de 2009 por importe de 840.894e@@0s (incluyendo 795.000.000 de euros
provenientes del contrato de financiacldavco Facility Agreementonvirtiéndose, por tanto,
en deudor obligado al pago bajo dicha deuda@leutla Colrert’), mientras que Abix asumira
deuda a 31 de diciembre de 2009 por importe apakinde 73.363.047,36 euros derivada del
préstamo hipotecario concedido por ING Real Estance, S.E., E.F.C., S.A. a Colonial
asociado al inmueble objeto de aportacion a Abidel tramoFacility B2 del contrato de
financiacionHoldco Facilities Agreementia “Deuda Abix"). La Deuda Colren derivada del
Devco Facility Agreemeny la Deuda Abix asociada al Tramo B2 ddbldco Facility
Agreement conjuntamente consideradas, podran denominamsadelante, ldDeuda de las
Filiales”, mientras que Colren y Abix, conjuntamente considas, podran denominarse, en
adelante, la%iliales” .

Asimismo, en atencion al acuerdo de reestructunaaléque ha llegado la Sociedad con las
entidades financieras que han concedido la finaitriaal Grupo Colonial correspondiente a la
Deuda de las Filiales (The Royal Bank of Scotlai Rurohypo AG, Sucursal en Espafia,
Calyon, Sucursal en Espafia, Coral Partners (Lax)ls. ING Real Estate Finance, S.E., E.F.C.,
S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madbeljtsche Postbank AG, Caixa d'Estalvis
de Catalunya y Caja de Ahorros de Valencia, Castely Alicante) (las Entidades
Financiadoras de las Filiales), Colonial garantizara solidariamente el cumplimdepor las
Filiales de las obligaciones derivadas de la Delaias Filiales (laGarantia de las Filiale$),
hasta un limite maximo de responsabilidad equitalan298.333.333 euros, siempre y cuando
sea ejecutada, en cada caso, la segregacién adav@olren y la aportaciéon no dineraria del
inmueble a favor de Abix anteriormente referidae. dbstante, respecto de la Deuda Colren,
Colonial solo sera responsable hasta un importd toinjunto y maximo de 275.000.000 de
euros del total de la deuda derivada del Delveaoility Agreement(la “Garantia Colren”),
mientras que, respecto de la Deuda Abix, Colorild sera responsable hasta un importe total
conjunto y maximo de 23.333.333 euros del totalladeleuda derivada détacility B2 del
contrato de financiaciéHoldco Facilities Agreemerfta “Garantia Abix”). Asimismo, en caso
de que se produzca un supuesto de incumplimienten{ of defaultbajo la Deuda de las
Filiales, al vencimiento de ésta o en caso de guerita de la totalidad de sus activos o la mayor
parte de los mismos por un importe liquido no cubr®euda de las Filiales, las Entidades
Financiadoras de las Filiales han acordado quergéd#os puedan ser, a su eleccion, (en caso de
gue se reclame su pago a Colonial bajo la Gardetias Filiales) satisfechos, hasta un importe
méximo efectivo conjunto de 298.333.333 euros, argdila suscripciébn de acciones de la
Sociedad en el marco de una ampliacion de capit@ kpvara a cabo Colonial por
compensacion de los referidos créditos bajo la @@rade las Filiales hasta dicho importe
maximo, renunciando al pago en efectivo por paeeCdlonial de dichos créditos hasta ese
importe, siempre que bajo la Garantia de las Ediak ejerciten los Warrants Colonial.

Toda vez que el acuerdo de emisién de los Warfawitnial esta sujeto, en el caso de la Deuda
Colren, a que se inscriba la segregacion referjdenyel caso de la Deuda Abix, a que Abix
asuma la Deuda Abix, la ejecucion del acuerdo disiémde los Warrants Colonial no tendra
lugar hasta que, en cada caso, se produzca dieintoev
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En relacién con lo anteriormente establecido, dalcemitira los Warrants Colonial objeto de
este acuerdo a favor de las Entidades Financiaderdéess Filiales o sus cesionarios, los cuales
daran derecho a suscribir, una vez los créditasatios de la deuda sean liquidos, vencidos y
exigibles porque se produzca un supuesto de indomeplto Event of default de las
obligaciones de las Filiales bajo la Deuda de Ihalé€s, por vencimiento de ésta o en caso de
gue la venta de la totalidad de sus activos o lgonarte de los mismos por un importe liquido
no cubra la Deuda de las Filiales, y se haya readianel pago a Colonial bajo la Garantia de las
Filiales, acciones de Colonial por compensaciéordditos y hasta el importe méximo conjunto
anteriormente citado, pero con el limite individdal la Garantia Colren y de la Garantia Abix
de 275.000.000 y 23.333.333 euros, respectivamémecualquier caso, la Garantia de las
Filiales sélo es ejecutable por las Entidades Fiaaloras de las Filiales por compensaciéon de
créditos.

b) Precio de emisién de los Warrants Colonial

Los Warrants Colonial se emiten sin prima, comareqartida adicional al compromiso de las
Entidades Financiadoras de las Filiales de segtadaeuda Colren y de aportar la Deuda Abix
y acttan como mecanismo de ejecuciéon de la Gardstilas Filiales con relacién a dicha
financiacion.

¢) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Colonial confieren a sus titulareslaecho, pero no la obligacion, de suscribir

acciones de nueva emision de Colonial hasta unrimpaaximo efectivo de 298.333.333 euros

mediante la compensacion de sus créditos bajo tan@a de las Filiales en el marco de la

ampliacion de capital que posteriormente se detlistos efectos, para que los titulares de los
Warrants puedan suscribir acciones de Colonial sec&sario que se cumplan las siguientes
condiciones suspensivas:

() Que se haya producido un supuesto de incumplimievent of defaultbajo la Deuda
Colren o la Deuda Abix en caso de que la ventadetalidad de sus activos o la mayor
parte de los mismos por un importe liquido no cuar®euda de las Filiales o haya
llegado la fecha de vencimiento y exigibilidad d#aé de suerte que deba operar la
Garantia Colren o la Garantia Abix o las Garart@kas Filiales y cualquiera otros que
bajo la Garantia Colren o la Garantia Abix de lugageclamaciones de pago;

(i) Que las Entidades Financiadoras de las Filiales @ésionarios de los Warrants hayan
comunicado a Colonial su deseo de ejercitar steches bajo los Warrants Colonial, asi
como el envio del certificado del Warrant Coloialemas documentacion del crédito a
compensatr.

El ejercicio de los derechos incorporados a los révi#s por parte de las Entidades
Financiadoras de las Filiales o, en su caso, le®marios sera irrevocable y solo podra ser
ejercitado por cada una de ellos por su totaliddd yna sola vez.

d) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Coloniaktincion de los Warrants y de la
Garantia Colren y de la Garantis Abix

Los Warrants Colonial conferiran a sus titularesledecho, pero no la obligacién, a suscribir,
una vez los créditos derivados de la deuda seaiddis, vencidos y exigibles por haberse
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producido un supuesto de incumplimienéwént of defaultbajo la Deuda de las Filiales, por

vencimiento de ésta 0 en caso de que la ventatdealadad de sus activos o la mayor parte de
los mismos por un importe liquido no cubra la Deddaas Filiales, y se haya reclamado el
pago a Colonial bajo la Garantia de las Filialesicmes de Colonial por compensacion de
créditos y hasta el importe maximo efectivo corgudé 298.333.333 euros, pero con el limite
individual de la Garantia Colren y de la Garanti@ixAde 275.000.000 y 23.333.333 euros,
respectivamente.

El plazo maximo para el ejercicio de los Warranto@ial por los titulares de los Warrants bajo
la Deuda Colren sera de 12 meses a contar desda@miento de la Deuda Colren, salvo que,
con anterioridad a dicha fecha o en dicha fechgiinatitular de Warrants Colonial haya
interpuesto acciones contra Colren o contra Cdlamarelacion con la Deuda Colren o la
Garantia Colren, en cuyo caso, el plazo de ejertécminaran cuando se produzca el dltimo de
los siguientes acontecimientos (i) la fecha en meaiga una resolucion, laudo o sentencia
firme; o (i) a los 12 meses a contar desde eliveirato de la Deuda Colren.

Asimismo, el plazo maximo para el ejercicio de Vdarrants Colonial por los titulares de los
Warrants bajo la Deuda Abix sera de 12 meses aicdasde el vencimiento de la Deuda Abix,
salvo que, con anterioridad a dicha fecha o enadiebha, algun titular de Warrants Colonial
haya interpuesto acciones contra Abix o contra @alcen relacion con la Deuda Abix o la
Garantia Abix, en cuyo caso, el plazo de ejerdmiminara cuando se produzca el Ultimo de los
siguientes acontecimientos (i) la fecha en queigaaana resolucién, laudo o sentencia firme; o
(i) a los 12 meses a contar desde el vencimieata @euda Abix.

Transcurridos los plazos anteriormente mencionddestitulares de los Warrants Colonial no
podran ejercitar los derechos incorporados a lasmws y no tendran derecho a suscribir
acciones de Colonial conforme a lo previsto en asterdo.

Por tanto, los Warrants Colonial se extinguirdn gwrejercicio, por no haberse ejercitado los
derechos a ellos incorporados en los plazos fijpdos su ejercicio o porque con anterioridad a
dicha fecha se hayan extinguido las Garantiassd€iliales.

e) Forma de representacién de los Warrants Colonial

Los Warrants Colonial estaran representados poiontk certificados nominativos, debiendo
llevar la Sociedad un registro de sus titularesdiehos certificados se estableceran, entre otros,
y conforme al certificado que emita el 6rgano dmiadtracion de la Sociedad, las cantidades
maximas garantizadas a las Entidades Financiadierdas Filiales o sus cesionarios bajo la
Garantia de las Filiales, en atencion a su pasiigfm en dicha Deuda y con el limite maximo
global de 298.333.333 euros, asi como todas aguelieas menciones que el 6rgano de
administracion de la Sociedad estime convenienta fm mejor operativa de los Warrants
Colonial.

f) Destinatarios y titulares de los Warrants Colonial
Seran las Entidades Financiadoras de las Filiadesaz6n de un Warrant por Entidad

Financiadora de las Filiales sin perjuicio de Ensmisibilidad de los Warrants Colonial en la
forma que se expone a continuacion.
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g) Transmisibilidad de los Warrants Colonial

Los Warrants Colonial tienen limitada su transnilisiad. Unicamente podran transmitirse los
Warrants Colonial si, con anterioridad o simultdneate a la transmision, se produce una
cesion o asuncion de posicion contractual en ladBeTolren de las Entidades Financiadoras
bajo dicha Deuda o la posicion contractual en ladaeAbix de las Entidades Financiadoras
bajo dicha Deuda en cumplimiento de los requisi®s<esion que establezcan dichas Deudas.
Dicha transmisién debera ser comunicada a Cololasiatual anotara en su registro el nuevo
titular y, en su caso, anulara, sustituira y emiliis certificados nominativos correspondientes a
favor de los nuevos titulares.

h) Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants se regirdn por la legislacion comypaisla. Mediante la suscripcion de los
Warrants los titulares aceptan que cualquier disputre el titular del Warrant y la Sociedad se
dirima ante la jurisdiccién no exclusiva de loburales de la ciudad de Barcelona.

i) Emisiéon de los Warrants Colonial, suscripcién y raptizacion de los mismos (no
existencia de derechos de suscripcion preferentelae actuales accionistas de la
Sociedad)

Toda vez que, conforme a la finalidad y justificecianteriormente detallada, (i) los Unicos
titulares de los Warrants Colonial pueden ser latddBdes Financiadoras de las Filiales o sus
cesionarios y que (ii) la ampliacién de capitalegercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Colonial se llevara a cabo mediante lapemsacion de créditos, por aplicacion
analdgica del articulo 158 LSA no existen en ls@née emision de Warrants Colonial derecho
de suscripcion preferente a favor de los actualeipaistas de la Sociedad.

Por tanto, en atencion a lo anterior, los Warrdhdonial son suscritos por las siguientes
Entidades Financiadoras de las Filiales o por éstooarios (o las entidades que asuman) de la
posicién contractual de dichas entidades en la ®€lmlren y/o Abix, a las que el 6rgano de
administracién de la Sociedad les entregara losrespondientes Warrants Colonial,
detallandose, asimismo, el importe maximo de sédittrs conforme a la Garantia y Deuda
Colren y a la Garantia y Deuda Abix y, por tantdmgorte maximo a reclamar y suscribir en
acciones de Colonial.

Importe méaximo de los créditos conforme a la Gareny
Suscriptores Deuda (euros)

Abix

ING Real Estate Finance, S.E., E.F.C., S.A. esiuna
entidad de nacionalidad espafiola con domicilio
social en Madrid, Calle Génova 27, 72, con Cil.F
numero A-8394182 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 18192, folio 39, hoja
numero M-330087, inscripcion 12

23.333.333

Colren

The Royal Bank of Scotland plc es una entidad de
nacionalidad escocesa con domicilio social ien 51.521.720,44
Escocia (Reino Unido), 36 St. Andrew Square,
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Importe méaximo de los créditos conforme a la Gareny
Suscriptores Deuda (euros)

Edimburgo EH2 2YB, con N.LF ndmero N-
0068354J e inscrita en el Registro Mercantil de
Escocia con el nimero 90312.

Calyon, Sucursal en Espafia es una entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio social ien
Madrid, Paseo de la Castellana 1, con C.I.F numero
N-0011043G e inscrita en el Registro Mercantil . de
Madrid, tomo 5258, folio 103, hoja nimero M-
41727.

50.121.969,74

Eurohypo AG, Sucursal en Espafia es una entidad de

nacionalidad espafiola con domicilio social ien

Madrid, Paseo de la Castellana 110, 73, con N.L.F 51.516.273,82
namero W-042233G e inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid, hoja nimero M-223361.

Coral Partners (Lux) s.a.r.l, es una entidad de
nacionalidad luxemburguesa con domicilio social en
2-4, avenue Marie-Thérése L-2132, en sociedad
constituida de conformidad con las leyes de 49.982.518,39
Luxemburgo, con N.LF nimero N1181204G; e
inscrita en el registro de compafiias de Luxemburgo
con el nimero B 149269.

ING Real Estate Finance, S.E., E.F.C., S.A. es una
entidad de nacionalidad espafiola con domicilio
social en Madrid, Calle Génova 27, 73, con Cil.F
namero A-8394182 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 18192, folio 39, hoja
namero M-330087, inscripcion 12.

39.419.822,28

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid es
una entidad de nacionalidad espafiola con domieilio
social en Madrid, Plaza de Celenque 2, con C.I.LF
numero G-28029007 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 3067, folio 20, hoja
numero M-52454,

23.078.165,51

Deutsche Postbank AG es una entidad | de
nacionalidad alemana con domicilio social en Bonn
(Alemania), Friedrich-Ebert-Allee 114-116, con
N.I.LF nimero DE-169824467 e inscrita en el
Registry Court Bonn (Amtsgericht Bonn) HRB
6793.

4.926.068,35

Caixa d'Estalvis de Catalunya es una entidad; de
nacionalidad espafiola con domicilio social ien
Barcelona, Plaza Antoni Moura 6, con C.I.F nimero
G-08169815 e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, tomo 23120, folio 1, hoja numero B-
47741, inscripcion 12

2.463.034,18

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante
(Bancaja) es una entidad de nacionalidad espafiola
con domicilio social en Castellén, Calle Caballeros
2, con C.I.F nimero G-46002804 e inscrita en el
Registro Mercantil de Castell6n, tomo 532, librg 99
folio 1, hoja nimero CS-2749, inscripcion 12,

1.970.427,29

La presente emisién se realiza conforme al Infoueé Consejo de Administraciéon que
conforme al articulo 292 LSA fue aprobado y susgr todos sus miembros en fecha.
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No se solicitara la admisién a negociacién de Wisr@€olonial en ningln mercado secundario.
j) Garantias de la emision

Los Warrants Colonial no estan garantizados espesiide.
k) Modificacion de los términos y condiciones de lerelchos de los Warrants Colonial

Cualquier maodificacion o variacion de todos o cu@op de los derechos asociados a los
Warrants Colonial (incluidos los derechos de sps@in), requerira el acuerdo de la Sociedad,
asi como de todos los titulares de los mismos,edeloi ser objeto en todo caso de escritura
publica.

No obstante, cualquier modificacion o variacioratecondiciones de los Warrants Colonial que
sea de caracter formal, menor o técnico (y quefecten negativamente a los derechos de los
titulares de los Warrants Colonial) o para corregir error manifiesto, podra efectuarse

directamente por la Sociedad.

I) Mecanismo antidilucion de los titulares de los Wants Colonial

No podra llevarse a cabo en Colonial ninguna armigilede capital con cargo a reservas 0
beneficios ni realizarse un split, contrasplit,uetién o redenominacion del nominal de las
acciones de Colonial, sin que, con caracter previsimultaneo a la realizacion de dichas
operaciones, se realicen por la Sociedad los sjugte sean necesarios para que los titulares de
dichos Warrants, en ejercicio de los derechos adosia los mismos, reciban un nimero de
acciones de Colonial que apenas modifique (y seneguninglin caso disminuya) su porcentaje
de derechos de voto y econdmicos respecto a laBupieran recibido si no se hubieran llevado
a efecto ninguna de aquéllas operaciones.

En consecuencia, con caracter previo o simultarlaaeslizacion de aquéllas operaciones, sera
necesario recabar un certificado del auditor detasede Colonial que corrobore, en su caso, el
ajuste que proceda realizar en el precio de sus@nipde las acciones en ejercicio de los

derechos incorporados a los Warrants Colonial.

En aquellos casos en que Colonial quisiera procedeealizar cualquiera de aquellas

operaciones, Colonial, dentro de los cinco diasldgtsiguientes (excluyéndose sabados y
domingos y festivos en Barcelona, Madrid y Lond@s)ue el 6rgano de administracién o la

Junta General de accionistas de la Sociedad haghagp cualquiera de dichas operaciones,
comunicara a los titulares de los Warrants Cololaiabperacién proyectada y los ajustes que
pretende realizar para que no se modifiquen, éortaa determinada en los parrafos anteriores,
los derechos econémicos y politicos que, en adidio de las acciones de Colonial por el

ejercicio de los derechos asociados a los Warrtegscorresponderan a los titulares de los
Warrants Colonial. Los ajustes a realizar se liéwa cabo mediante el redondeo por defecto al
ndmero entero de accién mas cercano.

El auditor propondra, en su caso, el ajuste queepian El certificado emitido por el auditor se
remitira a la Sociedad, quién notificara y envidicho certificado a los titulares de los Warrants
Colonial a la mayor brevedad desde su emision ypéa caso, en el plazo maximo de 5 dias
posteriores a la adopcion del acuerdo por el 6rgampetente para su ejecucion.
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La Sociedad procurara que el auditor de cuentasad8ociedad actie como un experto
independiente y asumird los costes del auditodpbios servicios.

2. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA LA E MISION DE LAS
ACCIONES QUE PUEDAN SER SUSCRITAS POR LOS TITULARES DE LOS WARRANTS
COLONIAL EN EJERCICIO DE LOS DERECHOS INCORPORADOS A LOS MISMOS

La Junta General, en atencién al informe del audélativo al articulo 292 LSA vy al informe
del auditor de cuentas de la sociedad emitido covdfoal articulo 156 LSA y bajo las
condiciones en ellos establecidas, aprueba aumehtapital social de la Sociedad en una o
varias veces —dependiendo de cuando se ejercisedelechos incorporados a los Warrants
Colonial- en el importe maximo efectivo de 298.333. euros por emisién de nuevas acciones
de la Sociedad y con prevision de suscripcion imdeta y delegar en el Consejo de
Administracion (entendiéndose, en cada ocasionuensg le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa faalétadistitucion de las mismas, de acuerdo con
la normativa vigente, en la Comisién EjecutivagéRresidente, en el Consejero Delegado o en
uno o varios de los Consejeros, asi como en ekfseimr no consejero y en el Vicesecretario), la
facultad de ejecutar, total o parcialmente, en aaesion, el aumento que sea necesario para
atender los derechos asociados a los Warrants i@hlorediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de nueva emisiéon de la Sociedad confaras caracteristicas que en el presente
acuerdo se establecen. Las caracteristicas delnpeesumento de capital son las siguientes:

a) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercidéolos Warrants Colonial

El precio de suscripcion (elPeriodo de Suscripcion) en ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Colonial en el momentgue se deba ejecutar el aumento sera el
mayor entre: (i) 0,12 euros, (ii) el valor nomirtd las acciones de Colonial y (iii) la media
aritmética del precio de cierre de la cotizaciéradaccion de la Sociedad correspondiente a los
30 dias bursétiles anteriores a la notificacion gjefcicio de los derechos incorporados a los
Warrants Colonial.

Por tanto, el nimero de acciones que corresponttantiulares de cada Warrant Colonial sera
el equivalente a dividir el importe del crédito ddp Garantia de las Filiales que quiera
compensar cada Entidad Financiadora de las Fillzdgs la Garantia de las Filiales entre el
mayor de los valores anteriormente mencionados.

En el supuesto de que, como consecuencia del aalealizado, existan fracciones de accion,
Colonial debera liquidar dichos picos al Precidgdscripcion.

El auditor designado por el Registro Mercantil ded®@lona ha emitido un informe al amparo
del articulo 292 LSA.

b) Derechos de las nuevas acciones

Las acciones suscritas en ejercicio de los Wari@otsnial serdn acciones de nueva emisiéon
con el mismo valor nominal y derechos que las aesen circulaciéon de la Sociedad y daran
derecho al dividendo y al resto de derechos potitic econémicos desde el momento de su
inscripcion en los registros contables correspandge
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c) Derecho de Suscripcion preferente

No existiran derechos de suscripcion preferentia empliacién de capital por analogia con lo
previsto en el articulo 159.4 LSA.

d) Emisién de las nuevas acciones

Dentro del plazo méximo de 10 dias habiles a calgade la finalizacién de cada mes natural en
el que se hayan recibido notificaciones del ejeyde los derechos incorporados a los Warrants
Colonial, el Consejo de Administracién llevara eb@ay ejecutard todas las actuaciones

societarias y tramites administrativos que searsa®s para la emision de las nuevas acciones,
acordando solicitar su admision a negociacion enBlalsas de Valores en las que cotice la

Sociedad en cada momento y su contratacién erstein®i de Interconexion Bursatil.

e) Condiciones del Aumento

La ejecucion del aumento o aumentos de capital @gwistos estaran condicionados a que los
créditos de los titulares de los Warrants Colooégb la Garantia Colren y la Garantia Abix sean
liquidos, vencidos y exigibles conforme a lo estaiolo en el informe del auditor de cuentas de
la Sociedad relativo al articulo 156 LSA. A estfsctos, ademas del informe emitido por el

auditor de cuentas de la Sociedad relativo aldait56 LSA, con ocasién de cada ampliacién
de capital, el auditor de cuentas de la Socieddmrdeelaborar un informe conforme a lo

establecido en el articulo 156 LSA, haciendo corestas circunstancias.

f) Admisién a negociacion de las acciones

Se acuerda la solicitud de admisién a negociaddlaslacciones que se emitan por la Sociedad
para atender el ejercicio de los Warrants Coloerallas Bolsas de Madrid y Barcelona, asi

cualesquiera otros mercados nacionales o extrangmolos que las acciones de la Sociedad
estén admitidas a negociacion.

g) Suscripcion incompleta

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripegimpleta de la emisién. En consecuencia,
la emision se limitara a la cantidad correspondiahtjercicio de los Warrants Colonial.

3. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultadesdfigas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Adtragion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades dlitusidon en la Comisién Ejecutiva, en el
Presidente, en el Consejero Delegado, en uno osvee los Consejeros, en el Secretario no
Consejero o en el Vicesecretario, para ejecutpresdente acuerdo, pudiendo en particular, con
caracter indicativo y no limitativo:

i. Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijaride términos y condiciones de la
emisién en todo lo no previsto en el presente acusr llevar a cabo todas las
actuaciones necesarias para la mejor ejecucion gratpa de la entrega y
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funcionamiento de los Warrants Colonial, incluyenda su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

Comparecer ante notario y otorgar la correspongliestritura publica de emisién de los
Warrants Colonial objeto del presente acuerdo,ligig la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura publica, y realis anuncios de la emision que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos mblic privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Wasr@uionial.

Aumentar el capital de la Sociedad emitiendo y @atd en circulacion, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismoegurersecesarias para llevar a efecto el
ejercicio del derecho de los titulares de Warr&@donial, y dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos Sociales relativo altegpilejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesarielpejercicio del derecho de los
titulares de Warrants Colonial, y solicitar la adi@i a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas o extranjeros y la inclusionledistema de Interconexion Bursatil
(SIBE) de las acciones emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ant€NMV o0 cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentee)amidn con la emision y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se etoitan consecuencia del ejercicio de
los Warrants Colonial, el Folleto Informativo y afes suplementos al mismo sean
precisos, asumiendo la responsabilidad de los nsisas como los demas documentos
e informaciones que se requieran en cumplimiento dispuesto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y del Reali@ar 1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admision a negociacion de valoresaernados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del toléxigible a tales efectos, en la medida
gue resulten de aplicacién; asimismo, realizar embre de la Sociedad cualquier
actuacion, declaraciéon o gestion que se requier@ @nCNMV, IBERCLEAR, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier asjanismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero.

Negociar y firmar, en su caso, en los términosegiEne mas oportunos, un contrato de
agencia.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o compie@andos acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, o los que se preau@r cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en ejecucion de los mismos y, ercplantj cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el accdsolos acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los Regishiisiales de la CNMV o cualesquiera
otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documemibbcos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de lagsala Colonial objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos trdmitas geecisos para la ejecucion del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulaclé los Warrants Colonial,
incluyendo la firma de los certificados nominativepresentativos de los Warrants
Colonial.
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[ll. PROPUESTAS RELATIVAS AL CONSEJO DEADMINISTRACION Y A LAS AUTORIZACIONES Y
DELEGACIONES A OTORGAR A ESTE ORGANO .

Propuesta Undécima del Orden del Dia
Nombramiento o ratificacion de Consejeros en casoadse 0 renuncia.

En el supuesto de que hasta el momento de celébrdeila Junta General se produjera el cese o
dimisiéon de alguno o algunos de los actuales cerm®j el Consejo de Administracion
formulara a la Junta una propuesta de nombramiematificacion con el fin de cubrir las
vacantes que se hubieran producido.

Propuesta Duodécima del Orden del Dia

Retribucion de Administradores. Aprobacion, con éater consultivo, del Informe sobre la
Politica de Retribuciones de los Administradores damobiliaria Colonial, S.A.
correspondiente al ejercicio 2010.

En relacion a la retribucion de los administradosessomete a la aprobacién de los accionistas
la ratificacion del acuerdo adoptado a este respget la Junta General celebrada el 21 de
noviembre de 2008, manteniendo los conceptos wirds y cuantias establecidos en dicho
acuerdo, y fijando una retribucion adicional y egtdinaria para el Presidente del Consejo y el
Consejero-Delegado para el vigente ejercicio 2040 motivo del esfuerzo y dedicacién que
han demostrado en todo el proceso de negociacida deestructuracion de la deuda de la
Sociedad, que no tendra caracter consolidablesp@esivos ejercicios.

Los importes de dichas retribuciones adicionalestsaordinarias son los siguientes:
a) para el Presidente del Consejo: doscientos milse(2@0.000 €).
b) para el Consejero Delegado: doscientos diez milse{#10.000 €).

Sobre la base de lo anterior, se somete a la apéobae la Junta General, con caracter
consultivo, el Informe sobre la Politica de Retcibnes de los Administradores de Inmobiliaria

Colonial, S.A. correspondiente al ejercicio 2010e e ha puesto a disposiciéon de todos los
accionistas y que se acompafna como Anexo | a egpaiésta de Acuerdo.

Propuesta Decimotercera del Orden del Dia

Autorizacién, en su caso, al Consejo de Administéacde Inmobiliaria Colonial, S.A. para la
adquisicion derivativa de acciones propias, conesipn a los requisitos establecidos en el
articulo 75 y concordantes de la vigente Ley de i8dades Andnimas, dejando sin efecto la
autorizacion conferida mediante el acuerdo quintce da Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 30 de junio de 2009.

Se somete a la consideracion de los sefiores a&tei®ndejar sin efecto el acuerdo de
autorizacion al Consejo de Administracion paradguasicion derivativa de acciones propias
adoptado bajo el punto Quinto de la Junta Generdin@ria de accionistas de 30 de junio de
20009.
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Asimismo, se someter a la aprobacion de la Jurdtoejamiento de una autorizacion al Consejo
de Administracion para que, de conformidad corstaldecido en el articulo 75 y concordantes
de la Ley de Sociedades Andnimas y demas normagikeable, pueda llevar a cabo, directa o
indirectamente, y en la medida que lo estime caemém en atencion a las circunstancias, la
adquisicion derivativa de acciones de la propiaesiaal.

El precio o contraprestacién de adquisicion minsam el equivalente al valor nominal de las

acciones propias adquiridas, y el precio o congstprion de adquisicion maximo sera el

equivalente al valor de cotizacion de las accigmepias adquiridas en un mercado secundario
oficial en el momento de la adquisiciéon. En ningdomento el valor nominal de las acciones

adquiridas, directa o indirectamente, sumandosde &s que ya posean la sociedad y sus filiales
podra exceder del diez (10) por ciento del capitescrito o del importe maximo que pudiera

establecerse legalmente. Las modalidades de aciquigpodran consistir en compraventa,

permuta o cualquier otra modalidad de negocio w@wotibneroso, seguin lo aconsejen las

circunstancias.

La presente autorizacion se concede por un pededoanos.

Se hace constar que la autorizacién otorgada planaira acciones propias puede ser utilizada,
total o parcialmente, para su entrega o transmiaiG@dministradores o trabajadores de la
Sociedad o de sociedades de su Grupo, directam&oi®o consecuencia del ejercicio por parte
de aquéllos de derechos de opcion, todo ello emaico de los sistemas retributivos
referenciados al valor de cotizacion de las acsi@eela Sociedad aprobados en debida forma.

Para todo ello se propone autorizar al Consejo dmiAistracion, con facultad expresa de
sustitucion en los miembros del Consejo que estiomeniente, incluidos el Secretario y el
Vicesecretario del Consejo, tan ampliamente conesdunecesario para solicitar cuantas
autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos seansarere 0 convenientes en orden al
cumplimiento de la normativa legal vigente, ejeéngi buen fin del presente acuerdo.

Propuesta Decimocuarta del Orden del Dia

Autorizacién, en su caso, al Consejo de Adminisidag conforme a lo dispuesto en el articulo
153.1 b) de la Ley de Sociedades An6nimas, paradprgro del plazo maximo de cinco afios,
y si lo estima conveniente, pueda aumentar el cap#ocial hasta la mitad de la cifra del
capital social, en una o varias veces, y en la dpoidad y cuantia que considere adecuadas,
con atribucion de la facultad de excluir el derechde suscripcion preferente, dejando sin
efecto la autorizacion conferida mediante el acuerdséptimo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dedi noviembre de 2008.

Se propone a la aprobacién de los sefiores aceisnist

Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliasi@eomo en Derecho sea necesario, para
gue de acuerdo con lo previsto en el articulo 16B1SA, pueda aumentar el capital social en
una o varias veces y en cualquier momento, eragbpde cinco afios contado desde la fecha de
celebracién de esta Junta, mediante la emisiérudeas acciones con o sin prima y con o sin
voto, consistiendo el contravalor de las nuevasoaes a emitir en aportaciones dinerarias,
pudiendo fijar los términos y condiciones del autnette capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer las nuevas accionessedtas en el plazo de suscripcion preferente,
y establecer que, en caso de suscripcion incompéteapital quedard aumentado sélo en la
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cuantia de las suscripciones efectuadas y dar madaacion al articulo de los Estatutos sociales
relativo al capital.

El aumento de capital que, sobre la base de lgiantacuerde el Consejo de Administracion no
podra ser superior a la mitad del capital sociatlemomento de la autorizacion, teniéndose en
cuenta a estos efectos los aumentos de capitabguse caso, se hayan aprobado por esta Junta
General bajo los Puntos 5°, 6° y 10° del Ordebéel

Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, tatglarcialmente, el derecho de suscripcion
preferente en los términos del articulo 159.2 LSA.

Las facultades asi delegadas se extenderan adibfijde los distintos aspectos y condiciones de
cada emision, segun las caracteristicas de cadacifre que se decida realizar al amparo de la
autorizacion a que se refiere el presente acuemmprendiendo la facultad de dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Socialeativel al capital social, una vez acordado y
ejecutado el aumento, y la de realizar todos mites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean admitidas acieegjon en las Bolsas de Valores en las que
coticen las acciones de la Sociedad, de conformidadios procedimientos previstos en cada
una de dichas Bolsas.

El Consejo de Administracion esta igualmente amdold para sustituir, total o parcialmente, las
facultades que le han sido delegadas por la Juntel&cion con los anteriores acuerdos a favor
de la Comision Ejecutiva. El Consejo de Administiacy en su caso, la Comisién Ejecutiva,
cuando hagan uso de la presente delegacion, pedsan vez delegar dichas facultades en
cualquiera de los Consejeros o en el SecretariCalesejo.

La aprobacion de este acuerdo implica dejar sict@fguno la anterior autorizacion al Consejo
aprobada por la Junta General Extraordinaria demistas de 21 de noviembre de 2008.
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Propuesta Decimoquinta del Orden del Dia

Delegacién a favor del Consejo de Administracion ldefacultad de emitir, en nombre de la
Sociedad y en una o varias ocasiones, (i) obligae® o bonos simples, pagarés y demas
valores de renta fija de analoga naturaleza, y peigiaciones preferentes, con el limite
méximo y en las condiciones fijados en el informe ddministradores; y (ii) obligaciones y/o
bonos convertibles en nuevas acciones de la Sodegi canjeables por acciones y/o
participaciones de la Sociedad o de cualesquieradeas entidades, asi como warrants sobre
acciones de nueva emisién o en circulacidon de laci®dad, con el limite maximo y las
condiciones que figuran en el informe de administiares, con expresa atribucion, en caso de
emision de obligaciones y/o bonos convertibles ywdgrants sobre nuevas acciones, de la
facultad de excluir el derecho de suscripcion pnefate de los accionistas; Fijacion de los
criterios para determinar las bases y modalidadesld conversion; Delegacién a favor del
Consejo de Administracion de las facultades necésarpara establecer las bases y
modalidades de la conversion y acordar el aumeneoadpital en la cuantia necesaria para
atender la conversion; y autorizacién para que $ociedad pueda garantizar, dentro de los
limites anteriormente sefialados, las nuevas emis®de valores que efectien sus sociedades
dominadas; todo ello con expresa facultad de susibn y por un plazo maximo de cinco (5)
afios, dejando sin efecto la autorizacion conferid@ediante el acuerdo cuarto de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Socieblde 18 de diciembre de 2007.

Se somete a la aprobacion de la Junta General legad®n a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de emitir obligacieneonvertibles, de acuerdo con el siguiente
tenor literal:

Delegar en el Consejo de Administracion, al ampkerdo dispuesto en los articulos 153.1. b),
282 y siguientes y 293 del Texto Refundido de lg He Sociedades Anénimas y 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, la facultad detie valores negociables de acuerdo con las
condiciones que se especifican a continuacion:

1. Valores objeto de la emisién

Los valores a que se refiere la presente delegaoidran ser:

a) bonos u obligaciones simples, pagarés y demaseglde renta fija de analoga
naturaleza, asi como participaciones preferentes;

b) obligaciones y/o bonos canjeables por accionesmyiidas de la Sociedad, o de
cualquier otra entidad, pertenezca o no al Grupalerzado por la propia Sociedad,
y/o convertibles en acciones de nueva emision derdpia Sociedad, asi como
warrantssobre acciones de nueva emision o acciones edagi@n de la Sociedad.

2. Plazo de la delegacién

Los valores objeto de la delegacion podran emitrsauna o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afjas,comenzara a contar desde la fecha
de la adopcion del presente acuerdo.
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b)
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Importe maximo de la delegacién

El importe maximo total de la emisién o emisionesbdnos u obligaciones simples y
otros valores de renta fija de analoga naturaleagarés y participaciones preferentes,
gue se acuerden al amparo de la presente delegaei@nde MIL MILLONES DE
EUROS (1.000.000.000 €).

Por su parte, el importe maximo de la emision csemes de obligaciones y/o bonos
canjeables y/o convertibles, asi como warrantg, derMIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 €). Este limite sera completamiewiependiente del anterior.

Alcance de la delegacion

En uso de la delegacién de facultades que aquiusgda y a titulo meramente enunciativo, no
limitativo, correspondera al Consejo de Administiaaleterminar, para cada emision:

a)

b)

c)

d)

Su importe.

El lugar de emision -nacional o extranjero- y laneda o divisa y en caso de que sea
extranjera, su equivalencia en euros.

La denominacién, ya sean bonos u obligacionesusonckubordinadas-, o cualquiera
otra admitida en Derecho.

La fecha o fechas de emision, el nUmero de valpreés su caso, su valor nominal,
gue no serd inferior al nominal de las acciones.

El tipo de interés, las fechas y los procedimiedmgago del cupon.

El caracter de perpetua o amortizable y en estaalltaso el plazo de amortizacién y
la fecha del vencimiento.

Los mecanismos Y las clausulas antidilucién.

Las clausulas de subordinacion, en su caso.

El tipo de reembolso, primas y lotes.

Las garantias de la emisién.

La forma de representacion, mediante titulos oamimmries en cuenta.

El régimen de ejercicio del derecho de suscrippi@ierente respecto de los titulares
de acciones asi como, en general, el régimen detién de los valores.

La prevision de suscripcion incompleta.

La legislacién aplicable.
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0) La realizacién de cuantos tramites sean necesaospnformidad con la normativa
de mercado de valores que resulte aplicable, parajdcucion de las concretas
emisiones que se acuerden llevar a cabo al ampdeoptesente delegacion.

p) Solicitar, en su caso, la admisién a negociaciémercados secundarios oficiales o no
oficiales, organizados o no, nacionales o extrasjedle los valores que se emitan con
los requisitos que en cada caso exija la normatgente y, en general, cualquiera otra
condicion de la emisién.

q) En su caso, designar al Comisario y aprobar laasdgndamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre la Sociedadl Bindicato de tenedores de los
valores que se emitan.

5. Exclusion del derecho de suscripcidn preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Admindstrad amparo del articulo 293 de la Ley
de Sociedades Anodnimas, la facultad de excluir jefcieio del derecho de suscripcion
preferente de accionistas en las emisiones deagibiges convertibles y de warrants con
suscripcién de acciones de nueva emision, cuariddoseh necesario o0 conveniente para el
interés social. En todo caso, si se decidiera @jeec facultad conferida de supresion del
derecho de suscripcion preferente, el Consejo ®aboel preceptivo informe de
administradores, junto con el correspondiente méode auditor de cuentas a que se refieren
los articulos 292 y 293 de la Ley de Sociedadeshimas.

6. Bases y modalidades de conversion y/o canje

Para el caso de emisién de obligaciones y/o boowgectibles y/o canjeables, y a los efectos

de la determinacion de las bases y modalidadea derniversion y/o canje, las mismas seran

fijadas por el Consejo de Administracion en cada dm las concretas emisiones que se lleven
a cabo, de conformidad con los siguientes criterios

a) Los valores que se emitan al amparo de este acserdo canjeables por acciones de
la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezo a su Grupo y/o convertibles
en acciones de la Sociedad, con arreglo a unaigelate conversion y/o canje
determinada o determinable, quedando facultadooek€o de Administracion para
determinar si son convertibles y/o canjeables, casho para determinar si son
necesaria o voluntariamente convertibles y/o cégsay en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcion de su titular o del emison la periodicidad y durante el
plazo o plazos que se establezca en el acuerdmid®e y que no podra exceder de
diez (10) afios contados desde la fecha de emision.

b) Normalmente la relacion de conversion y/o canjegoaiones de la Sociedad sera fija,
y a tal efecto las obligaciones o bonos convesigfe canjeables se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo qeedetermine en el acuerdo del
Consejo de Administraciéon, o al cambio determinaiiela fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Adstriacion, y en funcion del valor
de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sadied la fecha/s o periodo/s que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo. Encado, el precio de las acciones no
podréa ser inferior a la media aritmética de loioe de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante el peréodeterminar por el Consejo de
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Administracion, no mayor de tres (3) meses ni menquince (15) dias, anterior a la
fecha de celebraciébn del Consejo de Administraaie, haciendo uso de esta
delegacion, apruebe la emision de las obligaciort®mos.

No obstante lo previsto en el apartado b) antenmgra acordarse emitir las

obligaciones o bonos con una relacion de convergdranje variable. En este caso,
el precio de las acciones a efectos de la convesg@canje sera la media aritmética
de los precios de cierre de las acciones de l&8adien el Mercado Continuo durante
un periodo a determinar por el Consejo de Admaimishn, no superior a tres (3) meses
ni inferior a cinco (5) dias antes de la fecha a@eversion y/o canje, con una prima o,
en su caso, un descuento sobre dicho precio panada prima o descuento podra
ser distinta para cada fecha de conversién y/cecd@jcada emision (o, en su caso,
cada tramo de una emision), si bien en el casgated un descuento sobre el precio
por accion, éste no podra ser superior a un 30%rdeio de cotizacion de la accion en
el periodo anterior a la fecha de conversion yfgecde las obligaciones o bonos en
acciones que el propio Consejo de Administracidabészca.

En el caso de canje por acciones de otra socieldhd>fupo o no) se aplicaran, en la
medida en que resulten procedentes y con las ailapta que, en su caso, resulten
necesarias, las mismas reglas sefialadas en lafgsaa) y b) precedentes, si bien
referidas a la cotizacion de las acciones de disheiedad en el mercado

correspondiente.

En ninguan caso el valor de la accion a efectosadeelacion de conversién de las
obligaciones por acciones podra ser inferior asdarnnominal. Conforme a lo previsto
en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Anasimo podran ser convertidas
obligaciones en acciones cuando el valor nominaqiellas sea inferior al de éstas.
Tampoco podran emitirse las obligaciones convediplor una cifra inferior a su valor
nominal.

El Consejo podra establecer, para el caso de quamiaion fuese convertible y

canjeable, que la Sociedad se reserva el derechptdeen cualquier momento entre
la conversidn en acciones nuevas 0 su canje pmmescen circulacion, concretandose
la naturaleza de las acciones a entregar al tieseprealizar la conversién o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinad®racciones de nueva emision
con acciones preexistentes o una cantidad en \efeetjuivalente. En todo caso, la
Sociedad debera respetar la igualdad de trato terttos los titulares de los valores de
renta fija que conviertan y/o canjeen en una mitstiaa.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fraesiade accién que, en su caso,
correspondiera entregar al titular de las obligagesoo bonos se redondearan por
defecto hasta el numero entero inmediatamenteionfey cada tenedor recibira en
metalico la diferencia que en tal supuesto pueddygirse.

Tal y como dispone el articulo 293.2 de la Ley dei&lades Andnimas, al tiempo de
aprobar una emision de obligaciones o bonos cahlesty/o canjeables al amparo de
la autorizacion contenida en el presente acuetdoomsejo de Administracion emitira
un informe desarrollando y concretando, a partir loe criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conveesipacificamente aplicables a la
indicada emision. Este informe sera acompafiadocdekspondiente informe del
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auditor de cuentas a que se refiere el articulod29’ Ley de Sociedades Andnimas,
guien seré distinto al auditor de la Sociedad yoteslo a tal efecto por el Registro
Mercantil. Asimismo, dichos informes seran puestdésposicion de los accionistas vy,
en su caso, titulares de valores de renta fijaeditles y/o canjeables y comunicados
a la primera Junta General de Accionistas quelebreetras el acuerdo de emision.

Bases y modalidades del ejercicio de los warrants

Para el caso de emisiondarrants a los que se aplicara por analogia lo establemida Ley
de Sociedades Andnimas para las obligaciones dillesy se fijan los siguientes criterios:

a)

b)

c)

d)

Los warrants que se emitan al amparo de este acymydran dar derecho a la
suscripcion de acciones nuevas de la Sociedad Yaoaalquisicion de acciones en
circulacion de la propia Sociedad o de otra sodgdbkel Grupo o no, 0 a una
combinacién de ambas y durante el plazo para etigie de los warrants que
determine el Consejo de Administracion y que nor@askceder de diez (10) afios
contados desde la fecha de emision.

El precio de ejercicio de los warrants podra ger di variable, en funcién —en este
Gltimo caso- del momento de ejercicio de los wastahl precio sera determinado por
el Consejo de Administracion en el momento de lasi@m o determinable en un
momento posterior con arreglo a los criterios figan el propio acuerdo. En todo
caso, el precio de la accion a considerar no pseiranferior al mayor de los valores
indicados anteriormente para el caso de la emislénobligaciones o bonos
convertibles con relaciéon de cambio fija o variablegun proceda. En el caso de que el
subyacente de los warrants sean acciones de otfadad (del Grupo o no) se
aplicaran, en la medida en que resulten procedgntes las adaptaciones que, en su
caso, resulten necesarias, las mismas reglasemsirbferidas a la cotizacion de las
acciones de dicha sociedad en el mercado correigmad

Cuando se emitan warrants con relacién de camhiplsio a la par —esto es, una
accion por cada warrant— la suma de la prima alzopadcada warrant y su precio de
ejercicio no podra ser, en ningun caso, inferiaraddr de cotizacion de la accién de la
Sociedad considerado de acuerdo con lo estableniébparrafo anterior, ni a su valor
nominal. En el supuesto de warrants con relaciécadebio multiple —esto es, distinta
a una accién por cada warrant—, la suma de la paimoamada por el conjunto de los
warrants emitidos y su precio de ejercicio agregadgpodra ser, en ningln caso,
inferior al resultado de multiplicar el nUmero deianes subyacentes a la totalidad de
los warrants emitidos por el valor de cotizacion ldeaccion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en ehfpaanterior, ni por su valor
nominal.

En el caso de que el subyacente de los warrantsagedones de otra sociedad (del
Grupo o0 no) se aplicaran, en la medida en que tegsylrocedentes y con las
adaptaciones que, en su caso, resulten necedasiasglas sefialadas en los péarrafos
b) y c) anteriores, si bien referidas a la cotiaaaie las acciones de dicha sociedad en
el mercado correspondiente.
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El Consejo podra establecer que la Sociedad seveaest derecho de optar, en el
momento del ejercicio del warrant, por entregaricm&s nuevas, viejas o una
combinacién de ambas, concretandose la naturalezkasd acciones a entregar al
tiempo del ejercicio del warrant, pudiendo optatuso por entregar una combinacion
de acciones de nueva emisién con acciones preaésteEn todo caso, la Sociedad
debera respetar la igualdad de trato entre todostidares que ejerciten sus warrants
en una misma fecha.

Al tiempo de aprobar una emisién de warrants alample esta autorizacion, el
Consejo de Administracién emitird un informe, desltando y concretando, a partir
de los criterios anteriormente descritos, las bagemodalidades de ejercicio
especificamente aplicables a la indicada emisidnaplicacion analdgica del articulo
292.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, este ief@ena acompafiado del informe
del Auditor de Cuentas a que se refiere aquél.

Derechos de los titulares de valores convertibles

Los titulares de los valores convertibles y/o cables y dewarrants que eventualmente se
emitan al amparo de la autorizacion contenida epretente acuerdo gozaran de cuantos
derechos les reconoce la normativa vigente, inaldigeen particular, mientras sea posible la
conversion y/o canje de las obligaciones, los ikglata la cldusula de antidilucion en los
supuestos legales.

9.

Aumento del capital

La delegaciéon para la emisién de obligaciones ydaob convertibles ywarrants sobre
acciones de nueva emision comprenderd las sigsiéatsltades:

a)

b)

La de aumentar el capital en la cuantia necesama ptender las solicitudes de
conversion o de ejercicio del warrant sobre acca®enueva emision. Dicha facultad
estard condicionada a que el total de los aumelgosapital social acordados por el
Consejo de Administracion, contando tanto aquellos se acuerden en ejercicio de
las facultades ahora delegadas como los que pussatknde conformidad con otras
autorizaciones de la Junta, no supere el limitdadmitad del actual capital social
previsto en el articulo 153.1 b) del Texto Refundide la Ley de Sociedades
Anénimas. Esta autorizacion para aumentar el dapituye la de emitir y poner en
circulacion, en una o varias veces, las accionpesentativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversiéon wieijg, asi como la de dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos socialegtivel a la cifra del capital y para, en su
caso, anular la parte de dicho aumento de capitahq hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones o para el ejercicio delamarr

La de desarrollar y concretar las bases y moda&lde |la conversion y/o canje o de
ejercicio anteriormente establecidos vy, especialejda de determinar el momento de
la conversién y/o canje o de ejercicio de los wagaque podra limitarse a un periodo
fijado de antemano, la titularidad del derecho daversion y/o canje, que podra
corresponder a la propia Sociedad o a los tituldeesbligaciones y/o bonos y/o
warrants, la forma de satisfacer a los obligactasi® titulares de los warrants (que
podra ser mediante conversion, canje, una comidnade ambas o incluso una
conversion obligatoria, para cuya concreta deteaoiim tendra el Consejo libertad
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para optar por lo que determine mas convenient®jsa en el mismo momento de la
ejecucion) y, en general, cuantos otros elementa®raliciones sea necesario o
conveniente establecer para cada emision.

10. Admisién a negociacion

La Sociedad, cuando ello resulte procedente, taticla admision a negociacion en mercados
secundarios oficiales o0 no, organizados o0 no, natés o extranjeros, de los titulos
convertibles y/o canjeables warrants emitidos en ejercicio de la presente delegacion,
facultando el Consejo de Administracion con exprsgarizacion de sustitucion a favor de la
Comisiéon Ejecutiva, en el Presidente del ConsejoAdininistracion, en el Consejero
Delegado, en el Secretario y Vicesecretario y/occealesquiera Consejeros una parte o la
totalidad de las facultades delegadas en el Cord®jddministracion de la Sociedad, en
relaciébn con la realizacion de los tramites y aditu@es necesarios para la admision a
cotizacion ante los organismos competentes deististds mercados de valores nacionales o
extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso thrigrosolicitud de exclusiéon de la
negociacion, ésta se adoptara con las mismas fdadabk que la solicitud de admision, en la
medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuEsgarantizara el interés de los accionistas
u obligacionistas que se opusieren o no votaraaceérdo en los términos previstos en la
legislacion vigente. Asimismo, se declara expresaenel sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futurmateria de Bolsas y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion dedmciacion.

11. Garantia de emisiones de valores de sociedadesdolias

El Consejo de Administracion queda igualmente tadal para garantizar en nombre de la
Sociedad, dentro de los limites anteriormente adial las nuevas emisiones de valores que,
durante el plazo de vigencia del presente acuéeden a cabo las sociedades pertenecientes a
su grupo de sociedades.

12. Facultad de sustitucion

El Consejo de Administracion queda especialmertiriaado para delegar, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 141.1 del Texto Refundidola Ley de Sociedades Anénimas, las
facultades que en virtud de la presente delegaeida confieren.

Este acuerdo deja sin efecto la autorizacion citd#el Consejo de Administracion mediante

el acuerdo cuarto de la Junta General ExtraordirtiAccionistas de la Sociedad celebrada el
18 de diciembre de 2007.
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V. PROPUESTA RELATIVA A LA DELEGACION GENERAL DE FACULT _ADES

Propuesta Decimosexta del Orden del Dia
Delegacion de facultades.
Se somete a la aprobacién de los sefiores accmnista

Facultar expresamente al Consejo de Administraai@e, podra delegar indistintamente en la
Comision Ejecutiva, en el Presidente del Consejduan José Brugera Clavero, en el Consejero
Delegado D. Pere Vifiolas Serra, en el Secretati€desejo D. Francisco Pala Laguna y en el
Vicesecretario del Consejo D. Leandro Martinez4auBantos de Lamadrid, para que, respecto
de los acuerdos adoptados en esta Junta Genekatibmistas, puedan elevar a publico dichos
acuerdos, facultdndoles especialmente y solidarisaren todo lo necesario para su desarrollo y
cumplimiento; para firmar cuantos documentos poblic privados sean precisos y para realizar
cuantas actuaciones convenga en su mejor ejecurdfuida la publicacion de anuncios legales,
ante cualesquiera organismos o instancias puldigairadas, hasta llegar a su inscripcion en el
Registro Mercantil y en los Registros de la Progpiedue sean procedentes, pudiendo otorgar
incluso escrituras de ratificacion, rectificaci®ybsanacion y aclaracién, a la vista de las
sugerencias verbales o de la calificacion escréh Registro Mercantil —pudiendo incluso
proceder a solicitar la inscripcion parcial de bmierdos inscribibles— y de cualquier otro
organismo publico o privado competente; para redattantos documentos publicos o privados
sean necesarios y realizar cuantos tramites fugeeimentes ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y otros organismos competerfiesdg ejecutar y llevar a buen término los
acuerdos aprobados y para la tramitacion de losdieptes y documentacion de todo tipo que
fueren necesarios ante organismos publicos o m/ag en general para cuantas actuaciones
relativas a los acuerdos adoptados en esta Jun&&erocedan.
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Anexo |l

INFORME ESPECIAL DEL ARTICULO 116.BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES

De conformidad con lo establecido en el articul6 his de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/206&,12 de abril, se elabora por parte de
Inmobiliaria Colonial, S.A. (“Colonial” o “la Socitad Dominante”) el presente Informe

explicativo de las materias que, en cumplimienicilado precepto, se exponen a continuacion.

a) La estructura del capital, incluidos los valorggie no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en su caso, de lastilitas clases de acciones y, para cada clase
de acciones, los derechos y obligaciones que coafieel porcentaje del capital social que
represente

Véase apartado A.1 del Informe Anual de GobierngpQativo.
b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad dealores

No existen restricciones estatutarias a la tranbiidad de los valores representativos del
capital social. Sin perjuicio de ello, y en atenci# la condicién de Colonial como entidad
cotizada, todo accionista que adquiera o transacitdones de Colonial que atribuyan derechos
de voto de Colonial debera notificar a la propido@ial y a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores la proporcién de derechos de voto gedajen su poder cuando, como resultado de
esas operaciones, esa proporcion, alcance, sumaeanluzca por debajo de los umbrales del
3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, ,580%0, 70%, 75%, 80% y 90%.
Todo ello conforme a lo dispuesto en el articulalb3a Ley 24/1988 del Mercado de Valores,
en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubreGirtzular 2/2007 de 19 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por Gltimo, y también en atencion a su naturalezaatiedad cotizada, habra de respetarse la
normativa vigente relativa a las Oferta PublicasAdguisicién de Valores, y en particular lo
establecido en la Ley 24/1988 del Mercado de Valdrey 6/2007 de 12 de abril de reforma de
la Ley de Mercado de Valores para la modificaci@ dtgimen de ofertas publicas de
adquisicion y de la transparencia de los emisoresReal Decreto 1066/2007 de 27 de julio,
sobre el régimen de las ofertas publicas de adifuisde valores,

¢) Las participaciones significativas en el capitdlirectas o indirectas

Véase apartado A.2 del Informe Anual de GobierngpQativo.

d) Cualquier restriccién al derecho de voto

Véase apartado A.10 del Informe Anual de Gobierap@rativo.

e) Los pactos parasociales

Véase apartado A.6 del Informe Anual de GobierngpQativo.
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f) Las normas aplicables al nombramiento y sustiiiic de los miembros del érgano de
administracién y a la modificaciéon de los estatutds la Sociedad.

Nombramiento y cese de los miembros del Consejadtainistracion
Véanse apartados B.1.19 y B.1.20 del Informe Adeabobierno Corporativo.
Modificacion de Estatutos sociales de la Sociedazhidnante

El procedimiento para la modificacion de EstatiBosiales viene regulado en el articulo 144 de
la Ley de Sociedades Andnimas, que es comun a &ldasy que exige aprobacién por la Junta
General de Accionistas, con las mayorias prevastiad articulo 103 de la citada Ley.

De acuerdo con esto, el articulo 22 de los EstmiBariales de Inmobiliaria Colonial, S.A. y el
articulo 5 del Reglamento de la Junta de Acciogpistates trascrito, es facultad de la Junta
General de Accionistas modificar los Estatutos &eside la compafia.

g) Los poderes de los miembros del consejo de amtnation y, en particular, los relativos a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de los miembros del Consejo de Administraci

La gestion, administracion y representacion dedeieslad Dominante en juicio y fuera de él
corresponde al Consejo de Administracion actuaraleg@adamente, centrando su actividad
fundamentalmente en la supervisién y control dgektion ordinaria de la Sociedad Dominante,
asi como en la consideracion de todos aquellost@sute particular trascendencia para la
Sociedad Dominante.

La ejecucién de sus acuerdos correspondera al jeomse consejeros que el propio Consejo
designe, y en su defecto, al Presidente, o al apddecon facultades de ejecutar los acuerdos
sociales.

El Consejo de Administracion se halla investidolale mas amplias facultades para todo lo
referente a la administracion, representacion pidresde la Sociedad Dominante, y a la
administraciéon y disposicion de su patrimonio, espondiéndole todas las facultades no
atribuidas por la Ley o por estos Estatutos am@alGeneral de Accionistas.

La representacion del Consejo de Administracidéan yu consecuencia la persona mas elevada
de la Sociedad Dominante, sera ostentada por siderse del Consejo, quien por lo tanto, y por
el hecho de desempefiar el cargo, asume la fune@dievar y hacer llevar a la practica los
acuerdos que el Consejo adopte. Tiene ademasnia fiocial con plenitud de facultades,
pudiendo firmar en nombre de la Sociedad Domintoda clase de documentos, asi publicos
como privados, incluso aquellos en que se constitusnodifiquen o cancelen derechos reales,
se compren, vendan o permuten terrenos e inmueddespnfieran poderes de todas clases, y
demas actos juridicos sea cual fuere su trasceiadenc

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Soatedominante, en sesion celebrada el
pasado 22 de febrero de 2007, acord6 concedeagalitente la totalidad de las facultades legal
y estatutariamente delegables, salvo las legalniaddegables, al Consejero Delegado de la
Sociedad Dominante y a su Comision Ejecutiva.
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Poderes relativos a la posibilidad de emitir y regarar acciones
Véase apartado A.9 del Informe Anual de Gobiernp@mativo.

h) Los acuerdos significativos que haya celebradoSociedad y que entren en vigor, sean
modificados o0 concluyan en caso de cambio de cdnti® la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicién, y sus efectos, excepto a@mrsu divulgacion resulte seriamente
perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion noag@icara cuando la Sociedad esté obligada
legalmente a dar publicidad a esta informacion.

A fecha 31 de diciembre de 2009 la Sociedad tiesergo un préstamo de financiacion a largo

plazo por un importe de 4.276 millones de euroslodeque a 31 de diciembre de 2009 se
encuentran dispuestos 4.213 millones de euros.|E@as® de un cambio de control de la

Sociedad, las entidades financieras que han calwetimencionado préstamo tienen el derecho
a exigir la cancelacion y devolucién del mismo.

En este sentido, el propio contrato de financiacddtargo plazo estipula que se entendera
producido el cambio de control cuando cualquiels@eat o grupo de personas, actuando de
manera concertada, obtenga, de forma directa cetrtdj el control de la Sociedad, entendido
éste como la persona o grupo de personas quetadareadirectamente sostenga intereses en la
Sociedad que les obliguen a lanzar una oferta galblé adquisicion (OPA) sobre la totalidad

del capital social de la Sociedad segun la normaspafiola en vigor.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos dimiaistracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan ansdespedidos de forma improcedente o
si la relacion laboral llega a su fin con motivo dena oferta publica de adquisicion.

Véanse apartados A.1.13 y A1.16 del Informe AneaGdbierno Corporativo.

58



