ESTA LIQUIDACION SUSTITUYE A LA ANTERIORMENTE ENVIADA N°: 1573/05

TDA 23 - Fondo de Titulizacién de Activos
LIQUIDACION DEL PERIODO: 23/03/2005 AL 22/06/2005

22/06/2005

Euros
Guipuzcoano Caixa Tarragona Banca March Total
I. Situacién al 23/03/2005 3.840.000,08| 3.600.000,02| 2.880.000,00 10.320.000,10
Saldo inicial Cta. Reinversion 3.840.000,00| 3.600.000,00{ 2.880.000,00 10.320.000,00
Ajuste sobre saldo inicial de PHs 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Recursos ( dif. Bonos - PHs) 0,08 0,02 0,00 0,10
II. Fondos recibidos del emisor 14.183.355,69| 11.286.406,47| 8.862.448,19 34.332.210,35
Principal:
SegUn calendario hasta 31/05/05: 2.123.535,08| 1.695.096,67| 1.324.298,53 5.142.930,28
Amort. Anticipada hasta 31/05/05: 10.427.884,76| 7.474.130,14| 6.516.603,63 24.418.618,53
Intereses: 1.520.812,47| 1.894.602,80| 1.007.709,92 4.423.125,19
Avance técnico neto (1): 111.123,38 222.576,86 13.836,11 347.536,35
Principal: 52.517,77 93.335,98 6.723,04 152.576,79
Intereses: 58.605,61 129.240,88 7.113,07 194.959,56
I1l. Subtotal a Cuenta de reinversion (I + II): 18.023.355,77| 14.886.406,49| 11.742.448,19 44.652.210,45
IV. Total intereses de la reinversion: 37.130,42 31.801,17 27.464,36 96.395,95
Intereses de la Cta. De Tesoreria 21.135,90 21.212,68 0,00 42.348,58
Intereses de la Cta. De Cobros 15.994,52 10.588,49 0,00 26.583,01
Intereses de la Cta. De Reinversion 0,00 0,00 27.464,36 27.464,36
VI. Recursos disponibles (1ll + IV +V): 18.060.486,19| 14.918.207,66| 11.769.912,55 44.748.606,40
VII. Varios: 31.324,82 41.692,70 38.719,96 111.737,48
Gestora 31.324,82 41.692,70 38.719,96 111.737,48
VIII. Liquidacion SWAP: 854.840,74 332.572,08 774.029,99 1.961.442,81
Cantidad a Pagar por la Parte A (HSBC): 2.375.653,21| 2.227.174,88| 1.781.739,91 6.384.568,00
Cantidad a Pagar por la Parte B (Fondo): 1.520.812,47| 1.894.602,80| 1.007.709,92 4.423.125,19
IX. Pago a los Bonos: 14.449.757,97| 10.985.091,74| 9.206.273,80 34.641.123,51
Bonos A:
Intereses correspondientes al 22/06/05: 1.752.061,01| 1.642.557,20| 1.314.045,75 4.708.663,96
Retenciones practicadas a los bonos: -262.795,13 -246.370,44 -197.096,35 -706.261,92
Amortizacion correspondiente al 22/06/05: 12.642.727,64| 9.291.000,81| 7.851.001,07 29.784.729,52
Bonos B:
Intereses correspondientes al 22/06/05: 37.331,40 34.998,18 27.998,55 100.328,13
Retenciones practicadas a los bonos: -5.599,92 -5.249,93 -4.199,94 -15.049,79
Amortizacion correspondiente al 22/06/05: 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos C:
Intereses correspondientes al 22/06/05: 17.637,92 16.535,55 13.228,43 47.401,90
Retenciones practicadas a los bonos: -2.645,71 -2.480,36 -1.984,28 -7.110,35
Amortizacion correspondiente al 22/06/05: 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinversion o devolucién de las retenciones (2): 271.040,76 254.100,73 203.280,57 728.422,06
X. Saldo disponible (VI - VIl + VIl - IX ): 4.434.244,14| 4.223.995,30| 3.298.948,78 11.957.188,22
Distribucion del saldo disponible:
Fondo de Reseva (23/03/05) 3.840.000,00{ 3.600.000,00( 2.880.000,00 10.320.000,00
Aportacion al Fondo de Reserva 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses préstamo subordinado G.I. pagados 1.400,19 1.312,68 1.050,13 3.763,00
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada 30.430,40 28.528,50 22.822,80 81.781,70
Amortizacién préstamo subordinado G.I. 9.600,00 9.000,00 7.200,00 25.800,00
Amortizacién Préstamo Participativo 0,00 0,00 0,00 0,00
| Remuneracion Variable Prést.Participativo 552.813,55 585.154,12 387.875,85 1.525.843,52
| Fondo de Reserva (22/06/2005) 3.840.000,00] 3.600.000,00] 2.880.000,00] 10.320.000,00]
(1) Avance técnico solicitado:
Trimestre anterior 0,00 0,00 0,00 0,00
Trimestre actual 111.123,38 222.576,86 13.836,11 347.536,35
(2) Reinvertido hasta el 20/07/05
TdA 9 TdA
seulizacion
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17/06/2005

TDA 23

Fondo de Titulizacion de Activos

INFORMACION A LOS INVERSORES

FECHA DE PAGO: 22 de Junio de 2005

Importes en euros

. BONOS A Sobre 8372 bonos Por Bono
1. Saldo inicial (23/03/05): 837.200.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 837.200.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 4.708.663,96 € 562,43 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 29.784.729,52 € 3.557,66 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 807.415.270,48 € 96.442,34 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 96,442340% 96,442340%

1. BONOS B Sobre 163 bonos Por Bono |
1. Saldo inicial (23/03/05): 16.300.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 100.328,13 € 615,51 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

. BONOS C Sobre 65 bonos Por Bono |
1. Saldo inicial (23/03/05): 6.500.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 47.401,90 € 729,26 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

V. EL FONDO Importes en euros

1. Saldo de participaciones hipotecarias a 31/05/05:
a) No Fallidas:
b) Fallidas:

2. Amortizacion del periodo 18/03/05 a 31/05/05:
a) Segun calendario:
b) Amortizacién anticipada hasta 31/05/05:

3. Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
a) Desde la Fecha de Desembolso:
b) Ultimo afio:
c) Ultimo semestre:

d) Ultimo trimestre:

4. Porcentaje de impago entre 3y 6 meses:
5. Porcentaje de impago entre 7 y 11 meses:
6. Porcentaje de fallidos (1):

7. Nivel de Impago (2)

830.215.286,46 €
830.215.286,46 €
0,00 €

29.561.548,81 €
5.142.930,28 €
24.418.618,53 €

15,96%

10,95%

0,53%
0,00%
0,00%
0,02%

(1) Saldo pendiente de las participaciones hipotecarias fallidas segun definicién del Folleto de

Emision (retraso de 12 meses y otras causas), sobre el saldo pendiente total.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo|
comprendido entre el segundo y el noveno mes inmediatamente anteriores a la correspondiente
Fecha de Pago respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion.
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TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE: 23/03/05-22/06/05

I. DATOS GENERALES SOBRE EL FONDO

Fecha de Constitucién del Fondo

18 Marzo 2005

Fecha Emisién BTH

18 Marzo 2005

Fecha Final Amortizacion BTH (tedrica)
(10% TAA)

23/09/2019

Sociedad Gestora

Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Emisores Participaciones Hipotecarias

y Certificados de Transmisién de Hipoteca

Banco Guipuzcoano
Caixa Tarragona
Banca March

Agente de Pagos

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Negociacion Mercado

Mercado AIAF

Agencia de Calificacion

Moody’s Investors Service Espafia S.A

Calificacion

Bono A: Aaa (Moody’s)
Bono B: A2 (Moody’s)
Bono C: Baa3 (Moody'’s)

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Nombre Bonos de Titulizacién TDA 23

Serie A:

Cddigo ISIN ES0377984002

Nominal en circulacidn total (inicial) 837.200.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 807.415.270,48 Euros
Nominal en circulacién unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 96.442,34 Euros
Serie B:

Cadigo ISIN ES0377984010

Nominal en circulacidn total (inicial)

16.300.000,00 Euros

Nominal en circulacién total (actual)

16.300.000,00Euros

Nominal en circulacion unitario (inicial)

100.000,00 Euros

Nominal en circulacién unitario (actual)

100.000,00 Euros

Destinatarios: CNMV; AIAF
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Serie C:

Cadigo ISIN ES0377984028

Nominal en circulacion total (inicial) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 100.000,00 Euros

IIl. INFORMACION INCLUIDA

* Liquidacién del Periodo: 23/03/05-22/06/05
* Flujos de Caja del Periodo: 23/03/05-22/06/05
* Informacién a los inversores. Fecha de Pago: 22 de Junio de 2005

TdA

N © 1724/05

Destinatarios: CNMV; AIAF TDA23/INFO.trim/Jun 05



TDA 23

16/06/2005

Fondo de Titulizacion de Activos

FLUJOS DE CAJA DEL PERIODO: 23/03/05 - 22/06/05

Euros
I. INVERSIONES/FINANCIACIONES Ingresos Pagos
Amortizacion Bonos Titulizacion Hip. 29.784.729,52
Amortizacion Participaciones Hip. 29.561.548,81
Amortizaciéon Ptmos. Subordinados 18.600,00
Ajuste sobre saldo inicial de PHs 0,00
Otros Recursos ( dif. Bonos - PHs) 0,10

II. INTERESES

Intereses pagados a los BTH

Intereses recibidos de las PHs

4.856.393,99
4.423.125,19

Intereses Ptmos. Subordinados 72.305,15
Intereses Inversiones Temporales 96.395,95
Avance Técnico Neto 347.53 6,3 5

II1. GASTOS

Comisiones Periodicas:

- Gestora 11 1.737,48
Neto SWAP -498.312,64
Remuneracion Variable Préstamo Participativo 83.152,90

Total Ingresos/Pagos

34.428.606,40 34.428.606,40|

Saldo inicial 23/03/05

A Inversiones Temporales

Total

10.320.000,00
10.320.000,00

44.748.606,40  44.748.606,40

Retenciones practicadas el 22/06/05
A Inv.Temporales hasta el 20/07/05

728.422,06
728.422,06

Destinatarios: CNMV; AIAF.
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