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1. Autopistas BRASIL

& OHL
# Concesiones



N | 'I-nr\:f,\n r‘:‘ur\ ’\If\ klﬁﬂﬁf\:f\ v CDITIA
expiotacion, Ciira ae Ci0O Yy EBI I DA
Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)
80.000 79.362 60.000 56.374
45.000 ad.241
60.000 :
48.609 50.130 ©51.790 36.167
40.000 I I I 30.000 26 186
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos Brutos de Peaje (miles reales) EBITDA (miles de euros)

170.000 162.583 42.000 40.716
131.130
31.064

130.000 115087 32.000

99.737 23.985
90.000 I 22.000 17 .
50.000 12.000

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

La apertura de una nueva plaza de peaje en la autopista SP 334 increment6 significativamente el trafico
medio diario en 2007.
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Concesiones ASAAULEE

Cuenta de Resultados y Balance (miles de €)

Cuenta de Resultados

2007 2006

Ventas 56.374 | 44.241

EBITDA 40.716 | 31.064

Amortizaciones | (12.155) | (10.481)

EBIT| 28.561| 20.583

Resultado Financiero | (10.388) | (8.370)

Otros Resultados 180 38

BADI (B° Antes De Impuestos) 18.353 | 12.251

Gasto Impuesto de Sociedades (6.113) | (2.735)

BDDI (B° Después De Impuestos) 12.240 9.516
===

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 2,66 (2007); 2,73
(2006) reales brasilefios.

Balance
2007 2006

Inmovilizado Material| 149.762 132.121
Resto Activo no corriente| 16.059 16.914
Total Activo no corriente| 165.821 149.035
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 4.081 3.020
Tesoreria y activos financieros 4.929 3.237
Total activo corriente 9.010 6.257
TOTAL ACTIVO| 174.831 155.292
Fondos propios| 64.674 71.484
Otros pasivos no corrientes| 27.367 35.417
Deuda Financiera| 67.185 41.150
Otros Pasivos corrientes| 15.605 7.241
TOTAL PASIVO| 174.831 155.292

e Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 2,62 (2007); 2,81 (2006) reales

brasilefios.
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Autovias

Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal

Importe Amortizado 07

21,1 Mn reales

Tipo Interés Variable

TILP + (5% - 6%) aa

Datos Otras Financiaciones

» Actualizaciéon de tarifas en julio de cada afio

en base a la inflacion medida por el indice

Tipo Préstamo BNDES / CEF : _
—— — IGPM que refleja devaluaciones
Situacion Fase amortizacion
Moneda Reales Br. Canon de concesion con pago mensual. El
saldo de canon pendiente de pago se
Saldo Vivo 07 61,9 Mn reales actualiza anualmente con el mismo indice y

la misma fecha que la revision de tarifas. El
canon (fijo y variable) pagado en 2007 ha

Importe Disponible 07 | n/a sido 9.7 Mn reales.
Afio Vencimiento Final | 2010 ]

) —— El canon pendiente de pago a 31 de
Tipo Interes Fijo n/a diciembre de 2007 asciende a 56,6 millones

de reales.

Tipo Cédula de Credito Bancario
Moneda Reales Br.

Saldo Vivo 07 72 Mn reales

Vencimiento 2010

Tipo Interés Variable CDI + 1% aa

TJLP: Tasa Juros Largo Plazo. Actual 6,25%
CDI: Certificado Deposito Interbancario. Actual 11,25% = SELIC
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Trafico medio diario @

Cifra de Negocio (miles de euros)

60.000 56.780 55.000 52.657
40750 51675 52.394 46.333
50.000 45.000 40716
35.000
40.000 S0 s
20.000 25.000 -
' 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos Brutos de Peaje (miles reales) EBITDA (miles de euros)

151.041
150.000 — 40.000 36.751
136.232
129.373 31.344

21.170

100.000 20.000 l

75.000 10.000
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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Concosiones Centrovias

g

IR W=l +n AA DAaciildtadAac v DAalamaAana .
Lutiita Ut neouitauvs y baialive (miles de €)

Cuenta de Resultados

2007 2006

Ventas 52.657 46.333

EBITDA 36.751 | 31.344

Amortizaciones (4.811) [ (8.149)

EBIT 31.940 23.195

Resultado Financiero (5.808) | (3.044)

Otros Resultados (38)

BADI (B° Antes De Impuestos) 26.094 | 20.151
Gasto Impuesto de Sociedades | (10.472) | (4.157)

BDDI (B° Después De Impuestos) 15.622 | 15.994

Capex 34.650 34.469

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 2,66 (2007); 2,73
(2006) reales brasilefios.

Balance

2007 2006
Inmovilizado Material| 140.278 103.369
Resto Activo no corriente|  34.405 33.076
Total Activo no corriente| 174.683 136.445
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 3.824 3.391
Tesoreria y activos financieros 2.308 1.136
Total activo corriente 6.132 4.527
TOTAL ACTIVO| 180.815 140.972
Fondos propios| 102.179 80.408
Otros pasivos no corrientes| 41.751 27.485
Deuda Financiera| 24.460 23.615
Otros Pasivos corrientes| 12.425 9.464
TOTAL PASIVO| 180.815 140.972

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 2,62 (2007); 2,81 (2006) reales

brasilefios.
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal  Actualizacién de tarifas en julio de cada afio
Tipo Préstamo BNDES en base a la inflacién mgdida por el indice

—— —— IGPM que refleja devaluaciones
Situacion Amortizacion
Moneda Reales Br « Canon de concesion con pago mensual. El

saldo de canon pendiente de pago se
Saldo Vivo 07 57,9 Mn reales actualiza anualmente con el mismo indice y
Importe Amortizado 07 20,5 Mn reales la misma fecha que para la revisién de
Imborte Disbonible 07 a tarifas. El canon (fijo y variable) pagado en
P P 2007 ha sido 11,9 Mn reales.
Afo Vencimiento Final 2010 ]

- — « El canon pendiente de pago a 31 de
Tipo Interes Fijo n/a diciembre de 2007 asciende a 82,4 millones
Tipo Interés Variable TILP + 5% aa de reales.

.|

TJLP: Tasa Juros Largo Plazo. Actual 6,25%
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# Concesiones

Intervias

Datos de explotacion, Cifra de Negocio y EBITDA

Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)

140.000 156 10 20,000 6> a0p 09169
54.645

130.000 1267091 128929 50.000

122.872
120.000 30.000

18.013

110.000 10.000 [

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos Brutos de Peaje (miles reales) EBITDA (miles de euros)

49.249
200.000 196.062 50.000 44.412
182.898 S o
171.780 '
170.000 35.000
153.215
140.000 20.000
12.460
110.000 5.000 -
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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Concesiones FRASSAUEE
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Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 69.169 [ 62.802 Inmovilizado Material| 134.027 118.227
EBITDA 49.249 | 44.412 Resto Activo no corriente|  15.111 10.797
Amortizaciones | (7.625) | (6.581) Total Activo no corriente| 149.138 129.024
EBIT| 41.624| 37.831 Deudores y otros activos| 4 119 7.876
Resultado Financiero (7.138) | (4.007) Tesoreria y activos financieros 6.849 3.968
Otros Resultados 429 (128) Total activo corriente| 10.959 11.844

TOTAL ACTIVO| 160.097 140.868

BADI (B° Antes De Impuestos) 34.915| 33.696

Fondos propios| 58.454 74.414
Gasto Impuesto de Sociedades | (10.548) | (4.679) Otros pasivos no corrientes| 25.949 21.104
BDDI (BO Después De |mpU€StOS) 24.367 29.017 Deuda Financiera 65.104 26.123
Otros Pasivos corrientes| 10.590 19.227
- |
Capex 13.483 18.817 TOTAL PASIVO| 160.097 140.868
» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 2,66 (2007); 2,73 » Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 2,62 (2007); 2,81 (2006) reales

(2006) reales brasilefios. brasilefios.
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Intervias

Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal

Tipo Préstamo BNDES / CEF
Situacion Fase amort / disponib.
Moneda Reales Br.

Saldo Vivo 07 57,2 Mn reales

Importe Amortizado 07

16,5 Mn reales

Importe Disponible 07 | n/a
Ao Vencimiento Final | 2011
Tipo Interés Fijo n/a

Tipo Interés Variable

TJLP / UMBNDES + 5% aa

Datos Otras Financiaciones

» Actualizaciéon de tarifas en julio de cada afio

en base a la inflacion medida por el indice
IGPM que refleja devaluaciones.

Canon de concesion con pago mensual. El
saldo de canon pendiente de pago se
actualiza anualmente con el mismo indice y
la misma fecha que para la revision de
tarifas. EI canon (fijo y variable) pagado en
2007 ha sido 11,2 Mn reales.

El canon pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2007 asciende a 59,8 millones
de reales.

Tipo Cedula de Credito Bancario
Moneda Reales Br.

Saldo Vivo 07 113,3 Mn reales
Vencimiento 2010

Tipo Interés Variable CDI + 1% aa

TJLP: Tasa Juros Largo Plazo. Actual 6,25%
UMBNDES: Unidad Monetaria del BNDES. Actual 5,912%
CDI: Certificado Deposito Interbancario. Actual 11,25% = SELIC
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Trafico medio diario @

Cifra de Negocio (miles de euros)

74.523 53.740

55.000

75.000 20.437

68.429
66.304 46.027

65.000 45.000

55.000 35.000

45.000 25.000

2004 2005 2006 2007 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos Brutos de Peaje (miles reales) EBITDA (miles de euros)

155.005 40.000 38.815

155.000
135.866 30.879
130.000 127.725 30.000
116.405
105.000 I 20.000
80.000

10.000
2004 2005 2006 2007

2006 2007

12
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Cuenta de Resultados

Ventas

EBITDA

Amortizaciones

EBIT

Resultado Financiero

Otros Resultados

BADI (B° Antes De Impuestos)
Gasto Impuesto de Sociedades

BDDI (B° Después De Impuestos)

2007
53.740

38.815
(20.174)
18.641
(13.897)
(41)
4.703
(1.660)

3.043

lance (miles de €)

2006
46.027

30.879
(20.833)
10.046
(5.263)
84
4.867
(1.551)

3.316

Capex

21.040

20.516

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 2,66 (2007); 2,73

(2006) reales brasilefios.

Balance

2007 2006
Inmovilizado Material| 101.079 82.899
Resto Activo no corriente| 120.020 123.384
Total Activo no corriente| 221.099 206.283
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 2 957 2503
Tesoreria y activos financieros 2.669 1.672
Total activo corriente 5.626 4.175
TOTAL ACTIVO| 226.725 210.458
Fondos propios| 49.552 43.326
Otros pasivos no corrientes| 122.785 114.668
Deuda Financiera| 37.510 37.654
Otros Pasivos corrientes| 16.878 14.810
TOTAL PASIVO| 226.725 210.458

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 2,62 (2007); 2,81 (2006) reales

brasilefios.

13
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal « Actualizacion de tarifas en julio de cada afio

Tipo Préstamo BNDES en base a la inflacion medida por el indice
— — IGPM que refleja devaluaciones.
Situacion Fase amortizacion
Moneda Reales Br » Canon de concesion con pago mensual. El
_ saldo de canon pendiente de pago se
Saldo Vivo 07 86,4 Mn reales actualiza anualmente con el mismo indice y
Importe Amortizado 07 11 Mn reales la misma fecha que para la revision de
: : tarifas. El canon (fijjo y variable) pagado en
Importe Disponible 07 n/a .
P P 2007 ha sido 34,1 Mn reales.
Ao Vencimiento Final 2013 .
. —— « EI canon pendiente de pago a 31 de
Tipo Interes Fijo n/a diciembre de 2007 asciende a 317,2 millones
Tipo Interés Variable TILP + (4,5% - 7,5%) de reales.

TJLP: Tasa Juros Largo Plazo. Actual 6,25%

14
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Autovias / Centrovias / Intervias / Vianorte

Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 9,9% 71,5% 4,1%
2012-2016 8,5% 72,5% 4,0%
2016-2020 -20,8% 74,1% 4,0%
2020-2027 7,9% 76,9% 4,0%

En moneda local (Mn reales Brasilefios)

2008 2009 2010 2011 2012
Ingresos 767 853 932 1.024 1.120

Capex 210 118 70 50 47

15
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z&\ OHL
# Concesiones

nﬂ+ﬂn IJA
ailtvuos uc
Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)
70.000 P 30.000 o830 29118
60135 61.042

60.000 25.000 23.679

55.317

19 793

50.000 I 20.000
40.000 15.000

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (Mn de pesos) EBITDA (miles de euros)

17.326
21.000 20.816 18.000 16.750
18.817
16.106

15.031 10.390
15.000 I 10.000 I
12.000 6.000

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

17
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Autopista del Sol

g

IR W=l +n AA DAaciilfadAac vy DAalamaAana .
Lutiita Ut neouitauvs y baialive (miles de €)

Cuenta de Resultados

2007 2006

Ventas 29.118 | 28.326

EBITDA 17.326 16.750

Amortizaciones (7.334) | (7.046)

EBIT 9.992 9.704

Resultado Financiero | (15.359) | (11.460)

Otros Resultados (242) (55)

BADI (B° Antes De Impuestos) (5.609) | (1.811)

Gasto Impuesto de Sociedades 2.390 700

BDDI (B° Después De Impuestos) | (3.219) | (1.111)
Capex 840

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 718 (2007); 668

(2006) pesos chilenos.

Balance

2007 2006
Inmovilizado Material| 103.472 114.802
Resto Activo no corriente| 17.927 17.221
Total Activo no corriente| 121.399 132.023
Deudores y otros activos| 53 gss|  38.736
Tesoreria y activos financieros| 58.735 42.312
Total activo corriente| 82.390 81.048
TOTAL ACTIVO| 203.789 213.071
Fondos propios| 31.321 35.907
Otros pasivos no corrientes| 18.053 20.112
Deuda Financiera| 140.710 138.652
Otros Pasivos corrientes| 13.705 18.400
TOTAL PASIVO| 203.789 213.071

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 733 (2007); 700 (2006) pesos

chilenos.

18
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal  Ajuste anual de tarifas en base al IPC

Tipo Emisiones bonos (1) « Canon anual de Infraestructura hasta 2012

Situacion En amortizacion de 196.000 UF considerado gasto de

Moneda UE operacion.

Saldo Vivo 07 4.78 Mn UF / 0,96 Mn UF * En la actualidad estan en construccion las
- obras de mejora de los accesos al Puerto de

Importe Amortizado 07 0,15 Mn UF San Antonio, pactadas con la Administracion

Importe Disponible 07 n/a en el convenio Complementario numero 4

Afo Vencimiento Final 2018 (CC4).

Tipo Interés Fijo 5,8% / 4%

Tipo Interés Variable n/a

(1)  Garantizadas por monoline

UF: Unidad de Fomento (1 UF = 19.623 pesos Chilenos)

19



S

el

i

i
o

-
i
£

OHL
Concesiones

Autopista del Sol

Proyeccion

Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 7,9% 68,2% 3,5%
2012-2016 9,1% 79,2% 3,5%
2016-2018 - 4,0% 75,1% 3,5%

— Enmonedalocal (Mnpesos chilenos) —

2009
Ingresos 23.096 25.042 26.927 323.760
Capex 28.567 614 822 14.737

* La reduccidén de ingresos en el
periodo 2015 / 2018 se debe a la
reduccion de tarifas prevista
contractualmente en ese periodo.

 El aumento de % de EBITDA se
debe al fin del pago del canon de
Infraestructura en 2012.

20
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Autopista Los Libertadores

Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)

15.560 15.396
35.000 34.263 16.000
— 12.772
30.000 28.286 27047 13.000
10.417
25.000 10.000 I
20.000 7.000
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (Mn de pesos) EBITDA (miles de euros)

13.000 13.000 11.745  11.642
11.128
11.000 10.337 10.000 9.475
. 7.278

9.000 8.68 7.000

7.843 . I
7.000 - 4.000

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

21
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Autopista Los Libertadores

Cuenta de resultados y Balance (miles de ¢)

(2006) pesos chilenos.

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 718 (2007); 668

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 15.396 15.560 Inmovilizado Material| 109.275 112.101
EBITDA 11.642 11.745 Resto Activo no corriente| 21.626 20.758
Amortizaciones | (3.543) | (3.145) Total Activo no corriente| 130.901 132.859
Deudores y otros activos
EBIT 8.099 8.600 y corrientes 5.263 6.055
Resultado Financiero | (15.532) | (7.848) Tesoreria y activos financieros| 19.993 17.689
Total acti ient 25.256 23.744
Otros Resultados 73 33 CIvo cormente
TOTAL ACTIVO| 156.157 156.603
BADI (B° Antes De Impuestos) (7.360) 785 _
Fondos propios| 13.562 21.252
Gasto Impuesto de Sociedades 1.823 143 Otros pasivos no corrientes| 21.409 21.426
BDDI (B® Después De Impuestos) (5537) 928 Deuda Einancieral] 119.890 86.773
Otros Pasivos corrientes 1.296 27.152
T
Capex 5.499 TOTAL PASIVO| 156.157 156.603

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 733 (2007); 700 (2006) pesos

chilenos.
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal  Ajuste anual de tarifas en base al IPC

Tipo Emisiones bonos (1)

Situacion En amortizacion

Moneda UF

Saldo Vivo 07 0,71 Mn UF /2,82 Mn UF /
1,19 Mn UF

Importe Amortizado 07 0,17 Mn UF

Importe Disponible 07 n/a

Afio Vencimiento Final 2010/ 2025

Tipo Interés Fijo 5,0%/5,8% / 3,4%

Tipo Interés Variable n/a

(1) Emision de Bonos garantizada por monoline

UF: Unidad de Fomento (1UF = 19.623 pesos
Chilenos)

23



S

el

Tene
e

i

it

£

g

iy
3

OHL
Concesiones

Autopista Los Libertadores

Proyeccion

Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 10,5% 74,9% 3,5%
2012-2016 8,1% 77,4% 3,5%
2016-2020 8,4% 79,4% 3,5%
2020-2025 9,5% 80,7% 3,5%

En moneda local (Mn pesos chilenos)
AT 008 009 010 R

Ingresos 12.423 13.457 14.461 503.375

Capex 10.105 1.124 686 24117

24
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Autopista Los Andes

g

Ny A AA DAaciildadAac vy DAalanAan .
Cuenta ae Resuitag0s y Balance (miles de €)

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 0 0 Inmovilizado Material| 187.919 108.355
EBITDA 0 0 Resto Activo no corriente 8.703 4.307
Amortizaciones 0 0 Total Activo no corriente| 196.622 112.662
Deudores y otros activos
EBIT 0 0 yomres e ee| 10483  19.586
Resultado Financiero 0 0 Tesoreria y activos financieros| 18.650 308
Total activo corriente| 29.133 19.894
Otros Resultados 0 0 !
TOTAL ACTIVO| 225.755 132.556
BADI (B° Antes De Impuestos) 0 0 _
Fondos propios| 21.094 33.542
Gasto Impuesto de Sociedades 0 0 Otros pasivos no corrientes| 28.694 12.354
HoRIER Pespues D Inplesis) g g Deuda Financiera| 156.434| 71528
Otros Pasivos corrientes| 19.533 15.132
|
Capex 84.235 35.301 TOTAL PASIVO| 225.755 132.556
e Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 718 (2007); 668 » Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 733 (2007); 700 (2006) pesos

(2006) pesos chilenos. chilenos.

25
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Autopista Los Andes
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Financiacion y Contrato de Concesion

» Existen subsidios del Gobierno por importe

Tipo Préstamo Sindicado de 6,5 M de UF que se cobran durante los
—— : — primeros 6 afios de operacion.
Situacion En disposicion
Moneda UF » Adicionalmente a la financiacion adjunta,
Saldo Vivo 07 0.83 Mn UF existe un préstamo con la garantia de los
- subsidios que se cancela a medida que se
Importe Amortizado 07 n/a cobren los mismos con tasa fija de 6,26%. El
Importe Disponible 07 4,47 Mn UF importe de dicho préstamo es de 5,9 Mn UF
Afio Vencimiento Final 2025 con vencimiento en 2012, de los que a 31 de
diciembre de 2007 estaban dispuestos 5 Mn

Tipo Interés Fijo (80%) 6,7% UE.
Tipo Interés Variable (20%) | TAB + 1,75%

| » Ajuste anual de tarifas por el IPC + 3,5%.

(1)  Incluye otras deudas CP (IVAy financieros
devengados)

UF: Unidad de Fomento (1UF =19.623 pesos Chilenos)
TAB: Tasa Bancaria
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 38,1% 62,9% 3,5%
2012-2016 15,6% 78,6% 3,5%
2016-2020 11% 83,5% 3,5%
2020-2036 4,6% 87,8% 3,5%

————Enmonedalocal (Mn pesoschilenos) —

2009
Ingresos 6.360 12.665 16.768 2.708.493
Capex 56.532 18.416 224 21.491

27
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# Concesiones



z&\ OHL
# Concesiones

Trafico medio diario @

90.000 86.888

82.995
80.000 76.711  76.541
70.000 I I
60.000

2004 2005 2006 2007

(2) IMD

Ingresos de Peaje (miles de euros)

11.000 10.428
9.822

8.952

9.000 8.248
- I I
5.000

2004 2005 2006 2007

a e OoCioy

Cifra de Negocio (miles de euros)

11.000 10.428

9.822
8.952
9.000 8.248
7.000 I
5.000
2004 2005 2006 2007

EBITDA (miles de euros)

10.000 9.403
8.865

8.067

6.000

4.000

2004 2005 2006 2007
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Autovia M-45

1 H’J’\h AW 4 r)ﬂlﬂv'\f\l\ -
tados y Balance (miles de €)

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 10.428 9.822 Inmovilizado Material| 82.395 84.986
EBITDA 9.403 8.865 Resto Activo no corriente| 24.621 9.027
Amortizaciones | (2.900) | (2.730) Total Activo no corriente| 107.016 94.013
Deudores y otros activos
EBIT 6.503 6.135 y corrientes 2.394 1.115
Resultado Financiero (3.946) | (3.639) Tesoreria y activos financieros 2.229 4.929
Total activo corriente 4.623 6.044
Otros Resultados
TOTAL ACTIVO| 111.639 100.057
BADI (B° Antes De Impuestos) 2.557 2.496 _
Fondos propios| 21.022 15.792
Gasto Impuesto de Sociedades (883) (874) Otros pasivos no corrientes 9.476 4.071
BDDI (BO Después De |mpU€StOS) 1.674 1.622 Deuda Financiera 76.697 76.628
Otros Pasivos corrientes 4.444 3.566
|
Capex 234 TOTAL PASIVO| 111.639 100.057
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal

Tipo Préstamo « Peaje en sombra con ingresos en concepto
—— —— de subvencién en funciéon del nimero de
Situacion En amortizacion vehiculos / Km recorridos en la carretera
Moneda € objeto de concesion, con los limites maximos
Saldo Vivo 07 76,7 Mn € anuales fijados en el contrato.
Importe Amortizado 07 « La subvencion anual se calcula en funcién
Importe Disponible 07 n/a de una estructura de bandas de trafico, tanto
Afio Vencimiento Final 2014 para vehiculos ligeros como pesados,
aplicando la tarifa unitaria correspondiente
Tipo Interés Fijo (100%) | 4,73% revisada anualmente por el 95% del IPC.
Tipo Interés Variable n/a
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 4,1% 93,4% 2,5%
2012-2016 3,2% 93,2% 2,5%
2016-2020 3,4% 93,7% 2,5%
2020-2027 4,0% 94,9% 2,5%

- Enmonedalocal(Mneuros)

2009
Ingresos 10,9 11,4 11,9 281,8
Capex 0,0 0,8 0,0 16,4
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Trafico medio diario® Cifra de Negocio (miles de euros)
12.000 11356 6.000 5.714
9.851 4814
8.000 4.000
4.000
- 2.000
620
. [ ] . —
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (miles de euros) EBITDA (miles de euros)

6.000 o720 2.153
4.818
1.800
4.000
1.100
554
2.000 400 .
620
1 00
0
2004 2005 2006 2007 1,000

2004 2005 2006 2007
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Autopista M-12

1 H’J’\h AW 4 r)ﬂlﬂv'\f\l\ -
tados y Balance (miles de €)

Cuenta de Resultados

2007 2006

Ventas 5.714 4.814

EBITDA 2.153 554

Amortizaciones (3.835) | (3.329)

EBIT| (1.682)| (2.775)

Resultado Financiero | (14.566) | (13.519)

Otros Resultados (968) 48

BADI (B° Antes De Impuestos) | (17.216) | (16.246)

Gasto Impuesto de Sociedades 5.597 5.685

BDDI (B° Después De Impuestos) | (11.619) | (10.561)
Capex 295

Balance

2007 2006
Inmovilizado Material| 349.914 352.232
Resto Activo no corriente| 24.677 21.670
Total Activo no corriente| 374.591 373.902
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 672 409
Tesoreria y activos financieros| 17.315 18.627
Total activo corriente| 17.987 19.036
TOTAL ACTIVO| 392.578 392.938
Fondos propios| 67.417 73.255
Otros pasivos no corrientes| 84.751 78.500
Deuda Financiera| 239.166 239.640
Otros Pasivos corrientes 1.244 1.543
TOTAL PASIVO| 392.578 392.938
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal

Autopista M-12

Reajuste anual de tarifas basado en el IPC

Inicio de operaciones en junio de 2005y
apertura de la nueva terminal T4 en febrero
de 2006.

Tipo Préstamo Sindicado
Situacion En amortizacion
Moneda €

Saldo Vivo 07 244 Mn €

Importe Amortizado 07 0,4 Mn €

Importe Disponible 07 n/a

Afo Vencimiento Final 2023

Tipo Interés Fijo (80%) 6,36%

Tipo Interés Variable (20%)

Euribor + 1,5%
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Datos de explotacion, Cifra de Negocio y EBITDA
Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)
105.000 102.317 51.000 49.182
86.311 36.936
80.000 34.000
55.000 17.000
43.440 6.896
= ; -
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (miles de pesos Mx) EBITDA (miles de euros)

67.412
750.000 738.765 67.500
51.657
507.628
500.000 45.000
250.000 22.500
56.174 3.449
0 L 0 —
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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cLuciita U mesuitauusS (miles de €)

Cuenta de Resultados

Ajuste de Ajuste de
Total ® Rentabilidad @ 2007 @ Total ® Rentabilidad @ 2006 @

Ventas 49,182 49.182 36.936 36.936

EBITDA 67.412 24.877 42.535 51.657 21.058 30.599

Amortizaciones (8.512) (8.512) (5.894) (5.894)

EBIT 58.900 24 877 34.023 45.763 21.058 24.705

Resultado Financiero 21.318 (21.318) (9.169) 23.108 (32.277)

Otros Resultados 11 11 1.053 1.053

BADI (B° Antes De 58.911 46.195 12.716 37.647 44.166 (6.519)
Impuestos)

Gasto Impuesto de (16.478) (12.935) (3.543) (7.917) (9.807) 1.890
Sociedades

BDDI (B° Después De 42.433 33.260 9.173 29.730 34.359 (4.629)
Impuestos)

|
Capex 35.022 9.404

-

(1) Informacién correspondiente a la sociedad concesionaria; (2) Ajuste para igualar el resultado anual de la concesionaria al resultado por rentabilidad
garantizada; (3) Aportacién a la Cuenta de Resultados consolidada del Grupo OHL.

¢ Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 15,05 (2007); 13,75 (2006) pesos Mx.
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Balance (miles de €)

Balance
Ajuste de Ajuste de
Total Rentabilidad @ 2007 @ Total Rentabilidad @ 2006 (4
Inmovilizado Material 356.668 356.668 370.616 370.616
Resto Activo no corriente 102.139 90.363 11.776 66.781 44,166 22.615
Total Activo no corriente 458.807 90.363 368.444 | 437.397 44.166 393.231
Deudores y otros activos 29.977 29.977 84.954 84.954
corrientes
Tesoreria y activos 29.240 29.240 14.323 14.323
financieros
Total activo corriente 59.217 59.217 99.277 99.277
TOTAL ACTIVO 518.024 90.363 427.661 | 536.674 44.166 492.508
Fondos propios 231.415 67.621 163.794 | 203.972 34.359 169.613
Otros pasivos no corrientes 52.270 22.742 29.528 54.150 9.807 44.343
Deuda Financiera 204.012 204.012 229.796 229.796
Otros Pasivos corrientes 30.327 30.327 48.756 48.756
TOTAL PASIVO 518.024 90.363 427.661 | 536.674 44.166 492.508

(1) Informacién correspondiente a la sociedad concesionaria; (2) Ajuste para igualar el resultado anual de la concesionaria al resultado por rentabilidad
garantizada; (3) Aportacion al Balance Consolidado del Grupo OHL.

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 16,04 (2007); 14,22 (2006) pesos Mx.
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CONMEX

Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacién Principal

* Reajuste de tarifas anual en base al INPC o
en cualquier momento en el que el indice
supere el 5%.

Tipo Préstamo Sindicado
Situacion Periodo carencia
Moneda Pesos Mx.

Saldo Vivo 07 3.327 millones pesos Mx.

Importe Amortizado 07

Inicio amortizacién jun-2008

Importe Disponible 07

n/a

Ano Vencimiento Final

2020

Tipo Interés Fijo @ (76%)

Tasa Fija @ + (2,72% - 3,18%)

Tipo Interés Variable @ (24%)

TIE + (2,72% - 3,18%)

(1) El tramo de deuda con tipo de interés fijado parte de una tasa del 10,76% para 2007 y termina con una del 10,61% en 2017
(2) El margen es variable en funcién del afio de operacion y del tramo de deuda. Parte de un margen ponderado del 2,72% y termina

en el 3,18%

TIE: Tasa Interés Interbancario Estimada. Actual 7,93%
INPC: indice Nacional de Precios al Consumo
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 36,7% 87,1% 4,0%
2012-2016 8,6% 87,7% 4,0%
2016-2020 7,0% 89,3% 4,0%
2020-2037 6,3% 88,9% 4,0%

- Enmonedalocal (Mn pesos mexicanos)

Afo 2008 2009 2010 2011 2012 Resto
Ingresos 815 1.176 2.224 2.526 2.849 210.371
Capex 6.114 5.453 368 1.817 580 3.353
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Trafico medio diario @

17.000 15.201
12.000
7.000 5.618
2.000 -
2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (miles de pesos Mx)

90.752
90.000
60.000
27.930
20,000 26.913
0 . .
2004 2005 2006 2007

Cifra de Negocio (miles de euros)

7.500 7.085
5.000
2.500 2.034
915
0 ||

2004 2005 2006 2007

EBITDA (miles de euros)

3.500 3.319
2.500

1.500
971

500 -

2004 2005 2006 2007
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CLucliita U mesuitauusS (miles de €)

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 7.085 2.034 Inmovilizado Material| 157.343 96.197
EBITDA 3.319 971 Resto Activo no corriente 1.144 1.071
Amortizaciones | (1.271) Total Activo no corriente| 158.487 97.268
Deudores y otros activos
EBIT 2.048 971 y corrientes 5.239 18.766
Resultado Financiero 116 Tesoreria y activos financieros 3.336 3.242
Total acti ient 8.575 22.008
Otros Resultados 395 Vo cormente
TOTAL ACTIVO| 167.062 119.276
BADI (B° Antes De Impuestos) 2.048 1.482 _
Fondos propios| 23.931 15.948
Gasto Impuesto de Sociedades (585) (4sl) Otros pasivos no corrientes| 81.535 57.586
BDDI (B° Después De Impuestos) 1.463 1.001 Deuda Einanciera
Otros Pasivos corrientes| 61.596 45.742
T
Capex 71.853  80.896 TOTAL PASIVO| 167.062 119.276

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 15,05 (2007); 13,75

(2006) pesos Mx. pesos Mx.

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 16,04 (2007); 14,22 (2006)
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Financiaciéon y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal o Actualizacion anual de tarifas en base al

Tipo Préstamo OHL INPC.
Situacion Fase disposicién * La inversion se financia parcialmente con
una subvencion a fondo perdido del FINFRA

Moneda Pesos Mx. .,

_ _ (Fondo de Inversion en Infraestructuras
Saldo Vivo 07 208 millones pesos Mx. constituido por el Gobierno Federal) por un
Importe Amortizado 07 n/a impOrte total de 1.146 millones de Pesos.
Importe Disponible 07 19 millones pesos Mx. « A diciembre 2007 el importe de subvencién
Afio Vencimiento Final n/a dispuesta es de 1.060 millones de Pesos.
Tipo Interés Fijo n/a e La fecha prevista de puesta en

) - ) funcionamiento completa es junio 2008.

Tipo Interés Variable TIHE +3%

I | © Clausula contractual que establece que se
comparten los illgleUb con el Gobierno en
caso de que la TIR real sobre el capital
invertido supere la prevista en la oferta, que

es del 14,66% real en pesos

TIE: Tasa Interés Interbancario Estimada. Actual 7,93%
INPC: indice Nacional de Precios al Consumo
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2009-2012 9,4% 74,0% 4,0%
2012-2016 7,5% 76,2% 4,0%
2016-2020 6,2% 78,4% 4,0%
2020-2033 8,2% 83,5% 4,0%

Ingresos 221 299 337 20.816

Capex 183 0 1 740
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COnCaSIoNES Autopista Ezeiza-Canuelas

Datos de explotacion, Cifra de Negocio y EBITDA
Trafico medio diario @ Cifra de Negocio (miles de euros)
216.067 11.126
220.000 11,000 loaas 10-788 10.709
202.920
200.000 9.000
188.566
180.000 7.000
168.377

160.000 - 5.000

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

(1) Vehiculos equivalentes

Ingresos de Peaje (miles de pesos Ar) EBITDA (miles de euros)

45.000 44.046 5.208
5.000 4.598
41.246 4.210
40.000 38933 S
2.756
35.000 34 278 5 000
30.000 500
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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LalOS y DaldllCE (miles de €)

Cuenta de Resultados

2007 2006

Ventas 10.709 | 11.126

EBITDA 2.756 4.210

Amortizaciones (2.101) | (1.963)

EBIT 655 2.247

Resultado Financiero (2.792) | (4.749)

Otros Resultados (73)

BADI (B° Antes De Impuestos) (2.137) | (2.575)
Gasto Impuesto de Sociedades

BDDI (B° Después De Impuestos) (2.237) | (2.575)

Capex 4.142 3.768

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 4,29 (2007); 3,88
(2006) pesos argentinos.

Autopista Ezeiza-Canuelas

Balance

2007 2006
Inmovilizado Material| 51.779 57.086
Resto Activo no corriente 1.542 6.091
Total Activo no corriente| 53.321 63.177
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 1.330 1367
Tesoreria y activos financieros 658 841
Total activo corriente 1.988 2.208
TOTAL ACTIVO| 55.309 65.385
Fondos propios| 24.471 30.454
Otros pasivos no corrientes 5.158 1.636
Deuda Financiera| 23.924 26.244
Otros Pasivos corrientes 1.756 7.051
TOTAL PASIVO| 55.309 65.385

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 4,64 (2007); 4,03 (2006) pesos
argentinos.
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Autopista Ezeiza-Canuelas

Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal « El contrato establece las tarifas en USD
Tipo Préstamo Bilateral basadas en el cambio 1 USD = peso.
Situacion En amortizacion * Tras la Ley de Emergencia de diciembre de

2001, las tarifas fueron convertidas en pesos
Moneda Pesos Arg. ,

y ademas desde entonces quedaron
Saldo Vivo 07 56,5/50,6 Mn pesos Arg. congeladas y todas las inversiones en nueva
Importe Amortizado 07 1,06 Mn pesos Arg. construccion previstas se paralizaron.
Importe Disponible 07 n/a . .,

P P e En diciembre de 2006 se firmo6 una Carta de
Ao Vencimiento Final Dic 2010 (1) / 2009 Entendimiento con el Gobierno Argentino,
Tipo Interés Fijo n/a ratificzada por Decreto Presidencial, que

: - . ) preve:
Tipo Interés Variable Tasa Encuesta Corregida + « Aumento de tarifas del 15% a partir del 1
7% | CER +8%
S de enero de 2008.
» Compromiso de renegociacion integral del
contrato para alcanzar el reequilibrio
econdmico — financiero.
* Con fecha 1 de enero de 2008 el Gobierno
Argentino aprobo la aplicacion del aumento

(1) Vencimiento dnico previsto de tarifas del 15% a los vehiculos

Tasa Encuesta Corregida. Actual 8,86% Iigeros

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia '
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Pasajeros / afio (millones)

7

Metro Ligero Oeste

Cifra de Negocio (miles de euros)

1

13.000 12.308
10.000
3
4.000
2007* 2007

Ingresos de explotacion (miles de euros) EBITDA (miles de euros)

12.500

8.500

4.500

500

ﬂ 5.000 4.787
4.000
3.000
2.000

2007 2007

Los datos corresponden al periodo julio — diciembre de 2007.
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Metro Ligero Oeste
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Lucliita U neouitauvus y baiadlive (miles de €)

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 12.308 0 Inmovilizado Material| 512.558 239.956
EBITDA 4,787 0 Resto Activo no corriente| 16.348 71
Amortizaciones | (3.761) 0 Total Activo no corriente| 528.906 240.027
Deudores y otros activos
EBiIT| 1.026 0 yomros B el 43.318]  39.332
Resultado Financiero (9.537) 0 Tesoreria y activos financieros 9.735 98.026
Total activo corriente| 53.053 137.358
Otros Resultados 0
TOTAL ACTIVO| 581.959 377.385
BADI (B° Antes De Impuestos) (8.511) 0 _
Fondos propios| 118.893 83.170
Gasto Impuesto de Sociedades 2.553 0 Otros pasivos no corrientes 3.997
BDDI (B° Después De Impuestos) [ (5.958) 0 Deuda Financiera| 447.913|  290.768

Otros Pasivos corrientes 11.156 3.447

Capex 276.363 239.956 TOTAL PASIVO| 581.959 377.385

52



S

el

2 OHL
. Concesiones

Metro Ligero Oeste

i
=

Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal « Peaje en sombra: Los ingresos proceden de

Tipo Préstamo Sindicado la Comunidad Autonoma de Madrid en
— ) — funcion del nUmero de pasajeros.
Situacion En disposicion
Moneda e . EI contrato preve el reeqw.lllbrlo econoémico
: financiero de la concesion cuando la
Saldo Vivo 07 412,7Mn € demanda de pasajeros se situé por debajo
Importe Amortizado 07 n/a del 68% o por encima del 100% de la
: ) ista en el contrat nl ministracion,
Importe Disponible 07 153,3Mn € (1) Previs "’? en el contrato con la ad stracio
respectivamente
Afo Vencimiento Final 2029 o _
» Actualizacion anual de las tarifas en base al
Tipo Interés Fijo (75%) 4,4% + (0,8% - 1%) IPC
i : i 25%) |Euribor + (0,8% - 1% - : L
TIpo Interes Variable (25%) | Euribor + (0.8% - 1%) « Inicio previsto de amortizaciéon de la deuda

previsto en junio de 2010.

(1) Incluye tramo por Inversiones adicionales
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 18,4% 58,8% 2,5%
2012-2016 5,0% 68,5% 2,5%
2016-2020 4,3% 70,0% 2,5%
2020-2026 4,0% 71,6% 2,5%

- Enmonedalocal(Mndeeuros)

2009
Ingresos 36,7 48,1 60,1 3.114,3
Capex 46,8 1,4 1,0 406,2
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L By Aeropuerto Internacional de Toluca

4

2006 2007 2006 2007

EBITDA (miles de euros

10.000

8.777
7.500
5.000
3.094
2.500 L
2006 2007
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Aeropuerto Internacional de Toluca

r\llf\ f\’\l’\ n’\f\lll f\fJf\f\ AW 4 nﬂ . . 7 . . I
Cuenta ae rResuitaaos y DdiallCe (miles de €) (Consolidada por método de la participacion)

Cuenta de Resultados

2007 2006
Ventas 17.608 5.844
EBITDA 8.777 3.094

Amortizaciones (4.200)

EBIT 4.577 3.094
Resultado Financiero 420 (72)
Otros Resultados 30
BADI (B° Antes De Impuestos) 4.997 3.052
Gasto Impuesto de Sociedades (1.971) | (1.485)
BDDI (B° Después De Impuestos) 3.026 1.567
Capex 76.221  14.038

» Cuenta de Resultados: Tipo cambio medio 1 € = 15,05 (2007); 13,75
(2006) pesos Mx.

Balance
2007 2006
Inmovilizado Material| 84.709 14.327
Resto Activo no corriente 176
Total Activo no corriente| 84.709 14.503
Deudores y otrggrerlicet;]\{gg 6.746 2 246
Tesoreria y activos financieros| 42.917 37.127
Total activo corriente| 49.663 39.373
TOTAL ACTIVO| 134.372 53.876
Fondos propios| 112.037 51.703
Otros pasivos no corrientes| 20.767 1.619
Deuda Financiera
Otros Pasivos corrientes 1.568 554
TOTAL PASIVO| 134.372 53.876

» Balance: Tipo de cambio cierre 1 € = 16,04 (2007); 14,22 (2006)

pesos Mx.
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 16,9% 74,5% 4,0%
2012-2016 10,7% 76,2% 4,0%
2016-2020 9,9% 79,8% 4,0%
2020-2035 7,3% 86,9% 4,0%

Ingresos 472 620 703 360.035
Capex 1.017 22 0 15.526
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Concesiones
Datos de explotacio

Nuevas Terminales (superficie en m?) Cifra de Negocio (miles de euros)

3.000

170.000 2.536

146.000
120.515
120.000 2.000
70.000 1.000
31.760
20.000 — 0

2007
B PASAJEROS M GRANELES M POLIVALENTE

Pasajeros / afio (miles) EBITDA (miles de euros)

400
350 300
300 200
200 100
100 0
2007 2007

La cifra de negocio y el EBITDA corresponden a la Terminal de Pasajeros inaugurada en julio de 2007.
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Lucliita U neouitauvus y baiadlive (miles de €)

Cuenta de Resultados Balance
2007 2006 2007 2006
Ventas 2.536 Inmovilizado Material| 69.782 32.846
EBITDA 170 12 Resto Activo no corriente 1.194 62
Amortizaciones (420) (12) Total Activo no corriente| 70.976 32.908
Deudores y otros activos
EBIT (250) Y corrientes 9.588 7.836
Resultado Financiero Tesoreria y activos financieros 966 98
Total activo corriente| 10.554 7.934
Otros Resultados
TOTAL ACTIVO| 81.530 40.842
BADI (B° Antes De Impuestos) (250) _
Fondos propios| 15.570 15.002
Gasto Impuesto de Sociedades 76 Otros pasivos no corrientes 320
BDDI (B° Después De Impuestos) [ (174) Deuda Financiera| 58.624|  20.206
Otros Pasivos corrientes 7.016 5.634

Capex 37.374  23.798 TOTAL PASIVO| 81.530 40.842
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Financiacion y Contrato de Concesion

Datos Financiacion Principal  El concesionario, por la explotacion de las

Tipo Préstamo  Sindicado terminales, recibe dos fuentes de ingresos:
Situacion Fase disposicion sTasas portuarias (publicas) revisables
anualmente por la inflacion.
Moneda €
Saldo Vivo 07 5350 Mn € -Tarifas' comerciales dete,rminadgs por la
concesionaria con un maximo fijado por
Importe Amortizado 07 n/a IaAdminiStraCién
Importe Disponible 07 39,30 Mn € .. . . s
* Inicio previsto de amortizacion de la deuda
Afio Vencimiento Final 2025 en junio 2009
Tipo Interés Fijo (70%) 4,32% + (0,9% - 1%)
Tipo Interés Variable (30%) Euribor + (0,9% - 1%)

(1) Incluye tramo por Inversiones adicionales
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Proyeccion
Periodo CAC Ingresos % Ebitda Inflacion
media
2008-2012 19,6% 28,4% 2,5%
2012-2016 23,5% 41,4% 2,5%
2016-2020 5,2% 51,8% 2,5%
2020-2035 0,4% 52,4% 2,5%

- Enmonedalocal(Mndeeuros)

2009
Ingresos 6,6 9,2 10,6 1.059,6
Capex 35,9 0,0 0,0 0,0
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