“Jelefonica

Jost Marta Mas MILLET
Secrerario General
y del Consejo de Administraciin

]

OMUNICA. N DE HECHO RELEVANTE

TELEFONICA, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores y Circular 2/1993, de 3 de julio, procede por medio del presente
escrito a notificar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracién de TELEFONICA, 5.A. ha acordado en su sesién del dia
de hoy continuar el proceso de reestructuracién organizativa y funcional de la compaiiia
por lineas de negocio extendiéndolo a la telefonia mévil y al negocio de transmisién de
datos y ofrecer a los accionistas de sus sociedades filiales TELECOMUNICACOES DE
SAO PAULO, S.A. - TELESP, TELE SUDESTE CELULAR PARTICIPACOES, 5.A.,
TELEFONICA DE ARGENTINA, S.A y TELEFONICA DEL PERU, S.A.A. ¢l canje
de sus acciones y American Depositary Shares (“ADSs”) en estas compaifias por
acciones de TELEFONICA, S.A. a emitir en el marco de los correspondientes aumentos
de capital.

El Consejo de Administracién ha decidido también convocar Junta General
Extraordinaria de accionistas a celebrar el préximo dia 4 de febrero de 2000 en segunda
convocatoria (si, como es de prever, no se celebra la vispera en primera convocatoria)
para aprobar seis aumentos de capital, cuatro de ellos para atender el canje de acciones y
los otros dos para permitir la adquisicién del 100% del capital social de CEI CITICORF
HOLDINGS, S.A. (“CEI”) y el 70% del capital social de ATLANTIDA
COMUNICACIONES, S.A. (“ATCO”) segin lo informado mediante hecho relevante
difundido el dia 3 de enero de 2000, ademas de otros acuerdos.

Entre las decisiones adoptadas, y como paso previo a la formulacién de las ofertas antes
mencionadas, se ha acordado solicitar, al amparo del acuerdo de delegacién de la Junta
General de Accionistas de 1997, la admisién a cotizacion de las acciones de
TELEFONICA o valores que las representen (ADSs o Brazilian Depositary Receipts -
BDRs-) en las principales bolsas de valores de Brasil, Argentina y Peri.



Yelefonica

El Consejo de Administracién ha aprobado tambi¢n el nombramiento como puevos
consejeros de D, Luis Martin de Bustamante y D. Antonio Viana-Baptista en sustitucion
de D. Javier Revuelta y D. Juan Perea.

Se acompafia como Anexo 1 el orden del dia de la Junta de accionistas, como Anexo 2,
una nota de prensa sobre la reestructuracién organizativa y funcional y sobre las ofertas,
como Apexo 3 un resumen de los aspectos més relevantes de estas ofertas y como

Anexo 4 un resumen de los aspectos més relevantes de los aumentos de capital para la
adquisicién de CEl y ATCO.

Madrid, 12 de enero de 2000

TELEFONTCA. §.A..
P.p.



ANEXO 1

Orden del Dia de 1a Junta General de Accionistas de TELEFONICA, §.A.
convocada para el dia 3 de febrero de 2000 en primera convocatoria y para el dia 4

Primero.

Segundo.

Tercero.

de febrero de 2000 en segunda convocatoria
Ratificacién y nombramiento de Consejeros.

Aumento del capital social por un importe nominal de 432.159.596 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 432.159.596 nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, al tipo de emision del
11,91% de su valor nominal, con prima de emisién de 10,91 euros por
accién, que se suscribirdin y desembolsardn {nitegramenic medianie
aportaciones no dinerarias consistentes en Jas acciones ordinarias y
preferentes de TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO, S.A. - TELESP,
o en valores que las representen (American Depositary Shares, “ADS”), al
objeto de atender la contraprestacién cstablecida para la adquisicidn
mediante oferta publica de canje de tales acciones o valores acordada por
TELEFONICA, S.A. Supresion total del derecho de suscripcion preferente
y previsién de suscripcién incompleta. Delegacién en el Consejo de
Administracion, con facultad de sustitucion en la Comisién Delegada o en
cualesquiera Consejeros Delegados, de Jas facultades precisas para
determinar las condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la
Junta, realizar los actos necesarios para su gjecucién, modificar el articulo 5
de los Estatutos Sociales de conformidad con la nueva cifra del capital
social y otorgar cuantos documentos piblicos y privados sean necesarios
para la gjecucidon del aumento. Solicitud de admisidn a cotizacion de las
nuevas acciones en las Bolsas nacionales y extranjeras, en la forma exigible
en cada una de ellas.

Aumento del capital social por un importe nominal de 102.889.652 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 102.889.652 nuevas acclones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, al tipo de emision del
3,995% de su valor nominal, con prima de emisién de 2,995 euros por
accién, que se suscribirdn y desembolsardn integramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en las acciones ordinarias vy
preferentes de TELE SUDESTE PARTICIPACOES, 5.A., 0 en valores que
las representen (American Depositary Shares, “ADS”), al objeto de atender
la contraprestacién establecida para la adquisicion mediante oferta publica
de canje de tales acciones o valores acordada por TELEFONICA, S.A.
Supresién total del derecho de suscripcion preferente y prevision de
suscripcién incompleta. Delegacién en el Consejo de Administracién, con
facultad de sustitucién en la Comisién Delegada o en cualesquiera
Consejeros Delegados, de las facultades precisas para determinar las
condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los
actos necesarios para su ejecucién, modificar el articulo 5 de los Estatutos
Sociales de conformidad con la nueva cifra del capital social y otorgar
cuantos documentos piblicos y privados sean necesarios para la ejecucion



Cuarto.

Cuinto.

Sexto.

del aumento. Solicitud de admision a cotizacion de las auevas acciones en
las Bolsas nacionales y exiranjeras, en Ja forma exigible en cada una de
ellas.

Aumento del capital social por un importe nominal de 172.037.573 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 172.037.573 nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, al tipo de emisién del
9,129% de su valor nominal, con prima de emisién de 8,129 euros por
accién, que se suscribirin y desembolsarin fintegramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de TELEFONICA DE
ARGENTINA, 5.A o en valores que las representen (American Depositary
Shares “AI»S™), al objeto de atender la contraprestacion establecida para la
adquisicién mediante oferta piiblica dc canje de tales acciones o valores
acordada por TELEFONICA, S5.A. Supresién total del derecho de
suscripcién preferente y previsién de suscripcidn incompleta. Delegacion
en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en la Comision
Delegada o en cualesquiera Consejeros Delegados, de las facultades
precisas para determinar las condiciones del aumento no previstas en el
acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su ejecucion,
modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de conformidad con la
nueva cifra del capital social y otorgar cuantos documentos piblicos y
privados sean necesarios para la ejecucion del aumento. Solicitud de
admisién a cotizacién de las nuevas acciones en las Bolsas pacionales y
extranjeras, en la forma exigible en cada una de ellas.

Aumento del capital social por un importe nominal de 85.464.976 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 85.464.976 nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, al tipo de emisién del
9,072% de su valor nominal, con prima de emisién de 8,072 euros por
accidn, que se suscribirdin y desembolsardn integramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de TELEFONICA DEL
PERU, S.A.A., o en valores que las representen (American Depositary
Shares “ADS”), al objeto de alender la contraprestacion establecida para la
adquisicién mediante oferta publica de canje de tales accioncs o valores
acordada a formular por TELEFONICA, S.A. Supresién total del derecho de
suscripcion preferente y prevision de suscripcidn incompleta. Delegacion
en el Consejo de Administracién, con facunltad de sustitucién en {a Comision
Delegada o en cualesquiera Consejeros Delegados, de las facultades
precisas para determinar las condiciones del aumento no previstas en el
acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su ejecucién,
modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de conformidad con Ja
nueva cifra del capital social y otorgar cuantos documentos piiblicos y
privados sean necesarios para la ejecucién del awmento. Solicitud de
admisién a cotizacion de las nuevas acciomes en las Bolsas nacionales y
extranjeras, en la forma exigible en cada una de ellas.

Aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, por un imporle
nominal de 19.500.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién
de 19.500.000 nuevas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal



cada una y una prima de emisién que seri determinada, al amparo de lo
previsio en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Andémimas,
por el Consejo de Administracién, en la fecha de ejecucion del acuerdo y
con un importe que en todo caso quedard comprendido entre un minimo de
5,5 euros y un méaximo de 6,5 curos. Las nuevas acciones se suscribirdn y
desembolsarin  integramente mediante aportaciones no  dinerarias
consistentes en acciones de las sociedades Vigil Corp, S.A. y Ambit, S.A.
Supresion total del derecho de suscripcion preferente y prevision de
suscripcion  incompleta. Delegacion de facultades al Consejo de
Administracién, con facultad de sustifucién en la Comisién Delegada o en
cualesquiera Consejeros Delegados, para determinar las condiciones del
aumento no previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios
para su ejecucidn, adaptar ¢l articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra del capital social y otorgar cuantos documentos piblicos y privados
sean necesarios para la ejecucién del anmento. Solicitud de admision a
cotizacién de las nuevas acciones en las Bolsas nacionales y extranjeras, en

Séptimo.

Octavo.

la forma exigible en cada una de ellas. B

Aumento de capital mediante aportaciones no dineranas, por un importe
nominal de 110.000.000 enros, mediante la emisién y puesta en circulacion
de 110.000.000 nuevas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal
cada una, con una prima de emision que serd determinada al amparo de los
previsto en el articulo 159.1.¢) in fine de la Ley de Sociedades Andnimas,
por el Consejo de Administracién, en la fecha de ejecucion del acverdo y
con un importe que en todo caso quedard comprendido entre un minimo de
10 curos y un méiximo de 13 euros. Las nuevas acciones se suscribirin y
desembolsardn integramente mediante aportacioncs no  dinerarias
consistentes en acciones de la sociedad CEI Citicorp Holdings. Supresion
total del derecho de suscripcion preferente y prevision de suscripcion
incompleta. Delegacién de facultades al Consejo de Administracién, con
facultad de sustitucién en la Comision Delegada o en cualesquicra
Consejeros Delegados para determinar las condiciones del aumento no
previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su
gjecucion, adaptar el articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del
capital social y otorgar cuantos documentos piblicos y privados sean
necesarios para la ejecucién del aumento. Solicitud de admision a cotizacion
de las nuevas acciones en las Bolsas naciopales y extranjeras, en la forma
exigible en cada una de ellas.

Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en
la Comision Delegada o en cualesquiera Consejeros delegados, de las
facultades precisas para la subsanacién, desamollo y ejecucién de los
acuerdos adoptados en la Junta General. Olorgamiento de facultades para
ejecutar los acuerdos de anmento de capital en el orden y momento que se
estime mds conveniente dentro del plazo de un afio previsto en el articulo
153.1.(a) de la Ley de Sociedades Andnimas, no estando condicionada la
ejecucidn de cualquier aumento a Ja ejecucién de los demds. Otorgamiento
de facultades para la formalizacién de acuerdos.



ANEXO 2

Nota de prensa sobre la reestructuracién organizativa y funcional
y sobre las Ofertas




Tfinica

Telefonica lanzard OPAs por el 100% de Telesp, Tele Sudeste Celular,
Telefénica de Areentina v Telefonica del Perti con intercambio por acciones

de Telefonica, S.A.

Se crean dos nuevos negocios globales: Telefonica Moviles v Telefonica
DataCorp

Telefénica Mdviles agrupard todas las operaciones méviles y serd el sexto operador a nivel
mundial.

En el negocio de datos/IP, Telefénica sera el segundo operador especializado a nivel mundial.

* El Consejo de Administracion propondra en la Junta Extraordinaria de Accionistas del 4 de
febrero la ampliacion de capital.

Telefénica adecua su estructura orgamizativa desarrollando el modelo de gestion puesto en
marcha hace ahora cerca de dos afios.

Madrid, 12 de enero de 2000 — El Consejo de Administracién de Telefénica ha aprobado hoy la creacién
de dos nuevos negocios globales, profundizando en el modelo de gestion emprendido hace dos anos.
Siguiendo los pasos de Terra, TPI-Piginas Amarillas y Telefonica Media, los dos primeros ya
refrendados por el mercado, se crean ahora con cardcter global dos nuevos negocios:

- Telefénica Méviles, que agrupard todos los negocios de Comunicaciones Méviles del Grupo a
nivel mundial, con presencia en Espaiia, Latinoamérica, Europa y Magreb, convirtiéndose de este
modo en el sexto mayor Grupo de Méviles a nivel mundial, con aproximadamente 14 millones de
clientes y con extraordinarias perspectivas de crecimiento en los préximos afios. Desde esta
compaiiia se impulsard el desarrollo acelerado del negocio con proyeccién global, asi como la
entrada en Europa a través de la adquisicién de licencias UMTS. Luis Martin de Bustamante,
hasta hoy Consejero Delegado de Telefénica de Espafia, asumira la Presidencia Ejecutiva de esta
compafiia global.

- Telefénica DataCorp, que aglutinard los negocios de Comunicaciones de Datos y Soluciones
Empresariales Integradas para grandes empresas, tanto en Espafia como en Latinoamérica y
Europa, y pasard a ser la segunda mayor empresa especializada en Datos/IP a nivel mundial por
cifra de negocios. Antonio Viana-Baptista, Consejero Delegado de Telefénica Internacional

(TISA), asumiri la Presidencia de esta Compaiiia, cuyo Consejero Delegado serd Guillermo
Ferndndez Vidal.

De esta manera, Telefénica contintia avanzando en su modelo de negocio puesto en marcha hace ahora
cerca de dos afios, potenciando la gestién diferenciada de los negocios del Grupo y permitiendo capturar
el miximo potencial de cada uno de ellos: globalizando los negocios de alto crecimiento (Mdviles, Terra,
DataCorp, TPI-Piginas Amarillas, Media, ... ), desarrollando negocios futuros y optimizando los negocios
mis maduros, como Telefonia Fija.



Para acelerar el desarrollo y la globalizacién de estos negocios, el Consejo de Administracién ha
aprobado el lanzamiento de Ofertas Piiblicas de Adquisicién (OPAs) por el 100% de las acciones que no
posee de Telesp y TeleSudeste Celular en Brasil, de Telefonica de Argentina y de Telef6nica del Pert,
mediante un canje de las acciones de dichas empresas por acciones de Telef6nica 5.A. La oferta incluye
una prima del 40% sobre el valor medio de los tltimos cinco dias, que serd ajustada para facilitar los
intercambios de nimeros enteros de acciones. Para ello, el Consejo de Administracién ha aprobado
proponer una ampliacién de capital que debera ser aprobada en una Junta de Accionistas Extraordinaria
que tendrs lugar el préximo 4 de febrero. Telefénica S.A. solicitara la cotizacién de sus acciones en los

mercados de valores de So Paule, Rio de Janeiro, Buenos Aires y Lima.

Con ello, Telefénica quiere hacer participes del gran potencial de su proyecto global a los accionistas de
las operadoras latinoamericanas destinatarios de las ofertas ofreciéndoles la posibilidad de participar en el
crecimiento futuro de negocios globales, convirtiéndose en accionistas de upa empresa lider a nivel
mundial, claro lider en su mercado natural, formado por 550 millones de personas de habla hispana y
portuguesa,

Las relaciones de canje son las siguientes:

Compaiia Relacion de Canje
Telefonica de |15 acciones de Telefénica por cada 90 acciones de Telefonica Argentina.
Argentina 5 ADSs de Telefénica'? por cada 90 acciones “B” de Telefénica Argentina.
5 ADSs de Telefénica® por cada 9 ADSs de Telefénica de Argentina®.
Telesp 36 acciones de Telefénica por cada 46.000 acciones ordinarias de Telesp.

48 acciones de Telefénica por cada 37.000 acciones preferentes de Telesp.
12 ADSs de Telefonica™ por cada 46.000 acciones ordinarias de Telesp.

16 ADSs de Telefénica®™ por cada 37.000 acciones preferentes de Telesp.

16 ADSs de Telefénica™ por cada 37 ADSs de Telesp @,

Tele Sudeste |12 acciones de Telefonica por cada 54.000 acciones ordinarias de Tele
Celular Sudeste Celular.

24 acciones de Telefonica por cada 55.000 acciones preferentes de Tele
Sudeste Celular.

4 ADSs de Telefonica®™ por cada 54.000 acciones ordinatias de Tele Sudeste
Celular.

8 ADSs de Telefénica'? por cada 55.000 acciones preferentes de Tele
Sudeste Celular.

8 ADSs de Telefénica’” por cada 11 ADSs de Tele Sudeste Celular’®.
Telefénica del |7 ADSs de Telefonica ™ por cada 290 acciones “B” o “C” de Telefénica del
Pera Pert.

7 ADSs de Telefénica™ por cada 29 ADSs de Telefénica del Perd®.

)1 ADS = 3 acciones ordinarias.
@1 ADS = 10 accienes ordinarias.
@ 1 ADS = 1.000 acciones preferentes.
® 1 ADS = 5.000 acciones preferentes.
) 1 ADS = 10 acciones ordinarias.

El Consejo de Administracién también aprobé la creacién de Telef6nica B2B como nueva linea de
actividad para acelerar el desarrollo del comercio electrénico entre empresas, en estrecha colaboracion
con Terra Networks y Telefénica DataCorp.

Asimismo, en el Consejo de Administracién ha causado baja como consejero Juan Perea, que se dedicara
en exclusiva al desarrollo y crecimiento de Terta Networks y se ha aprobado el nombramiento como
nuevos consejeros de Telefénica S.A. de Luis Martin de Bustamante y Antonio Viana-Baptista. Antonio




Viana-Baptista asumiri, ademds, la responsabilidad por todos los negocios de Telefonia Fija_ en
Latinoamérica asi como del desarrollo del negocio de Carriers’ Carrier (Cable submarino). P@ra cubrir la
vacante dejada por Luis Martin de Bustamante en Telefdnica de Espafia, se nombra a Julio Linares, hasta

hoy Director General de Estrategia y Tecnologia, Presidente y Consejero Delegado de Telefénica de
Espana.

La creacién de estos dos nuevos negocios globales de crecimiento, permitird a Telefonica seguir
creciendo y generando valor para todos sus accionistas.

ANEXO:

TELEFONICA DE ARGENTINA. PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS Y FISICAS.

Millones US$ 30/09/1999
 Ingresos operativos 3,399
EBITDA antes de management fee 1.873
Margen EBITDA antes de management fee 55%
Resultado Neto 456
Activos Totales 7.010
Lineas fijas en servicio (000) 3.934
Lineas en servicio por empleado 386
Clientes Celulares (000) 840

Y El ejercicio fiscal de TASA abarca el periodo octubre’98-septiembre’99.

TELESP @, PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS Y FISICAS.

Millones US$ 31/12/98 30/09/1999

 Ingresos operativos 3.527 1.911
EBITDA antes de management fee 2.075 1.177
Margen EBITDA antes de management fee 59% 62%
Resultado Neto 584 180

Activos Totales 12.804 8.076
Lineas fijas en servicio (000) 6.409 7.650
Lineas en servicio por empleado 338 490

(2) Cifras dc Tclesp antes de la reestructuracion socictaria del cuarto trimestre de 1999.




TELESUDESTE CELULAR PARTICIPACOES. PRINCIPALES MAGNITUDES
ECONOMICAS Y FISICAS.
Millones US$ 31/12/98 30/09/1999

Ingresos operativos 795 618

EBITDA antes de management fee 244 80

Margen EBITDA antes de management fee 31 13%

Resultado Neto 152 6.5

Activos Totales 1.129 942

Clientes celulares (000) 772 1.573

TELEFONICA DEL PERU. PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS Y FISICAS.

Millones US$ 31/12/98 30/09/1999
| Ingresos operativos 1.255 933
EBITDA antes de management fee 707 584
Margen EBITDA antes de management fee 56% 63%
Resultado Neto 213 121
Activos Totales 3.353 3.187
Lineas fijas en servicio (000) 1.556 1.66%
Lineas en servicio por empleado 326 391
Clientes Celulares (000) 504 667

“Las nutorizaciones para realizar las ofertas ptblicas y demés operaciones descritas en este docutnento van a ser solicitadus 1 las autoridades supervisoras de
cada una de las jurisdicciones competentes con cardcter inmediato o estdn en fasc de tramitacién, por lo que dichas autorizaciones no han sido otorgadag adn.
La informacidn conlenida en esta comunicacion no puede ser congiderada como definitiva por aquellas personas que women conocimiento de ellu, dado que la
migma esta sujeta a cambios y modificnciones. El presente documento tiene cardcter puramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse coma, una
oferta de venta o de canje o de adquisiciép, ni uns invitacién a formular ofertas de compra sobre los valores emitidos por ninguna de las sociedades
mencionadas, Dichas ofertas se realizardn, en sus propios términos, una vez que las proceptivas aulorizaciones hayan sido obtenidas en las jurisdicciones
respectivas, extremo éste que se comunicard cportynamente.

El presenic documento, constituido por 5 péginas, conligne manifestaciones de futuro (en cl sentido usual ¥ en ¢l de la Private Securities Litigation Act USA
de 1595) sobre intenciones, expectativas o previsiones de Telefénica (indistintamente “Telefonica” o l2 “Compaiiia™) o de su direccién a la fecha del mismo,
gue se refieren a diversos aspectos, y entre ¢lios a lu cupucidad de Telefénica para adquirir huata el 100% de Telefonica Argentina, Telesp, TeleSudeste Celular
y Telefnica del Peril, u los beneficios sperados como consecuencia de eatas adquisiciones y de 1a combinacién de las operaciones de todas lus compahias, a
los resultados de la operacidn, al crecimients de las distintas 1ineas de negocio y al del negocio global, y a distintos otros aspectos de la actividad y situacion
de la Compaiifa.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones cstin afectadas, en cuanto talcs, por riesgos © incertidumbres que podrian determinar que lo que oourra en la
realidad no e cormesponda eon ellas y la Compafifa no se obliga a revisarlas piblicamente en el caso de que se produzean cambios de estrategia o de
intenciones o acontecimientos no previstos que puedan afectar a las mismas.

Lo expuesto en csia declaracign debe ser tenido en cuenta pot todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o
difundir opiniones rélativas a valores emitidos por 12 Compatia y, en particular, por los analistas que mansjen ¢l presente documento. Se invita a todos cllos a
consaltar la documentacién ¢ informacién piblica comunicada o registrada por la Compuiiia en entidades de supervisién de mercados de valores, en parlicular,
los folictos informatives y ln informacién peri6dica registrada ante la CNMYV espafiola y el informe anual en formato 20F y 1a informacida en formato 6K que
5¢ registran ante 1a Securities and Exchange Commission USA.”




ANEXO 3
Resumen de los aspectos relevantes de las ofertas

1. Socicdades Objeto de las Ofertas de las Ofertas Piblicas de Adquisicién

El Consejo de Administracién de TELEFONICA, S.A. (“TELEFONICA”} ha acordado
formular ofertas piblicas dirigidas a adquirir acciones representativas de hasta la
totalidad del capital social de las sociedades brasilefias TELECOMUNICAGQOES DE
SAO PAULO, S.A. - TELESP (“TELESP”), TELE SUDESTE CELULAR
PARTICIPACOES, S.A. (“TELE SUDESTE"), de la sociedad argentina
TELEFONICA DE ARGENTINA, S.A. (“TASA”) y de la sociedad peruana
TELEFONICA DEL PERU, S.AA. (“TdeP”) (conjuntamente, las “Ofertas” y las
“Sociedades Objeto de las Ofertas™).

Las Sociedades Objeto de las Ofertas estin actualmente participadas por TELEFONICA
bien a través de filiales propiedad 100% de TELEFONICA o bien a través de
sociedades holding donde TELEFONICA mantiene una participacién mayoritaria. Por
ello, las acciones o valores representativos de las mismas de las que TELEFONICA es,
directa o indireciamente, titular, no serdn objeto de las correspondientes ofertas.

2. Jurisdiccion y estrictura

Las Ofertas estardn sujetas a los requisitos legales aplicables en cada uno de los paises
donde las Sociedades Objeto de las Ofertas estin constituidas: Brasil, Argentina y Pert.
Ademis, por razén de la residencia estadounidense de parte de los accionistas de las
Sociedades Objeto de las Ofertas y de la cotizacién de parte de las acciones de dichas
sociedades en la Bolsa de Nueva York en la forma de American Depositary Shares
(“ADSs), serdn también de aplicacién a las Ofertas los requisitos legales de Estados
Unidos.

Debido a algunas diferencias en las distintas legislaciones que son de aplicacion a esta
operacion, cada una de las Ofertas se instrumentara a través de dos operaciones: (1) una
oferta sometida a 1a legislacion de los Estados Unidos, dirigida a los titulares de ADSs
cotizados en la Bolsa de Nueva York, con independencia de su residencia, y a los
titulares de acciones o valores representativos de las mismas que sean residentes en
Estados Unidos (“Ofertas Norteamericanas™) y (i) una oferta sometida a la legislacién
de Brasil, Argentina o Per(i, segiin corresponda, dirigida a los titulares de acciones o
valores representativos de las mismas que no sean residentes en Estados Umdos
(“Ofertas Locales™).

3. Estructuracién: aumento de capital v canje de acciones

Al objeto de atender la contraprestacién establecida para cada una de las Ofertas, el
Consejo de Administracién de TELEFONICA ha acordado, en la misma reunioén en la
que ba decidido formular las mismas, convocar una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de TELEFONICA para el dia 3 de febrero del 2000, en primera
convocatoria, o ei 4 de febrero del 2000, en segunda convocatoria, a la que someterd
propuestas de aumento de capilal social por los siguientes importes:



(1) Para atender la contraprestacién establecida para la Oferta de TELESP, un
importe nominal de 432.159.596 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 432.159.596 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada
una. ‘

(2) Para atender la contraprestacién establecida para la Oferta de TELE
SUDESTE, un importe nominal de 102.889.652 euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 102.889.652 acciones.

(3) Para atender la contraprestacién establecida para la Oferta de TASA, un
importe nominal de 172.037.573 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 172.037.573 acciones.

(4) Para atender la contraprestacién establecida para la Oferta de TdeP, un
importe nominal de 85.464.976 enros, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 85.464.976.

Los acuerdos de aumento de capital son independientes entre si, pudiendo ser
ejecutados por el Consejo de Administracion en el orden que considere conveniente. La
gjecucién o no ejecucion de cualquiera de ellos no afectard a 1os restantes.

El ndmero definitivo de acciones que serfin suscritas serd el que, cop arreglo a las
relaciones de canie, Tesulte del grado de aceptacién de las distintas Ofertas y de su
liquidacidn, estando expresamente prevista a estos efectos la suscripcién incompleta de
Jos aumentos de capital, al objeto de ajustar el importe del aumento de capital a las
aceptaciones de las correspondientes Ofertas.

Por su parte, el contravalor de cada uno de estos aumentos de capital consistird
integramente en aportaciones no dinerarias al patrimonio social de TELEFONICA
constituidas precisamente por las acciones o, en su caso, ADSs representativos de
acciones de TELESP, TELE SUDESTE, TASA y TdeP cuyos titulares acepten las
Ofertas.

4, Condiciones de eficacia de las Ofertas

La consumaci6n de cada una de las Ofertas queda condicionada a:

(a) que, al cierre de cnalquier sesidn bursitil, no se suspenda la cotizacidn, o s¢
limite significativamente la negociacién, de las acciones de TELEFONICA
o de las Sociedades QObjeto de la Oferta, o de valores representativos de las
mimas, en las Bolsas de Valores de Madrid, Nueva York o en las Bolsas de
Valores locales en las que las Sociedades Objeto tienen sus acciones
admitidas a cotizacion,

(b) que el valor de cotizacién de la accién de TELEFONICA en el Mercado
Continuo espafiol al cierre de cualquier sesién, no disminuya en un
porcentaje igual o superior al 25% al precio de cietre de la sesién en la fecha
del presente acuerdo.



(¢) que, al cierre de cualquier sesion, el valor del indice bursatil del Mercado
espafiol (IBEX), expresado en euros, o el valor del indice bursétil de la
principal Bolsa de Valores del pafs de origen de cada una de las Sociedades
Obijeto de la Oferta, expresado en dolares estadounidenses, no disminuya en
un porcentaje igual o superior al 25% al precio de cierre de la sesion en la
fecha del presente acuerdo.

(d) que no se produzcan otras circunstancias concretas que supongan un cambio
significativo adverso y como ta) sean definidas en la documentacion de las
correspondientes Ofertas.

Adicionalmente, las personas facultadas para Ja gjecucién de cada una de las
Ofertas podran decidir el desistimiento si cualquiera de las autorizaciones
pertinentes para la efectividad de las mismas, incluyendo, entre olras, las de
registro de TELEFONICA vy sus valores al régimen de oferta piblica y cotizacidn,
las necesarias para la realizacion de las Ofertas y las cambiarias, no hubieran sido
obtenjdas dentro de los 90 dias naturales siguientes a la fecha de este acuerdo.

El acaecimiento con anterioridad a la fecha de liquidacién de las Ofertas de
cualquiera de las circunstancias a las que se condiciona su efectividad facultara a
TELEFONICA vy, en su nombre, a sus 6rganos de administracién y apoderados en
relacién con cada una de las Ofertas, a desistir de la misma, dejandola sin efectos.

En todo caso, la efectividad de cada una de las Ofertas queda condicionada a la
aprobacién por la Junta General de Accionistas de TELEFONICA del aumento de
capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente necesario para
efectuar el canje de titulos previsto.



5.

Relaciones de canjg:

Las relaciones de canje serdn las que se indican a continuacion:

‘ Compaiiia Relacién de Canje

Telefénica 15 acciones de Telefénica por cada 90 accioncs de Telefdnica Argentina.

de Argentina | 5 ADSs de Telefénica'’ por cada 90 acciones “B” de Telef6nica Argentina.
5 ADSs de Telefénicat por cada 9 ADSs de Telcfénica de Argentina®®.

Telesp 36 acciones de Telcfénica por cada 46,000 acciones ardinarias de Telesp.

48 acciones de Telefénica por cada 37.000 acciones preferentes de Telesp.
12 ADSs de Telefénica por cada 46.000 acciones ordinarias de Telesp.
|16 ADSs de Telefénica'” por cada 37.000 acciones preferentes de Telesp.
16 ADSs de Telefénica’”’ por cada 37 ADSs de Telesp &

Tele Sudeste

Celular 24 acciones de Telefénica por cada 55.000 acciones preferentes de Tele Sudeste Celular.
4 ADSs de Telefénica™ por cada 54.000 aceiones ordinarias de Tele Sudeste Celular.
8 ADSs de Telefnica’™ por cada $5.000 acciones preferentes de Tele Sudeste Celular,
& ADSs de Telefonica por cada 11 ADSs de Tele Sudeste Celular®”.

Telefonica |7 ADSs de Telefénica M por cada 290 acciones “B” o “C” de Telefdnica del Peni.

del Peria | 7 ADSs de Telefénica™ por cada 29 ADSs de Telefdnica del Pern®™.

W'y ADE = 3 acciones ordinari4s.

11 ADS = 10 acciones ordinarias.

M1 ADS = 1.000 acciones preferenies,
@1 ADS = 5.000 acciones preferenies.
'} ADS = 10 actiones ordinarias,
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12 acciones de Telefdnica por cada 54.000 acciones ordinarias de Tele Sudeste Celular.




ANEXO 4

Propuestas de aumento de capital para la adquisicién indirecta de
Atlantida Comunicaciones, S.A. (ATCO) y
Compaiia Internacional de Telecomunicaciones, S.A. (COINTEL)

Como ya se hizo piblico mediante €] Hecho Relevante presentado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 3 de enero del 2000, TELEFONICA. ha suscrito
acuerdos estratégicos con el fondo estadounidense Hicks, Muse, Tate & Furst
Incorporated y el grupo argentino conocido como Vigil Group para el reparto de los
activos pertenecientes a las compafiias argentinas Compafifa Internacional de
Telecomunicaciones, 5.A., Cablevision, $.A_, Tomeos y Competencias, S.A. Atlintida
Comunicaciones, S.A. v AC Inversora, S.A.

En relacidn con lo anterior, el Consejo de Administracion ha acordado someter a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas las siguientes propuestas de aumento del
capital social:

1.

Un aumento de capital mediante aportaciones no dincrarias, por un importe
nominal de 19.500.000 evros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
19.500.000 nuevas acciones ordinarias. Las nuevas acciones serdn suscritas y
desembolsadas integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones de Vigil Corp, S.A. y Ambit, S.A. Las aportaciones supondran la
adquisicién indirecta por parte de TELEFONICA de un 40% del capital social
de Atldntida Comunicaciones. S.A. (“"ATCO™)

Un aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, por un importe
nominal de 110.000.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
110.000.000 nuevas acciones ordinarias. l.as nuevas acciones serdn suscritas y
desembolsadas integramente mediante aportacién no dineraria consistente en
acciones de CEI Citicorp Holdings, $.A. Las acciones supondrén la adquisicidn
indirecta por parte de TELEFONICA del 50% de Compaiia de Inversiones en
Telecomunicaciones, S.A., que a su vez es propietaria del 51% del capital de
Telefénica de Argentina, S.A., y de un 30% adicional de ATCO.
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