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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de IIC de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA FIJA MIXTA
INTERNACIONAL Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira practicamente el 100% del Patrimonio en IIC de IL nacionales o extranjeras similares.

Los FS invertirdn en deuda o concederan/invertiran en préstamos a empresas de cualquier calidad crediticia, en Europa,
EEUU y en menor medida Asia.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
i~ i =~ distribuidos P At
participaci | participes . Inversién | Distribuye )
CLASE Divisa por A final del | piciembre | Diciembre | Diciembre




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpi(:)racién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2021 20__ 20__

actual)

CLASE A | 9.538,99 231 EUR 0,00 150000 NO 9.643 9.781

CLASE B 1.610,00 28 EUR 0,00 2500000 NO 1.617 1.644

CLASE C | 16.453,60 765 EUR 0,00 2500000 NO 16.502 16.767

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ o L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2021 20 20
realizod
CLASE A EUR 30-06-2022 | 1.010,9166 1.025,3962
CLASE B EUR 30-06-2022 | 1.004,2995 1.021,2893
CLASE C EUR 30-06-2022 | 1.002,9428 1.020,2450

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Besect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,18 0,00 0,18 0,53 0,00 0,53 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE B 0,28 0,00 0,28 0,83 0,00 0,83 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE C 0,30 0,00 0,30 0,90 0,00 0,90 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,41 1,10

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022 = = =
2021 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Ratio total de gastos (iv) 2,22 1,35
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,66 0,96

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022 = = =
2021 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

1,81

Ratio total de gastos (iv) 2,84
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,70 0,93

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022 = = =
2021 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

1,94

Ratio total de gastos (iv) 2,94
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.537 88,38 17.849 63,31
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 24.537 88,38 17.849 63,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.411 15,89 10.525 37,33
(+/-) RESTO -1.186 -4,27 -182 -0,65
TOTAL PATRIMONIO 27.762 100,00 % 28.192 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 28.192 27.855 27.855
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 20.000,00 20.000,00 40.000,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -450.158,71 317.613,92 -132.544,79 -241,73
(+) Rendimientos de gestion -197.249,98 565.114,54 367.864,56 -134,90
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
+ Oftros resultados
* Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos -252.908,73 -247.500,62 -500.409,35 2,19
- Comision de gestion -179.784,77 -146.405,03 -326.189,80 22,80
- Comision de depositario




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Gastos de financiacién
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-61,96

-73.062,00
0,00

27.762

-36,08

-101.059,51
0,00

28.192

-98,04

-174.121,51
0,00

27.762

71,73

-27,70
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Altamar Private Debt Ill, IICIICIL (en adelante, el “Fondo” o “Altamar Private Debt”) fue inscrito en el Registro Oficial de la
CNMV el 02 de febrero de 2021.

Durante el primer trimestre de 2021 el Fondo realiz6 su primer cierre de inversores con fecha 25 de marzo de 2021 con un
importe total de €19,6 millones incluyendo el compromiso del equipo gestor. El desembolso inicial es del 20%. Durante el
segundo trimestre de 2022 el Fondo realizé un Unico cierre de inversores, por lo que con fecha 30 de junio de 2022 cuenta
con un Patrimonio Total Comprometido de €136,82 millones.

Durante el segundo trimestre del afio el fondo ha realizado 1 compromiso de inversion en fondos de Estrategias
Oportunistas.

Con fecha 30 de junio de 2022 el fondo habia realizado 10 compromisos de inversién, 6 en fondos de Direct Lending, 3 en
fondos de Estrategias Oportunistas y una inversion en fondos de situaciones especiales.

Por tanto, a 30 de junio de 2022 el Fondo contaba con un total de €79,74 millones (58,28% del Patrimonio Total
Comprometido) en compromisos de inversion.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor
resulta de corregir el Coste de Adquisicién con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de
valoracion, ya sean positivas o negativas (Plusvalias/Provisiones).

Los inversores cuentan con mayor detalle sobre la cartera de inversiones del Altamar Private Debt Ill, en el Informe
Trimestral de Valoracién y en el Informe Trimestral de Actividad disponibles en la pagina web.
La cartera de inversiones del Fondo a 30 de junio de 2022 (valor de mercado) asciende a €24.536.598,37

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX [X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en EspaA+a en sustituciA3n por BNR
PARIBAS S.A., Sucursal en EspaA+a, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiA©ndose en blogue
por sucesiA3n universal todos los activos (inclusive medios y recursos tA©cnicos) y pasivos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
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c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X

director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FHF) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Las entidades del grupo Altamar han recibido a 30 de junio de 2022 un importe equivalente al 1,29% del patrimonio neto
de Altamar Private Debt Ill, en concepto de comision de gestion, administracion y estructuracion del fondo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico

Altamar Private Debt Ill, ICIICIL (en adelante el “Fondo” o “Altamar Private Debt 11I") se constituyd como una IIC de IIC de
Inversién Libre para invertir en fondos y vehiculos especializados en inversiones de deuda con el objetivo de lograr
rentabilidades significativas a medio y largo plazo, mediante la inversion del Patrimonio Total Comprometido del Fondo en
Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversién con caracter temporal en activos financieros
consistentes en deuda de empresas.

* Informacion sobre la rentabilidad, costes y medidas de riesgo:

La rentabilidad del Fondo viene determinada por la rentabilidad obtenida por los Fondos Subyacentes. Con caracter
general, el Fondo persigue obtener rentabilidades significativas a medio y largo plazo, si bien no existe un objetivo de
rentabilidad garantizado.

Durante el segundo trimestre de 2022 se ha generado un resultado negativo total entre las tres clases de €132.544,79.
Asi, el Patrimonio Neto del Fondo asciende a €27.762.067,60 El Valor Liquidativo de cada clase y su variacion respecto a
periodos anteriores, se puede ver en la seccion 2.1.

El Fondo lleva seis trimestres desde su constitucion en periodo de inversion. La rentabilidad con respecto al trimestre
anterior es de 0,82% en negativo para la Clase A, 0,94% en negativo para la Clase B y 0,97% en negativo para la Clase C
que compara con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio durante el tercer trimestre de 2021 de 0,58% negativa. Por
su parte, el Ratio Total de Gastos es de 1,797%. Dicho ratio recoge comisiones de gestion, administracion, estructuracion
y depositaria, gastos de auditoria, tasas de CNMV, servicios profesionales y de asesoria legal, gastos financieros y
servicios bancarios calculados sobre el Patrimonio Neto del fondo a 30 junio de 2022.

El Fondo, a 30 de junio de 2022, esta formado por 1024 participes.
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Volatilidad: debido a que el Fondo calcula su valor liquidativo con una periodicidad trimestral, no se dispone del minimo de
valores Liquidativos exigidos por la normativa de CNMV para que la informacién sobre la volatilidad se considere
significativa (13 valores liquidativos), por lo que, atendiendo a la misma, no se debe completar dicha informacion.
* Vision de la Sociedad Gestora sobre la situacion de los mercados y su influencia en las decisiones de inversion
adoptadas

Altamar Private Debt Il tiene dos segmentos diferenciados en su estrategia de inversién. Por un lado invierte en el
mercado de préstamos directos en Europa y Estados Unidos, y por otro invierte en estrategias oportunistas,
beneficiandose de oportunidades derivadas de crisis financieras y econdmicas, mercados volatiles, riesgo idiosincratico,
bajo rendimiento de drganos de gobierno corporativo, empresas con necesidades temporales de liquidez, etc.

Ambos mercados han mostrado un fuerte crecimiento debido a la combinacién de una serie de factores como (i) el
creciente interés por parte del mercado institucional, (ii) el incesante proceso de desintermediacién bancaria (iii) la
situacién generada por el Covid-19 o (iv) la incertidumbre generada en torno a las presiones inflacionistas, las subidas de
tipos de interés, los problemas en las cadenas de suministros o la crisis energética. A futuro, se espera que la demanda de
este tipo de financiacion continle en ascenso, favorecida por las crecientes necesidades financieras de empresas que
tendran que operar en entornos volatiles y desfavorables y por el cada vez mayor capital disponible (dry powder)
acumulado de fondos de private equity que constituyen el mayor demandante de financiacién directa del mercado.
El mercado de préstamos directos otorga financiaciéon por un solo prestamista no bancario o en formato club deal (2 a 4
prestamistas) a una empresa para financiar, generalmente, un evento corporativo o de liquidez. Las emisiones no suelen
superar los 200 millones y por tanto se trata de un mercado sin liquidez en el que los inversores originan préstamos para
mantenerlos en balance hasta su vencimiento. En cuanto a la rentabilidad de este mercado, el Cliffwater Direct Lending
Index generd una rentabilidad en Euros del 7,5% en los ultimos 12 meses y un retorno del 0,2% en el segundo trimestre
del 2022, demostrando asi la estabilidad en periodos de volatilidad comparando con el mercado de préstamos sindicados
europeo y americano.

El mercado de crédito oportunista incluye diferentes estrategias de inversion: (i) “Special Situations” que consiste en la
inversion en préstamos que pueden estar infravalorados debido a dislocaciones de mercado, situaciones complejas o en
empresas con necesidad de urgente de liquidez, (ii) Deuda “Distressed” que consiste en la inversidon en compafias que
requieren de una restructuracién o inyeccion de capital para ser viables junto con mejoras operativas o de gestion y, por
ultimo, (iii) estrategias de nicho que se caracterizan por ofrecer financiacion a sectores o tipos de compafiias con
caracteristicas diferenciadas por su fase de crecimiento o sector en que operan. El capital levantado en el mercado de
crédito oportunista durante el segundo trimestre del afio, ha alcanzado USD 29 miles de millones, aumentando un 29%
con respecto al mismo trimestre de 2021, y situdndose en voliumenes proximos a aquellos alcanzados durante el mismo
periodo de 2020 (USD 32 miles de millones). Se continda asi con el creciente interés de los inversores por este tipo de
estrategias desde el comienzo de la pandemia, como suele ser habitual durante periodos de recesion, incertidumbre o
volatilidad.

Durante el segundo trimestre del afio 2022, los fondos de deuda privada han levantado un capital total de USD 56 miles de
millones, volumen similar al del mismo trimestre del afio anterior (USD 52 miles de millones). El “Dry Powder” o capital
disponible para la inversién por parte de los fondos de deuda privada alcanzé su cifra récord en Octubre de 2022
situandose en USD 422 miles de millones. En términos del nimero total de fondos que terminaron su periodo de inversion
en el segundo trimestre del afio (48), fue superior al del trimestre anterior (43) pero inferior al del mismo trimestre del 2021
(73).

* Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del Fondo en cuanto a su Politica de Inversion:

A fecha 30 de junio de 2022 el fondo contaba con 10 compromisos de inversion

* Informacién sobre activos en circunstancias excepcionales: El Fondo no cuenta con activos que se encuentren en
circunstancias excepcionales.

* Informacién sobre la politica de los derechos de voto y ejercicio de los mismos:

I. Resumen de la politica sobre el ejercicio de los derechos de voto; No aplica en este trimestre.

II. Informacién sobre el sentido del voto/ no ejercicio del mismo; No aplica en este trimestre.

Il Informacion sobre el sentido del voto; No aplica en este trimestre.

* Valor Liquidativo y Comision de gestion
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Es importante resaltar que segun la Circular 3/2008 de CNMV, que entr6 en vigor el 31 de diciembre de 2008, la Sociedad
Gestora dispone de 3 meses a contar desde la fecha de referencia (30/06/2022) para la publicacion del Valor Liquidativo vy,
en este sentido, en septiembre de 2022 se publica la valoracion oficial correspondiente a 30 de junio de 2022. El presente
Informe, en cumplimiento con la Circular 4/2008 de CNMV debe publicarse durante el mes de octubre y por este motivo, la
valoracion de este Informe hace referencia al dltimo VL del fondo definitivo publicado, es decir, el correspondiente a 30 de
junio de 2022.

A efectos de la informacion reflejada en la seccién 2.1.b) Datos Generales, sobre las comisiones aplicadas en el periodo,
recordamos que la base de calculo de la comision de gestion del Fondo, tal y como se establece en el Folleto, es el

Patrimonio Neto del Fondo.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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