VISCOFAN SOCIEDAD ANONIMA.,

Convocatoria de Junta General Extracrdinaria.

El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado convocar
Junta general extracrdinaria de accionistas a celebrar el dia 14 de octubre de
2002, a las doce haras y treinta minutos, an el hotel lrufia Park, Cf Ronda
Emiagafia s/n° Pamplong, en pimera convocataria y el dia 15 de octubre de
2002, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, con arregle al

siguiente:
Orden del dig

Primero.- Nombramiento de interventores para la aprobacion del Acta
de la Junta.

Segundo.- Aprobacion del proyecto de fusion, suscrito por los Consejos
de Administracion de las sociedades Viscofan Sociedad Andnima e Inversicnes
Legazpi Sociedad Anonima con fecha 22 de julio de 2002, y, @n consecuencia,
de la fugidn por absorcidn de Inversiones Legazpi Sociedad Andnima por parte
de Viscofan Socigdad Andnima, aprobando, asimismo. coma Balance de
fusicin el cerrado a 30 de junio de 2002, gue ha side verificado por el auditor de
cuentas de la Sociedad.

Tercero.- Sometimiento de la operacion al Régimen Fiscal Especial
previsto en el Capitulo X del Titulo X de la Ley Foral 24/1996 de 30 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades de Navarra y al Régimen Fiscal
Especial previsto en el Capitulo X del Titulo VIl de la Norma Foral 771896, de 4
de julio, dal Impuesto scbre Socicdades de Cuiplizcoa, asi como a las demés
normas concordantes que pudieran ser de aplicacién de la legislacién foral y
comun.

Cuarte.- Delegacidn de facultades en el Consejo de Administracion
para la ejecucion, desarraila, elsvacion a instrumente publico, inacripcian en el
Registro Mercantil y subsanacién, en su caso, de los acuerdos que se adopten
por la Junta.

Las menciones minimas del proyecto de fusian son las siguiantes:

a} Identificacién de las sociedades que participan en la fusion

1.- Sociedad abhsorbente:



Viscofan Sociedad Andnima (en adelante, indistintamente, VISCOFAN
0 |a sociedad absorbente) sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Pamplona, calle Iturrama, 23 entreplanta, inscrita en el Registro
Mercantil de Navarra, al Tomo 316 general , 167 de la Seccion 32 del Libro de
Sociedades, Folio 24, Hoja 3.315, inscripeién primera (1% v provista de C.I.F.
numero A-31065501.

2 - Sociedad absorbijda:

Inversiones Legazpi Sociedad Andnima (en adelante, indistintaments,
INVERSIONES LEGAZP| o Ia sociedad absorbida), scciedad de nacionalidad
espaficla, con domicilio social en San Sebastian, calle Sancho El Sabio, 2, 22,
mscrita en el Registro Mercanti! de Guiptzcoa, al Toma 1,742, Folio 121, Hoja
hamero 88 15,352, inscripcién primera (12} y provista de C.I.F. nimere A-

20660700.
b) Tipo de canje de las acciones.

El tipo de canje de las acciones ha sido determinado sobre la base del
valor real del patrimonio de fas sociedades que participan en la fusion, y &5 de
diecinueve(19) acciones de VISCOFAN de 0,30 suros de valor nominal cada
una de ellas, por cada veinte (20} acciones de INVERSIONES LEGAZP| de
0,01 € de valor naminal cada una de ellas. No se han previsto compensaciones
camplementarias en metalico. Dicha valoracian ha sido sometida a informe de

gxperto independiente,
¢) Pracedimiento de canje de las acciones.

Los accionistas de [NVERSIONES LEGAZP| podran canjear sus
acciones en el plaze de Un mes desde la publicacidn del anuncio de canje en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un diaric de mayor circulacién de
Guipiizcoa y de Navarra mediante su presentacion, en ! domiciiio social de
VISCOFAN donde serdn estampillados con eficacia invalidadora ¥y se
Lanjearan por vaiores de la Sociedad Absorbente representados mediante
anotaciones en cuenta, a tavés de las comespondientes entidades
depositarias, gue lo efectuaran de acuerdo con las instrucciones recibidas de la
entidad encargada de la llevanza contable de las anotaciones en cuenta.

No obstanite {u anterior, sl en la Junta General de Accionistas que, en
su caso, apruebe la fusién o posteriomente, antes de la publicacion de los
citados anuncios hubiesen quedado depositados en el domicilio =ocial &l cien
por cien de las acciones INVERSIONES LEGAZPI no serd necesario seguir gl
procedimiento previste en el parrafo anterior.

Aguellos accienistas que no posean el nimero acciones de la sociedad
absorbida necesaric para obtener un numere entero de acciones de Ia
socledad absorbente, podran agruparse con otros accionistas o transmiti sus
acciones. A tal efecto, las sociedades participantes en la fusion estableceran
procedimientos que faverazsan dicha agrupacion o transmisian,



d) Fecha a parfir de la cual las acciones de la scciedad absorbente
daran derecho 2 participar en las ganancias sociales.

Las accicnes de VISCOFAN daran derecho a los accionistas de
INVERSIONES LEGAZP| a pariicipar en las ganancias sociales desde el
momente en que se complete el canje de las mismas.

e] Fecha de consideracién de operaciones a efectos contables.

Las operaciones llevadas a cabo por la sociedad absorbida, se
consideraran realizadas a efectos contables par la sociedad absorbente, que
asumira todos los derechos y obligaciones derivados de dichas operaciones,
partir de la inscripcibn de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de

MNavarra.

f) Titulares de acciones de clases especiales y a quienes fengan
derechos especiales distintos de las acciones en la sociedad que debe
extinguirse.

No existen titulares do acciones de clases especiales ni de derschos
especiales distintos de las acciones ni en la sociedad absorbente ni en la
sociedad absorbida. En consecuencia, en la fusién no se prevé el atorgamiento
de acciones de clases especiales ni de derechos especiales distintos de las
acciones a los socios ni a terceros no socios de la sociedad absorbente o
abzorbida en la fusién.

g} Atribucidn de ventajas.

No se le atribuirdn ventajas de ningun tipe como consecuencia de la
fusién a la Administracion social de: las sociedades absarbente y absarbida ni a
los expertos independientes que intervengan en el proyecto de fusian,

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 238 y 240.2 de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas, ohbligacionistas, titulares de derochos
especiales y representantes de los trabajadores de examinar en el domicilio
social los documentos que se indican & continuacién, asi como obtener |a
entrega a envio gratuito del texte integro de los mismos.

(i} Proyecto de fusién, (ji) el informe del experto independiente sobre el
proyecto de fusién, (iii) el Informe de los Adminisiradores sobre el proyecto de
fusion, (W) las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres (itimos
ejercicios de las sociedades que participan en l1a fusion, con el corespondients
informe de los auditores de cuentas, {v) el balance de fusion verificado por los
Auditores de cuentas, (vi) los Estatutos vigentes de las sociedades que
participan en la fusion, en los cuales no se infroducira ninguna medificacién
GOMo consecuencia de la misma, (vii) la relacién de nombres, apeliidos, edad,
nacionalidad y domiclio de los Administradores de las sociedades que



participan en la fusidn, con indicacion de I2 fecha desde la que desempefian
sUS cargos.

Aungue en el presente anuncio estén previstas dos convocatorias de
acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Saciedadas Anénimas, el
Consejo de Administracion se permite recordar a los sefores accionistas para
evitarles molestias innecesarfas que, normalmente, no es posibie reunir en
primera ¢onvocatoria el quérum de asistencia exigido por la referida Ley, por lo
cyal con toda probabilidad, la Junta se celebrara en segunda convocatoriz, el
dia 15 de octubre, a las doce horas ¥ treinta minutos. De no ser asi, se
anunciaria en la prensa diaria con {a antelacion suficienie.

En Pamplona, a 22 de julia de 2002,

El Consejo de Administracion,



