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GENERAL

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL :

SEMESTRE PRIMERO ANO 2001
|.DATOSIDENTIFICATIVOSDEL EMISOR
Denominacion Social:
IBERDROLA, SA.
Domicilio Social: N.IF.:
¢/ CARDENAL GARDOQUI, 8 - 48008 BILBAO A-48010615
Per sonas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificacién de | Firma:

los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA

Director de Control, Regulacion y Servici

0s

Segun poderes otorgados ante el Notario de Bilbao D. José M2 Arriola

Aranag,

N° de Protocolo 659, de fecha 8 de Marzo de 1.994
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II.  VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOL IDADO (19)
Al 30 de Junio de 2001, y en relacion con los estados financieros consolidados al 30 de Junio de 2000 se haincluido dentro
del Grupo Consolidado a la sociedad Tarragona Power y se han excluido las sociedades. Proyectos Integrados
Energéticos, S.A. y Proyeccctos | ntegrados Energéticos Muskiz, S.A.

I1l. BASESDE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

(En laelaboracién de los datos e informaciones de carécter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en lanormativa en vigor paralaelaboracion de
informacién de caracter financiero-contable aincorporar alas cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece laentidad. Si excepcional mente no se hubieran aplicado alos datos e informaciones que se adjuntan |os
principiosy criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera
ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse lainfluencia que su no aplicacién pudieratener sobre el patrimonio, la
situacion financieray los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior,
deberan mencionarsey comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedal
haberse producido en los criterios contabl es utilizados en la elaboraci6n de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los
mismos principios, criteriosy politicas contables que en las Ultimas cuentaanuales, y si aquellos responden alo previsto en la
normativa contable en vigor que le sea de aplicacion ala entidad, indiquese asi expresamente).

La Sociedad ha aplicado idénticos principios, criterios y politicas contables que los usados para la
elaboracion de las Ultimas cuentas anual es auditadas.

Informacion expresada en miles de €uros.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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IV.BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.: Miles de €uros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
[A) ACCIONISTASPOR DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS | [ 0200 | 0| 0 |
l. Gastos de Establecimiento 0210 0 0
1. Inmovilizaciones |nmateriales 0220 47.254 83.769
11.1  Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221 0 89.929
11.2  Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 47.254 -6.160
I1l.  Inmovilizaciones M ateriales 0230 128.331 11.393.507
IV. Inmovilizaciones Financier as 0240 13.923.253 3.308.175
V. Acciones Propiasa L argo Plazo 0250 157.224 224.526
VI. Deudorespor Operaciones Tréafico a L argo Plazo 0255 0 488.136
B) INMOVILIZADO (D 0260 14.256.062 15.498.113
|c) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS (2) | | 0280 | 202.002 | 813.975 |
l. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290 0 0
1. Existencias 0300 1.587 187.317
I1l.  Deudores 0310 1.495.826 1.837.847
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 78.833 20.954
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330 0 0
VI. Tesoreria 0340 21 13.895
VII. Ajustespor Periodificacién 0350 3494 10.848
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 1.579.761 2.079.861
| TOTAL ACTIVO (A+B+C+D) | | 0370 | 16.037.915 | 18.391.949 |

PASIVO | EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR |
I Capital Suscrito 0500 2.704.648 2.704.648
1. Reservas 0510 3.286.512 4.004.367
Ill.  Resultadosde Ejercicios Anteriores 0520 989.347 857.073
1V. Resultado del Periodo 0530 -126.721 389.113
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550 0 0
A) FONDOS PROPIOS 0560 6.853.786 7.955.201
[B) INGRESOSA DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [ 0590 | 8.213 | 168.235 |
|c)  PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOS | [ 0600 | 478311 | 695.401 |
I Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 0610 2.648.076 2.973.640
1. Deudas con Entidades de Crédito 0615 1.974.528 2.091.744
Ill.  Deudascon Empresas del Grupoy Asociadas 0620 2.354.201 1.624.301
1V. Acreedorespor Operacionesde Trafico a Largo Plazo 0625 0 764.421
V. Otras Deudasa L argo 0630 121.315 87.898
D) ACREEDORESA LARGO PLAZO 0640 7.098.120 7.542.004
l. Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 0650 455.621 57.060
1. Deudas con Entidades de Crédito 0655 525.935 407.546
I1l.  Deudascon Empresasdel Grupoy Asociadas 0660 104.748 138.924
IV. Acreedores Comerciales 0665 157.482 206.502
V. Otras Deudasa Corto 0670 355.283 1.195.780
VI. Ajustespor Periodificacién 0680 416 25.014
E) ACREEDORESA CORTOPLAZO (4) 0690 1.599.485 2.030.826
[F) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOSA CORTOPLAZO | | 0695 | 0 | 282 |
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F) | | 0700 | 16.037.915 | 18.391.949 |
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V.RESULTADOS INDIVIDUALESDE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Milesde€uros Importe % Importe %
+ Importe Neto dela Cifrade Negocio (5) 0800 608.242 100,0 3.462.305 100,0
+ Otroslngresos (6) 0810 121.668 20,0 71430 21
- Variacion Existencias Productos Terminadosy en Curso 0820 0 00 0 00
= VALORTOTAL DE LA PRODUCCION 0830 729910 120,0 3533735 102,1
- ComprasNetas 0840 391.855 64,4 1.989.885 575
/- Variacion E)fistenci as M.er caderias, Materias Primasy 0850 0 00 13162 04
OtrasMaterias Consumibles
- GastosExternosy de Explotacion (7) 0860 167.962 27,6 267.649 77
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 170.093 280 1.289.363 37,2
+/- Otros Gastoselngresos (8) 0880 -57.996 -95 0 00
- Gastosde Personal 0890 74572 123 275.191 79
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 37525 6,2 1.014.172 293
- Dotacion Amortizaciones|nmovilizado 0910 19.301 32 364.892 105
- Dotacionesal Fondo de Reversion 0915 0 00 0 0,0
- Variacion Provisiones de Circulante (9) 0920 1.088 0,2 7194 0,2
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 17.136 28 642.086 185
+ IngresosFinancieros 0940 173104 285 36.704 11
- Gastos Financieros 0950 234972 33,6 183.796 53
+ Interesesy Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0 0,0 3.155 01
- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 0970 0 00 0 0,0
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -44.732 -14 498.149 144
- s?;:;ldglsg;clc;;%ﬁéeégirlgmowI|zado Inmaterial, 1021 579 01 7663 02
- \,\ﬁt':ﬁ';’r;z;’;’t'gg”:: g‘ggfr‘g:'zaﬁloz;”mate”a" 1023 97470 | 160 55816 | 16
R s | e | 20 o | o0
+/- ResultadosdeEjerciciosAnteriores  (14) 1026 -380 -01 601 0,0
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 -23.227 -38 4832 01
= RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 1040 -150.728 -248 567.061 164
+/- Impuestos sobre Sociedadesy Otros 1042 24,007 39 -177.948 51
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 -126.721 -20,8 389.113 112




IV.BALANCE DE SSTUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO

Uds.: Milesde€uros

ACTIVO |_EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTASPOR DESEMBOL SOSNO EXIGIDOS | [ 1200 | 2.204] 0|
I Gastos de establecimiento 1210 22.968 6.299

1. Inmovilizaciones I nmateriales 1220 195.192 157.411

1.1 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221 0 0

I11.2  Otro Inmovilizado Inmaterial 1222 195.192 157.411

Ill.  Inmovilizaciones M ateriales 1230 12.180.165 11.651.605

IV. Inmovilizaciones Financieras 1240 3.806.880 3.477.540

V. Acciones de la Sociedad Dominante a L argo Plazo 1250 157.224 224.526

VI. Deudorespor Operaciones Trafico a L argo Plazo 1255 608.186 493.263

B) INMOVILIZADO (D 1260 16.970.615 16.010.644

[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [ 1270 | 534.825| 547.534|
[D) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS (2) | [ 1280 | 200.534| 814.071
l. Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290 0 0

1. Existencias 1300 222.115 219.285

1. Deudor es 1310 2.110.467, 1.575.800

IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 225.190 37.701

V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330 0 0

VI. Tesoreria 1340 30.137 20.627

VIl. Ajustespor Periodificacion 1350 4.377, 11.984

E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 2.592.286 1.865.397

| TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E) | [ 1370 ] 20.300.464] 19.237.646)
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

B Capital Suscrito 1500 2.704.648 2.704.645

Il. Reser vas Sociedad Dominante 1510 4.794.611 5.114.763

Ill.  Reservas Sociedades Consolidadas (16) 1520 471.401] 289.592

IV. Diferenciasde Conversion (17) 1530 -296.814 -191.332

V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 421.398] 382.821

VI. Dividendos a Cuenta Entregadosen el Ejercicio 1550 0 0

A) FONDOS PROPIOS 1560 8.095.244 8.300.488

[B) SOCIOSEXTERNOS | [ 1570 | 45.012] 32.130|
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [ 1580 | 17.992| -288|
[D) INGRESOSA DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [ 1590 | 231.420| 177.064]
[E)  PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOS | [ 1600 | 604.249| 727.309]
1. Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 1610 5.708.568 5.087.742

1. Deudas con Entidades de Crédito 1615 1.948.302 1.892.455

I1l.  Acreedorespor Operacionesde Tréfico a Largo Plazo 1625 735.333 764.584

IV. OtrasDeudasalargo 1630 152.343 128.484

F) ACREEDORESA LARGO PLAZO 1640 8.544.545 7.873.265

1. Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 1650 484.565| 83.721

1. Deudas con Entidades de Crédito 1655 589.166 428.299

Ill.  Acreedores Comerciales 1665 727.431 351.009

IV. OtrasDeudasaCorto 1670 915.814; 1.229.034

V. Ajustes por Periodificacion 1680 6.417 31.776

G) ACREEDORESA CORTOPLAZO (4) 1690 2.723.394 2.123.839

[H) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOSA CORTO PLAZO | | 1695 | 38.606| 3.840|
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G+H) | | 1700 | 20.300.464] 19.237.646|
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V.RESULTADOSDEL GRUPO CONSOLIDADO

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Miles de €uros Importe % Importe %
+ Importe Neto dela Cifrade Negocio (5) 1800 3.332.398 100,0 3.524.750 100,0
+ OtroslIngresos (6) 1810 78.164 2,3 62.878 18
+/- Variacion Existencias Productos Terminadosy en Curso 1820 0 0,0 0 0,0
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 3.410.562 102,3 3.587.628 101,8
- Compras Netas 1840 1.871.297 56,2 2.146.386 60,9
+/ \o/ztirr;cl\l/logtelrfigsstgg:;sm:\glte‘ersc:ader|as, Materias Primas y 1850 187 295 56 179.057 51
- Gastos Externosy de Explotacion (7) 1860 259.409 78 240.453 6,8
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 1.467.152 44,0 1.379.846 391
+/- Otros Gastos e | ngresos (8) 1880 0 0,0 0 0,0
- Gastos de Personal 1890 352.791 10,6 333.472 9,5
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 1.114.361 334 1.046.374 29,7
- Dotaciéon Amortizaciones | nmovilizado 1910 364.675 10,9 378.343 10,7
- Dotaciones al Fondo de Reversion 1915 0 0,0 0 0,0
- Variacion Provisiones de Circulante (9) 1920 8.408 0,3 7.513 0,2
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 741.278 22,2 660.518 18,7
+ Ingresos Financieros 1940 32.049 1,0 19.641 0,6
- Gastos Financieros 1950 252.299 7.6 209.615 59
+ Interesesy Diferencias Cambio Capitalizados 1960 9.010 0,3 3.167 0,1
- Dotaciéon Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 1970 7.257 0,2 2.849 0,1
+/- Resultados de Conversion (18) 1980 0 0,0 0 0,0
+/- Participacion Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia 1990 154.819 46 93.584 2,7
- Amortizaciéon Fondo Comer cio Consolidacion 2000 15.307 0,5 14.538 0,4
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 2010 0 0,0 0 0,0
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 662.295 199 549.908 15,6
" — -
/ ,Ii{/liuelrtiz?c))/scafigrc:céeenéismrcltlal Inmovilizado |nmaterial, 2021 1700 01 9.881 03
;/e(;r;::éfz dl;rg\cl)lns;(rngles I(;l;r;owllzado Inmaterial, Material 2023 -63.982 19 1376 00
S e ol I o | oo
+/- Resultadosde Ejercicios Anteriores (14) 2026 -1.670 -0,1 301 0,0
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -15.734 -0,5 4,520 01
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTESDE IMPUESTOS 2040 595.900 17,9 563.232 16,0
+/- Impuestos sobre Beneficios 2042 -173.993 -5,2 -181.434 -51
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 421.907 12,7 381.799 10,8
+/- Resultado Atribuido a Socios Exter nos 2050 -508 0,0 1.016 0,0
= RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 2060 421.399 126 382 815 109

SOCIEDAD DOMINANTE
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VI.

DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anter. |Ejerc. Actual |Ejerc. Anter.
Produccion, transporte y distribucién de 2100 608.242 3.462.305 3.332.398 3.524.750
Energia Eléctrica (actividad principal) 2105
2110
2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*) 2145
Total I.N.C.N. 2150 608.242 3.462.305 3.332.398 3.524.750
Mercado Interior 2160 608.242 3.462.305 3.332.398 3.524.750
Exportacion: Unién Europea 2170
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175
(*) A completar unicamente por Empresas Constructoras.
VII. NUMERO MEDIO DE PERSONASEMPLEADASEN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOL IDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anter. | Ejerc. Actual |Ejerc. Anter.
TOTAL PERSONASEMPLEADAS 3000 1.480 (*) 10.760 11.906 12.656
(1) No incluyen 889 trabajadores en situacion laboral especial
VII. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacion aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacién de

esta informacion semestral, debera hacer mencién expresa sobre | os siguientes aspectos: evolucion de lacifrade ingresosy de los
costes anej0s
adichosingresos; composicién y andlisis de |as principal es operaciones que han dado lugar ala obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia
y en especial sobre latesoreria de la misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido
causar
unavariacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre | os resultados de la compariia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

Ver hojas anexas




VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

RESULTADOSAL 30 DE JUNIO DE 2001

NOTA: COMPARACION DE LA INFORMACION

Para una comparacion homogénea de la informacién financiera correspondiente al primer semestre
del gjercicio 2001 con el mismo periodo de 2000, deben considerarse |os siguientes hechos:

Eliminacion de la afeccion del 4,5% de la tarifa al pago de la Retribucién Fija. Ingresos de
CTC s por diferencias para ambos ejercicios

- Amortizacion de los activos a recuperar por CTC hasta el afio 2010, en lugar de hasta 2007.

- Plusvalias obtenidas por la Corporacion IBV en laventa del 6% de Gamesa durante el pasasdo
mes de junio registrada como Resultados extraordinarios en lugar de Resultados por puesta en
equivalencia.

- Provision por el 100% del impacto de la devaluaciéon del Real Brasilefio, contabilizada como
Resultados extraordinarios en lugar de Resultados por puesta en equivalencia

La comparacién homogénea de la cuenta de resultados consecuente con |los efectos producidos
por los cambios mencionados con anterioridad, se adjunta como anexo | de los comentarios que a
continuacion se realizan.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

La cuota del Mercado Mayorista de Generacién ha alcanzado e 34,2% (frente al
26,3% dd primer semestre de 2000) consecuencia de la elevada hidraulicidad del
periodo unida a la alta disponibilidad del parque de produccion.

Por contra, € ingreso unitario del Pool de dectricidad ha sido inferior en un 28,4% al
primer semestre de 2000.

L os costes variables de generacion disminuyen en un 35,7% consecuencia de la alta
competitividad del parque generador.

El semestre ha finalizado con un nivel de reservas en los embalses del 70,4%, lo que
equivale a una produccion hidraulica adicional de 7.452 Gwh.

El Beneficio Ordinario aumenta un 14,4% hasta alcanzar los 628,9 millones de euros.
Esto ha sido, basicamente, consecuencia de:

- El incremento del Beneficio dela Explotacion (EBIT) en un 12,3%, cifrandose
en 741,3 millones de euros.

- La aportacion de las empr esas consolidadas por puesta en equivalencia, que
supone € 25% de Beneficio Neto, siendo su contribucién de 106,1 millones de
euros (+34,3%).

L os resultados extraordinarios incluyen provisiones extraordinarias por valor de 86,6
millones de euros.

El Beneficio Neto del Grupo Iberdrola asciende a 421,4 millones de euros lo que
representa un incremento respecto al mismo periodo del afio anterior del 10,1%.

El Cash-flowY aumenta un 14,3% alcanzando 730,1 millones de euros.

(1) Beneficio Neto+Amortizaciones + ProvisionestAmortizacion fondo de comercio - Activaciones + Diferencias de valoracion y cambio

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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considere necesarias.
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L as principales magnitudes de la cuenta de resultados son las que se describen a continuacion:

Millones€ | €/accion S/2000
BENEFICIO ORDINARIO 628,9 0,70 14,4%
B° BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) 1.108,5 1,23 11,0%
B2 EXPLOTACION (EBIT) 741,3 0,82 12,3%
BENEFICIO NETO 421,4 0,47 10,1%
CASH-FLOW ® 730,1 0,81 14,3%

(1) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizacion fondo de comercio - Activaciones + Diferencias de valoracién y cambio.

1) BALANCE ENERGETICO

Del Balance Energético del Grupo Iberdrola, podemos destacar |as siguientes consideraciones:

El incremento de la produccién bruta en un 24,6% por efecto de la mayor generacion hidraulica
(+173,0%) unida a una activa gestion de las reservas de los embalses (nivel a 30 de junio:
70,4%).

La cuota en el Mercado Mayorista de electricidad ha sido del 34,2% frente al porcentaje medio
del 26,8% correspondiente ala totalidad del gjercicio precedente y respecto al 26,3% afin de
junio de 2000.

La demanda en el mercado de Iberdrola ha ascendido a 37.041 GWh lo que supone un aumento
del +4,5% frente ajunio de 2000.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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El ndmero de clientes del mercado nacional de la Sociedad se increment6 en 73.000 en el
semestre al canzandola cifrarecord de 8.838.844.

Respecto ala evolucion de los clientes cualificados, destacar que la cuota de mercado alcanza en
los ultimos 12 meses el 40,3% del Sistema Nacional. Esta cuota hace a Iberdrola lider en el
mercado liberalizado. Los clientes con la consideracion de elegibles alcanazaron un consumo
equivalente al 29% del total de la energia facturada.

El Balance de energia del semestre hasido el siguiente:

GWh S/2000
Produccion hidraulica 15.260 +173,0%
Produccion Térmica Carbon 1.427 -66,1%
Produccion Térmica Fuel-Gas 1.157 -34,4%
Produccion Térmica Nuclear 13.194 -1,0%
PRODUCCION PROPIA 31.038 +24,6%

2001 2000
NIVEL DE RESERVAS EMBALSES (a 70,4% 64,3%
30/06)

2001 2000

3,12 cent € 4,36 cent. €

INGRESO M. MAYORISTA a 30 dejunio

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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5,19 ptalkWh | 7,26 ptakWh
GWh 52000
DEMANDA 37.041 4,5%
- Residencial 10.142 2,4%
- Industrial 16.679 4,8%
- Servicios 10.220 4,5%

2) RESULTADOSDEL PERIODO

Por 1o que respecta a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado se puede destacar
lo siguiente:

* El Beneficio Ordinario aumenta un 14,4% (628,9 millones de euros), siendo, basicamente, dos |os
factores que contribuyen aello:

sLaevolucion del Beneficio de la Explotacion antes mencionada.

eLa mayor contribucién de las sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia (+34,2%).

* El Beneficio de Explotacion (EBIT) se cifraen 741,3 millones de euros 10 que supone un aumento
del 12,3%, esto ha sido consecuencia fundamentalmente del aumento en el negocio de
generacion en un 21,6% que mejora sustancialmente gracias a la disminucion de los costes de
combustiblesy al incremento de la produccion.

 Los Resultados ExtraordinariosIncluyen la dotacion de provisiones por una parte por el 100% de
la depreciacion de la cartera de Telefonica, y por otra por el 100% del impacto de la devaluacion
del real brasilefio.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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» El Beneficio Neto se cifra en 421,4 millones de euros 10 que representa una mejora del
10,1%.

» El Beneficio por accién asciende a 0,47 euros (77,8 Pta /accion), siendo su incremento
del 10,1% sobre el alcanzado afin de junio de 2000.

1- Beneficio Ordinario: Alcanza los 628,9 millones de euros, un 14,4% superior a junio de 2000.
Cnsecuencia de:

1.1 Beneficio de Explotacion: Cifrado en 741,3 millones de euros incrementandose en un 12,3%
respecto a 2000.

Su composicion por magnitudes agregadas es la siguiente:

» El Margen Bruto (Cifra de Negocios menos Aprovisionamientos) cifra su incremento en el 8,2%,
alcanzando una cifra semestral de 1.648,4 millones euros.

Su evolucion es consecuencia fundamental mente de | os siguientes factores:

La obtencion de un ingreso de venta unitario en el mercado de generacion de 3,12 céntimos de

euro por KWh (5,19 Pta/lKWh) con relacién a los 4,36 céntimos de euro (7,26 Pta/lKWh) del
mismo periodo de 2000. Este ingreso unitario es un 28,4% inferior al obtenido en el gjercicio
precedente, acorde con la evolucion seguida por el mercado.

La fortaleza del negocio de generacion en términos operativos, explica su evolucion respecto a
2000 por los siguientes aspectos:

Ingresos: - A pesar de la evolucion a la baja de los precios del pool y de la reduccion del
importe reconocido en concepto de garantia de potencia, |0os ingresos obtenidos
por el negocio de generacion aumentan en aproximadamente 27 Millones de
euros

Costes: - El cambio en el mix de produccion explica la diminucién del consumo de
combustible en 68 millones de euros, un 35,7%. De una utilizacion de
produccion hidraulica, térmica nuclear y térmica convencional del 22%, 54% y
24% respectivamente ajunio de 2000 se pasa en 2001 a una utilizacion del 50%,
42% y 8%, respectivamente.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
G- 7his




VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

El Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se cifra en 1.108,5 millones de euros lo que
supone un crecimiento del 11,0%.

Los Gastos Controlables de Explotacion (Personal y Servicios Exteriores) aumentan un 6,0%.
L as razones de esta evolucion durante el periodo son las siguientes:

1.- Gastos de personal:

El incremento de los gastos de personal, en bases homogéneas se sitla en el 2,4%, siendo su
evolucidon en términos reales del -1,9%. Las causas de este crecimiento, que se reduce en
términosrelativos alo largo del ejercicio, se explican por:

El componente salarial correspondiente a la retribucion variable ha visto ampliado su
perimetro de aplicacion a un mayor colectivo de empleados incluidos en el sistema retribucion
por objetivos. Dado que la totalidad de este concepto fue registrado a marzo, este efecto
negativo se ira diluyendo durante el resto del gjercicio.

- Laincorporacion de Ibener (inversiones en Chile) por integracion global desde el primero de
enero supone 1,0 puntos del total del crecimiento sefialado.

Debe destacarse la evolucion de este epigrafe durante el segundo trimestre de 2001 que
presenta un incremento del 2,4% frente al 9,1% registrado en el periodo enero-marzo del
gjercicio actual.

2.- Servicios exteriores

Los servicios exteriores del Grupo Iberdrola correspondientes al cierre de junio de 2001
aumentan respecto al mismo periodo del ano anterior en aproximadamente 11,8 millones de
euros, un 6,4%. Este aumento es efecto de lo siguiente:

Un incremento en los servicios contratados a terceros en un 8,5%, en donde se incluyen
gastos asociados al proceso de fusién con Endesa.

- Los servicio asociados ala Gestién Comercial aumentan sus gastos en 8,4 millones de euros
consecuente con el fuerte incremeto de |a actividad en esta érea.

Las amortizaciones y provisiones del periodo aumentan en un 8,6% (29,2 millones de euros),
como consecuencia basicamente de los mayores saneamientos de CTC’ s en el periodo de 2001.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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1.2- Resultado Financiero: Su evolucion hasido lasiguiente:

L os Ingresos Financier os ascienden a 41,2 millones de euros.

L os Gastos Financieros se cifran en 259,6 millones de euros. El aumento de esta partida en un
22% es efecto del mayor volumen de deuda media interanual (1.249 millones de euros; +18%)
para el desarrollo del plan actual de inversiones y consecuencia de la evolucion de los tipos de
interés en la zona Euro. El tipo medio por intereses se cifraen el 5,6% frente al 4,9% ajunio de
2000.

1.3- Resultado de sociedades por_puesta en equivalencia: Registra un beneficio de 106,1 millones
de euros, |o que supone un crecimiento del 34,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.
Destaca:

El aumento de la aportacion de Iberdrola Diversificacion en un 16,0% fruto de la sdlida
evolucion de las actividades desarrolladas. Esta cifra no incluye la plusvalia por la venta de una
participacion del 3% de Gamesa que ha sido reclasificada como resultado extraordinario.

- La contribucion de Iberener fue de 31,4 millones de euros comparado con los 17,3 millones
de euros del primer semestre de 2000. El registro del 100% de |la depreciacion del real
brasilefio respecto del dolar, un 18%, también se ha recogido como resultado extraordinario.

La contribucion por sociedades es la siguiente:

Millones de euros Jun 2001 Jun 2000 %
Iberdrola Diversificacion 43,2 37,2 16,0%
Iberener (Negocio Internacional) 31,4 17,3 81,3%
Otras participaciones 31,5 24,5 28,6%
TOTAL 106,1 79,0 34,2%

2. Resultados Extraordinarios; Los resultados extraordinarios son consecuenciaentre otras
consideraciones de:

La dotacion de una provision por el 100% de la depreciacion sufrida por la cartera de
Telefénica proveniente de la venta de las participaciones accionariales que el grupo
IBERDROLA ostentaba en las operadoras brasilefias de telecomunicaciones (63,3 millones de
euros).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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La dotacion de una provision por el 100% del impacto de la devaluacion del real brasilefio
(23,3 millones de euros).

- Laplusvalia generada en la venta de un 6% de la participacion que Corporacion IBV mantiene
en Gamesa (56,7 millones de euros).

3. -Beneficio Neto: El crecimiento del Beneficio Neto asciende al 10,1%, siendo su cuantia de
421.4 millones de euros.

4. -Resultados por Negocios;

Millones de euros GENERAC. REDES C.LIBRE |INTERNAC.| DIVERSIF. | CONSULT. | CABECERA
Margen Bruto 899,0 661,5 17,5 22,0 77,7 30,9
B° Bruto Explotacion (EBITDA) 702,7 360,4 2,4 -25 9,9 35,0
B° Explotacion (EBIT) 489,3] 241,2 0,6 -9,8 2,6 16,7
Beneficio Ordinario 418,2 177,2 0,7 4.4 43,2 3,6 -19,1
Beneficio Neto 265,9 118,0 0,5 -2,0 99,9 3,0 -63,9

3. OTROSASPECTOS

El Cash-flow Generado®™ (730,1 millones de euros) junto con el aumento de endeudamiento que
se comenta con posterioridad, han sido aplicados, entre otras partidas, a la financiacién de
Inversiones Materiales (566 millones de euros), a mayores inmovilizaciones financieras (47
millones de euros), pago del dividendo con cargo a 2000 por importe de 482 millones de eurosy
por ultimo, a partidas relacionadas con la variacion circulante, pago por pensiones y otros, por
aproximadamentel52 millones de euros.

- La Inversén en Inmovilizado del periodo anteriormente cifrada, se ha destinado en un 50% a
Generacidn en Espafia, un 29% a Generacion en Latinoamérica y el restante 21% a Redes de
Transporte y Distribucion.

El Capital Social a 30 de junio de 2001 esta compuesto por 901.549.181 acciones a portador de
3 euros nominales cada una.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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El pasado 2 de enero del afio 2001 se abond con cargo al gjercicio 2000 un dividendo a cuenta
por importe de 0,23 euros por accion (38,27 pesetas por accion).

Con posterioridad al cierre del semestre y con fecha 2 de julio, la Sociedad aboné un dividendo
complementario de 0,3155 euros por accion (52,49 pesetas por accion).

Acciones Propias: A 30 de junio de 2001, las acciones propias en cartera de la Sociedad suponen
el 1,7% del Capital Social.

Deuda financiera: El endeudamiento financiero a 30 de junio de 2001 asciende a 8.730,6
millones de euros, |0 que supone respecto a cifras de cierre del ejercicio precedente un aumento
de 516,5 millones de euros.

Su estructura es la siguiente:

Junio 2001 | Dicbre 2000
En monedas Euro 94% 96%
A tipofijo 30,1% 29,8%
A tipo variable 69,9% 70,2%

 La plantilladel negocio eléctrico afin de junio se cifra en 9.585 empleados, habiéndose reducido
en 323 personas en términos interanuales. EI nimero medio de empleados a nivel consolidado
asciende a 11.906.

Adicionalmente, como hechos destacables hasta el 24 de julio pasado se pueden citar los
siguientes:

» Fusion Endesa-1berdrola: Con fecha cinco de febrero de 2001, el Consejo de Administracion de
Iberdrola acord6 por unanimidad desistir del Proyecto de Fusién por absorcion de Iberdrola por
Endesa, una vez valoradas las condiciones exigidas a la operacion de concentracion econdmica
por el acuerdo del Consejo de Ministros adoptado en sesion de dos de febrero de 2001 y en
consideracion, ademas, alo dispuesto en el Real Decreto Ley 2/2001 de la misma fecha.

» Pridesa: Con fecha 6 de abril, adquisicion del 25% de la compafiia Pridesa, S.A. dedicada a las
actividades de distribucion, depuracion y potabilizacidon de aguas en Espafiay con una importante
presencia en el ambito de las plantas desaladoras. La operacion significa la adquisicion del 100%
de la citada sociedad.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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» Desinvensiones en € area internacional: Con fecha 9 de abril, Iberdrola, S.A. y Telefénica, S.A.
alcanzan un acuerdo, en virtud del cual TELEFONICA S.A., una vez obtenidas las autorizaciones
regulatorias previas necesarias, adquiere la totalidad de las participaciones accionariales que el
grupo IBERDROLA ostenta en las operadoras brasilefias de telecomunicaciones en las que
ambos grupos son accionistas.

La operacion se enmarca en la politica de IBERDROLA de concentrar su participacion
accionarial y gestion en activos estratégicos en el Nordeste de Brasil y en participaciones
mayoritarias en las que tenga funcién de operador.

* Nombramientos. Con fecha 21 de mayo de 2001 el Consejo de Administracion acord6 por
unanimidad, la designacién de D. José Ignacio Sanchez Galan como Vicepresidente y Consejero
Delegado de |a Sociedad.

» Acuerdo I berdrola-Enagas. Con fecha 9 de julio, ambas compafias firmaron un acuerdo por el que
la empresa de transporte gasista garantiza a la compahia el éctrica, una capacidad de regasificacion
de 1 bcm anual de gas natural licuado (GNL) y su transporte desde Barcelona ala central de ciclo
combinado que Iberdrola esta construyendo en Castellon.

* Acuerdo Iberdrola-Gas Natural: Con fecha 17 de julio, I BERDROLA y Gas Natural han alcanzado
un acuerdo por el que ésta compafia comprara las participaciones de IBERDROLA en las
distribuidoras brasilefias de gas Ceg (participacion del 9,87%) y Ceg Rio (13,12%) asi como las
participaciones en Colombia en Gas Natural de Bogota (14,68%) y Transcogas (23,11%).

La operacion se enmarca dentro de la politica de IBERDROLA de concentrar su participacion
accionarial y gestion en activos estratégicos en el Nordeste de Brasil y en participaciones
mayoritarias en las que tenga funcién de operador.

Por otra parte, el acuerdo firmado contempla, adicionalmente, el compromiso de IBERDROLA
para adquirir un 13 % de Gas Natural de México.

Gas Natural de México es la principal concesionaria del servicio de distribucion de gas en
Meéxico. Atiende a una poblacion de 18 millones de personas y tiene un mercado potencial
estimado de 3,5 millones de clientes. En la actualidad suministra a 620.000 clientes y ha
experimentado en |os Ultimos afos con un crecimiento anual del 30%. Distribuye a algunas de las
principal es ciudades mexicanas, entre las que destacan México Distrito Federal y Monterrey, una
de las areas de mayor desarrollo del pais.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

ANEXO |: Cuenta de Resultados homogenea en donde se han realizado | os siguientes ajustes:

» Homogeneizacion del criterio de reconocimiento de costes e ingresos de CTCs en €l cierre de
junio de 2000:

1. Reconocimiento de ingresos con criterio de caja

2. Saneamiento de activos afectos a CTCs acorde con el reconocimiento de ingresos.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

» Reclasificacion en el cierre de junio de 2001, desde la linea de resultado de las sociedades
integradas por puesta en equivalencia a la de extraordinarios de la plusvalia obtenida por la venta
de Gamesay del efecto de la devaluacion del real brasilefio.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
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adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
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unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 30 DE JUNIO DE 2001

(No Auditado)
Il PESETA I EURO |
PROEORMA || JUNIO JUNIO ” JUNIO JUNIO
2.001 2.000 % 2.001 2.000
CIFRA DE NEGOCIOS 554.464 579.945 3.332,4 3.485,5
APROVISIONAMIENTOS 280.194 326.438 1.684,0 1.961,9
Compras de energia 233.745 271.853 1.404,8 1.633,9
Consumos de combustible 20.341 31.634 122,3 190,1
Gastos de Transporte 14.605 13.134 87,8 78,9
Otros 11.503 9.817 69,1 59,0
MARGEN BRUTO 274.270 253.507 8,2 1.648,4 1.523,6
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 12.033 9.491 72,3 57,0
GASTOS CONTROLABLES 91.594 86.415 550,5 519,44
Personal 58.699 55.485 352,8 333,5
Servicios Exteriores 32.895 30.930 197,7 185,9
TRIBUTOS 10.267 10.489 61,7 63,0
EBITDA 184.441 166.094 11,0 1.108,5 998,2
DIFERENCIAS DE FUSION 973 973 58 5,8
AMORTIZACIONES 60.677 56.481 364,7 339,5
VARIACION PROVISIONES DE TRAFICO 1.399 740 8,4 4.4
BENEFICIO DE EXPLOTACION 123.338 109.846 12,3| 741,3 660,2
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 6.853 3.795 41,2 22,9
INGRESOS FINANCIEROS 5.354 2.741 32,2 16,5
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 527 3,2
GASTOS FINANCIEROS ACTIVADOS 1.499 527 9,0 3,2
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 43.208 35.351 259,7 212,5
GASTOS FINANCIEROS 40.492 32.464 243,4 195,1]
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO 1.229 474 7,4 2,8
DE LOS FONDOS DE PENSIONES 1.487 2.413 8,9 14,5
PROVISIONES INVERSIONES FINANCIERAS
RESULTADO FINANCIERO -36.355 -31.556 (218,5) (189,7
DE SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIV. 17.651 13.152 106,1 79,0
PARTICIPACION EN BENEFICIOS 20.278 17.943 1219 107,8]
PARTICIPACION EN PERDIDAS -80 -2.372 (0,5) (14,3
AMORTIZACION FONDO DE COMERCIO -2.547 -2.419 (15,3) (14,5
BENEFICIO ORDINARIO 104.635 91.443 14,4 628,9 549, 6|
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS -5.486 2.217 (33,0) 13,3
POSITIVOS 11.287 3.384 67,8 20,3
NEGATIVOS -16.773 -1.167 (100,8) (7,0)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 99.149 93.660 5,9 595,9 562,9
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 28.950 30.169 174,0 181,3
SOCIOS EXTERNOS 85 -169 0,5 (1,0)
BENEFICIO NETO [ 70115] 63660 10 4214 382,6|
1 Euro= 166,386 pta

NOTA: en Casu ue se1 1ISUNUIETILE €1 ESUALIU 1ESET VAUU €11 ESLE CUAUIU Pdi d 1ad EXPITLALTUIED SUIUI LU, |d SULIEUU PJUUI d clj Ul ILdl LU LS hojas adicionales
considere necesarias.
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IX. DIVIDENDOSDISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:

(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdémico).

% sobre Eurospor Importe
Nominal Accion (miles de Eur0s)
1. AccionesOrdinarias 3100 7,67 0,23 202.926,16
2. Acciones Preferentes 3110
3. Accionessin Voto 3120
Informacién adicional sobred reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc.)
Pagado el 2 de Enero de 2001, a cuenta del Ejercicio 2000.
X. HECHOSSIGNIFICATIVOS (*)
Sl NO

1. Adquisicioneso transmisiones de participacionesen € capital de sociedades

Cotizadas en Bolsa determinantes dela obligacion de comunicar

Contempladaen € art. 53 delaLMYV (5 por 100y multiplos) 3200 | X
2. Adquisicionesde autocartera deter minantes dela obligacién de

Comunicar segiin ladisposicion adicional 12 dela L SA (1 por 100) 3210 | X
3. Otrosaumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superioresal 10% en sociedades no cotizadas,

I nversiones o desinver siones materialesrelevantes, etc. 3220 X
4. Aumentosy reduccionesde capital social o del valor delostitulos 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos 3240 X
6. Cambiosdelos Administradoreso del Consgjo de Administracion 3250 X
7. Modificaciones delos Estatutos Sociales 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones 3270 X
9. Cambiosen laregulacion institucional del sector con incidencia signi-

Ficativa en la situacion econémica o financiera 3280 | X
10.Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar deforma

Significativa ala situacion patrimonial dela Sociedad o del Grupo 3290 X
11. Situaciones concur sales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. Acuerdos especialesde limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,

Delosderechos politicos y econémicos delas acciones de la Sociedad. 3320 | X
13. Acuerdos estratégicos con gr upos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, etc.) 3330 X
14.0Otros hechos significativos 3340 X

(*) Marcar con una" X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en € que sedetallela fecha de comunicacion alaCNMV y ala SRBV
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X -1 Adquisiciones 0 transmisiones de participaciones en d capital de sociedades cotizadas en
Bolsa deter minantes de la obligacion de comunicar contemplada en € art. 53 delaL.M.V. (5 por 100y

multiplos)

Engenacion por parte de CORPORACION IBV, S.A. (poseida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, S.A., poseida a su vez al 100% por IBERDROLA, S.A.) del 6% del capital de la
sociedad Gamesa, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el
18,89%.

X - 3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores
al 10% en sociedades no cotizadas, inver siones 0 desinver siones materiales r e evantes, etc.

Suscripcion por parte de IBERDROLA SISTEMAS, S.A., (poseida a 100% por IBERDROLA, S.A)),
del 20% de la ampliacién de capital de la sociedad Kristina, Internet Business Solution, S.A.,
quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 86,07%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 80% de la ampliacion de capital de la sociedad Kristina, Internet Business
Solution, S.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 86,07%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 14,93% del capital social de la sociedad Kristina, Internet Business
Solution, S.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 100% de laampliacion de capital de la sociedad Energy X XI, S.A., qguedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 100% de la ampliacion de capital de |a sociedad Mattio On Line, S.A.,
guedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 38% de la ampliacion de capital de la sociedad Abrared, S.A., quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 38%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 25% de |la ampliacion de capital de la sociedad Molinos del Cidacos, S.A.,
quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 25%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 10% de la ampliaciéon de capital de la sociedad Euskatel, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 10%.
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Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 7,5% de la ampliacion de capital de la sociedad GTI (NR) Limited
Partenership, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 7,5%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por IBERDROLA, S.A)),
del 100% del capital en la constitucion de la sociedad |berdrola Energia Altamira, Sociedad Anénima
de Capital Variable, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el
100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A)),
del 100% de la ampliacion de capital de la sociedad Iberdrola Energia Monterrey, S.A. de C.V.,
guedando la participacién indirecta de I BERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Desinversién, por disolucion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseidaal 100%
por IBERDROLA, S.A.) del 30,20% del capital de la sociedad Servicios de Raiotelefonia Movil,
S.A., quedando cancelada la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad.

Adquisicion, suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA.
(poseida a 100% por IBERDROLA, S.A.) en la ampliacién de capital de la sociedad Abrared, S.A.,
guedando la participacioén indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 44,15%.

Adquisicion y desembolso por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida a 100%
por IBERDROLA, S.A.) del 23,45% del capital de la sociedad Abrared, S.A., quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 67.6%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida a 100%
por IBERDROLA, S.A.) del 67,6% de la ampliacion de capital de la sociedad Abrared, SA.,
guedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 67.6%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.) del 100% del capital de la sociedad Equip Renda, S.L., quedando |la participacion
indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Enajenacion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA. (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.) del 3,03% del capital de la sociedad Equip Renda, S.L., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 96,97%.

En la operacion de compra-venta de Equip Renda, S.L, IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA.
(poseida a 100% por IBERDROLA, S.A.) pasa a participar directa e indirectamente en el 47,2% de
la sociedad Media Park, S.A., quedando, por tanto, la participacion indirecta de IBERDROLA en
dicha sociedad en el 47,2%.

Adquisicion, por parte de CORPORACION IBV, S.A. (poseida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, S.A., poseida a su vez al 100% por IBERDROLA, S.A.) del 17.98% de la
participacion en la sociedad Landata-Payma, quedando la participacién indirecta de IBERDROLA,
S.A. en dicha sociedad en el 50%.
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Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), de la ampliacion de capital en la sociedad Iberdrola Energia Altamira, S.A. de
C.V., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 100% de la ampliacion de capital de la sociedad Iberdrola Energia
Monterrey, S.A. de C.V., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 39% de la ampliacion de capital de la sociedad Guaraniana, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 39%.

Suscripcion (con desembolso del 25%) por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al
100% por IBERDROLA, S.A.), del 51% en la consitucion de la sociedad Compariia American de
Energias Renovables, S.A, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 51%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 100% de la ampliacion de capital de la sociedad |berdrola Energia Altamira,
S.A. de C.V., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 100% de la ampliacion de capital de la sociedad Iberdrola Energia de Chile
Linmitada, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 49% de la ampliacion de capital de la sociedad Generacidon Eléctrica
Centroamericana, quedando |la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 49%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida a 100% por
IBERDROLA, S.A.), del 49% de la ampliacién de capital de la sociedad Deca ll, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 49%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA REDES, S.A., (poseida a 100% por IBERDROLA, S.A.), del
25% del capital de la sociedad Pridesa, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en
dicha sociedad en el 100%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA REDES, S.A., (poseida a 100% por IBERDROLA, S.A.), del
50% del capital de la sociedad Alternativas Energéticas Solares, S.A., quedando la participacion
indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en el 50%.

X -5. Emisiones, reembolsos 0 cancelaciones de empr éstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO €
ID 31.05.57 01.01.00 67.313,36 ()
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ID 20.04.58. 01.01.00 63.106,27 (S)

(S): Sorteo.

X - 6. Cambios de los Administradores o dal Consgjo de Administracion

Cese como Vocal del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva Delegada de esta
Sociedad de EDP-Electricidade de Portugal. S.A., representda por el Sr. D. Jorge Fernandes
Alves Ferreira Guimaraes.

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, en sesion celebrada el dia 21 de Mayo, ha
acordado, por unanimidad, la designacion de D. FRANCISCO JAVIER HERRERO
SORRIQUETA, hasta ahora Consejero Delegado, como Vicepresidente del Consgjo.

El Consgjo de Administracion, en sesion celebrada el dia 21 de Mayo, ha acordado, por
unanimidad, nombrar Vocal de dicho Consgjo a D. JOSE IGNACIO SANCHEZ GALAN, que
ostentara, ademas, los cargos de Vicepresidente del Consejo de Administracién y Consejero
Delegado de IBERDROLA, S.A.

X-7 M odificaciones de los Estatutos Sociales

Entre los acuerdos que se adoptaron en la Junta General celebrada el 16 de Junio de 2001, fue
tomado el que se transcribe a continuacion:

ACUERDO SEGUNDO
(Punto Segundo del Orden del Dia)

Modificacion de los Estatutos Sociales: articulo 16, elevando a doscientas el nimero minimo de
acciones necesarias para poder asistir a la Junta; articulo 24, elevando a diez mil el numero de
acciones que cada Consejero debera depositar en garantia; articulo 29 para adaptar la asignacion
estatutaria a la nueva estructura social derivada de |la segregacion juridica exigida por la Ley del
Sector Eléctrico, estableciéndose sobre el beneficio consolidado del ejercicio.

Dar nuevaredaccion alos articulos 16, 24 y 29 de |os Estatutos Sociales en 10s términos que se
transcriben a continuacion:

Articulo 16. Derecho de asistencia

1. Los accionistas que posean doscientas acciones o mas podran asistir ala Junta General y tomar
parte en sus deliberaciones, con derecho a voz y voto. Los que poseyeren menor ndmero de
acciones podran agruparse y dar su representacion a otro accionista que con ella complete veinte
acciones 0 mas.
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2. Parael gjercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberén tener las acciones inscritas
a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a
aguél en que haya de celebrarse la Junta General.

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General

por medio de otro accionista. Para ello debera cumplir los requisitos y formalidades exigidos por la
Ley y habra de agjustarse, ademas, a la férmula establecida por la Sociedad para cada Junta en el

anuncio de convocatoria.

4. El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias facultades, en
cuanto en Derecho sea posible, para admitir la validez del documento acreditativo de la
representacion, debiendo considerar Unicamente como no valido aquél que carezca de 1os minimos
requisitos imprescindiblesy siempre que éstos sean insubsanabl es.

5. Los Vocaes del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas Generales. Los

Directores, Técnicos y demas personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos
sociales podran ser autorizados por el Consejo de Administracién paraasistir ala Junta General.

Articulo 24. Garantias

Cada Consejero debera depositar en la Caja social diez mil acciones, en calidad de fianza, que
no podrén ser enajenadas durante el gjercicio del cargo, ni después hasta que la Junta General
apruebe | os actos de administracion en que hayatomado parte.

Articulo 29. Asignacion estatutaria.

Remuneracion de los Administradores

1. Lasociedad destinara, en concepto de gasto, una cantidad equival ente de hasta el dos por ciento
del beneficio obtenido en el ejercicio por el grupo consolidado, alos siguientes fines:

a. A retribuir a los vocales del Consejo de Administracion en funcion de los cargos
desempefiados, dedicacidn y asistencias alas sesiones de |os 6rganos social es.

b. A dotar un fondo que atienda las obligaciones contraidas por la sociedad en materia de
pensiones o de pago de primas de seguros de vida en favor de los vocales del Consegjo de
Administracion antiguos y actuales.

La asignacion con el limite maximo de hasta el dos por ciento solo podra devengarse en el caso de
gue el beneficio del gjercicio seasuficiente para cubrir las atenciones de lareservalegal y otras que
fueren obligatorias y de haberse reconocido alos accionistas, al menos, un dividendo del cuatro por
ciento.

2. A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribuciéon de los vocales del
Consegjo de Administracion podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el
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apartado precedente, en la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre las mismas, asi como
en una retribucién que tome como referencia el valor de las acciones de |a sociedad.

3. Losderechosy deberes de toda clase derivados de |a pertenencia al Consejo de Administracion
serédn compatibles con cualesquiera otros derechos, obligaciones e indemnizaciones que pudieran
corresponder al consejero por aquellas otras relaciones laborales o profesionales que, en su caso,
desempefie en la sociedad.

X -09. Cambios en la regulacion ingtitucional del sector con incidencia significativa en la situacion

econdmica o financiera

Durante el primer semestre del aflo 2001 se ha publicado la normativa siguiente, que pudiera tener
relevancia parala actividad del sector eléctrico:

REAL DECRETO-LEY 2/2001, de 2 de febrero, por el que se modifica la disposicién transitoria
sextade lalLey 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y determinados articulos de la
Ley 16/1989, de 17 dejulio, de Defensa de la Competencia.

El presente Real Decreto-ley consta de dos articulos; el primero da nueva redaccion a la
disposicion transitoria sexta de la Ley 54/1997, modificada por el articulo 107 de la Ley
50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas fiscales, administrativas y del orden social, que
reconoci® los costes de transiciéon a la competencia (CTC) a las sociedades titulares de
instal aciones de produccion de energia el éctrica incluidas a 31 de diciembre de 1997. Ademas, se
excluye del pago de CTC a las importaciones de energia eléctrica procedentes de otros Estados
miembros de la Union Europea, se explicita el incentivo por tecnologia GICC y se mantiene la
rebaja prevista en el importe méximo de CTC a 31 de diciembre de 1997.

Por otro lado, es necesario extender el derecho de cobro de los costes de transicion a la
competencia a las sociedades que adquieran posteriormente activos de generacién alos que se les
concedio el derecho de cobro de los mismos.

Por otra parte, el mecanismo de considerar que el exceso de venta de energia de dichas
instalaciones en el mercado de produccién sobre las 6 pesetas’kWh, que fueron consideradas
como ingresos a percibir en el nuevo mercado de generacion, ha sido un mecanismo adecuado
para evitar incrementos de precios no justificados en el mercado. Por ello, resulta conveniente
trasladar dicha limitacion a los nuevos titulares, junto con el derecho de cobro de los CTC
asignados a las instal aciones.

El articulo segundo contiene dos medidas que modifican la Ley 16/1989, de 17 de julio, de
Defensa de la Competencia. Por un lado, se establece una nitida diferencia entre las condiciones a
que pueden subordinarse los acuerdos de autorizacion de concentraciones empresariales y 1os
limites que las normas sectoriales imponen en la participacion en los mercados y sectores
regulados y en sus operadores, de modo que en los Acuerdos del Consejo de Ministros que
subordinen las concentraciones al cumplimiento de condiciones puedan modificarse las
restricciones establecidas con caracter general en lalegislacion sectorial, durante la ejecucion de
dichos Acuerdos.




XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS S GNIFICATIVOS

De otro lado, se incorpora el instrumento de las multas coercitivas como medio de e ecucion
forzosa de los acuerdos que autorizan operaciones de concentracion empresarial, sujetandolas al
cumplimiento de determinadas condiciones.

CORRECCION DE ERRORES, de 2 de febrero de 2001, en el texto del RD 3490/2000, por el
que se establece latarifa el éctrica para el 2001.

RESOLUCION de la Direccion General de Politica Energéticay Minas, de fecha 13 de marzo de
2001, por la que se establece la prioridad del cobro de la primaal consumo de carbén autéctono
del primer semestre del afio 2000 sobre |os cobros de |as asignaciones general y especifica de la
retribucion fija de 2001.

El déficit de ingresos en las liquidaciones de las actividades reguladas que tuvo lugar en el afo
2000 no permitié el cobro de la primaal consumo de carbon autéctono durante los seis primeros
meses del citado afio por un carbdn que ya se ha consumido en las centrales.

La presente resolucion dispone, en consonancia con el articulo 14 del RD 2017/97 por el que se
organiza y regula el procedimiento de liquidacion de los costes de transporte, distribucion,
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento, en el orden de asignacion de los diferentes
conceptos que forman parte de la retribucion fija para el afio 2001, que se tendréd en cuenta la
prima al consumo de carbén autoctono devengada y no cobrada de los seis primeros meses del
afo 2000.

CORRECCION DE ERRORES, de 13 de marzo de 2001, en el texto del RD 1955/2000, de 1 de
diciembre, por el que se regulan las actividades de transporte, distribucion, comercializacion,
suministro y procedimientos de autorizacion de instal aciones de energia el éctrica.

ORDEN de 28 de marzo de 2001 por la que se desarrolla la disposicion final primera del Real
Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad alas Empresas del Sector Eléctrico, como consecuencia de |os cambios
operados en la normativa del sector eléctrico

En la actualidad y ante la nueva modificacién de la disposicidn transitoria sexta de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, acometida por el Real Decreto-ley 2/2001, de 2 de febrero, se
varialaforma de percepcion de laretribucion fija, afectando ala posibilidad de imputar a reservas
los costes no recuperabl es mediante dicha compensacion.

Teniendo en cuenta lo anterior, la presente Orden restituye, dado el cambio operado, la
posibilidad de imputar a reservas tratando de mitigar el efecto producido por la forma de
recuperacion de un tramo de la compensacion que ahora vuelve a efectuarse en funcion de un
maximo que opera por diferencias en el precio del kilowatio/hora, informando especificamente
en la memoria de las cuentas anual es.

RESOLUCION de 5 de abril de 2001, de |a Secretaria de Estado de Economia, de Energiay de la
Pequefiay Mediana Empresa, por la que se modifican las Reglas de Funcionamiento del Mercado
de Produccion de Energia Eléctrica y se prorroga la vigencia del Contrato de Adhesién a dichas
Reglas.

Las variaciones introducidas pretenden adaptar el sistema al decreto de liberalizacion del 23 de
junio de 2000, en el que se proponia dotar de mayor transparencia a las operaciones de compray
venta de electricidad.
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Con las nuevas normas, se espera conseguir una clara separacion entre las distintas actividades
que egjercen las eléctricas verticalmente organizadas (generacion, distribucion y
comercializacién), para evitar flujos de dinero que compensan las pérdidas de una actividad (e.g.,
comercializacion) con las ganancias de otra (e.g., generacién). Las nuevas reglas tratardn de
asegurar también la transparencia del mercado con una simplificacion de las normas.

Ademas de lo mencionado anteriormente, cabe destacar de |as nuevas reglas, a grandes rasgos:
Laincorporacién de |os generadores bajo régimen especial .

Un avance en la regulacién de contratos bilaterales fisicos, que realmente se estan sustituyendo
por contratos financieros que conducen al mismo resultado econdmico (cobertura de precio) sin
entrar en clausulas de entrega fisicatan complejas.

El manejo de la informacion del mercado. Ahora cada agente dejara de recibir los ficheros que
detallaban las ofertas casadas por unidad y en su lugar, recibiran la curva (cantidad y precio) de las
ofertas de compray venta, sin especificar |os oferentes.

RESOLUCION de 10 de mayo de 2001, de |a Secretaria de Estado de Economia, de Energiay de
la Pequefiay Mediana Empresa, por la que se complementaladel 5 de abril de 2001, por la que se
modifican las Reglas de Funcionamiento del Mercado de Produccion de Energia Eléctricay se
prorrogalavigencia del Contrato de Adhesion a dichas Reglas.

Laimplantacion del nuevo sistema de intercambio de informacion que se establece entre Agentes
del Mercado, ademés de requerir un plazo para que dichos agentes puedan adaptar sus procesos
informaticos a las nuevas condiciones que se establecen, debe tener una fecha de implantacién
que coincida, al referirse a informacion mensual, con el inicio de un mes. Por este motivo, la
Resolucién del 10 de mayo establece el 1 de julio de 2001 como fecha de entrada en vigor de las
Reglas en las que se regula el sistema de intercambio de informacion entre los Agentes del
Mercado y entre |los Operadores, tanto del Sistema como del Mercado.

ORDEN de 25 de abril de 2001 por la que se establece para el afio 2000 la prima a consumo de
carbon autoctono.

Para el gjercicio del afio 2000 se mantienen |os criterios de reparto de la asignacién por consumo
de carbon autdctono del afio 1999, resultando los importes de la prima o incentivo por este
concepto de la presente orden, expresados en ptas’kWh, idénticos a los de la Orden de 29 de
octubre de 1999, por la que se establecio para 1999 la primaal consumo de carbon autéctono.

En cuanto a la produccion méxima, equivalente a su consumo de carbon autdctono, queda limitada
para el afio 2000 en un total de 33.936 GWh. Esta cantidad resulta inferior a la del afio 1999 en
3.230 Gwh, debido a un gjuste con el Plan de laMineria.

RESOLUCION de 11 de mayo de 2001 de la Direccion General de Politica Energéticay Minas
por la que se fijan determinados valores y parametros necesarios para proceder a la liquidacion
anual correspondiente al gjercicio de 1999.

Establece los valores y parametros necesarios para que la Comision Nacional de Energia proceda
aelaborar laliquidacion anual de 1999.

LEY 9/2001, de 4 de junio, por la que se modifica la disposicién transitoria sexta de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, determinados articulos de laLey 16/1989, de
17 dejulio, de Defensa de la Competencia, y determinados articulos de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccién del euro.
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La presente Ley da nueva redaccion a la disposicion transitoria sexta de la Ley 54/1997,
modificada por el articulo 107 de la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas fiscales,
administrativas y del orden social, que reconocié |os costes de transicion ala competencia (CTC)
a las sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica incluidas a 31 de
diciembre de 1997 en el ambito de aplicacion del RD 1538/1997, de 11 de diciembre, sobre
determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del servicio. Ademas, se excluye del pago de
CTC alas importaciones de energia el éctrica procedentes de otros Estados miembros de la Unién
Europea, se explicita el incentivo por tecnologia GICC y se mantiene la rebaja prevista en el
importe maximo de CTC a 31 de diciembre de 1997.

Por otro lado, se extiende el derecho de cobro de los CTC a las sociedades que adquieran
posteriormente activos de generacion a los que se les concedié el derecho de cobro de los
mismos. Asimismo se traslada, junto a estos derechos de cobro, la limitacion impuesta por la
consideracion del exceso de venta de energia de dichas instalaciones en el mercado de produccién
sobre las 6 ptas por KWh como ingresos a percibir en el nuevo mercado de generacion.

La presente Ley también reformalaLey 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia,
delimitando el contenido de los Acuerdos que pueden ser adoptados por el Gobierno en
expedientes de concentracion empresarial y atribuyendo a los 6rganos competentes en materia de
defensa de la competencia instrumentos efectivos para verlar por el cumplimiento de dichos
Acuerdos.

Otras publicaciones, aunque de menor importancia, son:

ORDEN de 30 de mayo de 2001 por laque seinicia el procedimiento para efectuar propuestas de
desarrollo de lared de transporte de energia el éctrica.

Mediante esta publicacion, se convoca a los sujetos del sistema eléctrico, Comunidades
Auténomas y promotores de nuevos proyectos de generacion para la realizacion de propuestas de
desarrollo de la red de trasnporte, asi como |la aportacién de la informacion necesaria para dicho
proceso de planificién. Se abre un periodo de 3 meses en el cual se debera comunicar dicha
informacion y propuestas al operador del sistemay gestor de la red de trasnporte (Red Eléctrica
de Espaiia) y al Ministerio de Economia (Direccion General de Politica Energéticay Minas).

RESOLUCION de 31 de mayo de 2001, de la Direccion General de Politica Energéticay Minas,
por la que se establecen modelo de contrato tipo y modelo de factura para instalaciones solares
fotovoltaicas conectadas a lared de baja tension.

REAL DECRETO 614/2001, de 8 de junio, sobre disposiciones minimas para la proteccion de la
salud y seguridad de |l os trabajadores frente al riesgo el éctrico.

Este RD se aplica a las instalaciones eléctricas de los lugares de trabajo y a las técnicas y
procedimientos paratrabajar en ellas, o en sus proximidades.

ORDEN de 21 de junio de 2001 por la que se modifica la de 13 de julio de 1998, de desarrollo
del Real Decreto 1522/1984, de 14 de julio, por el que se autoriza la constitucion de la"Empresa
Nacional de Residuos Radiactivos, Sociedad Anonima"' (ENRESA).

Por orden de 13 de julio de 1998, que modifico a la de 20 de diciembre de 1994, se autoriz6 a
ENRESA alaasignacion de fondos con destino alos Ayuntamientos en cuyo término municipal se
ubiquen centrales nucleares que almacenen el combustible gastado generado por ellas mismas en
su propio emplazamiento, instalaciones centralizadas especificamente concebidas para el
almacenamiento de combustible gastado o residuos radiactivos, centrales nucleares en fase de
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desmantelamiento y a aquellos otros municipios que queden definidos como afectados como
consecuencia de la aplicacion de la misma.

La presente orden tiene por objeto clarificar determinados aspectos sobre la aplicacion de la
citadaley, asi como contar con informacion sobre el destino de las asignaciones.

X -13 Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de paguetes
accionariales, etc.)

Con fecha 9 de Abril de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que IBERDROLA, SA., junto con sus sociedades
controladas, IBERDROLA ENERGIA, SA., IBERDROLA INVESTIMENTOS, SOCIEDADE
UNIPESSOAL, LDA. e IBERDROLA ENERGIA DO BRASL, LTDA., han alcanzado un
acuerdo con TELEFONICA, SA., en virtud del cual TELEFONICA, SA., una vez
obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, adquiere la totalidad de las
participaciones accionariales que e grupo IBERDROLA ostenta en las operadoras
brasilefias en las que ambos grupos son accionistas, de conformidad con las siguientes
operaciones de canje:

a) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA INVESTIMENTOS
SOCIEDADE UNIPESSOAL, LDA., representativas del 3,48% del total capital
social de SP TELECOMUNICACOES HOLDING, SA. (holding controladora de
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO, SA. -TELESP-), 6.638.157 acciones
de TELEFONICA, SA.

b) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA INVESTIMENTOS
SOCIEDADE UNIPESSOAL, LDA., representativas del 7% del total capital social
de TBS CELULAR PARTICIPACOES, SA. (holding controladora de CELULAR
CRT PARTICIPACOES, SA.), 1.493.902 acciones de TELEFONICA, SA.

c) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA INVESTIMENTOS
SOCIEDADE UNIPESSOAL, LDA., representativas del 7% del total capital social
de SUDESTECEL PARTICIPACOES, SA. (holding controladora de TELE
SUDESTE CELULAR PARTICIPACOES, SA.) y por las 104 acciones ordinarias
y las 6 acciones preferentes de TELE SUDESTE CELULAR PARTICIPACOES,
SA., 3.693.775 accionesde TELEFONICA, SA.

d) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA INVESTIMENTOS
SOCIEDADE UNIPESSOAL, LDA., representativas del 62,02% del total capital
social de IBEROLESTE PARTICIPACOES, SA. (holding controladora de TELE
LESTE CELULAR PARTICIPACOES, SA), 6.526.736 acciones de
TELEFONICA, SA.
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e) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA ENERGIA, SA,
representativas del 0,74% del total capital social de TELE LESTE CELULAR
PARTICIPACOES, SA., 171.587 acciones de TELEFONICA, SA.

f) Por la totalidad de las acciones propiedad de IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL,
LTDA., representativas del 2,64% del total capital social de TELE LESTE
CELULAR PARTICIPACOES, SA., 612.149 acciones de TELEFONICA, SA.

El ndmero total de acciones propias de TELEFONICA, SA. que recibird e grupo
IBERDROLA es de 19.136.307, que representan aproximadamente un valor de 313
millonesde USD.

Respecto de CELULAR CRT PARTICIPACOES, SA,, la adquisicion de la participacion
accionarial que ostenta IBERDROLA ENERGIA, SA., REPRESENTATIVA DEL 0,66% del
total capital de aquella, tendra lugar a través de la Oferta Publica de Adquisicion, cuya
presentacion ha sido ya anunciada por TELEFONICA MOVILES, SA.

La operacion se enmarca en la politica de IBERDROLA de concentrar su participacion
accionarial y gestion de activos estratégicos en € Nordeste de Brasil y en participaciones
mayoritarias en las que tenga funcion de operador.

Con fecha 16 de Mayo de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

En contestacion a su requerimiento de informacion de 4 de Mayo de 2001, Registro de
Salida n°® 200110066 por € que solicitan para su trasado a la Comissao de Valores
Mobiliarios de Brasil, informacion relativa a determinados aspectos vinculados al hecho
relevante comunicado € 9 de abril de 2001 en € que se ponia de manifiesto el acuerdo
alcanzado entre IBERDROLA, SA. y TELEFONICA, SA., en cuya virtud TELEFONICA,
SA., una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, adquiere la
totalidad de las participaciones accionariales que e Grupo IBERDROLA ostenta en las
operadores brasilefias en las que ambos grupos son accionistas, acompafno los extremos
Interesados.

Segun mi leal saber y entender y hechas las comprobaciones que he estimado pertinentes,
afirmo que todos los datos, documentos y declaraciones que se aportan a la Comision
Nacional, son veraces y reflgjan fielmente la realidad de los hechos, y que no conozco,
respecto de la informacién proporcionada, omisiones u ocultaciones que pudieran
modificar e contenido de la presente contestacion.

X -14 Otr os hechos significativos
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Con fecha 2 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores €l
siguiente Hecho Relevante:

A la vista del acuerdo del Consgjo de Ministros referente a la proyectada concentracién de
ENDESA e IBERDROLA, gue ha sido objeto de difusion en € dia de hoy, les manifestamos
gue, tan pronto disponga IBERDROLA del texto de la resolucion, procedera a su examen y
andlisis.

El Consgjo de Administracion de IBERDROLA se reunird a la mayor brevedad,
comunicandolo ala C N M V, y se pronunciara, en funcion de las condiciones impuestas,
sobre la continuidad o el desistimiento del proceso de fusion.

Con fecha 2 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante de fecha de hoy, les
manifestamos que la Comisién Ejecutiva Delegada y e Consgjo de Administracion de
IBERDROLA han sido convocados respectivamente paralas4 y las 5 de la tarde del lunes, 5
de Febrero, en Madrid.

Con fecha 5 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

El Consgjo de Administracién de Iberdrola en reunion celebrada en € dia de hoy, cinco de
Febrero de 2001, acordé por unanimidad, desistir del Proyecto de Fusion por absorcion de
Iberdrola por Endesa, una vez valoradas las condiciones exigidas a la operacion de
concentracion econémica por € Acuerdo del Consgjo de Ministros adoptado en sesion de
dos de Febrero de 2001 y en consideracion, ademas, a lo dispuesto en € Real Decreto Ley
2/2001 de dos de |os corrientes.

Con fecha 7 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

En relacion a las informaciones difundidas en la tarde de hoy referentes a que e Grupo
eléctrico aleman E.On planea presentar una OPA sobre Iberdrola, les manifestamos que
Iberdrola desconoce cualquier extremo acerca de la supuesta operacion.

Con fecha 9 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores €l
siguiente Hecho Relevante:

En su reunion del 31 de enero de 2001, el Consgjo de Administracion de Iberdrola, SA.
acordo redenominar a euros las emisiones de obligaciones que se indican a continuacion:

Denominacion Codigo ISIN

Iberdrolall Serie 622 ES0244520922
Iberdrolal Diciembre 1991 ES0244580462
Iberdrolal Junio 1992 ES0244580470
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Iberdrolal Julio 1992 ES0244580488
|berdrola Febrero 1993 ES0244580496
IberdrolaMayo 1993 ES0244580504
| berdrola Julio 1993 ES0244580512
| berdrola Octubre 1993 ES0244580520
|berdrola Diciembre 1993 ES0244580538
|berdrola Enero 1994 ES0244580546
|berdrolaMarzo 1994 A ES0244580553
IberdrolaMarzo 1994 B ES0244580561
| berdrola Julio 1998 ES0244580611

La redenominacién a euros se realiza de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17 y 11
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, habiéndose convenido
con AIAF Mercado de Renta Fija, SA. € 5 de Marzo de 2001 como la fecha efectiva de la
redenominacion en dicho mercado.

Con fecha 9 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

En su reunion del 31 de enero de 2001, € Consgjo de Administracion de Iberdrola, SA.
acordé redenominar a euros las emisiones de obligaciones que se indican a continuacion:

Denominacion CodigoISIN

Hidrolall Serie 132 ES0244520138
Hidrolall Serie 232 ES0244520237
Iberduero Mayo 1957 ES0244580116
Iberduero Abril 1958 ES0244580124
Iberdrolal Agosto 1991 ES0244580454
Sdtosde Sil "D" Mayo 56 ES0274760075
Satosdd Sil "E" Abril 58 ES0274760083

La redenominacién a euros se realiza de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17 y 11
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, habiéndose convenido
con las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia € 5 de Marzo de 2001 como la fecha efectiva de la redenominacién en dichos
mercados.

Con fecha 21 de Febrero de 2001 fue comunicado ala Comision Nacional del Mercado de Valores €l
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que con fecha 31 de enero de 2001 e Consgjo de
Administracion de IBERDROLA, SA. aprobd la Memoria de Actividades 2000 de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento del Grupo IBERDROLA formulada con fecha 30 de
enero de 2001 por esta Comision en virtud del articulo 18.2. de su Reglamento.

Esta Memoria, editada por segundo afio consecutivo, pretende contribuir a la
transparencia de las actuaciones llevadas a cabo por la Comision de Auditoria y

G-9
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Cumplimiento del Consgjo de Administracion de IBERDROLA, en linea con las megores
practicas de Gobierno Corporativo.

Con fecha 7 de Marzo de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores €l
siguiente Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante del 9 de febrero de 2001,
nos es grato indicarles que las emisiones de obligaciones de Iberdrola, SA., negociadas en
AIAF Mercado de Renta Fija, se hallan redenominadas a euros con efectos 5 de Marzo de
2001, de acuerdo con € siguiente detalle:

Denominacion Codigo ISIN Importe en Importe Unitario Titulo
circulacion Euros Euros
Iberdrola Il Serie 622 ES0244520922 210.354.200,00 6.010,12
Iberdrola | Diciembre 1991 ES0244580462 120.202.000,00 601,01
Iberdrola | Junio 1992 ES0244580470 34.558.195,75 300.506,05
Iberdrola | Julio 1992 ES0244580488 96.161.920,00 6.010,12
Iberdrola Febrero 1993 ES0244580496 65.305.963,92 6.010,12
Iberdrola Mayo 1993 ES0244580504 30.050.605,00 300.506,05
Iberdrola Julio 1993 ES0244580512 210.353.500,00 601,01
Iberdrola Octubre 1993 ES0244580520 210.353.500,00 601,01
Iberdrola Diciembre 1993 ES0244580538 30.050.605,00 601.012,10
Iberdrola Enero 1994 ES0244580546 48.080.968,00 601.012,10
Iberdrola Marzo 1994 A ES0244580553 300.506.000,00 6.010,12
Iberdrola Marzo 1994 B ES0244580561 121.061.847,16 6.010,12
Iberdrola Julio 1998 ES0244580611 420.708.484,00 150.253,03

La redenominacion a euros se ha realizado de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17
y 11 dela Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro.

Con fecha 7 de Marzo de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante del 9 de febrero de 2001,
nos es grato indicarles que las emisiones de obligaciones de Iberdrola, SA., negociadas en
las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, se hallan redenominadas a
euros con efectos 5 de Marzo de 2001, de acuerdo con el siguiente detalle:

Denominacion Codigo ISIN Importe en Importe Unitario Titulo
circulacion Euros Euros

Hidrola Il Serie 132
Hidrola Il Serie 232

ES0244520138 1.697.524,50 6,01
ES0244520237 559.320,65 6,01
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Iberduero Mayo 1957 ES0244580116 491.618,00 6,01
Iberduero Abril 1958 ES0244580124 558.930,00 6,01
Iberdrola I Agosto 1991 ES0244580454 49.626.521,91 300,51
Saltos del Sil "D" Mayo 56 ES0274760075 1.255.489,00 6,01
Saltos del Sil "E" Abril 58 ES0274760083 786.108,00 6,01

La redenominacion a euros se ha realizado de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17
y 11 dela Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro.

Con fecha 2 de Abril de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que con fecha 28 de Marzo de 2001 el Ministerio de
Economia ha aprobado una Orden Ministerial que fija las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las Empresas del Sector Eléctrico, como consecuencia de los
cambios operados en la normativa del mismo.

Al amparo de esta Orden Ministerial y en virtud de las nuevas circunstancias resultantes
de la aplicacion del Real Decreto 2/2001 por € que € gobierno eliminé la afeccion del
4,5% de la tarifa al pago de la Retribucion Fija, Iberdrola ha procedido a analizar los
posibles escenarios de evolucion de Ingresos y Costes regulados en € sector eléctrico al
objeto de determinar e importe a cobrar por € mencionado concepto con garantias
suficientes para cumplir con e principio de prudencia contable.

Por otra parte los activos cuyo coste deben financiarse con la retribucion fija tienen
distinto grado de riesgo de recuperacién en funcion de su naturaleza. Asi, mientras que los
costes afectos a instalaciones técnicas tienen vias alternativas de recuperacion como son
los ingresos obtenidos en e propio mercado o su desinversion, los costes relativos a la
reestructuracion, asi como los activos procedentes de periodificaciones realizadas en
virtud de la propia regulacién, no tienen mas via de recuperacion que la propia retribucién
fija.

Por todo €ello, y considerando que no existe una metodologia de célculo de la tarifa
eléctrica, que asegure la repercusion de la totalidad de estos costes al consumidor, 10 que,
en definitiva significa que el cobro de la Retribucion Fija depende de factores ajenos a la
gestion de los administradores, como es la propia evolucion de la tarifa en € periodo
2001-2010, Iberdrola, en base a sus mejores estimaciones y siguiendo, a la vez, € criterio
de prudencia, ha optado por contemplar un escenario en € que, aplicando hipétesis
razonables y utilizando un modelo de proyeccién con fundamento técnico, la Retribucion
Fija cobrada podria no ser suficiente para cubrir la mayor parte de aquellos costes no
recuperables por vias alternativas, es decir los relativos a l0s procesos de reestructuracion
y periodificaciones propias del sector.

Por ello y al amparo de la citada Orden Ministerial, en las Cuentas Anuales del afio 2000
se ha procedido a sanear un total de 114.960 Millones de ptas. de Costes de Transito a la
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Competencia, que netos de su efecto impositivo han supuesto un cargo a Reservas
Voluntarias de 74.724 Millones de ptas.

No obstante, esta decisién no supone bajo ningln supuesto, una renuncia tacita o expresa
al cobro de los derechos de compensacion de la Retribucion Fija a la que es acreedora
Iberdrola, de acuerdo con la legislacion vigente del Sector.

Los costes saneados se corresponden con gastos de reestructuracion pendientes a 31de
diciembre de 2000, 68.326 Millones de ptas., y cuentas de periodificacién procedentes de la
regulacion sectorial, 46.634 Millones de ptas.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias del gercicio 2000, en aplicacion de lo dispuesto en la
O.M. mencionada anteriormente, incrementa tanto su Cifra de Negocios como sus
Amortizaciones en 14.989 millones de pesetas, manteniéndose invariables e resto de
partidas respecto alos resultados comunicados a esa Comision y Bolsas en fecha 1 de
marzo de 2001.

Con fecha 5 de Abril de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que con fecha de hoy, IBERDROLA ha resultado
seleccionada para € suministro de energia eléctrica a Marruecos, tras participar, en
competencia con otros agentes, en e concurso convocado por la “ Office National de
L’Electricit¢” (ONE), empresa responsable del suministro eléctrico en e Reino de
Marruecos.

La potencia méxima a suministrar por IBERDROLA a traves de la interconexion eléctrica
entre Espaiia y Marruecos es de 260 MW, lo que puede suponer un volumen de energia
superior alos 200 millones de kwh en los meses de abril, mayo y junio de 2001.

IBERDROLA, empresa ya consolidada como suministrador de energia eléctrica a
Marruecos, ha exportado a este pais un total de 400 millones de kwWh durante el afio 2000
y mas de 50 millones de kWh en lo que va del 2001.

Con fecha 5 de Abril de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores €l
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que con fecha de hoy, se ha firmado el |1 Convenio
Colectivo de Iberdrola Grupo entre la representacion de la Empresa y por unanimidad de
todas las Secciones Sndicales que forman parte de la representacion de los trabajadores
en Iberdrola Grupo.

Este Convenio de Grupo comprende en su ambito a IBERDROLA, SA., IBERDROLA
GENERACION, SA., IBERDROLA REDES, SA., IBERDROLA DISTRIBUCION, SA., e
IBERDROLA SISTEMAS SA. y permitira la incluson en e mismo de todas aquellas
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empresas que en € futuro se creen por segregacion de Unidades productivas con decision
de integracion en € Grupo, independientemente de la distinta personalidad juridica de
cada una de ellas.

El ambito temporal de este Convenio es de 1 afio prorrogable automaticamente afio a afio
s no hay denuncia expresa, excepto para los incrementos salariales que es de 3 afos.

El incremento salarial pactado para los 3 afios es del IPC real mas 0,5 para €l Salario
Individual Reconocido (SR) y € Complemento de Antigliedad y del IPC real dd afio
anterior para la Escala de Calificacion y los Complementos Variables y fijos asociados a
la misma.

Asimismo se ha convenido una adaptacion de jornada de 1.672 a 1.630 horas con caracter
general, existiendo un compromiso para alcanzar acuerdos en la implantacién de nuevos
tipo de horarios y ordenaciones del tiempo de trabajo adaptados a las necesidades
operativas de |os diferentes negocios.

Con fecha 18 de Mayo de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores €l

siguiente Hecho Relevante:

Me es grato comunicar a Vds., que por e Consgjo de Administracion de la Sociedad ha
sido convocada la Junta General Ordinaria de Accionistas para los dia 15 y 16 de
proximo mes de Junio.

Dado e volumen de la documentacion constituida por el Anuncio de Convocatoria y los
Acuerdos e Informes de los Administradores y Auditoria asi como las Cuentas anuales de
la Sociedad y de su Grupo consolidado, la misma les seréa entregada el proximo lunes dia
21.

Con fecha 21 de Mayo de 2001 fue comunicado ala Comision Nacional del Mercado de Valores el

siguiente Hecho Relevante:

Como continuacién a mi carta del pasado dia 18 del actual mes de Mayo en relacion con
la convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas para los dias 15 y 16 de
proximo mes de Junio, adjunto me es grato remitirles anuncio de convocatoria de la citada
Junta General y Acuerdos e Informes de los Administradores y Auditoria, asi como las
Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo Consolidado.

Con fecha 22 de Junio de 2001 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el

siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision Nacional, que con efectividad del
proximo dia 2 de Julio se haré efectivo por esta Sociedad el pago del “ DIVIDENDO
COMPLEMENTARIO DEL EJERCICIO 2000" conforme con el Acuerdo adoptado por la
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Junta General de la Sociedad celebrada € pasado 16 de junio y cuyo anuncio se les
adjunta.




X. INFORME ESPECIAL DE LOSAUDITORES.

(Este apartado s6lo debera ser completado en lainformacion correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al Ultimo cerrado

y auditado, y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con |o previsto en el apartado decimotercero
dela

Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un informe especial de sus auditores de cuentas,
cuando

el informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinidn o contuviere una opinion
adversa

o con salvedades. En el mismo, se incluirdla mencion de que se adjunta como anexo de lainformacion semestral el referido informe
especial

de los auditores de cuentas, asi como lareproduccion de lainformacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por |os
Administradores

de la Sociedad sobre |a situaci6n actualizada de | as salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas
anuales del gjercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base parala
elaboracion del mencionado informe especial).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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