CARTERA MUDEJAR, SICAV S.A.
N° Registro CNMV: 2707

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: 1) GESCOOPERATIVO, S.A., S.G.l.I.C. Depositario: BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Auditor: KPMG AUDITORES, S.L.

Grupo Gestora: BANCO COOPERATIVO Grupo Depositario: BANCO COOPERATIVO Rating Depositario:
BBB (FITCH)

El presente informe, junto con los Gltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.cnmv.es.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:

Direccién
C/VIRGEN DE LOS PELIGROS, 4 3° PLANTA 28013 MADRID

Correo Electrénico
atencion.cliente.gescooperativo@cajarural.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 28/02/2003

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad tiene como finalidad, la adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en general y

enajenacién de valores mobiliarios y otros activos financieros, para compensar por una adecuada composicion de sus
activos, los riesgos y los tipos de rendimiento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 3,31 0,65 3,31 1,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,55 0,00 3,55 2,36




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 343.821,00 413.866,00
N° de accionistas 130,00 140,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.918 8,4872 7,9705 8,4872
2023 3.345 8,0820 7,2107 8,0962
2022 3.364 7,2111 6,5549 8,1963
2021 3.763 8,1147 6,9522 8,2986

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
5,01 0,52 4,48 4,77 -2,20 12,08 -11,14 15,97 23,29
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,33 0,40 0,39 0,41 1,58 1,61 1,58 1,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.214 96,08
* Cartera interior 0 0,00 960 28,70
* Cartera exterior 0 0,00 2.254 67,38
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.882 98,77 99 2,96
(+/-) RESTO 36 1,23 31 0,93
TOTAL PATRIMONIO 2.918 100,00 % 3.345 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.345 3.525 3.345
+ Compra/ venta de acciones (neto) -18,86 -7,68 -18,86 124,63
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,16 2,38 5,16 491,61
(+) Rendimientos de gestion 5,98 3,24 5,98 569,83
+ Intereses 0,33 0,08 0,33 271,39
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,83 1,58 4,83 179,64
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,39 -0,56 -1,39 124,62
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,21 2,14 2,21 -5,82
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -0,86 -0,82 -78,22
- Comision de sociedad gestora -0,62 -0,63 -0,62 -9,69
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -9,69
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,06 0,00 -97,56
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,06 -0,07 0,93
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,06 -0,08 37,79
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.918 3.345 2.918

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 960 28,71
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 960 28,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 960 28,71
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 917 27,41
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 917 27,41
TOTAL IIC 0 0,00 1.327 39,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.243 67,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.204 95,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX |X[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 05/07/2024 se ha publicado en CNMV Hecho Relevante comunicando que la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad, celebrada el 2 de julio de 2024, ha acordado la disolucién y liquidacién de la Sociedad
conforme a lo establecido en el articulo 368 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como, entre otros acuerdos, la
aprobacion del Balance Final de Liquidacion y la cuota de liquidacion a percibir por los accionistas de la sociedad.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO




SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2023 al 30 de junio de 2024.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre del afio ha sido excelente para todos los activos de riesgo, en particular para los mercados bursatiles,
soportados por unos buenos resultados empresariales que han batido las expectativas del consenso y por unos datos
macro que han ido enfriando las expectativas de inflacidn, que era la principal preocupacion de los Bancos Centrales.
Respecto a los ultimos meses del afio pasado, los Bancos Centrales trataron de enfriar las expectativas agresivas sobre
bajadas de tipos y el mercado ha ido rebajando las 6 -7 bajadas de tipos que se esperaban tanto en USA como en Europa,
hasta las 1-2 veces que descuenta el mercado en USA y hasta 3 veces en Europa, habiéndose ya realizado la primera
bajada de tipos de interés el 6 de junio, y por delante de la FED, algo histérico porque nunca antes Europa se habia
adelantado en los movimientos de la politica monetaria. Si al inicio de afio los mercados esperaban que tanto la FED como
el BCE redujeran hasta un 1,5% su tipo de intervencion en 2024, comenzando entre marzo y mayo, ahora las previsiones
sitlan las primeras bajadas para septiembre y diciembre para el caso de la FED y también para el BCE con la primera
bajada de tipos ya realizada.

El BCE cumplia con el guion y recortaba los tipos de interés desde el afio 2019 en -25 puntos basicos hasta el 4,25%.
Ademas, subieron tanto las estimaciones de inflacion (del 2,3% al 2,5% en 2024), como las de crecimiento (del 0,6% al
0,9% en 2024). Lagarde centr6 la atencién en la reunién de septiembre de cara a préximos movimientos. Necesitaremos
mas datos para confirmar el camino desinflacionario. Es posible que mantengamos los tipos sin cambios durante méas de
una reunion. Los datos de IPC de la zona euro después de repuntar 2 décimas en mayo, retrocedié una décima en junio y
ahora se sitta en el +2,5% , manteniendo la tasa subyacente en el +2,9%.

En el caso de la FED, el dato de IPC correspondiente al mes de mayo fue +3,3% versus +3,4% anterior y el IPC
subyacente +3,4% versus +3,5% esperado y versus +3,6% anterior. El IPC subyacente interanual es el mas bajo desde
abril de 2021. Con la publicacién del dato el mercado estima al menos una bajada de tipos para 2024 (frente a las 3 que se
esperaban en marzo). Las proyecciones de la Fed implican -25/50 puntos basicos de recortes de tipos en 2024 desde el
nivel actual y -100 puntos basicos en 2025.La Fed también anuncié que reducird el ritmo de venta de activos de su balance
("tapering") y pasara a los 25.000 M$ mensuales desde 60.000 M$ a partir del 1 de junio.

Después de 17 afios, el Banco de Japon decidié subir los tipos de interés de referencia a corto plazo hasta el 0,1 %,
ademas de retirar otros estimulos que aplicaba dentro de su amplio programa de flexibilizacién monetaria.



En cuanto los mercados de renta fija, buen comportamiento de los mercados de crédito con reducciones de los
diferenciales, en un entorno donde estan proximos a sus medias histéricas (medias de los ultimos 15 afios). En el caso de
los bonos soberanos, a lo largo de los meses han ido subiendo las TIRes entre 20 y 50 puntos basicos reflejando el retraso
en tiempo y cuantia de las bajadas de tipos de interés oficiales por parte de los Bancos Centrales. Las primas de riesgo
europeas subieron y especialmente los spreads de los bonos franceses ante la sorpresa de los resultados en las elecciones
Europeas del 9 de junio (marcaron la victoria para los partidos de centro-derecha (185) y centro izquierda (137), pero con
avance importante de partidos de extrema derecha (Francia, Alemania, Italia, Bélgica), donde Macron convoco por sorpresa
elecciones generales anticipadas con la segunda vuelta para el 7 de julio. Con sus posiciones econdmicas liberales y de
aumento de gasto, un gobierno liderado por el partido de extrema derecha en Francia podria ejercer una mayor presion
sobre el déficit publico. Los resultados de la primera vuelta en Francia dieron la victoria al partido de Le Pen ("Agrupacion
Nacional") con un 33,2%, el Nuevo Frente Popular con un 28,1% y debacle para Macron con un 21%. El mercado
descuenta que el peor de los escenarios no se va a cumplir porque el partido Le Pen no tendria mayoria absolutay por
tanto, habra un gobierno dividido y no podra implementar medidas muy drasticas al respecto.

La tensién geopolitica subié por momentos ya que Iran tomo represalias tras acusar a Israel de bombardear su embajada
en Siria. A raiz de ahi se han ido sucediendo amenazas y ataques entre ambos paises. Israel sufrié un ataque directo de
Irdn con misiles y drones pero fue repelido en su totalidad por las defensas israelies sin causar demasiados dafios como
para provocar una guerra abierta con Israel y sus aliados. El termémetro de la tension medido por el precio del petréleo que
apenas repunté en dichos episodios y fue a la baja en dias posteriores, refleja que de momento esta controlada la prima de
riesgo geopolitica. Pero es cierto que el petrdleo que lleva una subida de +11,7% en el semestre, destacaba el alza de un
+8,2% durante el mes de junio porque sigue existiendo incertidumbre alrededor del conflicto bélico en Oriente Medio, que
dista de solucionarse.

Otros factores detras de esta subida del petréleo serian el mantenimiento de restricciones por el lado de la oferta de crudo
(OPEP+), junto a la esperanza de un crecimiento econémico global al alza (mayor demanda) y potenciales problemas de
suministro derivados de los conflictos bélicos.

En cuanto a los mercados bursétiles, muy buen comportamiento en el semestre con subidas de alrededor del +8% en las
bolsas europeas y un +14,5% en la bolsa americana destacando el +17% del Nasdaq con subidas metedricas de los "7
magnificos", destacando una vez mas "Nvidia" con una subida en el semestre del +150% con resultados trimestrales que
volvieron a batir las expectativas del consenso. También destacable la subida del +18,3% del Nikkei japonés y del MSCI
World en euros (+14,2%).

En general, buenos resultados trimestrales que han soportado las subidas de las bolsas: En el SP500, el 80% de las
compafiias que publicaron resultados han batido las expectativas de mercado, frente a la media del 66,7%. En el caso
europeo, el 60,3% han superado las expectativas de BPA del consenso vs 54% de media.

A nivel sectorial, la tecnologia (+23,3%) vuelve a liderar los mercados europeos (y estadounidenses), seguida de bancos
(+15,6%) y seguros (+11%). En el lado negativo, siguen bajando las eléctricas (-6,3%), Alimentacién (-5,2%) o quimicas (-
5,6%).

Hay que resaltar que estamos en un afio electoral, donde la mitad de la poblacion mundial ha tenido o tiene que acudir a
las urnas a votar. De todas ellas, destacan las de India (el actual presidente Modi pierde la mayoria parlamentaria) y México
(cambio de gobierno y sale elegida Claudia Sheinbaum reemplazando al actual presidente Lépez Obrador). En los paises
desarrollados, destaca los comicios en el Reino Unido donde se descuenta que saldra por mayoria el partido Laborista
reemplazando al partido Conservador en el poder. Pero las elecciones mas importantes seran las de USA el 5 de
noviembre, donde parece que Trump tiene ventaja sobre Biden (hay dudas de si esta capacitado para seguir gobernando
otros 4 afios adicionales). Sera un proceso con potencial para afectar a los mercados, tanto a nivel de empresas como por
los posibles planes (o ausencia de ellos) de cara a encauzar el problema de la creciente deuda publica que tiene USA.
Sigue habiendo politicas fiscales netamente expansivas, que en algin momento tendran que rebajarse. En EE.UU.
dificilmente ocurrird en este afio electoral, lo cual hace que el factor de la elevada deuda publica sea uno de los mayores
riesgos para los mercados.

En cuanto al crecimiento, tras el practico estancamiento que la eurozona lleva sufriendo desde hace méas de un afio,
algunos indicadores comienzan a mostrar sintomas de leve mejoria. Los datos de encuestas empresariales PMI europeos
tanto de servicios como manufactureros han aumentado (en el caso de "servicios" desde el 48,8 hasta el 52,8 y en el PMI
"manufacturero”, del 44,4 al 45,8). Sorpresa positiva en las cifras del PIB del primer trimestre en la eurozona, con mejora de
expectativas para el conjunto de 2024. Las cifras del PIB del primer trimestre de las cuatro grandes economias de la
eurozona (Alemania, Francia, Italia y Espafia) superaron las expectativas. El conjunto de la eurozona crecia un 0,3%
trimestral (equivalente a un 1,2% anualizado), poniendo fin a cinco trimestres de crecimiento trimestral casi nulo. Se revisa
el crecimiento previsto, ademas, para el conjunto del ejercicio. Respecto a EE.UU., tras meses especulandose con la



posibilidad de que experimentase un aterrizaje suave, y no una recesion , los indicadores recientes muestran que el
crecimiento seguird con buen tono, sin que haya, de momento, aterrizaje. Con un crecimiento real del PIB préximo al 2%,
apenas se habla ya de recesion en la primera potencia mundial y con una gran resiliencia en el mercado laboral
(incremento ligero de la tasa de paro al 4%). En EE.UU. el PIB crecia un 1,6% anualizado en el primer trimestre, algo
menos de lo esperado, pero superior al dato europeo. Para el conjunto del ejercicio también mejoran las previsiones.

Destacar el aumento de previsiones (entre 4 y 5 décimas) de crecimiento para el 2024 en Espafia, por parte de diferentes
organismos internacionales, esperando que termine el afio nuestra economia con subidas del PIB de +2,4% o0 +2,5%.

En China las autoridades tratan de estimular la economia (recorte en el ratio de reservas bancario) y también la bolsa
(compras publicas de acciones, prohibicién de posiciones cortas), aunque las crisis inmobiliarias llevan su digestion.

Este escenario mas positivo, alimentado, ademas, por la fiebre de la Inteligencia Artificial, ha llevado a maximos histéricos a
los indices bursétiles.

Destacamos la depreciacion acumulada del euro frente al ddlar en el afio de un -3%, cerrando el semestre en 1,0713 $/eur
frente al 1,1039 $/eur del cierre del afio anterior.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los movimientos adoptados durante el semestre (del 31 de diciembre de 2023 al 30 de junio de 2024) se han enfocado en
tratar de adaptar la SICAV al entorno actual de crecimiento y tendencia alcista del mercado y tener el nivel de riesgo
deseado marcado por el benchmark acordado. En cuanto a la renta fija, aprovechamos el repunte de las TIRes de los
bonos para alargar algo las duraciones y asi beneficiarnos de las futuras bajadas de tipos de interés a ambos lados del
Atlantico.

En la parte de la renta variable en directo habia una cartera diversificada con apuesta especial por el sector financiero y
tecnoldgico.

Posteriormente, para consolidar las plusvalias que llevaba la SICAV a lo largo del afio , se vendio toda la cartera de renta
variable en directo para disponer todo el patrimonio en fondos de inversiébn monetarios y de renta fija de corto plazo.

c) indice de referencia.
Tomamos como indice de referencia el siguiente indice compuesto:
50% IBOXX 1-3, 20% EUROSTOXX50 , 20% IBEX 35, 10% SP500

La SICAV obtuvo una rentabilidad en el periodo de referencia (del 31 de diciembre de 2023 al 30 de junio de 2024) de
+5,01% y el indice de referencia en el mismo periodo del 5,98%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

CARTERA MUDEJAR SICAV ha cerrado el periodo de referencia (del 31 de diciembre de 2023 a 30 de junio de 2024) con
un valor liquidativo de 8,487219450 euros lo que implica una rentabilidad en el semestre de +5,01% y el indice de
referencia en el mismo periodo del 5,98%.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo alcanza 2.918 miles de euros, un 12,7% inferior al cierre del semestre
anterior (31.12.2023)

El nUmero de accionistas es de 130 lo que supone un descenso del 7,14% frente a cierre del periodo anterior (31.12.2023).
Los gastos totales soportados por la SICAV durante el periodo fueron 0,77% (0,7430% gasto directo, 0,0312% gasto
indirecto). Al tratarse de una IIC que invierte parte de su patrimonio en otras IIC's, los gastos incluyen los soportados en
dichas inversiones.

Las acciones de la sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el periodo de referencia, correspondiente al primer semestre de 2024, no se han dado diferencias superiores al 5%
entre la cotizacién de la accién y su valor tedrico.

En dicho periodo, se han cotizado 70.045 accién/acciones, que suponen un 18,11% del capital total.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES



a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre del afio, hemos aprovechado para alargar las duraciones en la parte de la renta fija a medida
gue repuntaban los tipos de interés, hemos incrementando la exposicion a USA en renta variable en detrimento de Europa
y dejamos de utilizar coberturas de renta variable.

Respecto a la cobertura de renta variable que teniamos con opciones sobre indices del Eurostoxx50 (compra de opciones
"put" mas venta de opciones "call") tras el vencimiento del 15 de marzo, se decidio dejar expirar y no renovarlas. Para tratar
de adaptar el peso en renta variable tras la expiracion de la cobertura, se vendié 10 puntos de exposicién en contado en
acciones para tener la exposicion deseada acorde con el perfil.

Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad de la Sicav en el primer semestre del 2024 han sido las acciones de
ASML, SAP y BBVA. Por el lado contrario, los activos que méas han detraido rentabilidad este primer semestre han sido las
acciones de Infineon, Bayer y Cellnex.

A cierre de semestre, el patrimonio de la sicav se encuentra totalmente invertido en liquidez (ante la inminente liquidacién
de la misma).

b) Operativa de préstamos de valores.
No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sociedad tiene un 63,34% de apalancamiento medio durante el periodo, computando como apalancamiento la inversion
en lIC’s. La SICAV si ha tenido posicion en derivados durante el periodo como cobertura, concretamente compra de
opciones "puts" del indice Eurostoxx50 financiada con venta de opciones "call" del indice Eurostoxx50.

En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Con fecha 05.07.2024 se ha publicado en CNMV Hecho Relevante, comunicando que la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad, celebrada el 2 de julio de 2024, ha acordado la disolucion y liquidacién de la Sociedad conforme
a lo estable3cido en el articulo 368 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como, entre otros acuerdos la aprobacion del
alance Final de Liquidacion y la cuota de liquidacién a percibir por los accionistas.

Debido a lo expuesto en el parrafo anterior, se procedid a la venta de todos los activos en cartera, por lo que el patrimonio
estaba concentrado en la cuenta corriente en el depositario. Esto ocasiond un exceso de la inversion superior al 20% en
una misma entidad, en concreto a fecha 30 de junio alcanzé el 98,75% en el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (entidad
Depositaria de la Sicav).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gescooperativo publicard anualmente la aplicacion de su politica de implicacion, incluida una descripcion general de su
comportamiento en relacién con sus derechos de voto y una explicacidon de las votaciones mas importantes. Esta
informacién estara disponible en https://www.gescooperativo.es/es/nuestro-compromiso.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.



8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
No aplica con motivo del acuerdo de disolucion y liquidacién de la sociedad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105066007 - Ac.Cellnex Telecom S.A. EUR 0 0,00 103 3,07
ES0132105018 - Ac.Acerinox EUR 0 0,00 41 1,24
ES0177542018 - Ac.International Consolidated Airlines EUR 0 0,00 35 1,05
ES0113679137 - Ac.Bankinter EUR 0 0,00 100 3,00
ES0113211835 - Ac.Banco Bilbao Vizcaya EUR 0 0,00 90 2,69
ES0144580Y14 - Ac.Iberdrola EUR 0 0,00 116 3,47
ES0148396007 - Ac.Inditex EUR 0 0,00 106 3,18
ES0105025003 - Ac.Merlin Properties Socimi SA EUR 0 0,00 48 1,43
ES0113900J37 - Ac.Banco Santander EUR 0 0,00 189 5,64
ES0178430E18 - Ac.Telefonica EUR 0 0,00 79 2,37
ES0180907000 - Ac.Unicaja Banco EUR 0 0,00 52 1,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 960 28,71
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 960 28,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 960 28,71
BE0974293251 - Ac.Anheuser Busch Inbev EUR 0 0,00 36 1,07
FR0000121667 - Ac.EssilorLuxottica EUR 0 0,00 47 1,41
FR0000120271 - Ac.Total SA EUR 0 0,00 62 1,85
FR0000121014 - Ac.L.V.M.H. EUR 0 0,00 35 1,05
FR0000120578 - Ac.Sanofi EUR 0 0,00 61 184
NL0010273215 - Ac.Asml Holding NV EUR 0 0,00 140 4,20
FR0000120628 - Ac.Axa Uap EUR 0 0,00 86 2,56
DEOOOBAY0017 - Ac.Bayer EUR 0 0,00 108 3,22
FR0000131104 - Ac.Banco Nacional Paris EUR 0 0,00 78 2,32
DE0006231004 - Ac.Infineon Technologies AG EUR 0 0,00 101 3,01
FR001400AJ45 - Ac.Michelin EUR 0 0,00 78 2,34
NL0000009538 - Ac.Koninklijke Philips NV EUR 0 0,00 27 0,81
DE0007164600 - Ac.Sap Ag Ord Npv EUR 0 0,00 57 1,72
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 917 27,41
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 917 27,41
LU0959211243 - ETF Lyxor 500 D Hedged EUR 0 0,00 267 7,99
F14000233242 - Evli Short Corporate "IB" (EURHDG) EUR 0 0,00 531 15,88
IEOOBFZMJT78 - Neuberger Berman Ultra Short Term Eur EUR 0 0,00 177 5,30
LU0113258742 - Schroder Isf Euro Corporate Bond "C" EUR 0 0,00 149 4,44
LU1805016570 - TIKEHAU SUBFIN AF ACEUR EUR 0 0,00 202 6,05
TOTAL IIC 0 0,00 1.327 39,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.243 67,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.204 95,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No aplica.
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