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Rf*: Comunicacion de Hecho Relevante del fondo BANIF RF CONVERTIBLE, Fl inscrito en CNMV con
el namero 1494 que sustituye a otro anterior presentado el "13/06/2006, con el n° de registro de entrada
2006060653.

Muy sefores nuestros:

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesio en el articulo 28 del RD 1309/2005, les
comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

Se van a realizar las siguientes modificaciones en el Fondo:
1.- Politica de inversiones:
a) Vocacion del Fondo y Objetivo de Gestién: Fondo de Renta Fija Mixta.

La cartera del fondo estara compuesta por renta fija privada (minirno de 70%) y por renta variable euro. El Fondo
pretende rentabilizar las inversiones asumiendo un nivel medio/alto volatilidad de mercado utilizando para ello
como principal instrumento los bonos convertibies (hibrido entre los bonos y las acciones). La duracién media
de la cartera se movera entre 0 y 4 afos, pudiendo ser negativa de forma excepcional. La exposicién global del
Fondo a divisa distinta del euro sera de un 5% maximo. El indice de referencia del Fondo es el UBS
CONVERTIBLE EUROPEAN FOCUS EUR y se encuenfra disponible para su consulta en la pagina
www.UBS.com o en BLOOMBERG bajo el cédigo UICBFOEE INDEX GO.

b) Criterios de seleccién y distribucién de inversiones:

Valores — Emisores: El fondo tiene como objetivo invertir aproximadamente un 70% de su patrimonio en
valores de renta fija privada convertible y/o canjeable por acciones. No es objetivo directo del fondo el
ejercicio de la opcién de canje y/o conversion de los mencionados bonos. Los valores convertibles pueden
estimular la rentabilidad de los fondos de renta fija, puesto que les permite beneficiarse de las subidas de los
mercados de acciones y ofrecer una rentabilidad adicional. Por otra parte, otorgan una mayor proteccién en
los momentos de bajada de los mercados de renta variable. No existe una predeterminacién en cuanto a la
calificacién crediticia. Los valores en que invierta el fondo seran principalmente del area Euro, si bien un
porcentaje menor podria estar negociado en otros paises de le OCDE. La duracién media de la cartera del
fondo estara habitualmente entre 0-4 afos. La duracion media de la cartera a su vez no podra ser superior a
4 afos, sin descartar que el fondo pueda tener una duracién riegativa en el caso que Iz Sociedad Gestora
vea una oportunidad de creacién de valor para los participes.

La exposicion a renta variable serd como maximo del 30% y se alcanzara de forma tanto directa como
indirecta a través de la inversién en bonos convertibles. La inversion directa en renta variable se realizara en
valores de renta variable euro fundamentalmente de alta capitalizacion bursatil sin que exista en principio una
predeterminacion en cuanto a sectores o calidad crediticia de los emisores. El objetivo del fondo es que la
exposicion de la cartera a divisas distintas del euro no sea superior al 5%.

El indice de referencia del Fondo es UBS CONVERTIBLE EURDPEAN FOCUS EUR, el cual esta promovido
por UBS y compuesto por los valores mas liquidos del mercado de bonos convertibles en Europa. La
ponderacién de los componentes se lleva a cabo a través de capitalizacion bursatil y se revisa
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trimestralmente. El objetivo del fondo consiste en conseguir que la rentabilidad del fondo sea, a largo plazo,
al menos equivalente a la evolucién del indice de referencia a través de una gestién activa de la cartera que
combine de manera eficiente los activos anteriormente mencionados y con una exposicién global de su
cartera a divisa distinta del euro inferior al 5%.

El fondo invertira un maximo de 10% en acciones o participaciones de otras 1ICs de caracter financiero de las
reguladas en el art. 36.1 ¢) y d) del RIIC. La seleccién de IICs se realizara de manera discrecional por la
Sociedad Gestora entre aquellas IICs gestionadas por Entidades Gestoras de grupo Santander y/o por
cualquier otra Sociedad Gestora, y tendran una vocacién inversora acorde con la politica de inversion
anteriormente descrita.

El fondo podra invertir, hasta un maximo conjunto del 10% de su activo en los siguientes activos de acuerdo
con lo previsto en el art 36.1j) del Reglamento de IIC en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado a) del art. 36.1 del RIIC, o que
dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la
que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus accicnes o participaciones, bien sea directamente,
bien de acuerdo con lo previsto en el art.52 del RIIC. Se seleccionaran activos y mercados buscando
oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de
activos ni localizacién.

- Acciones o participaciones de |ICs no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE, distintas de
fas incluidas en el apartado d) del articulo 36.1 del RIC, tanto de caracter financiero como de
caracter no financiero, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Scciedad Gestora del
fondo. Se seleccionaran tanto [IC’s financieras como no financieras en las que se vean oportunidades
claras de inversion, independientemente del mercado donde se encuentren o de: los activos en los
que inviertan si bien, principalmente se seleccionaran IIC’s con exposicién geografica a mercados de
paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados. Asimismo no se descarta la inversion en
lIC’s que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras IIC’s.

- Acciones o participaciones de 1ICs de inversion libre v de 1ICs de lICs de inversion libre, tanto las
reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en insfituciones extranjeras similares gestionadas o
no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora de fondo. En caso de las IIC’s
gestionadas por terceras gestoras, que seran seleccionadas de acuerdo con los procedimientos
internos establecidos por la Sociedad Gestora del fondo.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 25/05 de 24 nov.
reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, gestionadas o no por
entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del fondo.

- Depositos en entidades de crédito que no cumptan los requisitos previstos en el apartado e) del
art.36.1 del RIIC. Se invertira en depodsitos con vencimiento superior a 12 meses sin que exista
predeterminacidn respecto a la localizacion del emisor.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos adicionales:

1.- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en [ICs con periodicidad de céalculo de valor
liquidativo distinta de la del fondo de inversién

2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en [ICs con alto grado de apalancamiento.

3.- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en |ICs domiciliadas en algun paraiso fiscal.
4.- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la IIC invertida al
no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.
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5.- Riesgo de valoracién: Algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las
inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las
reglas del mercado en la cartera de institucion

Los valores y otros activos que integren la cartera de IIC podran ser objeto de operaciones de préstamos de
valores con los limites y garantias que establezca el Ministerio de Economia, de conforrmdad en todo caso
con lo establecido en la normativa de cada momento.

Se podra realizar ventas al descubierto de activos financieros, con excepcién de los referidos en los
apartados c) d) y h) del apart. 1 del articulo 30 de la Ley 35/ 2003. En todo caso para la realizaciéon de esta
operativa se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en ceda momento.

2.- Comisiones.

Se mantienen las actuales comisiones de gestién y deposito: comision anual de gestion 1,25% sobre el
patrimonio y comision anual de depositario 0,2% sobre el patrimonio.

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en concepto de
comisién de gestion y gastos asimilables es del 3,75% sobre patrimonio. Sobre la parte del patrimonio
invertida en 1ICs del grupo el porcentaje directa e indirectarnente aplicado no superara el 2,25% sobre
patrimonio. El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar este
Fondo en concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 1,10% sobre patrimonio. Sobre la
parte del patrimonio invertida en 1ICs del grupo: no se aplicara comision directa de depésito y el porcentaje
indirectamente aplicado no superara el limite del 0,20% anual sobre patrimonio. Se exime a este Fondo del
pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se trate de acciones o participaciones de IIC del

grupo.
3.- Definicion de dia habil

Se modifica la redaccién de la definicién del dia habil, que queda como sigue: “Las érdenes cursadas por el
participe a partir de las 15.00 horas (hora peninsular}) o en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio”.

Las modificaciones antes indicadas entraran en vigor en la fecha en la que se inscriba en el registro
administrativo de la CNMV el nuevo folleto Informativo del Fondo, y una vez transcurridc al menos, un mes
desde la fecha de la comunicacién correspondiente, para lo cual se desarrollaran todos los procedimientos
administrativos necesarios para la actualizacion de las condiciones del Fondo, modificando el folleto
informativo y el Reglamento de Gestién del Fondo en todos los aspectos afectados por los cambios
anteriormente mencionados. En el caso de que e! participe no desee mantener la inversion, podra ordenar el
reembolso o, tratandose de personas fisicas, el traspaso de sus participaciones sin coste fiscal y sin que se
devengue comisién de reembolso ni gasto alguno, al valor liquidativo aplicable a la fecha de la solicitud.

Atentamernyte,

M? José Lor
SANTANDE

nzo Martin
GESTION DE ACTIVOS, S.A. SGIIC
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