CNMV

Direccion General de Entidades
Serrano, 47

28001 Madrid

Madrid, 24 de enero de 2012

Estimados sefores:

Sirva la presente para dar cumplimiento al articulo 28 del Real Decreto 1309/2005, que
aprueba el Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, respecto a la
obligacion de hacer publico cualquier hecho especificamente relevante para la
situacion o el desenvolvimiento de las instituciones gestionadas, que incluye, entre
otros pasos, la inmediata comunicacion a la CNMV.

En este caso, les informamos de que en FINVALOR, SICAV, institucién gestionada
por nosotros, con fecha 18 de enero 2012 se ha producido una reduccién del 21,69%

del capital en circulacion con respecto al cierre del dia anterior, como consecuencia de
ventas de acciones de la Sicav.

Adicionalmente, y segun lo indicado en el mencionado articulo, este hecho se
notificara en el préximo informe periddico.

Sin otro particular, les saludamos atentamente,

ESPIRITO SANTO GESTION, SGIIC, S.A.



