| Informacion Financiera
. POPU I-AR Tercer Trimestre 2001

Cuando han transcurido nueve meses del ejercicio, las cifras del Grupo Banco Popular siguen mostrando los frutos de
la estrategia emprendida &n 1999, basada en dos pilares fundamentales: el crecimiento del negocio - basicamente
domestico - por encima del conjunto del sistema bancario, con el consiguiente aumento de cuota de mercado, y la
mejora de su habitual fortaleza en solvencia, rentabilidad y eficiencia. En un contexto incierto sobre la evolucion de la
economia interacional de cara al afio 2002, estas criterios, y en especial la solidez del Grupo, constituyen la mejor
garantia para afrontar con éxito un periodo que se presume complejo.

A 30 de septiembre de 2001, el balance consvlidada del Grupo asciende & 36.044 millones de € (6,0 billones de ptas.)
con un aumento de 6.020 millones de € (1,0 billones de ptas.) en los ultimos doce meses, que supone una tasa de
crecimiento del 20,1%. La inversion crediticia aumenté un 20,6% sobre septiembre del afio anterior y alcanza 26.B72
millones de € (4,5 billones de ptas.), en tanto que Iog recursos de clientes en balance crecieren un 11,2% y suman
24 470 millones de € (4,1 billones de ptas.). Comparadas con las cifras de diciembre pasado, estas tasas de crecimiento
son 14,9%, 15,3% y 9,8% respectivamente.

Los resultados a 30 de septiembre muestran una fuerte progresion de todos los margenes a un ritmo similar al del
desarrollo del negocio, con tasas de crecimiento de dos digitos que, como es habitual, corresponden en su casi fotalidad
a actividad bancaria recurrente.

El beneficio neto consolidado asciende a 461 millones de € (76.695 millones de ptas.) y el atribuible a la matriz, a 424
millones de € (70.505 millones de ptas.) con erecimiento interanual de 17,5% y 16,1% respectivamenie. El beneficio
atribuible por accién en los nueve meses transcurridos del gjercicio es de 1,951 € (324,68 ptas.) superior en un 16,1% al
del mismao periodo del afio anterior. El correspondiente al tercer trimestre asciende a 0,696 € par accidn (115,80 ptas.)
con aumento de 17,0% sobre el mismo trimestre del ejercicio pasado. La rentabilidad anualizada sobre recursos propios
(ROE) es 27 6% en el periodo enero-septiembre y 28,6% en el tercer trimestre, frente a 26,9% y 28,6% en los mismos
perindos del afio anterior. ’

El margen de intermeadiacién suma 1.029 millones de € (171.235 millones de ptas.) con una tasa de crecimiento de
23,7% interanual. Los producios de servicios ascienden a 424 miliores de € (70 479 millones de ptas.) con un aumento
de 6,1% sobre igual perindo del afio precedente. El margen ordinario (productos totales), alcanza 1.481 millones de €
{246 461 millones de ptas.), con un crecimienta de 17,0% imteranual.

Los costes operativos suman 555 millones de € (92.315 millones de ptas.) con un aumento de 12,7%, que es de 7,9%
en términos homogénecs con el mismo periodo del afo anterior. La ratio de eficiencia - |a parte del margen ordinario
absorbida por los costes operativos - es 37,46%, con una mejora de 1,4 punios porcentualas en los dlfimos doce meses.

El margen de explotacian o resultado operative asciende a 846 millones de € (140.699 millones de ptas.) en los nueve
meses transcurridos del ejercicio, con un aumento interanual de 21,6% que es consecuencia del crecimiento del
negocio, impulsado por la inversion crediticia, unido a la moderacion de los costes operativos.

El Grupo continda fiel a su politica de prudencia en la gestidn de sus rfiesgos y, & bien los [ndices de calidad del activo
son muy satisfactorios, sigue destinando a provisiones una parte sustancial de! resultado operativo a fin de mantener la
maxima integridad patrimonial del balance. La ratio de morosidad, cociente entre el saldo de los deudares morosos y el
riesgo total, se mantiene en minimos histéricos: 0,77% a 30 de septiembre, frente a 0,80% doce meses antes y 0,79% al
final del ejercicio anterior.

Las dotaciones netas a fondos de insolvencias suman 180 millones de € (26607 millones de ptas.) en el pericdo enero-
septiembre, que superan en un 89,2% las de igual periode del afio precedente. El saldo actual de estos fondos de
provigion asciende a 471 millonas de € (78.352 millones de ptas.) que, comparado con el importe de los riesgos en
dificultad, significa una rafio de coberfura de 200,5%, frente a 173,4% en septiembre del afo anterior y 184,0% en
diciembre pasado. Ademas el Grupd ha destinado 44 milones de € (7.292 millones de ptas.) a oftras provisiones, en su
casi totalidad de naturaleza cauielar, que refuerzan todavia mas su solidez patrimonial.

La accidn comercial del Grupo sigue centrada en dos ejes basicos: desarrollo de |a base de clientes y mayor vinculacian
de la clientela actual mediants la venta cruzada de producios. El Grupe cuenta actualments con un total de 4,17 millones
de clientes, con un aumentc neto de 325.000, el 8,5%, en los doce Gltimos meses. Por su parte, el canal de banca por
internet (bank-on-fine) iniciada a finales de 1998 ha aumentado en 249.000 clientes y alcanza 527.000. Bancopopular-e,
la entidad sspecializada del Grupo, sigue su rapido crecimiento, con un balance de 130 millones de € (21.595 millones
de ptas.) y un margen de explotacion positivo desde principios de afio.



G e e T Dateg sigrificativos

30.9.01
" Pesatas i
. (Millorgs)

(Datos en miles de €)

Volumen de negocia

Activos totales gestionados .. .. .. .e.iiieecai e | 7431679 44.665.202
Activos totalesenbalance ... .. oo 5997201 36.043.906
Recursos propios .. ..o v r e oo i ‘ "-1340.2‘,5’9\‘ 2.044 995
Recursos de clientes; 1 5,505.984." 33.091.692

ENDAIENGE -« -« v eavvtarsnrannoe e reneneenn '4.074.516., 24.470.306

Oftros recursos intermediades .. ... 1434478 . B.621.386
Inversiones crediiclas ... ... e oo i 4471.056 ; 26.871.589
Riesgos sininversion ... ... ... i i i ' _EDﬁ_.EBD’.w 3642072
Solvencia o
RAHOBIS (%) - .o SO 10,95
Delaque: Tier1(®) ..o R 8,81
Gestion del riesgo TR
Riesgos fotales .. ...........oiiiiiee e 5.076:973 " 30.513.221
DEUdOrES MOS0 & v v v ar e s a oo e cm o ia U R0.07T 234,805
Provisiones parainsolvencias . ... .. ... . oo . .78.382 470.905
Ratiode morosidad (%) ........ .. oo Lo 0,77
Ratio de coberura de momsos (%) ... oo . 2003
Resultados L '1
Margen de intarmediagion .. ... ..o 471,235 1.029.145
Margen bancaripbagico ... ... ... . i 241.714 1.452.733
Margen ordifario . ... . i e 246,461 1.481.2683
Margende explotacion . . ....... . oo 140,598 - 845619
Beneficioantes deimpuestas ... ... .. oo 107 654 - 647.0112
Beneficlo Neto ... . .. e 76,535 450.946
Beneficio neto atribuible a accionistas BFE .. ... ........... 70.505 423742
Rentabilidad y eficiencia (%)

Benaficio neta:

Sobre activos fotales medios (33.884.732 miles de €): ROA . 1,81

Sobre activos totales medios ponderados por rigsgo

(27446138 miles de € RORWA ............ .ot 2,24
Beneficio neto atribuible:

Sobre recursos propios medios (2,044,998 miles de €): ROE . 27.63
Eficiencia operativa . ..o i et 37.46
Acciones
Nomero de accionés (miles) .. . L. 217154
NUmero de acionistas .. ..o e 73374
Ultima cotizacion (€) ... vv i e e 38,00
Valorcontabledelaaccion (€) ... vv v eer et 8,42
Beneficio poraceion (&) ... .. ... ... ... ... ... 1,951
Dividendo por accion (&) .. .. . ... . 0,905
PracioNValor contable . ove e e 4,03
Precio/Beneficio (anualizado) ... ... ... ... ... ... ..., 14.6
Otros datos
Nimero de empleados: 12.265

o = = 12.084

Extranero . ... i 181
Namero de oficinas: 2.130

- T 2105

EXtramjero . .. ... .. i i ia e 25
Namero de cajeros automaticos ... ... Lol Lol 3.192

30.9.00

39.809.280
30.023.966
1.806.411
31.796.171
22.010.857
8.785.314
22.275.489
3.209.262

10,77
8,82

25.484.337
203 428
362.714

0,80
173,38

B32.023
1.231.276
1.266.576

695.565

604.312

392 455

A65.037

1,87
23

26,94
38,87

217.154
93,849
34,75
8,32
1,681
0,817
418
15,5

11.902
11.789
133
2.058
2.041
17
2.845

Varacldn
Abzoluta En%
4 856.012 12,2
6.019.940 201
238587 132
1.295.521 41
2.459.449 11,2
(1.163.928) (11.9)
4 598100 2086
432.810 13,6
0,18
(9,01)
5.028.884 19,7
31.427 15,4
118.191 3356
{0,03)
27.12
187 122 23,7
221.457 18,0
214.687 17,0
150,054 218
42,700 7.1
65.491 17.5
58.705 16,1
(0,08)
(0,07)
0,69
{1,41)
(20.475) (21.8)
3,25 9.4
1,10 13,2
0,270 161
0,088 10,4
(0,15)
(0,80)
383 3,0
3156 27
45 261
T2 35
&4 3N
g 471
347 12,2




INFORME FINANCIERO-30 DE SEPTIEMBRE DE 2001*

Recursos y empleos

El cuadro 1 presenta el balance de situacion consolidado a 30 dg s_eptiem‘bre de
2001, junto a los de diciembre y septiembre de 2000, con o3 criterios y nivel de
desagregacion habituales.

Activos totales

Los activos totales en balance a 30 de septiembre de 2001 suman 36.0-_44
millones de &, con un aumento de 20,1% sobre la misma fecha det ano anterior
y de 14,9% desde el inicio del afo.

A esta cifra hay que sumar 8.621 millones de € de otros recursos gestionados
mediante instrumentos fuera del balance, de modo que el volumen iotal de
negacio del Grupe asciende a 44.665 millones de €, con un crecimiento de
12,2% interanual y de 9,9% en los nueve mesges transcurridos del ano.

La evolucion de los activos totales gestionados dentro y fuera del balance en log
altimos doce meses se refleja en la figura 1.

Recursaos propios

A 30 de septiembre de 2001, los recursos propics consolidados del Grupo ¢
elevan a 2.045 millones de €, con un aumento de 13,2% en log Ultimos doce
meses. El valor contable por accidn asclende a 9,42 €.

Log recursns propios computables segun la normativa de solvencia del Banco de
Espafia suman 2.628 millones de €, que superan el importe minime exigible en
2832 millones de & (12,1%), con un ceoeficiente de solvencia de §,97%, frente al
minimo obligatario de 8%.

Segun los criterios del BIS utilizados internacionalmente, que difieren de los
anteriores, los recursos propios computables del Grupo ascienden a 3.213
millanes de €, con un exceso de 866 millones de €. La rafio BIS de solvencia es
de 10,95%, de la que 8,81% corresponde al primer tramo (Trer 1).

El cuadro 2 vy la figura 2 muestran la evolucién de los recursos propios
computables desde septiembre de 2000, junto a los requerimientos minimos
exigibles y las distintas medidas de solvencia.

El rating del Popular

El Banco esta calificade por las tres grandes agencias internacionales de rating
con los niveles més altos de todo el sistema financiero espainol, que basan en |a
fortaleza de su balance, su alta rentabilidad y eficiencia y el caracter recurfénte
de sus beneficios. Las calificaciones actuales son [as siguientes:

Ageritia Indivichial A carta Alamgo

plazo plaza
Fiteh IBCA A Fl+ AA
Moody s A- P-1 Aa
Standard & Poor's A1+ AA

* Los esfados financiaros que sirven de soporta a esfe informe no han sido auditados, pero
estdn elaborados siguienda principios y criterios contables uniformes con los utilizados en
{a preparacion de las estados fnancieros suditadas def altimo informe anval,

Fig.1 Activos totales gestionados
a fin da trimegtre
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25.000

17.0C0

2000 200
Actlves en balance
O3 Ofros ackivaz pestlonados
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== ReCurses propios computables
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— Ratio B.1.5. (Escala dereuha)
== Ratio B.l.3. Trer 1 (Escala derpcha)
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(Datos an miles de £)

Active

Caja y depositos an bancos centrales .. .........
Deudas del Estado:
Titulos de remta fija del Estado
Menos: Fondo para fluctuacion de valores
Entidadas da erédito:
Intermadiarios firancleros . ........ oo
Menos; Fondo para insolvencias y riesgo pals . .
Créditos sobre clientes:
Inverslones crediticias:
Crécito a jas Administraciones Fablicas . ..
Crédilo a otros sectores rasidentfes
Credito a ho residentes .. ... ...........
Activos dudosos ... eie e
Menosg: Fondao para Insolvencias y riesgo pals - .
Qbligaciones y otros valoras de renta fija
Titulos de renfa fja
Menos: Fondo para fluctuscitn da valoras y ofros
Acclones y otros titulos de renta variable:
Accionas yotrostftulos .. oo oo
Menos: Fondo para fluctuacién de valores
Paricipaciones .. ...
Participaciones en empresas dalgrupo ... ... ..
Activos Inmaterales .. ..... ... ..o oo...
Fande de camercio de conselidacian
Activos materlales:
Inmovilizadt . ...
Menos: Fondo para activos adludicadas y otros |
Cuentas de perodificacion . .. ... .. .. ......
Otros activos
Pérdidas en sociedades consolidadas . ... . ... ...
Total
Pazivo

Entidades de credito
Débites a clientes:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes . oo v virenenen-
Noresldanlas . .. ... ... .. .. ... ivcius.iis
Débilos represantados por valores negoclables . ..
Financiaciones subordinadss .. ... ..........
OHroE PASIVOS . ..o a i s s e
Cuentas de perledificacion . ... oo ie e -
Provizlones para riesgos y cargas:
Fondo e pengIonistas .. .. ooviveia e
Otras provisiones yfondos .. ... ...... ......
Diferancia nagativa da consolldacién
Racursoe propios:
Capital
Reservas
Reservas en sociedades consolidadas ... ... ..
Interezes minorltaros .. ... ..ol
Benaficio consolidadye dal elarclela
Total

Pro memorla:

Riezges sin inversion:
Avales y ofras cauciones prestades. ... 0.
Créditos docimentanos . . ... cviwin i
Otros pasives contingentes .. .. ... .........
Fordo para insolvencias da rlasgos sln inversidn .
Gompromisos:
Disponibles por terceros
O3 COMPIOMISOS v u v ias s iaaeras s
Otros recursos de clientes intermediades ... ... ..

Balances consolld
30.8.01

' Pesetas '

' {Millgnas),
© ', 100834 ' 604,825
A18.375 . 693415
| 115378 - §93.434
SRR A (18)
L 9724187 5.844.248
L 972447 - 5.844.454
(e (136)
| 4400497 26.447.519
4474056, 26.871.589
" B.267 ' 37.632
L 429485507  25.810.763
132,531 796.527
- TA L 278 687
LLU{T0559) - (424.070)
©§3.430. 561.527
- gaest 564.692
N BET) {3.165)
18992 114.143
21.016 126.305
(2024) ' (12.162)
LRI 22 49
. 5219, 31.267
'3.413° 20.514
5.584 35,964
85913 576.450
100.316 602.909
(4.403) (26.458)
60.002 360.620
120.911 726.601
811 3.673
5.997.201 36.043.906
1.137.087 ,832.910
3637924 21.850.759
53.437 321.161
3.726.881 18,762,936
457.006 2.746 662
391.012 2.350.030
43.180 259.517
118.081 709.739
£8.088 534.830
100.483 §03.915
72787 437.457
27.696 166.458
95 570
340.870 2.048.671
18.066 108.577
177.225 1.065.147
145 579 B74.947
63.398 381.019
76.685 450,946
5.997.201 36.043.906
BUE_590 3642 072
559.554 3.362.884
46.340 278.510
96 578
7723 46,417
655.938 5.204.292
707.257 4.250 697
158.681 053,695
1.434.478 8.621,306

3.12.00

442105
302.689
302.817

(128)
5.486.607
5.466.985

(378)

22 962,523

23.307.501

32.6b6

22 657,246
416.849
200.750

(344.978)
581.820
505 368
(3.469)
53,944
68.011
(8.067)
4,897
32,501
13615
6.160
E71.172
604,221
(33.049)
349 480
583.053
1.047
31.357.794

4_888.588
20.424 875
358111
17.463.529
2.606.335
1.658.162
207.469
695.544
274.261
506.697
396.960
108.731
570
1.816.811
108.577
931.200
777.034
355.908
527,508
31.357.794

3.181.763
2.8598.003
269.781
12.099
38,893
4,464,278
3.708.572
758706
§.293.983

30.5.00

a38.204
366,168
366,979
(211)
4895858
4,696,599
{43)
21.867.758
22.275.489
44,825
21.685.263
349,206
196.195
(317.731)
650,502
£54.439
(3.937)
70.150
74853
(4.503)
4,501
28.072
12,737
6,746
576.155
670.770
{34.605)
295,626
£08,465
1038
30.023.566

4,171,996
20.108.637
202431
17.201.482
2.614.724
1.688.130
214.0%0
604,296
471,487
289,135
J23.848
G5.286

552

1.807 447
108.577
923,849
7ra0et
173.741
392.455
30.023.966

3.209.262
2,940,104
231.680
17.478
34.448
4.387.078
J.e14.165
772813
5.7B5.314

Variacién an %

En B mesas

45,8
=

3
(85.,9)
6,0
6,9
(64,0)
15,2
153
15,2
13,9
91,1
12,9
229
(5.1)
(7,2)
(87)
80,4
857
80,8
3

(2.7
50,7
>
0,9

@2

(19.9)
3,2
24,5
o

14,9

39,8
7.0
{8.6)
7.6
0,4
416
25,1
2.0
85,0
19,2
10,2
5.7

12,8
14,4
12,6

7.1

14,9

14,5
16,0

32
(95, 6)
20,0
16,8
14,6
26,2
(7.2)

En 12 meses

38,0
756
79.5

(91,5)
19.4
19,4
o

20,4
20,6
(16,0)
19,0

-
155
335

(13,7)

(13,7)

{19.6)
627
§9,2

o

kY
7.8
61,1

=

(1,3}
(23,5)
22,0
40
=
20,1

638
8.7
9,8
8,3

50

29,2

21,2

17.4

13.4

55,2

35,1

33
13,3

15.3
12,9
=

17,5
20,1

13,5
14,4
10,7
(86,7)
547
18,6
17,6
234
(11.9)




Ciiadro 2‘ R'em.lul-sus_ brnb_llqsl li_nﬁ\éc;iliflﬁl;lﬁsl L

{Datos en miles de &) 30201

e Varizcion
. Pesetas
.J“(N]il'lunesg)‘: : 31.1200(m 30000 En9meses  En 12 meses

Capal  oviriir e '118.086. .  10BETT 108,577 108577 - -
REEBVAE ... . .ietinecmoe oo aaiiia e 177225 1065147  1.047.991  923.849 17.156 141.298
Reservas de consolldasidn (neto) .. ............... ‘ 144.966 B71.274 B90.254 773.985 (16.960) 97,289
Menos: .‘ . .‘ S

Acciones propias - ... . ... i ST - - - - -
Recurses propicsenbalanca ... ... ... ..., __34_0_.1."59 . 2,044,998 2.046.822  1.B06.411 (1.824) 238,587
Interases de minortarios . ... ... ... ... 2 63.298, - 381.19 371.92a 175.741 8.091 205.278

Accionas prafarantes ..o are e . ,29.949. " 180.000 150.000 - - 180.000

L 1= T T TR 133,447 201.0189 151.926 175741 9,091 25.278
Financiaciones subordlnadas ....... . .00 v0eenn-n ‘ 4’3130 - 259,517 207 468 214.080 52.048 45427
A deducir; AR

Activos inmaterigles . . ... ... oo . (3.413). (20.514) (13.615) (12.737) (6.8599) (7.777)

Fondode comercio . .....v0oooe i - (5,984). (35.964) {6.160) {6.748) (29.804) (29.218)

OBOE - oo et et " (129). (754) (1.199) {1.011) 445 257
Recursos propios computables BE . ............. 1437313, 2628302 2605245 2.175.748 23.057 452,554
Requerimiantos minimos . ... ... ... e ' ‘390.21‘7. 2.343.250 2.026.615 1.947.845 318.635 337.405
Superdvit recurses propios .. .. ... ... ... ... ... o o47.088 283.052 578.630 227.903 (295.579) 55,149
Cooficlonte de solvencia BE{%) - ... ............ Ciee ‘ 887 10,28 8,54
Recuraos propios computables BIS ............. '534.527 -1 B212ET72 28583820 2.598.220 328,752 614,352
De los que; Regursos propios Tierd ... .. ... .. N 430,128 2.585.121 2595605  2.126.004 186425 458117
Reguerimientoz minimes .. ... ... ... ....... 300,371 ‘- 2.346,179 2.008.767  1.020.084 337.412 417.085
Superavit recursos propiog ... ... ... . 1144 156 066,303 B75.053 660,136 (B.660) 197,257
RatlaBIS (%) ... coviiiinn i iiinin e 10,95 11,43 10,77

Delaqua: Tiarl (%) ... . . . i i 8,81 0,58 8,82

(™) Después de la distribucién de 103 resultados del gjercicio.

Recursos de ¢lientas

A 30 de septiembre, los recursos de clientes en balance, suma de los débitos 4
clientes (depdsitos a la vista y a plazo y cesiones temporales de activos), las
emisiones de valores negociables y las financiaciones subordinadas, ascienden
a 24470 millonas de €, con un aumento de 11,2% en los doce Jimos meses y

Fig.3 Recursos de cligntes
(Millors de &)

de 9,8% desde el inicio del afio. En {&rminas de saldos medios, el crecimiento %00 . 13706

interanus! &s 17,0%. w7y —— B0
(s . . I 796 3 2me

Los débitos a clientes suman 21.861 millones de &, ¢con un crecimiento del 8,7%

en logs Oltimos doce meses y del 7,0% sobre diciembre de 2000. Dentro de estos, 20,500 Hr < |

los depdsitos del sector privado residente - que representan el 86% del total -
han crecido &l 9,3% interanual y el 7,.6% desde el cierre del ejercicio pasado.
Los depdsitos a plazo siguen su fuerte progresion (33,2% interanual y 23,8% en
nuave meses) mativada en parte por un apreciable trasvase de recursos
procedentes de fondos de inversion,

23.000

La figura 4 muestra la evolucidn de los depdsitos del sector privado del conjunto
de bancos v cajas (hasta el mes de agosto, dltimo date publicade por el Baneco
de Espafia) comparada con la de Popular. De su examen se concluye que el
Grupo ba seguido ganando cuota de mercado sobre los primeros en todo el
periodo considerado y también frente a las segundas, a excepcidn de los dltimos
meses. El diferencial medio de las tasas en el pericdo analizado es positivo en
ambos casos: 5,56 puntos porcentuales frente a la banca y 3,7 respecto a las
cajas,

16.500 s

10.000 | b

Los recurses capiades mediante valores negeciables ascienden a 2.350
millones de €, con aumento del 39,2% interanual y del 41,6% sobre el cierre del 2000 2001
pasado gjercicio. Los emprestitos a medio y large plaze (euronotas) emitidos en
el euromercado suman 1.477 millones de £, con crecimientos de 28,6%
interanual y 27,1% en nueve meses. Por su parte, [as emisiones de pagaras de

G Recurses 2n balance
1 Qiros recursos inlemediados
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empresa & ¢orto plazo, instrumento alternativo del pasivo tradicional, alcanzan
873 millones de €, un 67,3% y 75,6% mas respecto a los dos periodos
mencionados,

La deuda subordinada prezenta un saldo total de 260 millones de €, fras una
emision de 50 millones de € realizada el mes de septiembre.

Los recursos fuera de balsnce ascienden a 8.621 millones de €, con una
reducsidn de 11,9% en los dliimos doce meses y de 7,2% desde el inicio del
afio, por el mal comportamiento de los fondos de inversion, su capitulo mas
impartantz, debido a las preferencias de los ahorradores par otros instrumentos
y a |la negativa evolucion de los mercados. Se trata de un problema que sigue
afectando de forma generalizada a todo el sector de la inversion colectiva en
Espafia y en otros paises desde mediados del afio anterior.

El saldo de las participaciones en fondos de inversién gestionadas por el Grupo
suma 5.408 millones de €, con una disminucion del 17,0% interanual y del 9,9%
desde el cierre del ejercicio pasado. El andlisis causal de la variacion de
patrimanio en los dlimos doce meses muestra una calda cercana al 11% de las
aportaciones netas (recursos que en una parte importante 5¢ han trasvasado a
depdsitos a plazo) siendo el resto consecuencia de la depreciacién de los
activos,

Segin el avance de datos del sector a final de septiembre, el patrimonio de los
fondos de inversidén sufrié una reduccion del 13,7% en los dlifimos doce meses y
el 8,3% desde diciembre pasado.

K f I R I I

.- Cuadro 3, Recursos de clientes.

(Datos en miles de €)

Débitos a clientes:

Administraciones Publicas:

Cuentaz comientes . ................
Cuentasdeahormo ................,
Dapositos aplazo .. ...............,
Cesldn tamporal da aclivos . ... ... ...
Qfrascuentas ... ... ..............

Qtros sectores rasidentas:
Depositos sector privado residante:

Cuentas corrientes .. ........ ...
Cusmasdsahorro ...............
Depdsites aplazo ................
Ceslén temporal de aetlves ... ... .. ..
Otrascuentas .. _..................

Mo resigentes:

Cuentas corrientes .. ... ... .. .....
Cuenfasdeahorro ....._... ... ... _.
Depositoz aplaze ..o vl
Cesion temporal de actives ... ... ..
Otascuartas .................000s
Débitos representados por valpres negociables:
Baonas y abligaciones en circulacién ., L,
Pagaréz yotros valaras .. ....._.......
Financiaciones. subordinadas . . ... .........

Total(a). .. ... L,

Qtros recursos intarmediados:
Activas financieros vendides e flrma

aclientes (saldovive) . ..............
Fondos deinversidn .......00vennon...
Gastion de patrimanias . ... ..., ...
Plares de pensiones ... .. .............
Reservas técnicas de sequros devida .. .. ..
Towl (B) ...
Total (@+b) ...... .. .. v

30.9.1
Pesetas Varacién en %
(Millonas) 31.12.00 30.9.00 En 9 meses En 12 meses
3.637.924 21,860,759 20,424,975 20,108,637 70 a7
53.437 321,161 355.111 202,431 (9.6) 8.8
i 44,203 265.662 252 565 260.562 52 19
- 1.338 8.044 7.679 8,121 21 (0.9}
- 7.B85 47387 04,143 22.360 (49.7) -
.. ikl 23] 524 1.360 (a7,0) (95,0}
3.126.881 18.792,936 17.463.529 17.201.482 I 9,3
2 985481 17822903 15.614.366 16686652 14,1 13,6
s 1.141.256 6.859.087 6.203.987 8.725.164 10,8 1,2
e 546,502 3.284.544 3.210.179 3.193.602 23 2,6
. 1,277,723 7.679.272 6.200.200 5761886 238 332
. 161.400 970,023 1.849,163 1.514.830 (47.5) {(30.0)
457.005 2,746,662 2.606.335 2674724 54 50
. 70.8402 425,567 423.949 395.358 04 7.6
... 103120 619.763 470,520 575.020 6.9 7.6
... 282350 1.696.955 1.500.204 1.641.036 6,1 3.4
... 483 2.805 2.855 2.528 1.8 14,9
- ‘ 245 1472 T2A 782 24,5 88,2
391.012 2.350.030 1.659.162 1.608.130 41,6 392
- 245771 1.477.114 1.161.888 1.166.454 271 26,6
. 145.241 672916 487.274 521.676 78,5 B7,3
... 43.180 259517 207 469 214.080 251 21,2
.o 4,071.516 24 470306 22.291.606 22.010.857 9,8 11,2
e 100.802 606430 777.069 B23.361 22,0 (26,3)
... 898 487 5,405,904 6.002.693 6.510.680 9.9) (17.0)
.. 65.879 396.543 313.400 282,997 26,5 40,1
. 294,269 1.788.595 1.784.853 1.737.502 (0.8) 1.8
... 73.881 443,914 415469 430.774 g8 31
e 1,432,474 B.621.388 §.283.983 5.785.314 (7.2) (11.9)
.. 5.505.994 33.091.682 31,565,509 3M.796.171 4,8 4,1




Los planes de pensiones gestionados suman 1.769 millones de €, con una
pequefia variacion sobre septiembre y diciembre del ano anterior .(1 8% y -0,9%
respectivamente). A diferencia de lo que ocurre en los fondos de inversion, esta
evolucién es consecuencia de la depreciacién de patrimonio por el
comportamiento negativo de log mercados, ya que las entradas netas de
aportaciones crecen a un ritmo del 11,5% interanual. 20.000

Fig.5 Inverziones crediticias
(Milones de €)

64
[

En resumen, el total de los recursos captados por ¢l Grupo dentro y fuera del
balance asciende a 33.092 millones de €, ¢on un crecimiento del 4,1% en los

Gltimes doce meses y del 4,5% desde ¢l inicio del ejercicio.
23.500

El cuadra 3 y la figura 3 presentan la evolucién de los recursos de clientes
dentro y fuera del balance y su composicion por modalidades.

Inversiones crediticias 12.000

Fl saldo de la inversion crediticia del Grupo a 30 de septiembre asciende a

26.872 millonez de €, con un aumento de 20,8% en los doce Olfimos meses y de

16,3% desde el inicio del ejercicio. El saldo medio en los nueve meses
transcurridos del afo es un 23,6% superior al de igual periodo del gjercicio 14.500
anteriar. El volumen de |a inversion representa el 75% de los aclivos totales y ¢l

110% de los recursos de clientes en balance.

El cuadro 4 refleja la composicién de la inversion crediticia por sectores y tipos 10000
de operaciones, asi como su evolucidn temporal, que se resume tambien en la g 0 M ! g
figura b.

Cuadro 4. Inverziones crediticias

(Detos en miles de €) 30.8.01 o
Posetas Variggion en %
(Mlllenes) 31.12.00 30.9.00 En 9 mesges En 12 meses
Cradita a fas Adminlstraclones Poblicas: 6.267 37.632 32656 44,825 15,2 (16,0)
Deudores congarantfareal .............. - - - - - -
Otros deudores aplaze ................. 6.147 - 36,945 32,587 43.982 13.4 (16.0)
Deudores alavistayvaros .............. 114 Ba7 6% B43 = (18,9)
Crédito a otros seclores residentes: 4.284. 550  258710.763 22,657,246 21.685.2683 13,9 18,0
Créeditocomercial ...................... 730.804 43682222 4.105.329 3.869.440 7.0 135
Daudores con garantiaceal . ... ... ..... 1.747.092 10.500.232 8.520.249 8.018.957 232 0,9
Hipotecaria . ........................ 1.744 256 10.483.188 B.472.759 8.003.981 237 3.0
Otras ... 2 B36 17.043 47.450 14966 (64.1) 13,8
Otros daudoras a plaZo: 1.383.673 8.316.040 7.891.4h5 7.466.548 9.5 114
Créditps ypréstamos .. ..., ... ... 1.376.687 §.274.053 7.529.682 7.287.370 ER: 13,3
Adquisiciones temporales ............. 6.086 41,987 61,772 179.178 (32 (78,8)
Peydorgs alavistayvanes . ..o viavinas 130.045 781.589 B63.328 796,398 {9.5) (1.9
Arrendamiento finangiera .. ..........., .. 302.936 1.620.680 1.576.885 1.533.920 15,5 18,7
Crédita a no rasldentas: 132.531 796,527 476.849 348206 81,1 >
Creditocomercial ... ..o il 28.935 179.914 6.646 3.020 - =
Deudargz con garantiareal .............. 4B 962 294 266 238.116 220,529 - 2386 33,4
Hipotecaria .............oovi oot 48802 281883 223.775 204 457 26,0 37.8
Ofr8E ...t e e 2060 12.3583 14341 16.032 (13.7) (22,8
Otrosdeudorez aplaze ........oovhus . 48.472 291.324 155.163 106.500 a78 >
Daudores alavistayvarios ............., 5.162 31.023 16.824 19.157 833 61,9
Activaz dudosos! 37.714 226,667 200.750 796.195 12,9 15,5
Administragiones Plblicas . .............. 107 B44 B41 540 0.5 0.6
Otros sectores residentes ............... 35639 214192 197 248 152,959 &6 11,0
Noresidentes ...... ..o, 1.888 11.831 2.863 2.588 13,2 >

Total ..o 4,471,056  26.871.58% 23.307.501 22275489 15,3 20,6
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%

» pe== "

W\EPUWN

L
'P -,

™,

s T i
-—

‘hh--

10

AN
VAW

U [ —
ASONDEFMNMAMIILA

2000 2001

* Fuante: Banco de Espafla

El crédito al sector privado residente suma 25.811 millones de €, el 96% del
total, con un aumento del 19,0% en los Ultimos doce meses y del 13,9% en
enero-septiembre. En cuanto a su compasicion, destaca el crecimiento de las
financiaciones hipotecarias, en su mayor parte de viviendas, con una tasa
interanual del 31,0%. El descuento comercial y los créditos y préstamos
personales crecieron el 13,6% y el arrendamiento financiero (l=asing), el 18,7%.

El crédito al sector privade residente del conjunto del sistema financiero muestra
un crecimiento del 9,1% en los bancos y de 17,2% en las cajas (datos del
pasado mes de agosto, Gltimos publicados por el Banco de Espana) inferior al
de Popular a esa fecha (21,2%). Esta situacién se ha mantenido en los doce
meses anteriores, can un diferencial medio a favor del Grupo de 10,7 y 3,8
puntos sobre bancos y ¢ajas respectivamente, y en consecuencia, con una
significativa ganancia de ¢uota de mercado respecto a ambos grupos de
entidades. La figura 6 presenta |as tasas de variacion en el periodo considerado.

Gestion del resqo

El saldo de los riesgos en dificultad del Grupo asciende a 234,92 millones de €
a 30 de septiembre, con un 15,4% de aumento interanual y del 12,6% desde el
cierre del ejercicio anterior. En el periodo energ-septiembre se han traspasado
a este capitulo activas por 180,9 millones de &€, se resolvieron favorablemente
operaciones por 81,2 millones de € y se amortizaron 73,5 millones de € con
cargo a provisiones constituidas para este fin. El aumento neto de deudores
morosos en los nueve meses transcurridos es de 26,3 millones de £,

Cuadro 5. GEEtid:',n dal n1asgul

(Datos en miles de €)

Deudores momsos™
Saldo al 1 de enero
Aumentos

Variaclén neta
Incremente en %

Saldo &l 30 de sepbiembra

Provision para insolvencias!
Saldo al 1 de anara
Datacidn del afio:

Neta
Otvas varlaclanes

Dudososamortizados .. ... oo v i

Saldo al 2Q de septiembre

Acdtivoz adjudicados en page de devdas
Provisiones para minusvalias en activos adjudicados

Fro mamoria:

Riesgos totales
Activas en suspenso regularizados
Morosos hipotecarios

Medidas de calidad def riesgo (%):
Morosidad

Recuperaclones . ... .. .. . i it iiai i i

Amortizagiones ., . ... ... ...

..........................................

(Morazas sabre riesgos totales)
Inzolvencta (Amartizaciones sobre riesges totales) ... ...

Cuobartura de morosos: (Provisiones para insolvengias
Subirs mMofosos)

Cobartura de activas ad|udleadas: (Provisionaes sobre activos)

30.9.01
Variacidén
Pesatas
(Millones) 30,900 Absaluta En %
34.709 208 603 196.013 12.590 6,4
30102 180918 142,310 3B8.608 2t
(13.503) (81.155) (74.628) (6.527) 87
16.599 98.763 67 682 32.081 47 4
47,8 245 133
(12.231) (73.511}) (60.267) (13.244) 22,0
38.077 234 855 203.428 31427 15,4
83874 383 891 328.201 55.600 17.0
30409 182,760 172,678 70082 63,2
(3.731) (22.421) {27.854) 5.473 (19.6)
26673 160.338 84.784 75.558 891
31 188 &3] 190
(12.231) (73.511) {(60.267) (13.244) 22,0
78,352 470,905 382,714 118.191 335
............. 10,887 65,430 A9.0d4 (Z3.514) (2E,5)
....... 4.333 25.044 34.304 (8.260) (24.1)
5.076.973  30.513.221 26484 337 5.028 884 187
109.440 B57.748 599.352 58.396 87
1.034 11.020 14.937 (3.917) {26.2)
............ o.77 0,80 {0,03)
0,24 0,24 -
............. 200,51 173,29 2712
39,80 a8,52 1,28

T Incluldos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades y |as correspondientes provisiones por riesgo-pais




Los deudoras morosos a 30 de septiembre representan un 0,77% de los
riezqos totales (rafio de morosidad), frente a 0,79% en diciembre del afio
anterior y a 0,80% hace doce meses. Estas cifras evidencian que se mantiene
la alta calidad de los activos.

Pese a ello el Grupo, de acuerde con su politica prudente de gestion del
riesgo, sigue destinando a provisiones una parte sustancial de sus resultados.
En log nueve meses tranzeurridos del gjercicio, 1as dotaciones netas a fondos
de insolvencias sumaron 1592,9 millones de €, un 89,2% mas que eh igual
periodo del aio anterior. Su composicidn es la siguiente: 70,1 millones de €
son provisiones especificas para riesgos de dudosa recuperacion, 32,6 a
dotaciones genéricas, 50,6 al fondo estadistico (feei) que entrd en vigor en
Julio del afio pasado vy -0,4 para riesgo-pais. Adicionalmente, se recuperaron
18,1 millones de € de creditos calificados anteriormente como fallidos.

A 30 de septiembre, los fondos de provigidn para ingolvenciag se elevan a
470,9 millones de €, con aumento del 33,5% interanual y del 22, 7% desde el
final del afio anterior, ¥ suponen &l doble del saldo de los deudores morosos a
esa fecha, con una ratio de coberiura de 200,5%, frente a 173,4% doce meses
antes y 184,0% en diciembre pasado.

Los activos adjudicados en pago de deudas, inmuebles en su casi totalidad,
suman 65,4 millones de €, con una caida del 26,5% en los dltimos doce
meses. Para cubrir las eventuales minusvalias en su enajenacion, existen
fondos de provision especificos por 26,0 millones de € que representan un
39,8% de su valor contable.

Los cuadros 5 y 6 muestran la evolucion de los deudores morosos y de los
fondos de insolvencia en los dltimos doce meses, junto con las principales
medidas de calidad del riesge. La figura 7 resume la evolucién de las ratios de
morasidad y de cobertura en el mismo periodo.

Por dltimo hay que destacar que, ademas de las provisiones anteriores, el
Grupo ha destinado 43,8 millones de €, un 116% mas que en igual periodo de!
afio anterior, a otros fondes de provision. En su casi totalidad son dotaciones
¢onstituidas por eriterios internos, no exigidos por la normativa, que refuerzan
la integridad patrimonial del balance.

Fig.7 Evalucidn de la rafio de monosidad
¥ cobertura de mom=as
{Deudores marosqs a fin de perlodo en %
de |ps rieanoa (nlales y provisiones parm
inealvencias en % sobre Moresos)
k] 225
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wan Cabarlura de marosas (Escals darecha)

min Ratio de morosidad (Escals izquierda)

mm Ratip te morasidad nata da provisionas
para Ingolvenclas (Eseala Jzquiarda)

Cuadro §, Cobertura de los deudores morosog

{Dates en miles de €) 30.5.01
' Paselas
{Millonezs)
th_al
Saldos Cobertura Saldos
Riesgos dudosos con cobertura especiflea ... ... ... .. 34.374  16.909 206.500
Concaractergeneral ... ... ... oL, 32434 15874 194.931
Can garantia hipatecaria y leasing sivivienda , . ., . 726 329 4,363
Paslves contingentes dudpsos, ... .. ... . ..., ... 1.214 706 7.295
Riesgos dudosos con cobertura genérica., . ... ... ... .. 4359 38 26.198
Riezgos dudosos slh necesidad de cobertura, .. ... ... .. 344 2.068
Total deuderas dudosos ..., ... . ... .. 29077 16947 234.855
Otras coberturag especfficas. ... ............... .. .. 2.718 233 16,336
Riezgos con cobertura genérica . .................... 5.007.785 45,792 30,007,393
Con eabartura general (1%, ... ... ............ 4152208  41.574 24,955 274
Gon cobertura reducida (05%) ..., ... ... .. 855577 4278 5.142.119
Goberuraestadistica . ... ........... . ........... 13.714
Total eobertura necesaria , ... ........ 76.688
Salde del fondo de insolvengizs ... ... .. 78.352
Excedente .. ... .......... . ..., 1.666

30.9.00
Total Total
Cobertura Saldos Cabertura
101,625 178.818 092.72¢
95,406 165.204 84,447
1.975 8.008 4,227
4,244 6.704 4.052
228 20.956 175
2.546

101.852 203,426 92,801
1.402 1.866
275.216 24.753.218 226123
248,506 20.471.703 204.715
28710 4,281.515 21.408
B2.424 18.611
450,895 340.501
470.905 352.714
10.010 12.213




Fig.8 Beneficio trimestral
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Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El cuadro 7 presenta la cuenta de resultados consolidada & 30 de sept!embra de
2001 y su comparacion con la correspondiente a igual fecha del ejercicio 2000.

El beneficio antes de impuestos suma 647,0 millones de €, ¢on un crecimiento
de 7.1% sobre el mismo periodo del afio anterior. E] impuesto de sociedades
muestra una reduccidn de 12,2% debida al efecto fiscal - ya comentado en los
dos infarmes trimestrales anteriores - de la exteriorizacién en el presente
ejercicio de los fondos de pensiones de los bancos del Grupo.

El beneficio neto de los nueve meses franscurridos ge eleva a 460,9 millones de
£, con un aumento interanual de 17,5%. Después de deducir los intereses

T R

doe consolidades: [

ST Cuadro'Ts Resil

(Datas en miles de €) 30,001
_‘ Fasatag K Variacion
"1 (Millones) 30.9.00 en%
Interezes y rendimientos asimilados _. ... ...... : 2‘34'02‘& 1.707.034 1.2B3.665 351
— Interesas y cargas aslmiladas: .. 114,285 GB6.867  439.317 58,3
D recursos Bf8MoS - .. ... ... ..o, ‘111480, 670.010 424747 577
Imputablas al formdo de pensiones .. ......... .. o 2805, 16.857 14570 15,7
+ Rendimiento da 1a cartars da renta varlable . ..., .. no 1484 8.578 7.675 17.0

= Margen de intermediagion ..., o c.ooooon. . AT1i235 01029145 832,023 227

+ Productos de senvicios: CF04TR. 423,588 399253 8.1
Comisfones de operaciones sefivas ... .. ... .. -7 55.658 40577 12,3
Comisiones e avalas y otras cauclones .. .. ... 5.835 35.672 30.786 159
Productos de olros servicios (neta) . .......... 5opg3 332258 318.890 4,2

=Margen bancariobasico ..................... 241.714 1452733 1.231.276 18,0

+ Resultados de operacionas financieras; o AT4eT 28.530  35.300 (19.2)
Negociacion de activos financieras . ........... N ] 6.680 12.164 {45,7)
Sanaarmianta de valores y derlvades ... ... ... (877)  (8.273  (1.032) =
Resultados de diferencies de cambio . ...... ... o 4,513 27158 24,168 12,2

=Margen ordinario . ... ... . ... ... ..., 246.461 1.481.263 1.266.576 17,0

— Costes operativos; ‘ 9;_31 5, 554826 492362 12,7
Costesdaparsonal ... ... ... ... ... ... 66.834 401,680 354.679 13,3
Gastosgenerales . . ... . v e e 21.782 130.975 117.913 11,1
THbUOS Vartos ... e . 3.689 22,171 19.770 12,1

—Amortizacionses ... ... ...l 8,460 50.846  50.468 Q.7

+ Otros produetes de explotacién ... ... L 173 1,040 1.080 @n

— Qtras cargas de explaiagion; 5160 3012 29.261 6.0
Contribuctén al Fondo de Garantfa de Depdsitos . 2.188 13.032 11,487 13,7
Atenciones estatutarias yofras ............... 2 866 17.225 17.2680 (0,2)
OIS CIROAES .. ... t128 755 540 39,8

= Margen de explatacion . ....., ... .. ... ... 140699 845619 B95.565 216

+ Rdvs. de socisdades puestas eb agulvalancla (neto) 191 1.146 3.084 (62,8)

- Amortizacién del fondo de comercic de consalidacion . 978 8,867 1.765 =

+ Rasultados por operaciones grupo (neate) .. ....... 447 2.688 6.024 (55.4)

= Amortizaclén y provisiones para inszolvencias: 23,554 141.802 62,021 =
Dotacidn neladalpariodo ... .. .............. 26,607  159.911 84 513 89,2
Recuperacion de fallidos amortizadas . ......... (3.013) (18109} (22.492) {19,8)

+ Resultados extreordinarios (neto): 2 (8.113) (B4.T7Z) (38.575) 48 8

Resultados de enajenacion de activas ......... 1.305 7.841 8.297 (5,8

Recuperacién Ffondo de pensiones . . . .......... - - -

Dotacion extreordinaria al fondo de pensianes . . . (2.720) (16.344) (18.294) (10,7)

Dolagion a provisionas para ofres fines . ... ... .. (7.292) (43.828) (20.295) >

Qtros restlfados vanos .o oo iin i, (408) (2.447)  (6.283) (e1,1)
= Beneficio antes de impuestos .. .............. 107.654 647012 604312 7.1
= Impuesto sobre sociedades ... ... ... L. 20,959 1B6.066 211.B57 (12,2)
=Beneficlonete . ... .. ... ... ... ... .. 76.695 460946 392.455 17.5

— Infereses minoritarios .., ... . ., e e e 5.180
= Beneflelo nete atribulble a acclonlstas BPE . . . ..

27,204
423,742

27418 357
365.037 16,1




minaritarios, el beneficio atribuible a los accionistas de Popular es de 423.7
millones de €, que equivale a 1,951 € por accién, un 16,1% superior al de igual
periodo del afio precedents.

Considerado aisladamente el tercer frimestre, el beneficio netqrsuma 1638
millones de € y el atribuible, 151,1 millones de € (0,696 € por accion) con tasas
de crecimiento interanuales de 19,1% y 17,0% raspectivaments.

La figura 8 presenta la evolucion de los tres niveles de beneficio en los cinco
ltimas trimestres y la figura 9, el beneficio y dividendo trimestral por accion en
&l mismo periodo,

A continuacion s2 analiza el comportamients de los principales coriceptos de la
cuenta de resultados.

El margen de intermediacion asciende a 1.029,1 millones de £, con un aumento
de 23,7% sobre igual periedo del afo anterior, motivado por el fuerte aumento
de las masas del balance, unido a una gestién prudente de los tipos de interés
activos y pasivos.

Los productos de servicios suman 423,86 millones de &, con una tasa interanual
de 8,1%. El analisis por capitulos muestra por una parte una reduccién de 17,7%
de las comisiones de los fondos de inversidn - congecuencia de la caida de
patrimonio comentada anteriormente - y un crecimiento apreciable (+12,7%) de
log demds conceptos, que alcanza el 19,1% en lag operaciones de medios de
pago. Su composicion y la evolucidn en los cinco ultimos trimestres aparecen en
el cuadro § y la figura 10,

* Guadro'8. Ingrezos por servicios

(Datos en miles de £) 30.9.01
Pasatas Variacian

(Millones) 0800  en%

Servicios inherentes a operaclones activas: "o5281 55,6508 48.877 12,3
Descuento comercial .. ... ... ... 5.639 33890  31.914 62
Otrag operaclones activas . _.............. 3.622 21.768 17.663 237
Prestacion de gvales y olras garantias . .......... 5935 35672  30.TEG 15,9
Sarvicios de gastlon: 55,283 3323253 318.880 4,2
Mediacion en ¢obros y pagos: 27937 167.907 143.553 17,0
Cobrode efeclos ..o vt i s e 7165 43.062 37.235 15,6
Cheques ... ... ... ... .. ... 2785 16.742 14,409 16,2
Adeudos por domicifiaciongs ... .00 eie 1.816 i0.912 8.338 16,8
Mediggdepage ........ ... .. .......... 17.368 68.323 57578 19,1
Movilfzactdnde fondos ... ... ... ... ... ... 4,803 28,868 25.103 14,6
Compra-venta de moneda extranjera . .. .. .. ... 1.029 8.187 3916 48
Adminlstracldn de activas flnancieros de cllentes: 20409  122.660 131.602 (6,8)
Cerfergsdevalores .. .................... 712 16.299 14,895 5.4
Fondos de lnverafdn .. ... oL 11.927 71682 gr1az2 (17,7
Flanes de pensionBs . . v vv e vir i iiianaas 5774 34.670 25.6658 16,9
Administracion de cuartas alavista ... ... ... 4870 28268 24.930 17.4
L T 1.038 8.236 12.7989 (51.3)
Total ... ... 70479 423586 389252 6.1

Los resultados de operaciones financieras ascienden a 28,5 millones de €, con
una disminucion de 19.2% interanual causada por &l mal comportarmients de los
mercados de valores, en especial durante el tercer trimestre.

El margen ordinario, suma de los tres capitulos antericres, se eleva a 1.461,3
millcnes de €, un 17,0% superiar al del mismo periodo del afo anterior,

Los costes operativos se elevan a 554,8 millones de €, con una tasa de
crecimienta de 12,7% interanual, Por componentes, 105 costes de personal
aumentaron el 13,3%, los gastos generales, &l 11,1% y los tributos (excluido el
impuestc de sociedades) el 12,1%. Como ya se expuso en informes antericres,
la exteriorizacion del fondo de pensiones en el presente afio implica cargar

Fig.10 Productos de serviclos
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nuevos costes de personal, por lo que su comparacion con &l afo anterior no &5
homogénea. Ajustado a este efecto, los costes operativos crecen el 7,9%, y los
de perscnal, el 6,6%.

El margen de explotacion o resultado cperativa, asciends a 845,86 millones de &
en los nueve meses transcurridos, con un aumento interanual de 21,6%. Esta
tasa es muy similar a la de crecimiento del volumen de negocio (20,1% en
balance, 20,6% en inversian crediticia) lo que confirma la validez de la polifica
de cracimiento con rentabilidad.

Guadro 9.. Resultados'y rentabilidad trimestrales

2001 "
2000 Pesetas’
(Datos &t milles de €) n [\ 1 It (Millanes)
Intereses y rendimientos asimilades . 462108 505062 555,208 S81.919 578.885 - 95.318
= Interezes y cargas asimiladas ...... 179.706 210.276 225956 235.611 225.300 -37.487
= Margeh de intermedlacién .. ...... 282402 294,786 329.252 346.308 353.585 ' SB.EM
+ Productos da sarvicios .. .._.._.... 141.069 136168 144.093 141926 137569 22,000
+ Resultados da op. Franciaras .. .. .. 14606 04191 13076 12004 3450 - 574
= Margen ordinario ............... 438,077 517145 486421 500238 494.604 Bg.'ZQS-‘
- Costes operativos: 167.243 175.208 152,200 185.545 186.081 ' 30.5961
Pergonal .. ................... 120.036 122,342 132519 133.360 135501 | 22:545
RESID i 47.207 52956 50.387 52185 50580 | B.41E.
= AMOMZACIONES . oo vvvvvn i vuianaes 17.008 17.006 16.851 17.021 16.974 ' 2824
+ Otres rdos. de explotaclén (nete) ... {9.424) (9.489) (10.082) (10.070) (B.810) “(1.632)
= Margen da axplotacién .. _ .. ... _. 244,402 315352 276.278 287.602 281.739 “46.673
% Otros resultados (neto) ... ......... 6.780 2.016 787 6021 2426 ' 404
- Provisiones y sanegmientos (neto) .. 39.841 111.266 67.214 83.231 S57.376 | 947
= Beneficio antes de impuestos ... .. 211.541 206102 209.851 210372 226.78% I7.735
= Impuests sobre el beneficlo .. ... .. 74080 71.048 BO618 862435 63.013 10485 °
= Beneficioneto .. ................ 137.461 135.054 149.233 147.937 163.776 27.250
— Intereses minoritaros .. ........... B.30& 8534 12355 12211 12638 2103
= Beneficin neto atribuible ... ... ... 129.153 125.520 136.878 135.726 151138 25147
Bro marmorla (millores da €):
Activos fotales medios ... _......... .. 290623 30.778 32427 34.060 35.167
Acgtivos totales medios ponderados por
resga (RWA) ... .. ... ........... 23675 24545 2B8.005 27.650 2B.860

{Datos en % de los aclivos totales medios, alevados al afio)

2000 2001
1l I\ | ] 1

Rendimlento de los empless . ... ... 6,24 6.56 6,85 6,83 6,58
= Coste do los recurses .. ... ... ... 243 273 279 277 2,56
= Margen de intermediacién ....... 3,81 3,83 4,08 4,08 4,02
+ Rendimiento nelo de servicipa ., .., 1,91 1,80 1,78 1,67 1,56
+ Rendimignto nete de op. financieras | 0,20 1,09 0,16 0,14 0,04
= Margen ordinarle ...._.... ... ... 592 6,72 6,00 3,87 5,62
— Costes operatives: 228 2,28 226 2,18 212

Parsonal ... ... ... ... ... 1,62 1,59 1.64 1,57 1,54
RO oot 0,64 0,69 0,62 0,61 0,58

— Amortizaciones .. ... ............ 0,23 0,22 0,21 0,20 0,18
+ Qtros rdos. de explatacidn (neta) . .. (0,13) (0,12) (0,12) (0,11) (@11}
= Rentabilidad de explotagién .. .. .. 330 4,10 34 3,38 3,20
+ Otros resultades (mete) ..., .. 0,08 0.03 0.0 0,07 0,03
= Provisiones y saneamientos (netw) . 0,53 1.45 0.83 0,98 0,65
= Rentabilidad antes de impuestas . 2,86 2,68 2,59 2,47 2,58
— Impuesto sobre el beneficio .. ...... 1,00 0,92 0,75 0,732 0,72
= Rentabilidad neta (ROA) . ........ 1,86 1,76 1,84 1,74 1,86
Pra mamoria:

Rentabllidad neta sobre actives

pandarados por riesgo (RORWA) . .. 2,32 2,20 2,30 2,14 2,27

Rantabilidad neta de los recursos

propios (ROE) .................. 2880 27,79 26,76 26,55 29,56

Apalancamiento .. ..... ... ... .. 154x 15Hx 14,5 x 15,3 x 159 %

Eficiencia operativa .............. 3618 3979 7,66 37.08 3752

" Alustada de resultads extraordinario




La figura 11 muestra el comportamiento de los margenes de negocio
desglosados por trimestres.

En la parte infarior de la cuenta de resultados hay que destacar el peso de las
provisiones y saneamientos, que suman 207,8 millones de £, mas del doble de
la cifra correspondiente a igual periodo del afo anterior (102,4 millones de €).
Estas cifras son un claro exponente de |os criterios de prudencia aplicados por &l
Grupo de forma permanente, con independencia de que los indices de calidad
de los activos estén en maximos historicos, como se expone en el apartado de
Gestion del riesgo.

De este total, lag dotaciones netas a fondos de provisidn para insclvencias
ascienden a 1589 millones de €, con un aumento interanual de 89,2%, que
comprenden 70,1 de provisiones especificas para riesgos en dificultad, 39,6 de
dotaciones genéricas, 50,6 para ¢l fondo de cobertura estadistica de
Insalvencias (fcei) y -0,4 para riesgo-pais. Por otra parte se recuperaron riesgos
calificados como fallidas par 18,1 millones de €,

Ademas, el Grupo ha destinado 43,8 millones de € a otras provisiones, frente a
20,3 millones de € en igual pericdo del afio anterior, que en =u casi totalidad
tienen naturaleza cautelar, lo que refuerza todavia mas su solidez patrimonial.

Por (ltimo, se han realizado dotaciones para pensiones por importe de 16,3
millones de € y se ha amortizado fondo de comercio derivado de la adquisicion
de otras negocios por 5,2 millones de €.

El cuadro 9 detalla para los cinco Ultimos trimestres la cuenta de resultados en
valor absoluto y en porcentaje sobre los activos totales medios, asi como las
medidas de rentabilidad v eficiencia.
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Cuadro 10. Rendimlantos v costes

(Datos en miles de £ y tipos elevades al afo) 30.9.01 30.9.00
Saldos medioz

Pasatas Fese  Producios  Tipos Saldos  Peso  Productos Tlpos
(Millones} (%) ocostes (%) medlos (%) ocostes (%)
Letmz del Tesoroy CBEs .. ... ......,. 53.001 318.545 0,84 10,926 4,57 445902 1,60 15.042 4,47
Infermediarios financlerys: . 859.917 5.768.220 17,03 201.916 467 4751.836 18,58 167.379 470
Eneuros ... oL 613.022 3.684.329 10,87 120.976 4,38 3.242.086 11,58 Q5,639 393
En meneda extranjera . .. ... ., ... ... 346,895 2.034.981 6,16 §0.540 5,18 1.508.770 5,40 71.740 6,34
Inversiones eraditicias (a): 4.207.612 25.280.257 7463 1.466.728 7,73 20,459,808 73,09 1.057.202 8,89
Bheums .. ... . o 4.152,527 24957190 7385 1.453.470 77 20196611 7215 1.044.287 5,080
En moneda extranjera............... 55.085 inoe7 009 13,256 534 2583187 0,94 12,905 £54
Cartera de valores: 148.557 892.838 2,63 36.444 544 a11,583 2,90 31.717 5,21
Deudas dsl Estado ..., ..,,.......... 20181 121.288 0.36 4 541 4,99 109,250 0.35 4. 378 534
Otros valores de renta fij@ ... ... ... ... 102,305 614.863 1.81 22.525 4,97 599.771 214 18664 437
Actionas v parficipaciones _ ... . ... ... 26.071 156.687 0,48 B.978 7.64 102.522 0,37 7875 9,98
Total empleas rentables (b) .. ... ... 5,360,087 32.2608.860 9523 1.7716.012 7.08 26472128 84,67 1.271.340 6,40
Otrosactivos .. ....................... 266558 1.615.872 477 - - 1.518.2986 5,43 - -
Totalempleas . ... __....... ..... 5.637.945 33.8B4.732 100,00 1.716.012 675 27.8991.525 100,00 1.271.340 8,05
Intermediariag financieros: 943 267 5.668.161 16,73 194,830 4,58 4.070.B37 14,54 132.251 4,33
Eneurns ..., 654815 3.89358.817 11,61 134,018 4 .54 3124082 11,16 88.519 3,78
Enmonegdaextranjera .. ...........,. 288 452 1.733.634 512 60.612 4 68 945 545 338 43732 B,16
Recursos de clientes (&): 1917164 22.542631 6948 475180 2,69 20120003 7191 292 496 1,04
Débitos a eliontas. . ... ..., ... ... .. 3.508.286 21.085.224 62,23 381.752 243 18470134 ©5,58 248,110 1,789
En auros: ) 2.360.928 20.199.584 53,81 366,200 242 17.581.888 &2.81 215.867 1,64
Cuenfasalavista..............., 1.761.181 10.584.912 31,24 70.338 0,89 10.494.140 37 49 54.708 D,70
Cue_ntas aplazo ... 1.344 509 B.080.659 2384 241.048 3,98 5911694 2112 121.528 274
Cesidn temporal de activos ., ..... 254.926 1.832.137 452 54.816 477 1.174.833 4,20 29,630 450
Ofres 312 1878 0,01 - - 1.259 - - -
Et moneda extranjera., ... ... ... .. 147.358 BB5.640 2862 25552 385 8EB.148 317 32243 4,84
Empréstitos y otros valores negociables 408.878  2.457.407 725 83.428 4,53 1,658,869 5,93 44 336 3,57
Fondodepensiones .............,..... 59308 HF.073 1.23 16.857 5,20 310.845 1,11 14.570Q 6,25
Tolgl recrsos concoste (d) ..., .. ... 4.920.827 20,628,855 8744 GB66.867 3,09 24510515 arss 439,317 239
OroSTecursos ... ..ooee i ey un. .. 367.859 2210879 6,52 - - 1.674.589 5,99 - -
Recursosproplos .. .......... . ....... 340.250 2.044 998 8,04 — - 1.806.411 6,45 - -
Totalregursos . ... .............,.. 5.637.945 33.8B4.73Z 100,00 BB6.867 270 27.991.525 100,00 4398.317 2,09
Margen con clientes (ac) ........ .. ..... 5,04 4,95
Spreed (becl) . ... 4,00 401

13



" Guadrp11. Rendimlentos y costas trlri'iestrg'legi ‘

(Datoz en % y tipos aelevados al ana)

Peso

Letras del Tesoroy GBES ... ... 1,81
Intarmedlarios finangieros ... ... .. 16,17
Inverslones crediticias (8). .. .... .. 73,71
Carteradeavalores . ............. 264
Total empleos rentahles (b) . 84,43
Ofrpzactives .. ... ... . 00ni- §,57
Totalempleos .. ............ 100,00
Intermediarios financiares ... ..., 13,92
Recursos de clientes (c) ......... 71,53
Fondo de pensiones .. .. -.....-.. 117
Total recursos con coste (@) . 86,62

Oz reqursns ... ......._. .00 6,43
Recursos propins . ... ... ... ... 6,95
Total recurszos . ... ... 100,00

Margen con cllenfes (8-c)
Spraad (b-d)

2000 2001
1l {{] v | Il n

Tipos Pesa Tipos Peso Tipos  Peso Tipos Paso Tipos Peso Tipos  Peso Tipos
4,51 162 4,37 1,32 4,54 D82 4,29 070 422 094 4,80 1,18 4,59
420 1728 451 17,38 527 1662 548 1841 489 1717 498 15,61 4,08
79 7253 685 7308 702 73O 730 7372 777 7448 TR TI00 .64
6,54 313 4,81 2,91 4,587 aA17 4,06 2689 707 248 518 275 420
620 0457 631 9470 659 9452 684 9552 717 8508 719 9512 6,82
- a4 - 530 - 548 = 448 - 454 - 4,88 -
594 100,00 507 100,00 624 100,00 656 100,00 &85 100,00 6,83 100,00 #,58
377 1559 418 1408 488 1489 530 1554 509 17,286 4,75 17,32 400
7,63 7063 166 7196 230 T02 264 7025 275 6980 270 683 2,64
586 1,09 6,37 1,00 650 1,10 6,59 1,24 533 1,22 538 1,23 5458
203 8731 23«4 8713 279 &A0T 374 8703 320 8828 313 56,86 2,95
- 6,31 - 6,77 - 712 - B,66 - 572 - 7,32 -

- 638 - 5,10 - 587 - 83 - 500 - 5& -
1,76 100,00 205 10000 243 10000 273 100400 2,79 100,00 2,77 100,00 2,56
516 4,97 4,72 4,75 502 500 5,00
4,28 397 3,80 3,80 3,87 4,06 3,97

Fig.15 ROA, RORWA y ROE
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Rendimientos y costes

El cuadro 10 muestra los saldos medios de los empleos y recursos, su
distribucion porcentual, los productos y costes corraspondientes v los tipos
meding de rendimiento v coste de cada activo y pasivo, elevados al afio, para
enero-septiembre ¢ igual perindo del afo anterior. La informacién desglosada
por trimestres se presenta en el cuadro 11.

El tipo de rendimiento de ias inversiones crediticias asciende a 7,73%, con
aumento de 84 puntos basicos {pb) sobre igual periodo dal afio anterior, El coste
medio de los recursos de clientes resulta 2,69%, con alza de 75 ph, de modo
que e margen con clientes (diferencia entre ambos tipes), mejora 2 pb (5,04%
frente a 4,85%).

El spread (diferencial enire el fipo de rendimiento de los activos rentables y el
coste de los recursos anerasos) se ha mantenido précticamente estable (4,00 y
4,01 puntos parcentuales en los dos periodos considerados).

Finalmente, &l margen de intermediacién sobre activos totales medios (atm)
mejora 9 pb y alcanza 4,05%, como consecuencia de un aumento de 70 pb en el
rendimiento del active frente a un alza de 61 pb del coste de los recursos.

Las cifras anteriores reflejan una prudente gestién de los tipos de inferes de
activo y pasivo y de las masas patrimoniales, que es tanto mas destacable si se
tiene en cuenta que el balance ha crecido, en saidos medios, el 21,1% entre los
dos periodeos conziderados.

Lag figuras 12 y 13 muestran la evolucion de los tipos de rendimiento y ¢oste y
de log margenes citados en los cinco dltimos timestres.

Rentabilidad de gestion

La rentabilidad sobre los recursos propios medios (ROE) asciende a 27,63% en
los nueve meses transcurridos del afio y a 29,56% en el tercer trimestre,
superior en armbos casos a la correspeondiente a los mismos periodos del
gjercicio anterior. La rentabilidad sobre los activos totales medios (RDA) se
eleva @ 1,81% en enero-septiembre y a 1,86% en el Ultime trimestre. La misma
referida a los activos totales medios ponderades por riesgo (RORWA) es de
2,24% vy 2,27% respectivamante en dichos periodos. La figura 13 representa las
medidas de rentabilidad en los cinco dlimos trimestres.

En cuanto a los principales componentes de la cuenta de resultados en relacion
con los activos totales medios (atm), el margen de intermediacién aumeanta 8 pb



en los nueve meses transcurridos y 21 pb en el trimestre respecto a iguales
periodos del afo antericr. El margen ordinario baja 20 pb y 30 pb
raspectivamente, debide a una mener ¢ontribucion de los servicios y las
operaciones financieras. Este efecto se reduce con una apreciable majora de los
costes operativos en 17 pb y 14 pb en los dos periodos considerados, de modo
que el resultado operativo es 3,33% (+2 pb) en enero-septiembre y 3,20% (-10
pb) en el tnmeastre.

La ratio de eficiencia operativa, que mide la parte del margen ordinario que es
absorbido por los costes operativos, cantinda su evolucion positiva: asciende a
37.46% (enero-septiembre) y a 37,62% (tercer trimestre), con una mejora de
1,41 y 0,56 puntos porcentuales respectivamente. La figura 14 muestra su
comportamiento en los cinco dlilimos trimestres.

El apalancamiento del balance, que expresa la relacidn entre recursos totales y
recursos propios en cada periodo, aumenta ligeramente y es_de 15,3 veces en
los nueve meses transcurridos del afo y de 15,9 veces en el trimastre.

La accién Banco Popular

Al cierre del tercer trimestre, la accion Banco Popular cotizaba en Bolsa a
38,00€ que, en comparacién con su precio doce meses antes {34,75<) significa
una revalorizacién de 9,4%. Este camportamiento puede calificarse como muy
favorable, =i z& tiene en cuenta que en ese periodo los mercados bursatiles
sufrieron una importante caida. El indice general de |a Bolsa de Madrid bajé un
29,1%, el IBEX-35 se deprecid un 28,3% y el IBEX del sector financiero (que
ineluye Banco Popular) lo hiza en un 34,5%.

La rentabilidad de mercado de la accidn - igual a la plusvalia (¢ minusvalia) en el
precio, mas los dividendos percibidos - ha sido 12,8% en los dltimos doce meses
v 4,9% desde principio del ejercicio,

El pracio de Banco Popular a 30 de septiembre supone un multiplo (F/E) de 14,6
veces el beneficio anualizado del periodo.

Fig.16 Indlces bursaliles
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Cuadre 12. Informacion sobre lag ageiones del Banco®

Liquidez Gotizacidn
(Datos en milas) <)
Acciones

admitidas Acciones
Trimestra (n® rnedla) contratadas % Maxima Minima Uitima
2000 | 217.154 79.967 3683 32,80 26,83 32,00
1l 217.154 59.442 27.37 35,25 2821 32,40
Il 217.154 27.383 1281 3475 21,400 34,75
v 217.154 44,403 20,45 38,50 32,65 ar1o
Toial aiio 217,154 211195 7,26 38,50 26,85 37,10
2001 1 217.154 50.309 2317 39,30 34 50 37.35
1 217.154 40.545 168,67 42,10 36,31 41,29
1l 217154 43.486 20,03 4250 30,65 38,00

~ Cifras gjustadas al split ds ias acciones (2x1) realizado en febrero de 2000
™ Flusvalla (minusvalia) mas dividendo, en % de la colizaclon inicial de cada periodz

bividendo Rentahilidad de

pagado mercade *
=)
0,265 (0,4)
0,274 21
0278 B
0,290 7.8
1,107 15,0
0,282 15
0,304 114
0,308 (7,2}

El volumen contratado en el periodo enero-septiembre alcanza 124,3 millones
de acciones, el 61,9% del total en circulacion, con un precio medio de 38,37€,

A 30 de septiembre de 2001, el Banco no poseia acciones propias, ni
directamenie ni a través de ninguna sociedad filial, conselidable o no. En los
mueve meses del ejercicio ha realizado transaceiones que suman 1,97 millones
de acciones (0,91% del capital) como comprador y como vendedor. Las
existencias maximas en este periodo fueron 591.000 acciones (0,27%).

El cuadro 12 refleja las magnitudes mas relevantes sobre la accion: cotizacion,
dividendos, rentabilidad de mercado y liquidez desde el inicio del afo 2000, La
figura 16 muestra, en forma de indice con base 100 a 30 de septiembre de 2000,
la evolucion del precio de Popular en los doce ultimos meses, comparado con
los indices bursatiles anteriores.

Madrid, ectubre de 2001
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Anexo

Informacion resumida de cada Banco del Grupo al 30 de septiembre de 2001

(Datos en miles de €)

Volumen de negocio

Activos totales enbalanee ... - e
Recursos de clientes!
Enbalance ... ... oo
Otros recurzos intermediados. . ... .. ..
Croditas sobre clientes . ... ... ... ...

Gestion del riesgo

Riesgostotales. ... ... oot
DEUdOTES MEFBSOS . . .o ce e e e
De los que: Con garantia hipofecaria. . ...
Provision para insclvenclas ............
Ratio de morosidad (%) .. ... ...
Ratio de cobertura de marosos (%) ... ...

Resultados

Imereses y rendimientos asirmilados . ...
—Interases y cargas asimiladas .. ... .. ..
+ Rendimiento de ks cartera de renta variable ...
= Margen de intarmediacidn ....... ...
+ Productos da servicios:

Comisiones de operaciones activas . . .
Camisibnes de avales y ofres caucines . . .
Productos de ofros servicios (neto) . ..
+ Resultados de operaciones financieras:
Negociacion de activos financiaros . ..
Manos:Saneamiento valores y dorivados
Resultadns da diferencias da cambio . .
=Margen ordinario . ... aeaa
— Costes gperativos:
Costes dopersonal. . o- .- ..
Gastosgenerales . ... ... .. -
Tributos vares .......... . iue-n-
—Amortlzaciones ... ..o e
+ QOtros productos da axplotacion .. ......
— Otras cargas de explotacién .. ...... ..
=Margen de explotacion .............
— Amartizacion y pravigiones para inselvencias:
Dotacidn nefa delperfodo ... ..... ..
Menos; Recuperacion fallidos amortizados
— Saneamiento inmovilizagiones financieras .
+ Resultades extracrdinarios (neto) . ... ..
= Beneficlo antes de impuestos ., ... ..
— Impuesto sobre sosledades ... ...
=Beneficionete ... o oot

Varacin en %o - -« -« oo v

Bancd
Papular
Espanol

Banco de
Andalucia

25.58%.564 4.0687.151

22.296.016
16.423.946

5.872.070
16.066.546

21.111,392
141.478
5284
283.746
0,67
200,56

1,141.158
$41.090
B6.751
686.819
256.147
37.868
25,325
192,954
26,086
5.808
(1.245)
21.529
969.052
354.114
258.225
87.557
14,332
34,857
an3
18,286
562.278
85.299
95,912
(10.613)
5.854
(37.223)
433.902
90.160
343.742
23,2

3.515.871
2814134

701.837
3.573.604

4.226.202
40.716
2.570
61.481
0,96
151,00

220.211
61.343
479
168,347
48641
7711
3.837
37.093
2.866
ar6

2.400
210.854
B6.126
46.749
16.668
2.689
5.231
78
4,356
135.217
19.472
22.744
(3.272)
(8.613)
107.132
35.322
71.810
21,0

Banco de
Casillla

Bango da
Gallcia

Bango da
Vasconia

2383.745 °.694.281 1489730
2,501,605 1.843.7562 1.478.183

1.848.065
652,540
1.953.417

2.194.814
15.546
1.772
32.028
0,71
206,03

115,772
36,807
338
79.302
23,525
3.186
1.635
18.704
658
166
14
478
102.486
39,408
26.585
10,348
1.476
3.006
33
3.108
53.995
9.923
11.324
(1.401)
(1,708
47.370
15.059
32.311

a1

1.505.625
338127
1.672.480

1.915.636
14.917
759
30.986
0,78
207,72

101.310
az2.7m
238
6B.647
18.573
3.485
1.706
14.372
910
101
809
89.330
29.522
20,084
8.258
1.170
2155

2.372
55.281
8.737
10.382
(1.645)
(2.100)
44,444
14.535
20,000

10,6

086,845
491,337
1.330.339

1.533.139
9.638
288
23.410
0,63
242,89

72.584
28,702
230
44112
17.579
2273
1.792
13,514
860

66

794

62 551
23680
16.543
6.277
ge0
1973
1487
35.411
7,698
8,306
(658)
(2.614)
25.099
7.183
17.916
13,7

* Datos no comparables con fos del afa 2000, par la escisién parcial del Banco en ghril da 2007

Banco de
Credite
Balear

Banco
Popular
France*

947.800 321.543
1.058.006 276.386
759903 276.306

289103
775821

832.347
3.999
64

11 622
0,48
280,62

47.828
13.728
108
34,208
16.012
1,103
593
14.316
1134
154
)
964
51,454
22700
15.586
6.209
905
1915
247
1.036
25.950
4.019
4,400
(381)
(4.323)
17.508
4.088
13.520

87

52754

60,237
478

340
0,79
71,13

16776
6.653

0,423
5286
26
74
5186
(75)
(17a)

83
14.334
9.659
6.327
2.840
382
a47

593
3135
289
293

(4

133
2.974
1.052
1.927

Banco
Papular
Hipatecario

1.223.962
2.384
2.3B4

1.207.965

1.325.098
1.844
ad6
32.658
0,14
1.771,04

55.029
37.164
17.865
(612)

2

922
(1.536)

40
15195
5,668
5.8943
¢175)

1.671
11.198
5.417
5.781

376

Banco
Popular-e

129,787
10,863
10,728

135

121.7680

124.019
1.964
2.259

1,56
115,02

7.263
2.800

4.263
(1.482)

(1.482)

647
1.2686
1.295

()

15
(624)
(624)
43.8



