ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como

introduccion al folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores
debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base en su
conjunto.

¢) No se exige responsabilidad civil a ninguna
persona exclusivamente por el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, a no ser que
dicho resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente, en relacion con las demas partes

del folleto.

Emisor: Caja De Ahorros y Monte de Piedad
de Navarra.

Naturaleza y denominacion: Los valores que

se emiten son obligaciones subordinadas
agrupadas en una emisién que se denomina
“a EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAJA NAVARRA”.

RESUMEN

Perfil del inversor: Caja Navarra ha

clasificado las obligaciones subordinadas
como instrumento financiero complejo de

riesgo medio.

Representaciéon _de los valores: Mediante

anotaciones en cuenta, gestionadas por
Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR.

Fecha de emisién y de desembolso: el 30 de
junio de 2009

Importe _de la _emision vy de cada valor:
200.000.000,- euros en valores de 1.000

euros, siendo la suscripcién minima de 12.000

euros.

Periodo de suscripcién: El periodo de

solicitudes de suscripcion se iniciara el
siguiente dia habil a la fecha de registro en el
Registro Oficial de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores de la presente Nota de
Valores y una vez publicada en la pagina web
de dicho Organismo o en la pagina web de
Caja Navarra) y hasta el 29 de junio de 2009 a
las 13:30 horas que finaliza el periodo de
solicitudes de suscripcion. La orden de
solicitud de suscripcién sera irrevocable una
vez suscrita, aceptada y firmada, salvo lo
previsto en el parrafo siguiente sobre la
revocacion por bajada del rating. Las 6rdenes
de solicitud de suscripcion realizadas hasta las
13:30 horas se consideraran realizadas en el
dia mientras que las 6rdenes de suscripcion
realizadas a partir de las 13:30 horas se

consideraran realizadas el siguiente dia habil.

En el supuesto de que con anterioridad a la

fecha de desembolso, se produjera un



descenso en la calificacion crediticia del
Emisor o de emisiones de similares
caracteristicas del Emisor, se abrir4 un periodo
de revocacién a favor de los suscriptores de 2
dias habiles a contar desde la publicacion por
el Emisor de un Suplemento a la presente
Nota de Valores, comunicando el descenso del
rating del Emisor. En caso de que no haya 2
dias habiles hasta la fecha de desembolso, se
modificara ésta con el fin de que existan estos
dos dias habiles para la revocacién. En dicho
periodo de revocacion los inversores que asi lo
deseen podran revocar las solicitudes de

suscripcion realizadas.

Precio de emisién y desembolso. Provisidn
de fondos.

Los valores se emitiran y desembolsaran el dia
30 de junio de 2009. No obstante, hasta la
fecha de emision de los valores se realizara

durante el periodo de suscripcion, en concepto
de provision de fondos, una retencion del
importe en la correspondiente cuenta a la vista
indicada por el suscriptor, ya existente en la
Entidad o abierta a tales efectos del importe de
suscripcion de los valores segun la tabla

siguiente.

El precio de emision variara en funcién de la

fecha de solicitudes de suscripcion.

El importe de la provision de fondos se
calculara, en funcion de la fecha de la orden
de suscripcion, aplicando el porcentaje

sefialado al importe de suscripcion solicitado.

FECHA FECHA

FECHA ORDEN PROVISION IMPORTE | FECHA ORDEN | PROVISION | IMPORTE

SUSCRIPCION FONDOS (%) SUSCRIPCION FONDOS (%)
20/05/2008 21/05/2009 99,32 10/06£2009 11/406/2009 9958
21/05/2008 2205/2009 99,34 110672009 12/406/2009 9959
2200542008 25/05/2009 99,38 1200672009 15/406/2009 99,74
25/05/2009 26/05/2009 99,40 15/06/2009 16A06/2009 9978
26/05/2009 27/06/2009 99 42 16062009 17406/2009 9978
270612009 20/05/2009 99,44 17/06/2009 18/06/2009 99,79
20/05/2009 29/05/2009 99 46 180672009 19/06/2009 9981
29/06/2009 (01/06/2009 99,41 190672009 220672009 99 56
01/06/2009 02/06/2009 9352 22/06/2009 23/06/2009 93,88
02/06/2009 03/06/2009 93 54 23/06/2009 24/06/2009 93,20
03/06/2009 04/06/2009 93 56 24/06/2009 25/06/2009 9331
04/06/2009 05/06/2009 93 57 25/06/2009 26/06/2009 93,93
05/06/2009 08/06/2009 99 52 26/06/2009 29/06/2009 9998
08/06/2009 (09/06/2009 99 54 29/06/2009 30/06/2009 100,00
(09/06/2009 10/06£2009 99 56

La retencién en cuenta de la provision de
fondos se realizaréa el primer dia habil siguiente
al de la orden de suscripcion de los valores
para el publico en general. El desembolso se
efectuard  mediante cargo en la cuenta
indicada por el suscriptor, ya existente en la
Entidad o abierta a tal efecto; tanto la apertura
como cierre de dicha cuenta estara totalmente

libre de gastos para el suscriptor.

La primera inscripcibn en el Servicio de
Anotaciones en Cuenta vy Ligquidacion
dependiente de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR),
sera por cuenta del Emisor. Los gastos de
mantenimiento de saldo y amortizacién
repercutibles a los suscriptores estaran sujetas
a las comisiones legales establecidas por las
entidades

participantes publicadas y



comunicadas al Banco de Espafia o a la

CNMV, en su caso.

Interés nominal:

Para el periodo comprendido entre 30 de junio
de 2009 y el 29 de junio de 2011 el tipo
aplicable sera el 6,25% nominal anual (6,40%
TIR).

A partir del dia 30 de junio de 2011 un Tipo de
Interés Nominal Anual, variable cada trimestre,
igual al que resulte de aplicar el Euribor a 3
meses + 3,00% sobre el importe nominal de
los valores. A partir del 5° afio de la fecha de
emisién o fecha de desemboilso, si la Caja no
ejercita la opcion de amortizacion anticipada,
el Tipo de Interés Nominal Anual serd igual a
Euribor 3 meses + 3,50%. En cualquier caso,

el tipo de interés nominal anual minimo

aplicable para cada uno de los trimestres sera
del 4%.

Periodos Nominal Anual
Del 30/6/2009 al | 6,25%
29/6/2011

Del 30/6/2011 al | Euribor 3M + 3,00%,
29/6/2014 con un minimo del

4%

Del 30/6/2014 al | Euribor 3M + 3,50%,
29/6/2019

(en caso de no | 4%

con un minimo del

amortiz. anticipada)

El interés efectivo previsto para un suscriptor
que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores, el 29 de junio de
2009 y los mantuviese hasta su vencimiento,
seria de 5,085%.

Para el célculo de dicho rendimiento:
1.- Se ha establecido las siguientes hipétesis:

- Que el tipo Euribor a tres meses de
referencia, que a fecha 11.5.2009 era
1,299%, se mantenga durante toda la vida
de aplicacién del tipo variable.

- Que la emisibn se ha desembolsado
integramente el 30 de junio de 2009

- No se contempla, la posibilidad de
amortizacion anticipada.

2.- Se ha establecido los siguientes

parametros:

- Que el margen que se afiade al tipo de
referencia es de 3,00%.

- A partir del 30 de junio de 2014, por no
amortizarse anticipadamente la totalidad
de la emision, el margen anterior se eleva
en 50 puntos basicos.

Si se amortiza la emision el 30 de junio de
2014 el interés efectivo para el suscriptor seria
el 5,241%.



Fecha pago de cupones: Los intereses

devengados seran satisfechos por trimestres
vencidos los dias 30 de septiembre, 30 de
diciembre, 30 de marzo y 30 de junio de cada
afio durante la completa vigencia de la
Emision, siendo la fecha de pago del primer
cupon el 30 de septiembre de 2009 y la del

ultimo cupdn el 30 de junio de 2019.

En caso de que el dia de pago de un cupén
periddico no fuese dia habil el pago del mismo
se trasladara al dia habil inmediatamente
posterior sin que por ese motivo se devengue
ningln derecho adicional para los titulares de
los valores. Se entendera por dia inhabil el
sdbado, domingo o festivo en Madrid, o inhabil

segun calendario Target.

La cuantia de cada cupon trimestral para cada
Obligacion Subordinada sera el resultado de
aplicar el tipo del cupén (expresado en tanto

por ciento) al valor nominal, dividir el producto

por cuatro y redondear hasta el céntimo de
euro mas cercano (en el caso de medio

céntimo de euro, al alza).

Amortizacién: Los valores se amortizaran a la

par, libres de gastos para el obligacionista.

Los valores seran amortizados en su totalidad
a su vencimiento que sera a los 10 afios
contados desde la fecha de desembolso,
siendo por tanto, la fecha de amortizacion final
el 30 de junio de 2019.

El emisor se reserva el derecho de amortizar
anticipadamente la totalidad de la emisién,
previa autorizacion del Banco de Espafia, a
partir del 30 de junio de 2014, en esa fecha o
en cada una de las fechas de pago posteriores
a dicha fecha. En el caso de que la presente
emisién no se amortizara en esa fecha (30 de
junio de 2014), el emisor elevara en 50 puntos
basicos el tipo de interés aplicable al resto de

periodos.

No existe la opcidon de amortizacion parcial de

la emision por parte del emisor.

No existe la opcion de amortizacion anticipada
a peticion de los tenedores de las

obligaciones.

Cotizaciéon Oficial: El Emisor solicitara la

admision de las obligaciones a cotizacion
oficial en AIAF Mercado de Renta Fija una vez
cerrado el periodo de suscripcion y prevé que
los valores estén cotizando en el mes siguiente

a dicho cierre.

Colectivo __potenciales _inversores: La

Emision se destina al publico en general.

Tramitacion de la suscripciéon: Los

suscriptores podran dirigir sus solicitudes de
suscripcion a cualquiera de las oficinas y
sucursales de la Entidad Emisora, donde se

informara al cliente que, de conformidad con la



normativa vigente, esta a su disposicion la
Nota de Valores donde se describe esta
Emision. Igualmente se le hard entrega al
cliente de un resumen donde se incluyen las
caracteristicas de la Emision. Las peticiones
de suscripciébn se atenderan, por riguroso
orden de recepcion, en las Oficinas de la
Entidad Emisora, por medio de un sistema on-
line que controla en todo momento el volumen
suscrito. El suscriptor de la presente emision,
deber& abrir una cuenta de valores asociada a
una cuenta a la vista, si no la tuviese abierta
en la Entidad. La apertura y cancelacion de
estas cuentas seran libres de gastos para el
suscriptor, salvo en su caso, los gastos de
mantenimiento de la cuenta a la vista, segun
tarifas vigentes en cada momento. No se
repercutirdn gastos de mantenimiento por la

cuenta de valores.

Sindicato de Obligacionistas: Se designa y

acepta para el cargo de Comisario del

Sindicato de Obligacionistas de la presente

emision a D2 Amaya Randez Alvero con
domicilio a estos efectos en Pamplona, Avda.

Carlos lll, n° 8.

Régimen fiscal: Las rentas de los valores

estaran sujetas a tributacién de acuerdo con la
legislacion fiscal aplicable en cada momento.
Dicho régimen fiscal esta recogido en la Nota

de Valores.

Orden de Prelacion:

Por las caracteristicas propias de las
emisiones subordinadas, en cuanto al orden
de prelacion de créditos, esta emisiéon se sitla
después de todos los acreedores comunes de
la Entidad, y antes de las cuotas participativas
y de las participaciones preferentes, en su
caso, de conformidad con lo dispuesto en el
art. 12.1., apartado h), del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero. No goza de

preferencia en el seno de la Deuda

Subordinada de la Emisora, cualquiera que

sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Factores de riesgo de la Emision:

Riesgos de subordinacién vy prelacién _de

los inversores ante situaciones

concursales: Las obligaciones subordinadas

de esta Emision, se sitlan, en caso de
insuficiencia de fondos del Emisor, insolvencia
o liquidacién del mismo, por detrdas de todos
los acreedores comunes del Emisor y al mismo

nivel que sus acreedores subordinados.

Pérdidas de liquidez: Es el riesgo de que no

se encuentre contrapartida en el Mercado. Las
obligaciones emitidas al amparo de la presente
Nota de Valores seran admitidas a negociacion
en AIAF Mercado de Renta Fija. Sin embargo,
no es posible garantizar que vaya a producirse

una negociacion activa en el mercado, asi



como tampoco el desarrollo o liquidez de los

mercados de negociacidn para esta emision.

No se designara ninguna entidad de liquidez
para esta Emision. Caja Navarra no esta
obligada a ofrecer liquidez en mercado

secundario.

Riesgo por fluctuacién del tipo de interés:

La rentabilidad que se pueda obtener por la
inversion en los valores de la presente
Emision, estard sometida a fluctuaciones de

los tipos de interés.

Riesgos por amortizacién anticipada: Se

establecen  clausulas de  amortizacion
anticipada por la Entidad Emisora: el Emisor
podra amortizar totalmente la emisién, a la par,
libre de gastos y comisiones, previa
autorizacion del Banco de Espafia, a partir del

30 de junio de 2014.

Riesgo _de mercado: Las obligaciones

subordinadas, una vez admitidas a
negociacion, estarian sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracién de la
inversion, de las condiciones de mercado y de
las condiciones econdmicas generales. En
funcion de la evolucion de dichas condiciones,
estas Obligaciones Subordinadas podrian
llegar a negociarse por debajo de su precio de

emision.

Calidad Crediticia de la Emisién: Las

obligaciones que se emitan al amparo de la
presente Nota de Valores no han sido

calificadas por Agencia de calificacién alguna.

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida en

caso de deterioro de la estructura financiera

del emisor que puede conllevar ciertos riesgos
6

en el pago de los intereses y/o principal de los
valores y, por tanto, generar una disminucion

del valor de la inversion.

Caja Navarra ha sido calificada por la entidad
calificadora independiente FITCH RATING en
A (perspectiva estable) para la deuda a largo
plazo y F1 para la deuda a corto plazo, con
fecha 23 de mayo de 2008.

Factores de riesgo del Emisor:

Caja Navarra, como entidad financiera, asume
los riesgos inherentes a su actividad,
basicamente de interés y precio. Los
principales factores de riesgo que podemos
sefialar y que aparecen descritos en el
Documento de Registro inscrito en el Registro
Oficial de la CNMV, con fecha 22 de octubre
de 2008 son:



Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida

que se puede producir ante el incumplimiento

de los pagos por parte de los acreditados.

Como consecuencia de la clara orientacién a
la banca al por menor, este riesgo es
fundamentalmente de naturaleza minorista,
estando diversificado por criterio geografico y

de clientes.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de pérdida

en el precio de mercado de una posicion,
como consecuencia de movimientos adversos
de los factores de riesgo que determinan el
valor de la misma. Este riesgo deriva de la
actividad en los mercados financieros

mayoristas.

Riesgo de interés: Es el riesgo de incurrir en

variaciones negativas del valor econémico del
balance o del margen de intermediacion,
consecuencia del efecto de los movimientos de
las curvas de tipos de interés en los tipos a los
que se renuevan las distintas masas del

balance.

Riesgo operacional: Eventuales quebrantos

derivados de sucesos inesperados,
relacionados con la infraestructura humana,
tecnolégica o con los procedimientos

establecidos.

Riesgo legal: Posibles pérdidas como
consecuencia de la dificultad o imposibilidad
de ejecutar un contrato en los términos

previstos.

Riesgo de liguidez: Riesgo de no poder

deshacer o cerrar una operacion en el

7

mercado; o riesgo de financiacion, que puede
surgir ante la dificultad de conseguir fondos en
un momento concreto para atender una

inversiébn o compromiso de pago.

CAJA NAVARRA, ha obtenido la opinion de
Analistas Financieros Internacionales y de
consultores

Solventis, independientes

especializados, sobre las  condiciones
financieras de la Emision. Dichos informes se

adjuntan como Anexo a la Nota de Valores.

Principales datos econdmicos de la Entidad:

Se presentan a continuacion el Balance de
Situacién y Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
consolidados, a 31 de diciembre de 2008,
segun Circular 6/2008 de Banco de Espafia,
en formato resumido, comparados con el

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias,



consolidados, a 31 de diciembre de 2007. Por
otro lado, se comparan, también en formato
reducido, los Balances consolidados 31.12.08
y 31.3.09 asi como las cuentas de pérdidas y
Ganancias a 31.3.08 y 31.3.09. Ademas, se
afladen los datos de solvencia a Diciembre
2007 y Diciembre 2008 asi como datos de
morosidad referidos a los mismos meses y a
31 de marzo de 2009.

El Coeficiente de Solvencia es:

A 31 de diciembre de 2008 10,42%

Superavit307.195 miles de euros

A 31 de diciembre de 200710,88%

Superavit348.935 miles de euros

| Coeficiente de Solvencia |
Dic. 2008 Dic. 2007
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 12.668.375| 12.101.742
Capital Tier | 1.032.597| 982.160|
Capital Tier Il 288.068] 334.914
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 1.320.665 1.317.074
Coeficiente de recursos propios (2/1 en %) 10,42%) 10,88%)
(Cifras en miles de euros)
[Indice de cobertura y ratio de morosidad |
Marz. 2009 Dic. 2008 Dic. 2007
Ratio de Morosidad 2,74% 1,93% 0,61%
Indice de Cobertura 83, 76% 115,61% 280,70%




BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

Comparacion entre 31.12.2008 y 31.12.2007

ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA

(Miles de euros redonde sdos)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA
Comparacién entre 31.12.2008 y 31.12.2007

ACTIVO

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ] R

2. CARTERA DE HEGOCIACION o4 iggeal B O | T pe

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COH CAMBIOS Ell PERDIDAS Y GANAICIAS. 0015

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPOHIBLES PARA LA VEHTA G 5 ERE ] e I T sy

5. CREDITICIAS o7 14 063302112 913501 8,95%
54. Depdsitos en entidades de crédts G4 1 GHE.554 |3 BE 40, 30%
52, Crédto ala cientela o074 13.052 708]1 9 7,09%

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO. [iE] 55T | E50E 36

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA. 0385

8. DERIVADOS DE COBERTURA il Firgeln] -

9. ACTIVOS O CORRIENTES EN VENTA 315 Tasm | E e

10. PARTICIPACIONES ST R T 83
104. Enficaces ssociada: 06 664|237 | Tz pe
10.2. Enlidedes muligrugo Soame| T mEw | EE

11. CONTRATOS DE SEGUROS VICULADOS A PENSIONE 78 75d 5.56%

12. ACTIVOS POR RE

13, ACTIVO MATERIAL R

14. ACTIVO INTANGIBLE. 351680 12 668

15, ACTIVOS FISCALES, a4 881 | 347

16. RESTO DE ACTIVO: 92 649 20 8687 343,57%

TOTAL ACTIVO. 0550 | 1B.973753(15430542 |  2296%

PASIVO

1. CARTERA DE HEGOCIACIOIL 0565 o745|  s3ea | 58185

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COH CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GAHANCIAS., 0566

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO. 0568 17 464 89613891 517 2572%
3. Depésitos de bancos centrales 0554 1282857 4053 21949%
32. Depésitos de entidades de crédto. 0574 878197 443103 | 9819%
33, Depdsitos de |a clientsla 0B19 13.518.315]11 215 232 20,52%
34 Déhitos % ot walores 079 1.549.5085) 1576 968 -1, 74%
35, Pasivos subordinacdos, 0544 152 201 152172 0,02%
36. Otfrog pasivos financiero: 0865 85731 102 504 -16,36%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS. 0830

5. DERIVADOS DE COBERTURA 0835 374z| BI6TE | 452

8. 0315 135126 152374 | i1

9. PASIVOS FISCALES. 0930 53307 4701 1339%

10, FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito). 0941 15.550 15735 -1 18%

11. RESTO DEPASIVO: 0958 18883 2a3m| 2267

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo € de crédito) 0961

TOTAL PASIVO, 1000 | 177s8229(141980% | 2507

PATRIMONIO HETO

1.  FONDOS PROPIOS 1020 1.240975) 1125 602 10,25%
11, CopitalFondo de dotacion (a) 1021 3 3 0,00%
1.3. Reservas 1031 1.080.712 850 562 13,69%
16, Resultado del ejercicio atribuido 2 la ertidad dominarte. 1065 160 360( 175 0537 “844%
1.7, Menos: Dividendos y refribuciones, 1070

2. AJUSTES POR VALORACIOII 1005 S9sg5| 102466 | A2888%

3 MINORITARIOS. 1001 4145|4378 532%

TOTAL PATRIMOMNIO HETO 1095 1215524 1.232495 3%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO. 1100 18.973.753)15.430.542 22 96%

PRO-MEMORIA
1. RIESGOS COHTINGENTES. 110 926356 2420882 | E173%
2. CONTIHGENTE 1125 2126706 251312 T46.24%

Afo  mes

Afo  mes

ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA 2008 12 2007 12 n

(Miles de euros redondeadas)
1. yr [ 12,143 BO3.205 54,64%
2. y cargas " T 4E SR
A) MARGEH DE INTERESE STETE| AR 185%
4 imiento de i de capital. 18321 308
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion. 77l 53881 51 26%
6. Comisiones per 6373 §24g7 B62%
7. Comisiones pagada CXE] 8065 0,52%
8. Resultado de operaciones fi (neto). 93304 65 605 51,00%
9. D ias de cambio (neto). 77 430 40,68%
10. Otros | de 6 Elig)
11, Otras cargas de 63,675
B) MARGEH BRUTO. 8,234%
12 Gastos de 11,25%
13. izaci 35,815
1. jones a p ineto). 51 G55
15. Pérdidas por deterioro de activos fi (neto). 114182 S3Eaa |12
E53E TIR0E 4G A

o), 3788
como no corri en venta. 25 4347 4083 | dE
. i de activos no enventa no como operaciones i L] EXE] 3723 Hd se%
D) RESULTADO AHTES DE 0745 R N A
20. Impuesto sobre i) i T
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C: 1760 T1.474| " ITEETD 5%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO, 0770 81.474] " ITEETD 5%
F.1) Resultado atri 75 160.380] 7S5 B
F.2) minoritari [ill:5) 135 573 A%




ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA

Ao mes |Afio mes %
ACTIVO 2008 12 | 2009 03 | Variacion
1. CAJAY DEPOSITOS ENl BANCOS CENTRALES oM 262,268 252029 3,90%
2. CARTERA DE HEGOCIACION 0014 18889 27521 35,70%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE COH CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS. 0015
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA aliff ERGIE= IR 175
5. IVERSIOHES CREDITICIAS il T4 68 303 "TEE 2 3 EEE
5.1. Dspdstos en enfidades te crécito G4 BTN N % - RS
52. Créditoala clentels 0074 13052708 12.802.410 1,92%
6. CARTERA DE INVERSION A VEICIMIENTO. 0018 255735 254379 055%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA, 0385
8. DERIVADOS DE COBERTURA 0380 B7 208 108612 24 54%
9. ACTIVOS HO CORRIENTES EH VENTA lifE:] 3457 SFEE] 58 B
10. PARTICIPACIONES. 30 R T (K
10.1. Entidades asociadas [iZF] S8 64| E G S8 855
10.2. Entidades mutigrupo. 0430 29.476 31188 581%
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONE G455 781 783 1545
12. ACTIVOS POR REASEGUROS, 0460
13, ACTIVO MATERIAL [ S55.164|ERT TS 385
14. ACTIVO INTANGIBLE. 455 ER L) SE ST A di%
15 ACTIVOS FISCALES. [ 4 B TFEAB0] T BT
16. RESTO DE ACTIVOS. 536 GEE4E] TS 3EE] TR S5
TOTAL ACTIVO, 0550 18973753 18.542726 227%
PASIVO 2008 12 | 2009 03
1. CARTERA DE HEGOCIACION, 0585 36.745 30.809
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO, 0568 17.454 896 17.024.415
31. Depdsitos de bancos certrale 0554 1282857 983639
32. Dspdstos de entidades te crécito 0574 a78197| 810089
33. Depdstos de fa clientela, 0519 13516.315| 13.433.081
34. Débitos representados por valores n 7ed 1549595 1572434
35. Pasivos subordnacos Tg4d 152201 150077
36. Otros pasivos financieros. 0865 85731 75035
5. DERIVADOS DE COBERTURA 0895 33.742 29.253
s 0915 135126 135640
9. PASIVOS FISCALES. 0330 53307 55291
10. FONDO DE LA 0BRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Coof de Crédito), 0941 15.550 15312
1. RESTO DE PASIVOS. 0a5s 18.863 35511
TOTAL PASIVO. 1000 17.758.228| 17.326.231
PATRIMONIO NETO 2008 12| 2009 03 n
1. FONDOS PROPIOS 1020 1240975 1288.237 3,80%
14, CapitalFondo de dotacidn (a) 1021 3 3 0,00%
13. Reservas 1031 1080712 1237265 1449%
16, Resultado del ejercicio atribuido & la entidad dominarte 1085 160.260 s1968|  -6757%
1.7, Menos: Dividendos v retribuciones. 1070
2. AJUSTES POR VALORACIOIL, 1005 -29.596 7796]  18083%
3. INTERESES MINORITARIOS. 1001 4145 4.454 7 A5%
TOTAL PATRIMONIO NETO. 1085 1315524] 1216435 0,08%
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOHIO NETO. 1100 18973753 18.542.728 227%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES. 1101 | 926356 B36.837 -9 66%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES., 1125 | 2126708] 2010243 545%

[Miles de euros redondeados)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA
Comparacién entre 31.03.2009 y 31.03.2008

Afo  mes

Afo  mes

ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA 2008 03 2009 03 n
[Miles de euros redondeados)
1. Intereses yr ooo1 180364 199 484 10,60%
2. Intereses y cargas 0005 124108 157 G5 2.57%
A) MARGEI DE INTER i 5 SE3EE TEAE 38,75%
4. Rendimiento de instrumentos de capital. [} EE FE R
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la partici i35 1873 AR | A0 E%
6. Comisi per da 0030 21 661 19130 -11 8%
7. Comisi pagada: 0035 1853 1.862 0,46%
8. Resultado de operaciones fil {neto). 0040 28313 35438 34 B5%
9. D ias de cambio (neto). i) 147 344
10. Otros p de i6 it (5 g 2455%
11. Otras cargas de 0065 FRE 3357 58T
B} MARGEH BRUTO. 75 ATTEd| TR 18,80%
12 Gastos de i 0os0 53103 54 605 2,83%
13. Amortizacion. 0085 B 856 8588 25 26%
14, i apr (neto), 0090 -4.794 -1.119 -76 EB%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto). i 15554 EXE R
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION. o105 40455 62456 54,46%
16. Perdidas por deterioro del resto de activos (neto). o110 459
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta. 25 14
19. Ganancias (pérdidas) de activos ne corrientes en venta no clasificados como operaci o140 43150 378 EEa%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. 45 63 Bl 63564 | 24 78%
20. sobre L fici os0 10.044 10612 5 B8%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES COHTI il TR i I CE L
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. o17a 73561 52272 -28,94%
F.1) Resultado atribuido a la entidad [iike3 7372 51 564| I g%
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritari [k} £ EliE] PRI




