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RESUMEN 

ADVERTENCIAS: 

a) El presente resumen debe leerse como 

introducción al folleto. 

b) Toda decisión de invertir en los valores 

debe estar basada en la consideración por 

parte del inversor del Folleto Base en su 

conjunto. 

c) No se exige responsabilidad civil a ninguna 

persona exclusivamente por el resumen, incluida 

cualquier traducción del mismo, a no ser que 

dicho resumen sea engañoso, inexacto o 

incoherente, en relación con las demás partes 

del folleto. 

Emisor: Caja De Ahorros y Monte de Piedad 
de Navarra. 

 

Naturaleza y denominación: Los valores que 

se emiten son obligaciones subordinadas 

agrupadas en una emisión que se denomina 

“2ª EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

SUBORDINADAS CAJA NAVARRA”.  

 

Perfil del inversor: Caja Navarra ha 

clasificado las obligaciones subordinadas 

como instrumento financiero complejo de 

riesgo medio. 

 

Representación de los valores: Mediante 

anotaciones en cuenta, gestionadas por 

Sociedad de Gestión de los Sistemas de 

Registro, Compensación y Liquidación de 

Valores, IBERCLEAR. 

   

Fecha de emisión y de desembolso: el 30 de 

junio de 2009 

 

Importe de la emisión y de cada valor: 
200.000.000,- euros en valores de 1.000 

euros, siendo la suscripción mínima de 12.000 

euros. 

 

Periodo de suscripción: El periodo de 

solicitudes de suscripción se iniciará  el 

siguiente día hábil a la fecha de registro en el 

Registro Oficial de la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores de la presente Nota de 

Valores y una vez publicada en la página web 

de dicho Organismo o en la página web de 

Caja Navarra) y hasta el 29 de junio de 2009 a 

las 13:30 horas que finaliza el periodo de 

solicitudes de suscripción. La orden de 

solicitud de suscripción será irrevocable una 

vez suscrita, aceptada y firmada, salvo lo 

previsto en el  párrafo siguiente sobre la 

revocación por bajada del rating. Las órdenes 

de solicitud de suscripción realizadas hasta las 

13:30 horas se considerarán realizadas en el 

día mientras que las órdenes de suscripción 

realizadas a partir de las 13:30 horas se 

considerarán realizadas el siguiente día hábil. 

En el supuesto de que con anterioridad a la 

fecha de desembolso, se produjera un 
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descenso en la calificación crediticia del 

Emisor o de emisiones de similares 

características del Emisor, se abrirá un periodo 

de revocación a favor de los suscriptores de 2 

días hábiles a contar desde la publicación por 

el Emisor de un Suplemento a la presente 

Nota de Valores, comunicando el descenso del 

rating del Emisor. En caso de que no haya 2 

días hábiles hasta la fecha de desembolso, se 

modificará ésta con el fin de que existan estos 

dos días hábiles para la revocación. En dicho 

periodo de revocación los inversores que así lo 

deseen podrán revocar las solicitudes de 

suscripción realizadas. 

 

 

Precio de emisión y desembolso. Provisión 
de fondos. 

 

Los valores se emitirán y desembolsarán el día 

30 de junio de 2009. No obstante, hasta la 

fecha de emisión de los valores se realizará 

durante el periodo de suscripción, en concepto 

de provisión de fondos, una retención del 

importe en la correspondiente cuenta a la vista 

indicada por el suscriptor, ya existente en la 

Entidad o abierta a tales efectos del importe de 

suscripción de los valores según la tabla 

siguiente. 

El precio de emisión variará en función de la 

fecha de solicitudes de suscripción. 

El importe de la provisión de fondos se 

calculará, en función de la fecha de la orden 

de suscripción,  aplicando el porcentaje 

señalado al importe de suscripción solicitado. 

 

 

 

 

 

La retención en cuenta de la provisión de 

fondos se realizará el primer día hábil siguiente 

al de la orden de suscripción de los valores 

para el público en general. El desembolso se 

efectuará  mediante cargo en la cuenta 

indicada por el suscriptor, ya existente en la 

Entidad o abierta a tal efecto; tanto la apertura 

como cierre de dicha cuenta estará totalmente 

libre de gastos para el suscriptor. 

La primera inscripción en el Servicio de 

Anotaciones en Cuenta y Liquidación 

dependiente de la Sociedad de Gestión de los 

Sistemas de Registro, Compensación y 

Liquidación de Valores, S.A., (IBERCLEAR), 

será por cuenta del Emisor. Los gastos de 

mantenimiento de saldo y amortización 

repercutibles a los suscriptores estarán sujetas 

a las comisiones legales establecidas por las 

entidades participantes publicadas y 
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comunicadas al Banco de España o a la 

CNMV, en su caso. 

 

Interés nominal:  

 

Para el período comprendido entre 30 de junio 

de 2009 y el 29 de junio de 2011 el tipo 

aplicable será el 6,25% nominal anual (6,40% 

TIR). 

 

A partir del día 30 de junio de 2011 un Tipo de 

Interés Nominal Anual, variable cada trimestre, 

igual al que resulte de aplicar el Euribor a 3 

meses + 3,00% sobre el importe nominal de 

los valores. A partir del 5º año de la fecha de 

emisión o fecha de desembolso, si la Caja no 

ejercita la opción de amortización anticipada, 

el Tipo de Interés Nominal Anual será igual a 

Euribor 3 meses + 3,50%. En cualquier caso, 

el tipo de interés nominal anual mínimo 

aplicable para cada uno de los trimestres será 

del 4%. 

 

  

Períodos Nominal Anual 

Del 30/6/2009 al

29/6/2011 

6,25% 

Del 30/6/2011 al 

29/6/2014 

Euribor 3M + 3,00%,

con un mínimo del 

4% 

Del 30/6/2014 al 

29/6/2019 

(en caso de no 

amortiz. anticipada) 

Euribor 3M + 3,50%,

con un mínimo del 

4% 

 

El interés efectivo previsto para un suscriptor 

que adquiriese los valores amparados por la 

presente Nota de Valores, el 29 de junio de 

2009 y los mantuviese hasta su vencimiento, 

sería de 5,085%.  

 

Para el cálculo de dicho rendimiento: 

1.-  Se ha establecido las siguientes hipótesis: 

- Que el tipo Euribor a tres meses de 

referencia, que a fecha 11.5.2009 era 

1,299%, se mantenga durante toda la vida 

de aplicación del tipo variable. 

- Que la emisión se ha desembolsado 

íntegramente el 30 de junio de 2009  

- No se contempla, la posibilidad de 

amortización anticipada. 

2.-  Se ha establecido los siguientes 

parámetros: 

- Que el margen que se añade al tipo de 

referencia es de 3,00%. 

- A partir del 30 de junio de 2014, por no 

amortizarse anticipadamente la totalidad 

de la emisión, el margen anterior se eleva 

en 50 puntos básicos.  

Si se amortiza la emisión el 30 de junio de 
2014 el interés efectivo para el suscriptor sería 
el 5,241%. 
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Fecha pago de cupones: Los intereses 

devengados serán satisfechos por trimestres 

vencidos los días 30 de septiembre, 30 de 

diciembre, 30 de marzo y 30 de junio de cada 

año durante la completa vigencia de la 

Emisión, siendo la fecha de pago del primer 

cupón el 30 de septiembre de 2009 y la del 

último cupón el 30 de junio de 2019. 

 

En caso de que el día de pago de un cupón 

periódico no fuese día hábil el pago del mismo 

se trasladará al día hábil inmediatamente 

posterior sin que por ese motivo se devengue 

ningún derecho adicional para los titulares de 

los valores. Se entenderá por día inhábil el 

sábado, domingo o festivo en Madrid, o inhábil 

según calendario Target. 

 

La cuantía de cada cupón trimestral para cada 

Obligación Subordinada será el resultado de 

aplicar el tipo del cupón (expresado en tanto 

por ciento) al valor nominal, dividir el producto 

por cuatro y redondear hasta el céntimo de 

euro más cercano (en el caso de medio 

céntimo de euro, al alza). 

 

Amortización: Los valores se amortizarán a la 

par,  libres de gastos para el obligacionista. 

Los valores serán amortizados en su totalidad 

a su vencimiento que será a los 10 años 

contados desde la fecha de desembolso, 

siendo por tanto, la fecha de amortización final 

el 30 de junio de 2019. 

El emisor se reserva el derecho de amortizar 

anticipadamente la totalidad de la emisión, 

previa autorización del Banco de España, a 

partir del 30 de junio de 2014,  en esa fecha o 

en cada una de las fechas de pago posteriores 

a dicha fecha. En el caso de que la presente 

emisión no se amortizara en esa fecha (30 de 

junio de 2014), el emisor elevará en 50 puntos 

básicos el tipo de interés aplicable al resto de 

períodos. 

No existe la opción de  amortización parcial de 

la emisión por parte del emisor.  

No existe la opción de amortización anticipada 

a petición de los tenedores de las 

obligaciones. 

 

Cotización Oficial: El Emisor solicitará la 

admisión de las obligaciones a cotización 

oficial en AIAF Mercado de Renta Fija una vez 

cerrado el periodo de suscripción y prevé que 

los valores estén cotizando en el mes siguiente 

a dicho cierre. 

 

Colectivo potenciales inversores: La 

Emisión se destina al público en general. 

 

Tramitación de la suscripción: Los 

suscriptores podrán dirigir sus solicitudes de 

suscripción a cualquiera de las oficinas y 

sucursales de la Entidad Emisora, donde se 

informará al cliente que, de conformidad con la 
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normativa vigente, está a su disposición la 

Nota de Valores donde se describe esta 

Emisión. Igualmente se le hará entrega al 

cliente de un resumen donde se incluyen las 

características de la Emisión. Las peticiones 

de suscripción se atenderán, por riguroso 

orden de recepción, en las Oficinas de la 

Entidad Emisora, por medio de un sistema on-

line que controla en todo momento el volumen 

suscrito. El suscriptor de la presente emisión, 

deberá abrir una cuenta de valores asociada a 

una cuenta a la vista, si no la tuviese abierta 

en la Entidad. La apertura y cancelación de 

estas cuentas serán libres de gastos para el 

suscriptor, salvo en su caso, los gastos de 

mantenimiento de la cuenta a la vista, según 

tarifas vigentes en cada momento. No se 

repercutirán gastos de mantenimiento por la 

cuenta de valores.  

 

Sindicato de Obligacionistas: Se designa y 

acepta para el cargo de Comisario del 

Sindicato de Obligacionistas de la presente 

emisión a Dª. Amaya Rández Alvero con  

domicilio a estos efectos en Pamplona, Avda. 

Carlos III, nº 8. 

 

Régimen fiscal: Las rentas de los valores 

estarán sujetas a tributación de acuerdo con la 

legislación fiscal aplicable en cada momento. 

Dicho régimen fiscal está recogido  en la Nota 

de Valores. 

 

Orden de Prelación:  

Por las características propias de las 

emisiones subordinadas, en cuanto al orden 

de prelación de créditos, esta emisión se sitúa 

después de todos los acreedores comunes de 

la Entidad, y antes de las cuotas participativas 

y de las participaciones preferentes, en su 

caso, de conformidad con lo dispuesto en el 

art. 12.1., apartado h), del Real Decreto 

216/2008, de 15 de febrero. No goza de 

preferencia en el seno de la Deuda 

Subordinada de la Emisora, cualquiera que 

sea la instrumentación y fecha de dicha deuda. 

 

Factores de riesgo de la Emisión: 

 

Riesgos de subordinación y prelación de 
los inversores ante situaciones 
concursales: Las obligaciones subordinadas 

de esta Emisión, se sitúan, en caso de 

insuficiencia de fondos del Emisor, insolvencia 

o liquidación del mismo, por detrás de todos 

los acreedores comunes del Emisor y al mismo 

nivel que sus acreedores subordinados. 

 

Pérdidas de liquidez: Es el riesgo de que no 

se encuentre contrapartida en el Mercado. Las 

obligaciones emitidas al amparo de la presente 

Nota de Valores serán admitidas a negociación 

en AIAF Mercado de Renta Fija. Sin embargo, 

no es posible garantizar que vaya a producirse 

una negociación activa en el mercado, así 
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como tampoco el desarrollo o liquidez de los 

mercados de negociación para esta emisión. 

 

No se designará ninguna entidad de liquidez 

para esta Emisión. Caja Navarra no está 

obligada a ofrecer liquidez en mercado 

secundario. 

 

Riesgo por fluctuación del tipo de interés: 

La rentabilidad que se pueda obtener por la 

inversión en los valores de la presente 

Emisión, estará sometida a fluctuaciones de 

los tipos de interés. 

 

Riesgos por amortización anticipada: Se 

establecen cláusulas de amortización 

anticipada por la Entidad Emisora: el Emisor 

podrá amortizar totalmente la emisión, a la par, 

libre de gastos y comisiones, previa 

autorización del Banco de España, a partir del 

30 de junio de 2014.  

 

Riesgo de mercado: Las obligaciones 

subordinadas, una vez admitidas a 

negociación, estarían sometidas a posibles 

fluctuaciones de sus precios en el mercado en 

función, principalmente, de la evolución de los 

tipos de interés y de la duración de la 

inversión, de las condiciones de mercado y de 

las condiciones económicas generales. En 

función de la evolución de dichas condiciones, 

estas Obligaciones Subordinadas podrían 

llegar a negociarse por debajo de su precio de 

emisión. 

 

Calidad Crediticia de la Emisión: Las 

obligaciones que se emitan al amparo de la 

presente Nota de Valores no han sido 

calificadas por Agencia de calificación alguna. 

 

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida en 

caso de deterioro de la estructura financiera 

del emisor que puede conllevar ciertos riesgos 

en el pago de los intereses y/o principal de los 

valores y, por tanto, generar una disminución 

del valor de la inversión. 

 

Caja Navarra ha sido calificada por la entidad 

calificadora independiente FITCH RATING en 

A (perspectiva estable)  para la deuda a largo 

plazo y F1 para la deuda a corto plazo, con 

fecha 23 de mayo de 2008. 

 

Factores de riesgo del Emisor: 

 

Caja Navarra, como entidad financiera, asume 

los riesgos inherentes a su actividad, 

básicamente de interés y precio. Los 

principales factores de riesgo que podemos 

señalar  y que aparecen descritos en el 

Documento de Registro inscrito en el Registro 

Oficial de la CNMV, con fecha 22 de octubre 

de 2008 son: 
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Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida 

que se puede producir ante el incumplimiento 

de los pagos por parte de los acreditados. 

 

Como consecuencia de la clara orientación a 

la banca al por menor, este riesgo es 

fundamentalmente de naturaleza minorista, 

estando diversificado por criterio geográfico y 

de clientes. 

 

Riesgo de mercado: Es el riesgo de pérdida 

en el precio de mercado de una posición, 

como consecuencia de movimientos adversos 

de los factores de riesgo que determinan el 

valor de la misma. Este riesgo deriva de la 

actividad en los mercados financieros 

mayoristas. 

 

Riesgo de interés: Es el riesgo de incurrir en 

variaciones negativas del valor económico del 

balance o del margen de intermediación, 

consecuencia del efecto de los movimientos de 

las curvas de tipos de interés en los tipos a los 

que se renuevan las distintas masas del 

balance. 

 

Riesgo operacional: Eventuales quebrantos 

derivados de sucesos inesperados, 

relacionados con la infraestructura humana, 

tecnológica o con los procedimientos 

establecidos. 

 

Riesgo legal: Posibles pérdidas como 

consecuencia de la dificultad o imposibilidad 

de ejecutar un contrato en los términos 

previstos. 

 

Riesgo de liquidez: Riesgo de no poder 

deshacer o cerrar una operación en el 

mercado; o riesgo de financiación, que puede 

surgir ante la dificultad de conseguir fondos en 

un momento concreto para atender una 

inversión o compromiso de pago. 

 

CAJA NAVARRA, ha obtenido la opinión de 

Analistas Financieros Internacionales y de 

Solventis, consultores independientes 

especializados, sobre las condiciones 

financieras de la Emisión. Dichos informes se 

adjuntan como Anexo a la Nota de Valores. 

 

 

Principales datos económicos de la Entidad: 

 

Se presentan a continuación el Balance de 

Situación y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 

consolidados, a 31 de diciembre de 2008, 

según Circular 6/2008 de Banco de España, 

en formato resumido, comparados con el 

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 
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consolidados, a 31 de diciembre de 2007. Por 

otro lado, se comparan, también en formato 

reducido, los Balances consolidados 31.12.08 

y 31.3.09 así como las cuentas de pérdidas y 

Ganancias a 31.3.08 y 31.3.09. Además, se 

añaden los datos de solvencia a Diciembre 

2007 y Diciembre 2008 así como datos de 

morosidad referidos a los mismos meses y a 

31 de marzo de 2009. 

 

El Coeficiente de Solvencia es: 

A 31 de diciembre de 2008 10,42% 

Superavit 307.195 miles de euros 

A 31 de diciembre de 200710,88% 

Superavit 348.935 miles de euros 

Dic. 2008 Dic. 2007
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 12.668.375 12.101.742
    Capital Tier I 1.032.597 982.160
    Capital Tier II 288.068 334.914
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier I + Tier II) 1.320.665 1.317.074
    Coeficiente de recursos propios (2/1 en %) 10,42% 10,88%
(Cifras en miles de euros)

Coeficiente de Solvencia

 

Indice de cobertura y rat io de morosidad

Marz. 2009 Dic. 2008 Dic. 2007

1,93% 0,61%

115,61% 280,70%

2,74%

83,76%

Ratio de Morosidad

Indice de Cobertura  
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