‘Grenergy

CARTA EXPLICATIVA SOBRE LA FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS DE PROPOSITO ESPECIAL BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF-UE) CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS A
31 DE DICIEMBRE DE LOS EJERCICIOS 2016, 2017 Y 2018.

La Junta General de Accionistas con fecha 17 de junio de 2019, delegd al Consejo de
Administracion la facultad de iniciar los tramites para solicitar la admisidn a negociacion de las
acciones de Grenergy Renovables, S.A. en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia.
Por este motivo, y en cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de
Administracion de Grenergy Renovables, S.A. con fecha 23 de julio de 2019 procedié a formular
los Estados Financieros Consolidados con propdsito especial de los ejercicios 2018, 2017 y 2016
aplicando por vez primera las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea.

Para que conste, se emite la presente carta explicativa en Madrid a 4 de diciembre de 2019,

El Secretario

Florentino Vivancos Gasset
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Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

A los accionistas de Grenergy Renovables, S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados con propésito especial (en adelante,
también, los estados financieros consolidados) de Grenergy Renovables, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los estados de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2018, de 2017 y de 2016 y las cuentas de resultados, los
estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de flujos de efectivo, asi como las
notas explicativas a los estados financieros, todos ellos consolidados, correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas. Los estados financieros consolidados han
sido formulados por los administradores de la Sociedad dominante de acuerdo con las bases
de presentacién y normas de valoracién que se detallan en la nota 2 de las notas explicativas
adjuntas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados de los ejercicios 2018, 2017 y 2016
adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2018, de 2017 y de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de acuerdo con las bases de presentacion y normas de
valoracién que se detallan en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros consolidados” de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y hemos
cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la que se describe
la base de los principios y criterios contables utilizados para la formulacién de los estados
financieros consolidados adjuntos. Tal como se indica en la nota 1.1. de las notas
explicativas, los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado en relacién con
el futuro proceso de admisién a cotizacion de las acciones de Grenergy Renovables, S.A. en
el Sistema de Interconexién Bursétil, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y/o Valencia, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas de Grenergy
Renovables, S.A. en su reunion del 17 de junio de 2019 y, en consecuencia, pueden no ser
apropiados para otra finalidad. Nuestro informe ha sido preparado a peticién de Grenergy
Renovables, S.A. en este contexto y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna
otra finalidad ni publicado en ningtin otro Folleto o documento de naturaleza similar, sin
nuestro previo consentimiento por escrito. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relaciéon con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados
financieros consolidados. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditorfa de los estados financieros consolidados en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

Salidas del perimetro de consolidacion

Tal como se indica en la nota 4.1 de las notas explicativas adjuntas, durante el ejercicio 2018
se ha producido la salida del perimetro de consolidacion de 15 sociedades dependientes
obteniendo un beneficio por la pérdida de control de participaciones consolidadas de 13.276
miles de euros que figura registrado en el epigrafe de “Resultado por la pérdida de control
de participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018.
Durante el ejercicio 2017, se produjo la salida de 8 sociedades dependientes, obteniendo un
beneficio por la pérdida de control de participaciones consolidadas de 898 miles de euros
que figura registrado en el mismo epigrafe de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2017. No se produjo ninguna salida durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016.

Debido a que las salidas del perimetro de consolidacién de numerosas sociedades
dependientes son hechos significativos que han tenido lugar durante los ejercicios
auditados, hemos considerado esta cuestién como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) el entendimiento de las
transacciones mediante el andlisis de los acuerdos alcanzados y reuniones con la Direccién
del Grupo, (ii) revisién del tratamiento contable utilizado para registrar el resultado por Ia
pérdida de control de participaciones consolidadas, (iii) verificacién, a través de extractos
bancarios, del cobro de la deuda por la venta de sociedades participadas de acuerdo al
calendario de pagos establecido en los acuerdos de venta, (iv) verificacion de que las notas
explicativas adjuntas incluyen los desgloses de informacién que requiere el marco de
elaboracion de la informacién financiera descrito en la nota 2 de las notas explicativas
adjuntas.

Proceso de consolidacion

Tal como se indica en la nota 1.1 de las notas explicativas adjuntas, a 31 de diciembre de 2018
el Grupo estd formado por 97 sociedades dependientes, integrandose todas ellas mediante el
método de integracién global. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el ntimero de
sociedades dependientes ascendia a 82 y 54, respectivamente.

Tal como se indica en la nota 4.1 de las notas explicativas adjuntas, las sociedades
dependientes se consolidan por el método de integracién global, integréndose en los estados
financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos, una vez
realizada la conversién a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras
incluidas en el perimetro de la consolidacién y una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo. El Grupo no dispone de un software de
consolidacién que agilice y automatice el proceso de consolidacién ni dispone de
herramientas informaticas que permitan realizar un seguimiento exhaustivo de Ilas
transacciones entre empresas del Grupo con el fin de identificar el margen interno generado
en cada una de las transacciones realizadas por lo que resulta laborioso determinar dicho
margen interno para su eliminacion en la preparacion de los estados financieros
consolidados. Por todo lo indicado anteriormente, el proceso de consolidacién se ha
considerado clave en nuestra auditorfa.

Praxify:
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Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) revision de la
homogeneizacién valorativa de los estados financieros de las sociedades extranjeras
incluidas en el perimetro de la consolidacion (ii) revision de la conversion a euros de los
estados financieros de las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de la
consolidacion, (iii) revisién de las eliminaciones por operaciones internas, (iv) revision de Ia
eliminacion inversion-fondos propios, (v) revision de la imputacién a resultados de la parte
de diferencias de primera consolidacion, (vi) revisién de la eliminacion de las transferencias
a resultados de las ganancias pafrimoniales existentes en la primera consolidacién, (vii)
revision de la asignacién a la matriz y socios externos de las variaciones patrimoniales
experimentadas por las sociedades dependientes desde su incorporacién al Grupo.

Otras cuestiones

Los estados financieros consolidados adjuntos con propésito especial han sido auditados
aplicando las Normas Internacionales de Auditorfa. El presente informe en ningtn caso
puede entenderse como un informe de auditoria de cuentas realizado en los términos
previstos en la normativa reguladora de la actividad de auditorfa vigente en Espaiia.

Responsabilidades de los administradores y de la comision de auditoria en relacién
con los estados financieros consolidados con proposito especial

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular los estados
financieros consolidados adjuntos de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco de elaboracién de la informacién financiera descrito en la nota 2 de las notas
explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, los administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacién de los estados financieros consolidados.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorin de los estados financieros
consolidados con proposito especinl

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en los estados financieros consolidados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad dominante.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién,
supervisién y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante del Grupo en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de los
procedimientos de auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

i
I
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros consolidados y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestiéon o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptblico de la misma.
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GRENERGY RENOVABLES S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CON PROPOSITO
ESPECIAL FORMULADOS BAJO NIIF-UE CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2018, 2017 Y 2016



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Consolidados con propdsito especial formulados bajo NIIF-UE correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

(Euros)
ACTIVO Notas 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016(*) PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016(*)
ACTIVO NO CORRIENTE 18.715.488 19.972.63.’4 22.934.362 4.365.313| PATRIMONIO NETO 28.864.122 16.042.594 13.397.045 12.434.044]
Inmovilizado intangible Nota 6 2.697.418 2.849.725 1.002 -| FONDOS PROPIOS- 29.353.127| 15.966.511 12.621.263 12.965.986|
Aplicaciones informéaticas 3.093 3.965 1.002 -|Capital Nota 12.1 3.645.933 3.645.933 3.645.933 3.409.091
Patentes, licencias, marcas y similares 2.694.325 2.845.760 - -|Capital escriturado 3.645.933| 3.645.933| 3.645.933 3.409.091
Prima de emision Nota 12.2 6.117.703 6.117.703 6.117.703 3.354.544
Inmovilizado material Nota 5 14.957.265 16.629.327| 22.451.814 4.111.801|Reservas Nota 12.3 8.373.059| 3.823.538| 7.055.657 4.100.741
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 791.972 15.335.859 11.228.605 3.957.177|(Acci y participaci de la iedad dominante) Nota 12.4 (2.062.970) (1.133.498) (1.162.402) (840.683)
Inmovilizado en curso y anticipos 14.165.293 1.293.467| 11.223.209 154.624|Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante Nota 20 13.279.402 3.512.835 (3.035.628) 2.942.293
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- Nota 13 (260.315) 54.906/ 430.520 (529.239)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8.1 11.474 - 53.373 -|Diferencias de conversion (260.315) 54.906| 430.520 (529.239)
Instrumentos de patrimonio 11.474 - - -| PARTICIPACIONES NO DOMINANTES- Nota 14 (228.690) 21.178, 345.262 (2.703)
Otros activos financieros - - 53.373 -
PASIVO NO CORRIENTE 9.734.836 17.712.871 18.033.073 1.476.859
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.2 92.737 90.840 263.666 240.227|Provisiones a largo plazo Nota 15 - - 46.669 -
Instrumentos de patrimonio - - 210.480 210.480|Deudas a largo plazo Nota 16 9.734.836 17.249.426| 17.758.705" 1.464.682
Otros activos financieros 92.737 90.840 53.186 29.747|Deudas con entidades de crédito 9.333.447| 16.901.897 17.346.377 1.440.755
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7.1 134.854 23.007| 37.548 23.927
Activos por impuesto diferido Nota 19 956.594 402.743| 164.507 13.285|Otros pasivos financieros 266.535 324.522 374.780 -
Activos por impuesto diferido 956.594 402.743 164.507| 13.285|Pasivos por impuesto diferido Nota 19 - 463.446 227.699 12.177,
ACTIVO CORRIENTE 39.569.876 37.524.289 27.370.251 16.278.494( PASIVO CORRIENTE 19.686.406| 23.741.459, 18.874.495 6.732.904
Existencias Nota 9 6.003.631 13.420.695| 8.048.042 1.694.040| Provisiones a corto plazo Nota 15 64.150 - 217.552 2.432]
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.115.309 177.078 173.503 126.000
Plantas en curso 4.858.820 9.470.115 7.836.936 1.534.315(Deudas a corto plazo Nota 16 7.333.584 7.019.427 3.616.030 3.223.449|
Anticipos a proveedores 29.502 3.773.502 37.603 33.725| Deudas con entidades de crédito 6.061.848| 4.743.998| 1.611.253 3.108.561
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.930.825 20.879.438 7.824.183| 13.525.663| Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7.1 27.662| 14.406 13.782 114.888
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 8.265.413 10.230.137] 366.228 427.779|Otros pasivos financieros 1.244.074| 2.261.023 1.990.995 -
Clientes empresas del grupo y asociadas Nota 22.1 - 1.076 1.498 7.711
Deudores varios 7.566.075 6.080.210 113.473 11.756.317|Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 17 y 23.1 333.769 418.910 623.246 1.453.324
Personal 7.486 83.904 52.995 50.493
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 19 2.091.851 4.484.112 7.289.989 1.283.363|Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.923.527| 13.419.912 14.417.667 2.053.699
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 45.830 32.151 16.824| -|Proveedores 10.662.365| 11.521.615 12.155.716 1.308.421
Créditos a empresas del grupo y asociadas Nota 8.1y 23.1 45.830 32.151 16.824] -|Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 23.1 27.759) 354.087| 7.510 49
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 2.360.303 147.345" 2.354.409 15.060| Acreedores varios 466.153| 821.775 323.787 47.863
Instrumentos de patrimonio - - - 2.487|Personal 467.792 161.041 130.184 627
Créditos a empresas 2.236.465 N N -|Pasivos por impuesto corriente - b N 72.881
Otros activos financieros 123.838 147.345 2.354.409 12.573|Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 19 299.458 554.850 1.800.470 623.858
Periodificaciones a corto plazo 110.246 91.244 69.478 -|Anticipos de clientes - 6.544 - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 11 13.119.041 2.953.415 9.057.315 1.043.731
Tesoreria 13.119.041 2.953.415 9.057.315 1.043.731|Periodificaciones a corto plazo Nota 10 31.376) 2.883.210| - -
TOTAL ACTIVO 58.285.364 57.496.924 50.304.613 20.643.807 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 58.285.364| 57.496.924| 50.304.613 20.643.807

(*) Presentada exclusivamente a efectos comparativos




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Consolidados con propdsito especial formulados bajo NIIF-UE correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 25 27.286.569 10.172.995 1.222.789
Ventas 26.276.630 9.967.364 941.949
Prestaciones de senvicios 1.009.939 205.631 280.840
Variacion de exi: ias de pra terminadosy en curso de fabricacion - (170.643) 47.503
Trabajos realizados por la empresa para su activo 8.190.763 29.606.848 16.443.242
Aprovisionamientos Nota 20 (26.672.370). (36.270.053) (17.023.045).
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (26.314.512) (36.079.404)| (17.023.045)
Trabajos realizados por otras empresas (857.858) (190.648) -
Otros ingresos de explotacion 68.885 115.052 157.328
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 68.885 115.052] 157.328
Gastos de personal (3.152.305) (1.890.414) (1.438.331)
Sueldos, salarios y asimilados (2.726.285) (1.609.954) (1.245.397)
Cargas sociales Nota 20 (426.020) (280.461) (192.934)
Otros gastos de explotacion (3.617.168), (2.436.907) (1.516.807),
Senvicios exteriores (3.399.488) (2.287.375) (1.435.167)
Tributos (28.137) (137.640), (18.099)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (142.930) 6.932 3.587
Otros gastos de gestion corriente (46.613) (18.824) (67.128)
Amortizacion del inmovilizado Nota 5y 6 (881.431) (1.337.077) (294.591),
Deterioro y Itado por enajenaci del inmovilizado 4.547.502 7.265.562 (48.609)
Deterioros y pérdidas (2.174.486) g -
Resultados por enajenaciones y otras 6.721.988 7.265.562 (48.609)
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas Nota 4.1.6 13.275.558 898.433| -
Otros resultados (84.433), (334.322) 38.356
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.961.570 5.619.474 (2.412.165),
Ingresos financieros Nota 20 - 1.832] 91.367
De valores negociables y otros instrumentos financieros - 1.832 91.367

De terceros - 1.832] 91.367
Gastos financieros (1.559.392), (1.974.374) (188.844)
Por deudas con terceros (1.559.392) (1.974.374), (188.844)
Diferencias de cambio Nota 20 (2.798.088) 1.244.997| 92.477
Deterioro y Itado por enajenaci de instr financieros Nota 20 (122.713) - 166.682
Deterioros y pérdidas (122.713) - -
Resultados por enajenaciones y otras - g 166.682
RESULTADO FINANCIERO (4.480.193) (727.544) 161.682
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.481.377 4.891.929 (2.250.483),
Impuesto sobre Sociedades Nota 19 (1.395.478) (1.389.352), (754.852)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13.085.899 3.502.577| (3.005.335),
RESULTADO ATRIBUIDO A PARTICIPACIONES NO DOMINANTES (193.503), (10.258) 30.293
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 13.279.402 3.512.835 (3.035.628)
Beneficio (pérdida) por accion Nota 12.6 0,57, 0,15 (0,13),
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

A) ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

(Euros)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 13.085.899 3.502.577 (3.035.628)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Diferencia de conversién (319.917) (496.889) -

- Otros - (107.053)

- Efecto impositivo - 26.763
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO (II) (319.917) (496.889) (80.290)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -

- Diferencia de conversion 4.696| 121.275 -

- Efecto impositivo - - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (D)) 4.696| 121.275 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (I+11+111) 12.770.678 3.126.963 (3.115.918)
Total de ingresosy gastos atribuibles a la Sociedad Dominante 12.964.181 3.137.221 (3.146.211)
Total de ingresos y gastos atribuibles a Participaciones no dominantes (193.503) (10.258) 30.293

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Euros)
N (Acciones de Resylisc.do_ del Ajustes por L
Capital P”"_'a_ f’e Reservas lasociedad e.|e I'.CICIO cambios de Parnclpr_aclones Total
emision dominante) a"lbllldl? ala valor no dominantes
Soc. Dominante
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 3.409.091 3.354.544 2.100.741 (840.683) 2.942.293) (529.239) (2.703) 12.434.044
Total ingresos y gastos reconocidos - - N (3.146.211) B B (3.146.211)
Aumentos (reducciones) de capital 236.842 2.763.159 - - - 3.000.001
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) - - (4.071) (321.719) - - - (325.790)
Otros movimientos 2.958.987| - (2.831.710) 959.759 347.965 1.435.001
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 3.645.933 6.117.703 7.055.657 (1.162.402) (3.035.628) 430.520| 345.262 13.397.045
‘Ajustes por cambios de criterio y errores B B B B B B ] B
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 7.055.657 (1.162.402) (3.035.628) 430.520| 345.262 13.397.045|
Total ingresos y gastos reconocidos - - 3.512.835] (375.614) (10.258) 3.126.963
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) (695) 28.904] - 28.209)
Incremento (reduccién) del patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios 17.516 - - (312.002) (294.486)
Otros movimientos (3.248.941) 3.035.628| (1.824) (215.137)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 3.645.933 6.117.703 3.823.538, (1.133.498) 3.512.835 54.906 21.178| 16.042.594]
Ajustes por cambios de criterio y errores B - B - - - | -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2018 3.645.933 6.117.703 3.823.538, (1.133.498) 3.512.835 54.906 21.178| 16.042.594]
Total ingresos y gastos reconocidos - - 13.279.402) (315.221) (193.508) 12.770.678
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) 800.410 (929.472) - (129.062)
Incremento (reduccién) del patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios - - - (6.577) (6.577)
Otros movimientos 3.749.112 (3.512.835) (49.788) 186.489)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 3.645.933 6.117.703 8.373.059 (2.062.970) 13.279.402 (260.315) (228.690) 28.864.122
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 14.481.376 4.891.926 (2.250.483)
2. Ajustes del resultado. 1.155.146 (4.873.551) 673.374
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 5y6 881.431 1.337.076 304.965
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 2.451.360 (6.932) -
¢) Variacion de provisiones (+/-). 64.150 - 261.789
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 5y6 (6.721.988) (7.265.562) 48.609
g) Ingresos financieros (-). 19 - (1.832) -
h) Gastos financieros (+). 19 1.559.392 1.974.374 188.844
i) Diferencias de cambio (+/-). 19 2.798.088 (1.244.997) (92.477)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 122.713 - -
k) Otros ingresos y gastos (-/+). - 334.322 (38.356)
3. Cambios en el capital corriente. 2.923.498 (14.185.372) 11.299.635
a) Existencias (+/-). 9 7.283.120 (5.372.653) (6.354.002)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 10 2.805.685 (8.408.792) 5.745.348
c) Otros activos corrientes (+/-). (19.002) (21.766) -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (4.294.471) (3.001.149) 11.977.767
e) Otros pasivos corrientes (+/-). (2.851.834) 2.665.657 (69.478)
f) Otros pasivos no corrientes (+/-). - (46.669) -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (4.057.308) (595.122) (1.529.433)
a) Pagos de intereses (-). 19 (1.559.392) - (188.844)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). 19 (2.497.916) (595.122) (1.340.589)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 14.502.712 (14.762.119) 8.193.093
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (29.349.117) (39.415.490)| (21.245.647)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 8.1 (48.162) - (236.879)
b) Inmovilizado intangible. 6 - (2.849.147) (1.190)
¢) Inmovilizado material. 5 (26.926.181) (36.423.407)|  (18.644.790)
e) Otros activos financieros. (2.374.774) (142.936) (2.362.788)
7. Cobros por desinversiones (+). 32.325.403 46.113.304| 166.682
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. 23.009 3.289.767 166.682
¢) Inmovilizado material. 5 32.265.189 40.245.506 -
e) Otros activos financieros. 8.2 37.205 2.578.031 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6) 2.976.286 6.697.814| (21.078.965)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio. 50.850 - 2.678.282
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+). - - 3.000.001
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-). 12 (1.869.232) - (321.719)
d) Enagenacién de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante 12 1.920.082 - -
10. Cobrosy pagos por instrumentos de pasivo financiero. (7.200.433) 1.960.405 17.261.415
a) Emision (+) 34.741.508 3.403.397 17.261.415

2. Deudas con entidades de crédito (+). 15 34.741.508 3.403.397 16.686.604

3. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (+). - - 574.811
b) Devolucién y amortizacion de: (41.941.941) (1.442.992) -

3. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (-). 16 (41.941.941) (1.238.656) -

4. Otras deudas (-). - (204.336) -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) (7.149.583) 1.960.405 19.939.697
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (163.789) - 959.759
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 10.165.626 (6.103.900) 8.013.584
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 2.953.415 9.057.315 1.043.731
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1 13.119.041 2.953.415 9.057.315
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NOTAS EXPLICATIVAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

1. Sociedades del Grupo
1.1. Sociedad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituyé en
Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccion 82, hoja M-439.423, inscripcion
1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y esta radicado
en calle Rafael Boti, n® 2, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son los
siguientes: la promocién y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la produccion de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestién y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energético.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo Grenergy Renovables esta formado por 97
sociedades (82 y 54 sociedades al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente),
incluida la Sociedad Dominante (86, 70 y 43 sociedades dependientes por participacion
directa de la dominante, y 10, 11 y 10 de manera indirecta a través de la participacion
mayoritaria de una dependiente, a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016), integrandose
las sociedades dependientes mediante el método de integracion global.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy Renovables,
S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en Expansién (en
adelante MAB-EE) (Nota 11). Como consecuencia de la entrada a cotizacién en el MAB-
EE, la Sociedad Dominante perdi6é su condicion de unipersonal, que habia sido declarada
en el ejercicio 2014.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante celebrado el 29 de marzo de 2019
formul6 las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2018,
preparadas de acuerdo con el Plan general de contabilidad y las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, que fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 17 de junio de 2019. En esa fecha, se deleg6 al Consejo
de Administracion la facultad de iniciar los tramites para solicitar la admisidén a negociacion
de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia.
Por este motivo, y en cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de
Administracién toma la decision de aplicar por vez primera las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, en adelante “NIIF-UE”. Con fecha
23 de julio de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha procedido
a formular los presentes Estados Financieros Consolidados con propésito especial.

Los Estados Financieros Consolidados del ejercicio 2018 son los primeros que el Grupo
formula aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE) de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del
Parlamento y del Consejo Europeo vigentes al 31 de diciembre de 2018, que requieren,
con caracter general, que los estados financieros presenten informacién comparativa. En
este sentido, y de acuerdo con lo establecido con la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de
las Normas Internaciones de Informacion Financiera”, los Administradores de la Sociedad
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dominante presentan con cada una de las partidas de los estados de situacion financiera
consolidados, de los estados de resultados globales consolidados, de los estados de flujos
de efectivo consolidados, de los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados y
de las notas explicativas, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes a
los ejercicios 2017 y 2016, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE)
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad Daruan
Group Holding, S.L, residente en Esparia, la sociedad dominante de dicho Grupo, la cual
formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo cuya sociedad dominante es Daruan Group
Holding, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como
los correspondientes informes de gestién y de auditoria del Grupo fueron depositadas en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 29 de julio de 2018. Las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como
los correspondientes informes de gestion y de auditoria del Grupo Daruan Group Holding,
S.L seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

1.2. Sociedades dependientes

Las entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como la
informacion relacionada con las mismas se presentan en el Anexo | de los presentes
Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados en aplicacion de las
NIIF-UE.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con las de la
Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracion global, eliminando por tanto
en el proceso de consolidacion los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio
se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicién
o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segun corresponda. La
participacién de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capitulos “participaciones no dominantes” del estado de situacion
financiera consolidado y “resultado atribuible a participaciones no dominantes” de la cuenta
de resultados consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracion de los estados financieros consolidados estan
referidos a la misma fecha de presentacién.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo con la
normativa vigente, formen parte de dicho Grupo. Ninguna de las sociedades dependientes
ha emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado bursatil.
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2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Los Estados Financieros Consolidados con propdsito especial formulados bajo NIIF-UE del
Grupo y sus correspondientes notas explicativas a 31 de diciembre de 2018, de 2017 y de
2016 se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacién en la Union Europea (NIIF-UE), aprobadas
por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Los Estados Financieros Consolidados con propoésito especial formulados bajo NIIF-UE del
Grupo y sus correspondientes notas explicativas se han preparado bajo el enfoque del
coste historico. Por lo general, el coste histoérico se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

La preparacidon de los Estados Financieros Consolidados con propésito especial
formulados bajo NIIF-UE y sus correspondientes notas explicativas con arreglo a NIIF-UE
exige el uso de ciertas estimaciones contables significativas. También exige a la Direccion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En la Nota
2.3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas.

Los Administradores del Grupo han preparado los Estados Financieros Consolidados con
proposito especial formulados bajo NIIF-UE en base al principio de empresa en
funcionamiento.

Los Estados financieros consolidados se presentan en euros, excepto que se indique lo
contrario.

Transicion a las NIIF-UE

Como se ha indicado anteriormente, los presentes Estados Financieros Consolidados con
proposito especial formulados bajo NIIF-UE son los primeros que se presentan de
conformidad con las NIIF-UE. Conforme a la NIIF 1, la informacién comparativa presentada
en los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE,
debe ser preparada por el Grupo siguiendo los mismos criterios de presentacion y
valoracién que los aplicados sobre las operaciones y saldos del ejercicio 2018. En razén
de ello, el Grupo ha evaluado los posibles ajustes y reclasificaciones respecto de los
importes presentados previamente en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
2017 y 2016, preparadas en su dia de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en Espana: Plan general de contabilidad, en adelante “PGCE” y las Normas
para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, en adelante “NOFCAC”. Como
resultado de dicho andlisis, el Grupo ha determinado que no existen diferencias entre el
Patrimonio Neto segun PGCE a 31 de diciembre de 2018 y el Patrimonio Neto segun NIIF-
UE.

Las estimaciones al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 son coherentes con las
realizadas para esas mismas fechas conforme al PGCE/NOFCAC espanol.
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2.2 Adopcion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacién obligatoria en el
ejercicio
Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de
aplicacién obligatoria, ya adoptadas por la Uniéon Europea, que no han tenido un impacto

en los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE
del Grupo:

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 15 Ingresos procedentes de Nueva norma de reconocimiento de

contratos con clientes (publicada en ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18, 1 de enero de 2018
mayo de 2014) y sus clarificaciones CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC

(publicadas en abril de 2016) 31)

Sustituye los requisitos de clasificacion,
valoracioén, reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos 1 de enero de 2018
financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39.

NIIF 9 Instrumentos financieros
(publicada en julio de 2014).

Diferentes modificaciones a la norma
sobre pagos basados en acciones en
Modificacion a la NIIF 2 Clasificaciébny | relacion a “vesting conditions” en pagos
valoracion de pagos basados en en acciones liquidables en efectivo, 1 de enero de 2018
acciones (publicada en junio de 2016) modificaciones de los términos y
condiciones de los planes, liquidaciones
en neto, etc.

Permite a las entidades dentro del
alcance de la NIIF 4, la opcién de aplicar
la NIIF 9 (“Overly Approach”) o su
exencion temporal

Modificacion a la NIIF 4 Contratos de
seguros (publicada en septiembre de
2016)

1 de enero de 2018

Modificacion a la NIC 40 Reclasificacion | Guia ante operaciones con propiedades
de inversiones inmobiliarias (publicada | de inversion en las que hay un cambio 1 de enero de 2018
en diciembre de 2016) de uso.

L . Eliminacién de algunas exenciones a
NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las g

NIIF (publicada en diciembre de 2016) gg:tz_gléafg)(mejoras a las NIIF Ciclo 1 de enero de 2018
NIC 28 Inversiones en entidades Clarificacién en relacién con la opcién

asociadas a negocios conjuntos de valorar a valor razonable (mejoras a | 1 de enero de 2018
(publicada en diciembre de 2016) la NIIF Ciclo 2014 — 2016)

Establece la “fecha de transaccién” a
efectos de determinar el tipo de cambio
aplicable en transacciones con anticipos
en moneda extranjera.

CINIIF 22 Transacciones y anticipos en
moneda extranjera (publicada en
diciembre de 2016)

1 de enero de 2018
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NIF 15

Respecto a la NIIF 15, en mayo de 2014, el IASB y el FASB emitieron conjuntamente una
norma convergente en relacién con el reconocimiento de ingresos ordinarios procedentes
de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente
obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de
dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva
guia para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo 0 en un momento
determinado del mismo. La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos
reconocidos como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro en relacién con
contratos existentes. Asimismo, exige informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios
significativos realizados por la direccion en la determinacién de los ingresos que se
reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el IASB publicé modificaciones a esta norma que, si bien
no modifican los principios fundamentales, aclaran algunos de los aspectos mas complejos.

NIIF 15 (Modificacion) “Aclaraciones de la NIIF 15” “Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes”

El IASB ha modificado la NIIF 15 con el fin de:

» Clarificar la guia para la identificacion de obligaciones de desemperio, la
contabilizacién de licencias de propiedad industrial y la evaluacién principal versus
agente (presentacion ingresos ordinarios netos versus brutos).

* Incluir ejemplos ilustrativos nuevos y modificaciones para cada una de estas areas
de la guia.

» Proporcionar recursos practicos adicionales relacionados con la transicion a la
nueva norma.

Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de la NIIF 15, pero si
aclaran algunos aspectos mas complejos de esta norma.

El Grupo ha analizado si los nuevos requisitos establecidos por la NIIF 15 han podido dar
lugar a cambios considerando que con la nueva norma los mismos deben reconocerse de
forma que la transferencia de los bienes o servicios comprometidos se muestre por un
importe que refleje la contraprestacion a la que el Grupo espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios.

Considerando que el Grupo reconoce ingresos correspondientes a las siguientes
actividades principales (Nota 4.9), el resumen del analisis realizado, del cual la conclusion
ha sido que la aplicacién de esta NIIF no da lugar a diferencias significativas es el siguiente:

- Venta de parques solares, que incluyen la garantia pactada con el cliente: el
reconocimiento del ingreso se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
parque, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el
control efectivo sobre el mismo. Las garantias otorgadas, que garantizan que dichos
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parques cumplen con las especificaciones acordadas, no se pueden comprar por
separado por lo que el Grupo sigue contabilizandolas de acuerdo con la NIC 37
(Nota 4.10).

- Construccion de plantas solares, incluida la garantia pactada con el cliente: el
Grupo sigue en general el criterio de registrar los ingresos y resultados
correspondientes a cada contrato en funcidon del grado de avance estimado de los
mismos, criterio que sigue siendo apropiado de acuerdo con la NIIF 15. El
tratamiento de las garantias es similar al del caso anterior.

- Prestacién de servicios de O&M (operacion y mantenimiento) y venta de energia:
el reconocimiento de dichos ingresos se va registrando a medida que los mismos
se van prestando o se va transfiriendo la energia. El tratamiento en ambos casos
es consistente con el que se ha venido aplicando hasta el ejercicio 2018.

El Grupo no ha optado por el método de aplicacion retroactiva.

NIF 9

La NIIF 9 sustituye a la NIC 39 a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018. Existen
diferencias muy relevantes con la norma anterior de reconocimiento y valoracion de
instrumentos financieros, siendo la mas significativa aplicable al Grupo la que guarda
relacion con el deterioro de valor de los activos financieros, ya que la NIIF 9 requiere la
aplicacién de un modelo basado en la pérdida esperada frente al modelo de NIC 39
estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho modelo, la pérdida esperada se
contabiliza junto a sus cambios en cada fecha de presentacién para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde la fecha de reconocimiento inicial, no siendo por tanto necesario
que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer una pérdida crediticia.
Asimismo, las modificaciones contractuales de los pasivos financieros que determinen su
baja de balance se contabilizardn como un cambio estimado de los flujos contractuales del
pasivo, manteniendo la tasa de interés efectiva original y ajustando su valor en libros para
hacerlo posible con contrapartida en resultados.

El Grupo ha llevado a cabo un analisis de la pérdida esperada y ha concluido que esta NIIF
no tiene efecto en los estados financieros consolidados de los ejercicios 2018, 2017 y 2016.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en
ejercicios posteriores al ejercicio natural gue comenzo el 1 de enero de 2018

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados con propdsito
especial formulados bajo NIIF-UE, las siguientes normas e interpretaciones habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque la fecha de
efectividad es posterior a la fecha de los Estados Financieros Consolidados con propésito
especial formulados bajo NIIF-UE o bien porque no han sido aun adoptadas por la Union
Europea:
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 16 Arrendamientos (publicada en
enero de 2016)

Nueva norma de reconocimiento de
arrendamientos (Sustituye alaNIC 17 y
las interpretaciones asociadas)

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 9 Caracteristicas
de cancelacion anticipada con
compensacion negativa (publicada en
octubre de 2017).

Permitira la valoracién a coste
amortizado de algunos activos
financieros cancelables anticipadamente
por una cantidad menor que el importe
pendiente de principal e intereses

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIC 28 Interés a largo
plazo en asociadas y negocios
conjuntos (publicada en octubre de
2017)

Clarifica la aplicacion de NIIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada
0 negocio conjunto si no se aplica el
método de puesta en equivalencia

1 de enero de 2019

CINIIF 23 Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales (publicada en junio
de 2017)

Clarificacién sobre cémo aplicar los
criterios de registro y valoracion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre
acerca de la aceptabilidad por parte de
la autoridad fiscal de un determinado
tratamiento fiscal utilizado por la entidad

1 de enero de 2019

No aprobadas para su uso en la Union Europea

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 17 Contratos de seguros (publicada
en mayo de 2017)

Recoge los principios de registro,
valoracion, presentacion y desglose de
los contratos de seguros. Reemplazara
alaNIIF 4

1 de enero de 2021

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017
(publicada en diciembre de 2017)

Modificaciones de una serie de normas

1 de enero de 2019

Modificacién a la NIC 19 Modificacién,
reduccion o liquidacion de un plan
(publicada en febrero de 2018)

Clarifica como calcular el coste del
servicio para el periodo actual y el
interés neto para el resto de un periodo
anual cuando se produce una
modificacién, reduccién o liquidacion de
un plan de prestacién definida

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 3 Definicién de
negocio (publicada en octubre de 2018)

Clarificaciones a la definicion de negocio

1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8
Definicién de “Materialidad” (publicada
en octubre de 2018)

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 para
alinear la definicion de materialidad con
la contenida en el marco conceptual

1 de enero de 2020
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Para las normas que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019 y siguientes, el Grupo
ha realizado una evaluacion preliminar de los impactos que la aplicacion futura de estas
normas va a tener en los Estados Financieros Consolidados con proposito especial
formulados bajo NIIF-UE una vez entren en vigor. En especial, el Grupo considera que el
principal impacto derivara de la aplicacion de la NIIF 16. La evaluacién preliminar indica
que los arrendamientos operativos de terrenos sobre los que estan instaladas las plantas
solares en Espafna con vencimientos entre 2019 y 2049 (Nota 7) cumplen con la definicion
de arrendamiento conforme a la NIIF 16, y, por tanto, el Grupo estima que reconocera un
activo por derecho de uso y el pasivo correspondiente por unos importes aproximados de
1.878 miles de euros.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados con propoésito
especial formulados bajo NIIF-UE es responsabilidad del Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante.

Los juicios y estimaciones mas significativos que han tenido que considerarse en la
aplicacién de las politicas contables descritas en la Nota 4 corresponden a:

Vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.2 y 4.3)

Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2, 4.3 y 4.5)

La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias
(Nota 15)

Medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su
actividad (Nota 24.1)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funciéon de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que
se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de resultados consolidada.

2.4 Comparacion de la informacion

Tal como se indica en la Nota 1.1., para todos los periodos anteriores, asi como para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el Grupo ha venido preparando sus estados
financieros de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafna
(PGC/NOFCAC).

Con motivo de la solicitud de admision a negociacién de las acciones de la Sociedad
Dominante en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia, el Grupo ha optado
por formular estos Estados Financieros Consolidados con propésito especial del ejercicio
2018 bajo normativa internacional (NIIF-UE). Estos estados financieros consolidados
presentan, con cada una de las partidas del estado de situacién financiera consolidado, el
estado de resultados globales consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas, ademas
de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016, que se
han obtenido mediante la aplicacién de las NIIF-UE.

Tal como se indica en la Nota 2.1., no ha sido necesario realizar ajustes para preparar sus

estados financieros consolidados, previamente expresados conforme a los principios
contables generalmente aceptados en Espania.
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Cambio de politica contable a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2019

En el ejercicio 2019, y con efectos 1 de enero de 2019, el Grupo ha decidido modificar la
politica contable de reconocimiento de ingresos en lo relativo a la plusvalia por la venta de
las sociedades propietarias de los parques solares fotovoltaicos, con el objeto de mejorar
el reflejo del fondo econdémico de la operacion. Hasta ahora, el Grupo venia registrando la
plusvalia de la venta de las acciones de las sociedades dependientes en el epigrafe de
“Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas”. A partir del ejercicio
2019, el importe de la plusvalia por la venta de dichas acciones se registrara dentro del
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada.

A continuacion, se muestra el efecto que hubiera tenido este cambio de politica contable
de haber sido aplicada en los estados financieros consolidados de los ejercicios 2018 y
2017 (en el ejercicio 2016 no hubiera supuesto modificaciones).

Ejercicio 2018
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.12.2018 Reclasificaciones 31'1.2'.2018
Modificado
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.930.825 - 17.930.825
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.265.413 7.554.258 15.819.671
Deudores varios 7.566.075 (7.554.258) 11.817
TOTAL ACTIVO 58.285.364 - 58.285.364
CUENTA DE RESULTADOS 31.12.2018 Reclasificaciones 31'1.2'.2018
Modificado
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 27.286.569 11.714.706 39.001.275
Ventas 26.276.630 11.714.706 37.991.336
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas 13.275.558 (11.714.706) 1.560.852
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.961.570 - 18.961.570
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13.085.899 = 13.085.899
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Ejercicio 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.12.2017 Reclasificaciones 31'1.2'.2017
Modificado
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.879.438 - 20.879.438
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10.230.137 6.051.566 16.281.703
Deudores varios 6.080.210 (6.051.566) 28.644
TOTAL ACTIVO 57.496.924 = 57.496.924
CUENTA DE RESULTADOS 31.12.2017 Reclasificaciones 31'1.2'.2017
Modificado
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 10.172.995 1.160.350 11.333.345
Ventas 9.967.364 1.160.350 11.127.714
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas 898.433 (1.160.350) (261.917)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.619.474 - 5.619.474
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.502.577 = 3.502.577

2.5 Marco regulatorio

Regulacion sectorial en Espaiia

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los ultimos ejercicios, al que se le dotdé de un nuevo marco normativo en
2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido
en el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema
de retribucidn para estas instalaciones de renovables, cogeneracién y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucion especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en
el mercado y esta compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversién que no puedan ser recuperados por el mercado,
y un término a la operacién que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacién tipo, a lo largo de su
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vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcion de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que
se establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afos y sub-periodos de tres anos. Cada tres
anos se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis anos se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones;
excepto el valor de inversién inicial y la vida util regulatoria que permaneceran invariables
a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afos se puede cambiar el
tipo de interés de retribucion, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversion estdndar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publicé el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicé la Orden IET 1045/2014, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros
retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida Util
regulatoria, adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del
mercado, una retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia
instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo
que no puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se
denomina retribucién a la inversién, y un término a la operacién que cubra, en su caso, la
diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion en el mercado
de produccion de dicha instalacion tipo, al que se denomina retribucion a la operacion.

A destacar que, a 31 de diciembre de 2018, de 2017 y de 2016 el Grupo no posee ningun
activo en Espafna que pueda ser catalogado como planta o instalacién de energias
renovables cuya retribucién venga determinada por el marco regulatorio anterior. La
Sociedad dominante ha centrado sus esfuerzos en llevar a cabo nuevos desarrollos y
construir nuevas instalaciones en Latinoamérica, a través de las filiales.

Regulacidn sectorial en Latinoamérica
Respecto al marco regulatorio en Latinoamérica que afectara a corto y medio plazo a la

operativa del Grupo Grenergy en Chile, Peru, México, Colombia y Argentina, resaltar ante
todo que el mercado energético se trata de un mercado privado, sin sujecién alguna a
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primas o subvenciones publicas a las energias renovables como sucedié en Espafna en
anos pasados.

No existe, por tanto, una incertidumbre regulatoria ni inseguridad juridica de cara a
inversiones en instalaciones fotovoltaicas o edlicas.

Chile

Hasta la fecha el Grupo ha operado en Chile a través de instalaciones fotovoltaicas
adheridas al régimen de los pequenos medios de generacién distribuida (PMGD). Los
PMGD’s son todos aquellos medios de generacién con excedentes de potencia menores o
iguales a 9 MW, conectados en redes de media tension en los sistemas de distribucion,
siendo este tipo de proyectos los que conforman la cartera de proyectos de Grenergy a
corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializacion de energia entre un PMGD vy los demas
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. Este precio
estabilizado lo ofrece la compafiia de distribucion a la cual le vende el generador. A su vez,
este precio viene fijado por la Comision Nacional de Energia (CNE) cada 6 meses. Lo fija
en base a la proyeccion que realizan de los costos marginales para los proximos 48 meses
en cada nudo. Al ser una media de la evolucion de los costos marginales en los préximos
cuatro anos y en las 24 horas del dia, este precio no presenta grandes variaciones,
manteniéndose estable en comparacién con el precio del mercado spot.

Ademas, todas las empresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a
precios libremente pactados (clientes no regulados) y con las empresas de
transmisién/distribucion a precio de nudo, determinado por la CNE como se explico
anteriormente. Otra forma de comercializacion de la energia generada es mediante un
proceso regulado de licitaciones de suministro para empresas distribuidoras. A su vez, las
empresas distribuidoras venden su energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes
libres que no desean pactar libremente contratos de suministro con empresas de
generacion.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacién de 6 meses, la
opcion de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio estabilizado).
Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de anticipacién y el periodo minimo
de permanencia para cada régimen es de 4 anos.

Peru

En PerQ el sector de energia eléctrica se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, de
conformidad con el Decreto Ley No0.25844, Decreto Supremo No0.009-93-EM y sus
modificaciones y extensiones. De acuerdo con esta ley, el sector de energia eléctrica en
Peru esta dividido en tres segmentos principales: generacion, transmision y distribucién. A
partir de octubre de 2000, el sistema eléctrico peruano comprende el Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional - SEIN, ademas de otros sistemas conexos. El Grupo suministra
energia eléctrica renovable en el segmento perteneciente al SEIN el 2006, la Ley
No0.28832, que asegura el desarrollo eficiente de la generaciéon de energia eléctrica,
introdujo cambios importantes en la regulacion del sector.

De conformidad con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operaciéon de las plantas de

generacion de energia y los sistemas de transmision esta sujeta al reglamento de Comité
de Operacion Economica Nacional - COES-SEIN, de manera que coordinen sus
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operaciones a un costo minimo, asegurando el suministro seguro de electricidad, asi como
el mejor uso de los recursos de energia.

El COES-SEIN regula los precios de la energia eléctrica y de transmision entre
generadores de energia y la compensacion para los titulares de los sistemas de
transmision.

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo no posee ninguna instalacion fotovoltaica en
operacion en este pais.

3. Aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2018 formulada por los
Administradores de la Sociedad Dominante, sometida a la aprobacién de la Junta de
Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de Reparto
Beneficio del ejercicio 8.991.163
8.991.163
Aplicacidén
A reservas voluntarias 8.786.926
A reserva de capitalizacion 204.237
8.991.163
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4. Principios y politicas contables y criterios de valoracion
4.1. Principios de consolidacion
4.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables, S.A. sobre
las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho,
a obtener unos rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene la capacidad de
utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos rendimientos. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que
sean ejercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacién del control, asi como posibles pactos
con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en los Estados Financieros Consolidados con propdésito especial formulados
bajo NIIF-UE la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos, una vez realizados los
ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intragrupo. Las sociedades
dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que dejan de formar
parte del Grupo.

Para contabilizar la adquisicion de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. El exceso del coste
de adquisicidbn sobre el valor razonable de una participacidbn en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados consolidada.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacion de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales y
cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccion se valoran inicialmente a su valor razonable a
la fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de las participaciones no
dominantes.

Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacién, debera ajustarse con el importe
gue tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde la fecha
de adquisicién, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y gastos
generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacion de los socios externos, su participacion en el patrimonio se

registra en “Participaciones no dominantes”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
estado de situacion financiera consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de
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resultados consolidada, el resultado del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en
el capitulo “Resultado atribuido a participaciones no dominantes”.

4.1.2 Homogeneizacion previa de las partidas de los estados financieros individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion
utilizados para la consolidacion corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre
de 2018, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por homogeneizacion temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracion aplicados
en los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE
son los aplicados por la Sociedad Dominante en sus cuentas anuales individuales al ser
los criterios valorativos mas apropiados. Los activos, pasivos, gastos e ingresos de las
sociedades dependientes han sido valorados aplicando estos mismos criterios,
realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la nueva valoracién ofreciera
un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel del Grupo.

En la homogeneizacién por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar,
han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar la agregacion, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de los Estados Financieros
Consolidados con propdésito especial formulados bajo NIIF-UE se han realizado las
reclasificaciones necesarias.

4.1.3 Conversion de los estados financieros de sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las cuentas
anuales de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de resultados se convierten
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan las operaciones
aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el importe de los fondos propios
calculado segun lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de
cambio histérico se inscribe en los fondos propios del estado de situacién financiera
consolidado en la partida “Diferencias de conversién”.

4.1.4 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacion

No existe Fondo de comercio de consolidacion o Diferencias negativas de consolidacion al
cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016.
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4.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en los Estados Financieros
Consolidados con proposito especial formulados bajo NIIF-UE se han eliminado los
créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos y los resultados por operaciones
internas que no han sido realizados frente a terceros.

4.1.6 Variaciones en el perimetro de consolidacion y principales operaciones de los
ejercicios 2018, 2017 y 2016

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2018 han sido las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

+ EI 31 de enero de 2018 se constituyeron en Espafa las sociedades Chambo
Renovables, S.L.U., Eiden Renovables, S.L.U., El Aguila Renovables, S.L.U. y Mambar
Renovables, S.L.U. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de 2018
el Capital Social de estas sociedades esta totalmente suscrito y desembolsado.

» EI 18 de abril de 2018 se constituyeron en Chile las sociedades GR Pimiento, S.P.A.,
GR Chanar, S.P.A., GR Carza, S.P.A., GR Pilo, S.P.A., GR Lucumo, S.P.A., GR Pitao,
S.P.A., GR Lleuque, S.P.A., GR Notro, S.P.A., GR Lenga, S.P.A., GR Tepu, S.P.A; GR
Lumilla, S.P.A., GR Toromiro, S.P.A., GR Pacama, S.P.A., GR Temo, S.P.A. y GR Ruil,
S.P.A. con un capital de 1.358 euros cada una. A 31 de diciembre de 2018 el Capital
Social de estas sociedades esta pendiente de desembolsar.

» EI 10 de septiembre de 2018 se constituyeron en Chile las sociedades GR Huacano,
S.P.A., GR Corcolén, S.P.A., GR Luma, S.P.A., GR Fuinque, S.P.A., GR Pinol, S.P.A.,
GR Quenoa, S.P.A., GR Tayu, S.P.A., GR Petra, S.P.A., GR Corontillo, S.P.A., GR
Liun, S.P.A; GR Kewina, S.P.A., GR Frangel, S.P.A., GR Maqui, S.P.A., GR Petrillo,
S.P.A. GR Tepa, S.P.A. y Grenergy Opex, S.P.A. con un capital de 1.258 euros cada
una. A 31 de diciembre de 2018 el Capital Social de estas sociedades esta totalmente
suscrito y pendiente de desembolso.

» El 14 de sptiembre de 2018 se constituyeron en Espafa las sociedades Eugaba
Renovables, S.L., Take Renovables, S.L. y Negua Renovables, S.L. con un capital de
3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de 2018 el Capital Social de estas sociedades
esta totalmente suscrito y desembolsado.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

» EI 11 de abril de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Avellano, S.P.A. Dicha operacion ha generado una plusvalia de 436 miles
de euros, importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de control
de participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

» EI 29 de junio de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en las
sociedades GR Huingan, S.P.A., GR Pacific Pan de Azucar, S.P.A. y GR Arrayan,
S.P.A. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 2.053 miles de euros,
importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
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El 29 de agosto de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en
las sociedades GR Litre, S.P.A. y GR Laurel, S.P.A. Dichas operaciones han generado
una plusvalia de 2.954 miles de euros, importe que figura registrado en la partida
“Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” de la cuenta de
resultados consolidada adjunta.

El 27 de noviembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en la sociedad GR Quillay, S.P.A. Dicha operacién ha generado una plusvalia de 394
miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de
control de participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta.

El 30 de noviembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus patrticipaciones
en la sociedad GR Chaquihue, S.P.A. Dicha operacion ha generado una plusvalia de
2.368 miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida
de control de participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta.

El 21 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en
las sociedades GR Alerce, S.P.A., GR Palma, S.P.A., GR Lilén, S.P.A. y GR Meli,
S.P.A. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 4.023 miles de euros,
importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

El 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en
las sociedades GR Tineo, S.P.A., GR Lingue, S.P.A. y GR Guayacan, S.P.A. Dichas
operaciones han generado una plusvalia de 1.047 miles de euros, importe que figura
registrado en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién correspondientes al ejercicio
2017 fueron las siguientes:

a)

Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

El 23 de enero de 2017, la sociedad Grenergy Renovables S.A. adquirié el 100% del
Capital Social de la sociedad Kosten S.A. ubicada en Argentina por importe de
2.681.054 euros.

El 10 de marzo de 2017 se constituyé en Espafna la sociedad Viatres Renewable
Energy, S.L. con un capital de 1.200 euros. A 31 de diciembre de 2017 el Capital Social
de esta sociedad estaba totalmente suscrito y desembolsado.

El 6 de octubre de 2017 se constituyeron en Peru las sociedades GR Juliaca, S.A.C.,
GR Huambos, S.A.C., GR Aporic, S.A.C., GR Bayovar, S.A.C. y GR Vale, S.A.C. con
un capital de 255 euros cada una. A 31 de diciembre de 2017 el Capital Social de estas
sociedades estaba totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de octubre de 2017 se constituyeron en Espafa las sociedades GR Barfuela
Renovables, S.L.; GR Turbon Renovables, S.L.; GR Aitana Renovables, S.L. y GR
Aspe Renovables, S.L. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de
2017 el Capital Social de estas sociedades estaba totalmente suscrito y desembolsado.
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b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

» EI 15 de septiembre de 2017, la Sociedad Dominante vendi6 sus participaciones en
las sociedades GR Araucaria, S.P.A. y GR Canelo, S.P.A. Dichas operaciones
generaron una minusvalia de 1.644 miles de euros, importe que figura registrado en la
partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2017 adjunta.

» EI 29 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante vendié sus participaciones en las
sociedades GR Boldo, S.P.A., GR Tiaca, S.P.A., GR Radal, S.P.A., GR Patagua,
S.P.A., Gr Espino, S.P.A. y GR Coigue, S.P.A. Dichas operaciones generaron una
plusvalia de 2.584 miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2017 adjunta.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2016 fueron las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

» EI 16 de junio de 2016 se constituy6 en Argentina Grenergy Renovables, S.A., con un
capital de 1.601 euros. A 31 de diciembre de 2016, el capital social de esta Sociedad
se encontraba pendiente de desembolso.

4.2. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas (25 afios).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en
un periodo de cuatro anos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como

consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.
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4.3. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccién o suministro de
bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas
de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisiciéon (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccion, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
si la hubiera.

Asimismo, el Grupo incluye como “Inmovilizado en curso” aquellos gastos incurridos en el
desarrollo y la construccion de determinadas plantas que siguen en proceso de
construccion, en sus fases iniciales de disefio, desarrollo y construccion y que seran objeto
de explotacién por parte del Grupo, una vez las mismas sean puestas en marcha.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de resultados consolidada.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucibn o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
la vida til del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un ano para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se
han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de
elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisiciéon y se registran en la
cuenta de resultados del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 afos, sin superar en ningun caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periédicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la
vida util del activo se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se
incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida Util
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 6-8
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Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y
se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que
algun elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su
importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados consolidada
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En
ningun caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacién o baja de un activo se calculan como
la diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

4.4. Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econémico de la operacion con independencia de su forma
juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al Grupo los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de
activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la opcidn
de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera,
se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el
pago se vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio.

Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se imputan a la cuenta de
resultados consolidada durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se calculan al
tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que se obtiene un interés periédico
constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son
similares a las aplicadas por el Grupo al inmovilizado intangible y materiales propios.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
durante el periodo del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo
reconoce en el estado de situacidon financiera los instrumentos financieros Unicamente
cuando se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el estado de situacién financiera consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros
se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o
inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:

« Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
- Financiacién recibida de instituciones financieras y proveedores

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva

a) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, en base a las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y, el modelo de negocio de
la entidad para gestionar sus activos financieros, en las siguientes categorias:

a) Activos a coste amortizado: son aquellos activos mantenidos con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, fue segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal.

En esta misma categoria se integran “Clientes y otras cuentas a cobrar”, los cuales se
valoran en el momento de su reconocimiento en el balance de situaciéon a su valor de
mercado siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando la tasa de
interés efectivo. Se registran las correspondientes correcciones por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el
gue se encuentran registradas de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior. El
Grupo dota una provision por deterioro de estas cuentas de acuerdo con las pérdidas
esperadas. Tal como se indica en la nota 2.2., el Grupo ha llevado a cabo un analisis de
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la pérdida esperada y ha concluido que esta NIIF no tiene efecto en los estados
financieros consolidados de los ejercicios 2018, 2017 y 2016.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral: son
activos financieros cuyo objetivo es tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales
como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal méas intereses
sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en
resultados como en el modelo de coste amortizado. El resto de las variaciones de valor
razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y
ganancias en su venta.

No obstante, en el caso de los instrumentos de patrimonio, siempre y cuando no se
mantengan con fines de negociacién, puede designarse para que sean valorados en
esta categoria, no siendo, posteriormente, en la venta del instrumento, reclasificados a
la cuenta de resultados los importes reconocidos en patrimonio, y llevando Unicamente
a resultados los dividendos.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria el resto de los activos financieros no mencionados en las
categorias anteriores.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccién que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emisién, se contabilizan
en la cuenta de resultados consolidada siguiendo el método del tipo de interés efectivo,
aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en el
periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de interés cero,
registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor razonable.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecién del Grupo, mediante pdlizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el estado de situacion financiera
consolidado adjunto como pasivos no corrientes.

Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afo y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,

26



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Consolidados con propdsito especial formulados bajo NIIF-UE correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan
como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de resultados consolidada.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante figuran clasificados
en la partida “Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del estado de
situacion financiera consolidado adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio
propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto consolidado por el importe recibido
neto de los costes directos de emision.

Cuando la Sociedad Dominante adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe pagado o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto
consolidado, no reconociéndose importe alguno en la cuenta de resultados consolidada
por dichas transacciones (véase Nota 12.4).

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados adjuntos incluye el
efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los
descubiertos bancarios se clasifican en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo
corriente” del estado de situacion financiera consolidado adjunto.

4.6. Existencias

Este epigrafe de los estados de situacién financiera consolidados recoge los activos que el
Grupo:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,
- tiene en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha finalidad o,
- prevé consumir en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o produccién
y su valor neto realizable, entendiéndose por este ultimo el importe que el Grupo podra
obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacién, comercializacién, venta y
distribucion).

La férmula aplicada por el Grupo para la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
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adquisicién utilizando el criterio FIFO como método de asignacion de valor.

= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccion. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion, como una reduccién del coste de las existencias. Asimismo, los
descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las existencias
adquiridas.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccién valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correcciéon de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
economicas, se procede a revertir la correccidn valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversién se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decisién de llevar a cabo
la explotacién de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado material.

4.7. Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Consolidados con propdésito especial
formulados bajo NIIF-UE y sus correspondientes notas explicativas de cada una de las
entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera (“moneda funcional’). Las sociedades del Grupo tienen como moneda
funcional la moneda del pais donde estan situadas, con excepcién de la entidad
dependiente Kosten, S.A., cuya moneda funcional es el d6lar americano.

Los Estados Financieros Consolidados con propoésito especial formulados bajo NIIF-UE del
Grupo y sus correspondientes notas explicativas se presentan en euros, salvo cuando en
las citadas notas explicativas se indique expresamente lo contrario.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
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a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado
de divisas correspondiente.

Las resultados que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en
la partida “Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del estado de situacion financiera consolidado el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de
patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de
aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién, que no sea una
combinacion de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder compensar
las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

Las sociedades espariolas del Grupo presentan el Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de tributacién consolidada, junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan
Group Holding, S.L. y el resto de las sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan
Group Holding, S.L. y Sociedades Dependientes, cuyo nimero es 0381/14. Por este
motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan al calculo del
impuesto devengado en el Grupo por el importe efectivo de las mismas que es aplicable
en el régimen de declaracion consolidada y no por el importe superior o inferior que le
corresponderia en régimen de tributacién individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
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independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se ha transferido el control de
los mismos que, de manera general, coincide con la transmision de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los bienes, el resultado de la transaccion puede
determinarse con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los rendimientos
economicos derivados de la transaccion.

Para los contratos de construccion (contratos EPC), el Grupo sigue en general el criterio
de registrar los ingresos y resultados correspondientes a cada contrato en funcién del
grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcion del porcentaje de costes
incurridos frente a costes totales presupuestados. Las pérdidas que pudieran producirse
en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el momento en que dichas
pérdidas se conocen y se pueden estimar. La diferencia entre los ingresos reconocidos
por cada obra y el importe facturado por la misma se registra de la siguiente forma:

- Si es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar” (facturacion
diferida) en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”.

- Si es negativa, como “Ingresos anticipados” (facturacion anticipada) en el epigrafe
“Periodificaciones”.

Los ingresos asociados a la prestacibn de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
qgue el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

Gastos: se reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando tiene lugar una

disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccion de un
activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se

reconocen contablemente por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Consolidados con
propédsito especial formulados bajo NIIF-UE, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia

de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
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vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no, uno 0 Mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Los Estados Financieros Consolidados con proposito especial formulados bajo NIIF-UE del
Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se estima que existe
una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion. Se cuantifican en base a
la mejor informacién disponible a la fecha de formulaciéon de los Estados Financieros
Consolidados con proposito especial formulados bajo NIIF-UE sobre las consecuencias del
suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal
del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que
nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o
parcial, con abono a la cuenta de resultados consolidada cuando las obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 no existen pasivos contingentes.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacion a la amortizacidon y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacién vigente,
el Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos
fines se cargan a la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se incurren.

4.12. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
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ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del estado de situacién financiera consolidado
por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades del Grupo estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas
indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo
de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. El Grupo reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de
retirada 0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 no existe plan alguno de reduccion de personal
gue haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

4.13. Pagos basados en acciones

Tendran la consideracion de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio aquéllas que, a cambio de recibir bienes o servicios, incluidos los servicios
prestados por los empleados, sean liquidadas por la empresa con instrumentos de
patrimonio propio o con un importe que esté basado en el valor de instrumentos de
patrimonio propio, tales como opciones sobre acciones o derechos sobre la revalorizacion
de las acciones.

El Grupo reconocerd, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como
un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el
correspondiente incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquidase con
instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se liquidase con
un importe que esté basado en el valor de instrumentos de patrimonio.

Si el Grupo tuviese la opcién de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en efectivo,
debera reconocer un pasivo en la medida en que el Grupo hubiera incurrido en una
obligacién presente de liquidar en efectivo o con otros activos; en caso contrario,
reconocera una partida de patrimonio neto. Si la opcion corresponde al prestador o
proveedor de bienes o servicios, el Grupo registrara un instrumento financiero compuesto,
que incluird un componente de pasivo, por el derecho de la otra parte a exigir el pago en
efectivo, y un componente de patrimonio neto, por el derecho a recibir la remuneracién con
instrumentos de patrimonio propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de
servicios, el reconocimiento se efectuara a medida que tales servicios sean prestados a lo
largo del citado periodo.

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio,
tanto los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se
valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha del acuerdo de concesion.

Aguellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran,
si se puede estimar con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la
fecha en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios recibidos no se
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puede estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento en el
patrimonio neto se valoraran al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha en que el Grupo obtenga los bienes o la otra parte preste los servicios.

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se
realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

En las transacciones que se liquiden en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo
a reconocer se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacién, el pasivo correspondiente se valorara, por su valor
razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de resultados
cualquier cambio de valoracion ocurrido durante el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante tiene concedido un plan de incentivos
a sus empleados consistente en un plan de opciones sobre acciones de la Sociedad
Dominante. Dicho plan establece que las transacciones seran liquidadas mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio (Nota 12.5).

4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria
de un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en los
estados financieros consolidados del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus estados
financieros individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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5. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado adjunto
han sido los siguientes:

Maquinaria e . Otralls -
instalaciones |nsta!ac!ones, Ot.rf) Inmovilizado en TOTAL
técnicas utnll:a!e y Inmovilizado curso
mobiliario
COSTE
Saldo a 01.01.2016 3.653.062 356.406 98.921 154.624 4.263.013
Altas 7.371.449 202.520 2.235 11.068.585 18.644.789
Traspasos - - - - -
Salidas, bajas y reducciones - - - - -
Saldo a 31.12.2016 11.024.511 558.926 101.156 11.223.209 22.907.802
Altas 29.606.848 19.931 174.422 485.736 30.286.937
Traspasos (35.579.620) (1.264) - - (35.580.884)
Salidas, bajas y reducciones 10.415.477 - - (10.415.477) -
Saldo a 31.12.2017 15.467.216 577.593 275.578 1.293.467 17.613.855
Altas 162.241 5.833 196.670 26.570.743 26.935.487
Salidas, bajas y reducciones (25.551.747) (32.705) (28.073) - (25.612.525)
Reclasificaciones 153.399 68.894 (222.293) - -
Traspasos 11.524.431 - - (11.524.431) -
Saldo a 31.12.2018 1.755.540 619.615 221.882 16.339.779 18.936.817
AMORTIZACION
Saldo a 01.01.2016 (17.381) (77.744) (56.087) - (151.212)
Dotacion del ejercicio (239.947) (62.351) (2.479) - (304.777)
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12.2016 (257.328) (140.095) (58.566) - (455.988)
Dotacién del ejercicio (1.250.147) (50.502) (36.003) - (1.336.652)
Disminuciones 807.216 897 - - 808.113
Saldo a 31.12.2017 (700.259) (189.700) (94.569) - (984.528)
Dotacién del ejercicio (810.120) (40.290) (29.941) (880.350)
Disminuciones 17.974 20.191 21.648 59.814
Saldo a 31.12.2018 (1.492.404) (209.799) (102.862) - (1.805.065)
DETERIORO
Saldo a 01.01.2016 - - - - -
Dotacion del ejercicio - - - - -
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12.2016 - - - - -
Dotacion del ejercicio - - - - -
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12.2017 - - - - -
Dotacion del ejercicio - - - (2.174.486) (2.174.486)
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12.2018 - - - (2.174.486) (2.174.486)
VNC a 31.12.2016 10.767.183 418.832 42.590 11.223.209 22.451.814
VNC a 31.12.2017 14.766.957 387.893 181.009 1.293.467 16.629.327
VNC a 31.12.2018 263.136 409.816 119.020 14.165.293 14.957.266
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Las vidas utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se
detallan en la Nota 4.3.

Las principales altas de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 se corresponden con plantas
construidas durante esos ejercicios.

Las principales bajas del ejercicio 2018 se corresponden principalmente con las ventas de
las plantas solares asociadas a las sociedades del Grupo GR Huingan SPA, GR Litre SPA,
GR Laurel SPA, GR Tineo SPA, GR Lingue SPA, GR Guayacan SPA y GR Pan de Azucar
Spa.

Las principales bajas del ejercicio 2017 correspondieron principalmente con las ventas de
las plantas solares asociadas a las sociedades de Grupo GR Radal SPA, GR Patagua SPA,
GR Boldo SPA, GR Tiaca SPA, GR Espino SPA, GR Coigue SPA, GR Araucaria Spay GR
Canelo SPA.

Correcciones valorativas por deterioro

Durante el ejercicio 2018 el Grupo ha registrado un deterioro del inmovilizado por importe
de 2.174 miles de euros (0 miles de euros en 2017 y 2016) correspondiente principalmente
a varios proyectos en curso que el Grupo tenia en México principalmente.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2018 el Grupo mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 96.623 euros (78.626 euros a cierre
el ejercicio 2017 y 0 euros a 31 de diciembre de 2016).

Arrendamientos

El epigrafe “Otro inmovilizado” a 31 de diciembre de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 31
de diciembre de 2016 recogen 182.641 euros, 43.252 euros y 61.035 euros,
respectivamente, correspondientes al valor neto contable de elementos de transporte que
son objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el epigrafe
correspondiente segun su naturaleza. La duracién de los contratos de arrendamiento oscila
entre los 2 y 5 anos (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros
El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.
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6. Inmovilizado intangible

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado adjunto
han sido los siguientes:

Patentes,

licencias, Aplicac,iqnes TOTAL

marcas y informaticas

similares
COSTE
Saldo a 01.01.2016 - 6.160 6.160
Altas - 1.190 1.190
Saldo a 31.12.2016 - 7.350 7.350
Altas - 3.387 3.387
Combinacién de negocios 2.845.760 - 2.845.760
Saldo a 31.12.2017 2.845.760 10.737 2.856.497
Altas - - -
Diferencias de conversion (151.435) - (151.435)
Saldo a 31.12.2018 2.694.325 10.737 2.705.062
AMORTIZACION
Saldo a 01.01.2016 - (6.160) (6.160)
Dotacién del ejercicio - (188) (188)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2016 - (6.348) (6.348)
Dotacién del ejercicio - (424) (424)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2017 - (6.772) (6.772)
Dotacién del ejercicio - (872) (872)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2018 - (7.644) (7.644)
VNC a 31.12.2016 - 1.002 1.002
VNC a 31.12.2017 2.845.760 3.965 2.849.725
VNC a 31.12.2018 2.694.325 3.093 2.697.418

Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacién utilizados se
detallan en la Nota 4.2 de las presentes notas explicativas.

Patentes, licencias, marcas y similares corresponden al valor razonable del contrato que
ha resultado adjudicataria la sociedad dependiente Kosten, S.A. en el marco de la
“Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la contratacién en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el Programa
Renovar (Ronda 1)”. A través de Kosten, S.A., el Grupo se encargara del desarrollo y
disefo y, oportunamente, llevara también a cabo la construccién, puesta en marcha y
operacion en Argentina del Parque Edlico Kosten, de 24 MW de potencia instalada.
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Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible a cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016,
por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016, el Grupo mantenia en su inmovilizado
intangible elementos totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 6.160 euros,
6.160 euros y 0 euros, respectivamente.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 el Grupo no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, el Grupo no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

El epigrafe de “Otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes de elementos de
transporte donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

. i Amortizacion
Inmovilizado material V. Bruto Valor neto
Acumulada
Elementos de transporte 206.315 (23.674) 182.641
Total 206.315 (23.674) 182.641
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
. i Amortizacion
Inmovilizado material V. Bruto Valor neto
Acumulada
Elementos de transporte 71.577 (28.325) 43.252
Total 71.577 (28.325) 43.252
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

- . Amortizacion
Inmovilizado material V. Bruto Valor neto
Acumulada
Elementos de transporte 71.577 (18.873) 54.704
Total 71.577 (18.873) 54.704

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcién de
compra, a la fecha de arrendamiento.

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 de los bienes
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
Ano Numero de i i
Elemento vencimiento Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato cuotas origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 22/04/2021 60 a) 31.908 10.486 6.222 6.919 8.805
Elementos de transporte 05/03/2023 | 60 a) 49.835 - 7.960 9.651 32.224
Elementos de transporte 22/11/2022 | 48 a) 105.830 - 913 11.092 93.825
Total 187.573 10.486 15.095 27.662 | 134.854
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Euros
Ano Numero de i i
Elemento vencimiento R Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 15.711 7.967 8.184 7.807
Elementos de transporte 22/04/2021 60 a) 31.908 4.432 5.948 6.222 15.200
Total 71.577 20.143 13.916 14.406 23.007
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
Afio Numero de
Elemento vencimiento cuotas Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato origen
9 Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte (Audi all road 27/10/2019 60 39.669 7.832 16.126
porte | ) 3 8.253 7.458
Elementos de transporte (Volvo XC70) 01/03/2021 60 a) 31.908 - 4.432 5.950 21.422
Total 71.577 8.253 11.891 13.782| 37.548

b) Cuotas mensuales
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7.2. Arrendamientos operativos — Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros y a otras empresas del Grupo
Daruan, el derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los principales
contratos de arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios 2018, 2017 y
2016 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Gasto del
Afio ejercicio P Renovaci6n
L a agos
2018 Afo P ;
compra precio
Alquiler oficinas (Espafa) 2019 108.000 b) 2018 N/A 2019
Alquiler oficinas (Chile) 2019 69.352 2016 N/A 2018
Alquiler oficinas (Peru) 2019 24.938 2018 N/A 2019
Alquiler apartamento (Chile) 2019 7.790 2018 N/A 2019
Alquiler apartamento (México) 2019 21.798 2018 N/A 2019
Total 231.878
a) Cuotas mensuales
b) Enbaseal IPC
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Gasto del L
Afio ejercicio (a) Pagos Renovacion
Elemento vencimiento continagentes — —
contrato 2017 9 Afio Opcién Revision
compra precio
Alquiler oficinas (Espana) 2018 72.000 b) 2017 N/A 2018
Alquiler oficinas (Chile) 2023 80.924 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Peru) 2018 25.536 2017 N/A 2017
Alquiler apartamento (México) 2018 22.081 2016 N/A 2018
Total 200.541
a) Cuotas mensuales
b) Enbase al IPC
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
~ Gasto del .
l-'\m? ejercicio (a) Pagos Renovacion
Elemento vencimiento contingentes — —
contrato 2016 g Afio Opcion Revns!on
compra precio
Alquiler oficinas (Espafa) 2017 60.000 b) 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Chile) 2023 46.509 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Peru) 2017 10.446 2016 N/A 2016
Alquiler apartamento (México) 2017 21.480 2016 N/A 2016
Total 138.435

a)

Cuotas mensuales
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b) Enbase al IPC

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016, el Grupo tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 91.989 euros, 84.387 y 35.272 euros
respectivamente (véase Nota 8.2).

El detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables desglosados por plazos de vencimiento, a cierre de los ejercicios 2018, 2017
y 2016, es el siguiente:

2018 2017 2016
1 afio Entr:a 1y +¢~1e 5 1 afio Entr:e 1y + (:le 5 1 afio Entr? 1y + (:le 5
5 anos anos 5 afos anos 5 afos anos

Oficinas (Espafia) 108.000 - -| 108.000] 108.000 - 72.000 72.000
Oficinas (Chile) 170.612( 1.100.461 220.092 80.924 80.924 - 68.900 68.900
Oficinas (Peru) 19.200 - - 25.536 25.536 - 12.200 12.200
Oficinas (Argentina) 5.375
Terreno parque edlico Kosten (Argentina) 58.830( 237.490| 1.441.234
Apartamento (Chile) 7.904
Apartamento (México) 21.798 - - 22.081 22.081 - 22.800 22.800
Total 391.719| 1.337.951| 1.661.326| 236.541 236.541 - 175.900 175.900 -

Ni al cierre del ejercicio 2018, 2017 ni 2016 ni tampoco en el transcurso de estos ejercicios,
los bienes alquilados por el Grupo han sido subarrendados a terceros.

8. Activos financieros
8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016 en las

cuentas incluidas en este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado adjunto,
han sido los siguientes:

Saldo al - . Saldo al . . Saldo al . . Saldo al
01.01.2016 Adiciones Retiros 31.12.2016 Adiciones Retiros 31.12.2017 Adiciones | Retiros 31.12.2018
Inversiones alargo plazo
Instrumentos de patrimonio - - - - - - - 11.474 - 11.474
Otros activos financieros - 53.373 - 53.373 (53.373)
53.373 - 53.373 - (53.373) - 11.474 - 11.474
Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas - 16.824 - 16.824 15.327 - 32.151 45.830 (32.151) 45.830
16.824 - 16.824 15.327 - 32.151 45.830 (32.151) 45.830
Total - 70.197 - 70.197 15.327 (53.373) 32.151 57.304 (32.151) 57.304

Instrumentos de patrimonio se corresponde con la participacion que la Sociedad Dominante
tiene en determinadas empresas del Grupo que no han sido incluidas en el perimetro de
consolidacién por estar inactivas y por no tener un interés significativo.

Créditos a empresas se corresponde con los créditos por Impuesto de Sociedades que

algunas de las sociedades del Grupo mantienen con la Entidad Dominante del Grupo
Daruan Group Holding, S.L. matriz del grupo fiscal (Nota 18).
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8.2. Otras inversiones financieras
El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas que

componen los epigrafes “Inversiones financieras” del estado de situacién financiera
consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo al . Saldo al . Saldo al . Saldo al
01.01.16 Entradas Salidas 31.12.16 Entradas Salidas 31.12.2017 Entradas Salidas 31.12.2018
Inversiones alargo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.481 - - 210.480 -] (210.480)
Otros activos financieros - - - - 6.453 - 6.453 - (5.705) 748
Depésitos y fianzas largo plazo 29.747 - - 53.186 31.443 (242) 84.387 7.602 - 91.989
240.228 - - 263.666 37.896 (210.722) 90.840 7.602 (5.705) 92.737
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonio 2.487 - (2.487)
Créditos a empresas - - - - - - -| 2.236.465 -|  2.236.465
Otros activos financieros -| 2.354.409 -|  2.354.409 146.764| (2.353.828) 147.345 130.707 (154.214) 123.838
Depositos y fianzas a corto plazo 12.573 - (12.573) - - - - - -
15.060 2.354.409 (15.060)| 2.354.409 146.764| (2.353.828) 147.345| 2.367.172| (154.214) 2.360.303
Total 255.288| 2.354.409 (15.060)| 2.618.075 184.660| (2.564.550) 238.185| 2.374.774 (159.919)| 2.453.040

Créditos a empresas a corto plazo se corresponde con 3 préstamos que la entidad
dependiente Grenergy Pacific Limitada mantenia con entidades que han salido del Grupo
a 31 de diciembre de 2018 (GR Tineo S.P.A., GR Lingue S.P.A. y GR Guayacan S.P.A.).
Estos créditos han sido cobrados en febrero de 2019.

En el ejercicio 2017 las sociedades dependientes Greenhouse Fields Energy Solar Energy,
S.L. y Greenhouse Renewable Energy, S.L. vendieron la inversion del 7,24% que poseian
en Evacuacion de Promotores Arico Sur, A.lLE por su valor en libros (210.480 euros).

El epigrafe Otros activos financieros a corto plazo del ejercicio 2016 se corresponde con
imposiciones a plazo a un aflo mantenidas en entidades financieras con vencimiento en el
ejercicio 2017 y que devengan un tipo de interés de mercado.

El detalle de las inversiones financieras en funcidn de la gestién que el Grupo hace de las
mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

amortizado Total

Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 748 748
Depositos y fianzas largo plazo 91.989 91.989
92.737 92.737

Inversiones a corto plazo
Créditos a corto plazo 2.236.465 2.236.465
Otros activos financieros 123.838 123.838
2.360.303 2.360.303
Total 2.453.040 2.453.040
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

A coste
amortizado Total
Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 6.453 6.453
Depésitos y fianzas largo plazo 84.387 84.387
90.840 90.840
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros 147.345 147.345
147.345 147.345
Total 238.185 238.185
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
c:nV:;:J;zs.OZ: tc:lte}o A coste Total
resultado integral amortizado
Inversiones a largo
plazo
Instrumentos de
patrimonio 210.480 - 210.480
Depésitos y fianzas ) 53.186
largo plazo 53.186
210.480 53.186 263.666
Inversiones a corto
plazo
Otros activos
financieros - 2.354.409 2.354.409
- 2.354.409 2.354.409
Total 210.480 2.350.000 2.618.075

Durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016 no se han reclasificado activos financieros entre

categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de estos.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los activos financieros con vencimiento
determinado o determinable por plazos remanentes presentan una duracion superior a 5

anos.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, no existen activos financieros entregados ni

aceptados en garantia de operaciones.
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9. Existencias

La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Correcciones Correcciones Correcciones
Coste . Saldo Coste . Saldo Coste . Saldo
por deterioro por deterioro por deterioro

Materias Primas y otros aprovisionamientos 1.115.309 - 1.115.309 177.078 - 177.078 173.503 - 173.503
Plantas en curso 4.858.820 - 4.858.820 9.470.115 - 9.470.115 7.836.936 - 7.836.936
Anticipos a proveedores 29.502 - 29.502 3.773.502 - 3.773.502 37.603 - 37.603

Total 6.003.631 - 6.003.631 13.420.696 - 13.420.696 8.048.042 - 8.048.042

A cierre del ejercicio 2018 el Grupo recoge en Existencias componentes y otros materiales
por importe de 1.115.309 euros (177.078 y 47.503 euros de componentes a cierre de los
ejercicios 2017 y 2016 respectivamente). Asi mismo, se recogen Anticipos a Proveedores
por importe de 29.502 euros al cierre del ejercicio de 2018 y 3.773.502 euros a cierre del
ejercicio 2017.

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 4.858.820 euros, se incluyen los costes
de construccién de plantas fotovoltaicas ubicadas mayoritariamente en Chile cuyo destino
sera la venta (9.470.115 y 7.836.936 euros a cierre de los ejercicios 2017 y 2016
respectivamente).

El Grupo tiene contratadas poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del estado de situacion
financiera consolidado adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes de la
construccion y venta de plantas fotovoltaicas e ingresos por servicios de operacion y
mantenimiento de plantas fotovoltaicas.

A 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
se recogen principalmente los importes pendientes de cobro por la venta de plantas
fotovoltaicas por importe de 15.233 miles de euros (13.972 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017 y 0 euros a 31 de diciembre de 2016). A 31 de diciembre de 2018, del
importe anteriormente indicado, 7.465 miles de euros se deben a facturas pendientes de
emitir relativas a “produccién ejecutada pendiente de facturar” correspondientes con la
diferencia positiva entre los ingresos reconocidos por cada obra y el importe facturado por
la misma (6.090 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 0 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

Por el contrario, a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el epigrafe “Periodificaciones a
corto plazo” incluye facturacién anticipada por importe de 31.376, 2.883.210 y 0 euros,
respectivamente, relativos a “Ingresos anticipados” correspondientes con la diferencia
negativa entre los ingresos reconocidos por cada obra y el importe facturado por la misma

En el primer trimestre del ejercicio 2019, se ha cobrado la mayor parte del importe
pendiente por las ventas, tanto de las participaciones como de las plantan anteriormente
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citadas.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no existian saldos considerados como de dudoso
cobro. Al cierre del ejercicio 2016, figuran incluidos en este epigrafe saldos de dudoso
cobro por importe de 6.934 euros, totalmente provisionados.

El movimiento durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 (10.521)
Reversion del ejercicio 3.587
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.934)
Reversién del ejercicio 6.934

Saldo al 31 de diciembre de 2017 -

Reversién del ejercicio -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 -

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en los 12 préximos meses,
considerando los Administradores que el importe que figura en el estado de situacion
financiera consolidado adjunto en relacion con estos activos se aproxima a su valor
razonable.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
30.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Tesoreria 13.119.041 2.953.415 9.057.315
Total 13.119.041 2.953.415 9.057.315

Del importe del cuadro anterior a 31 de diciembre de 2018, 7.098.860 euros corresponden
con dos cuentas corrientes, que se destinaran a futuros desembolsos de capital en la
sociedad del Grupo, Kosten, S.A.

12. Fondos propios

12.1. Capital

A 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 3.645.933
euros, compuesto por 24.306.221 acciones de 0,15 euros de valor nominal cada una de

ellas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad Dominante acordé trasmitir
799 participaciones a la sociedad Gahuco Investments, S.L. y 160 participaciones a la
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sociedad Vivanco Abogados, S.L.P.

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprob6
un split de las participaciones sociales, por el que se aumentaba el numero de
participaciones a 20.000.000, sin alterar la cifra de capital social ni los porcentajes de
participacién de los socios, disminuyendo el valor nominal de cada participacién a 0,15
euros. En esta misma Junta de Socios, se acordd la transformacion de la Sociedad
Dominante de Responsabilidad Limitada a Sociedad An6nima y el consiguiente canje de
participaciones en acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante
autoriz6 al Consejo de Administracion para acordar, en una o varias veces, aumentos de
capital de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital.

En el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante celebrado el 30 de junio de
2015, se acorddé ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe
nominal de 409.091 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 2.727.273
nuevas acciones de 0,15 euros por accion de valor nominal y una prima de emision de 1,23
euros por accion (3.354.544 euros), suponiendo un importe total de la emision de 3.763.635
euros.

El 8 de julio de 2015, la Sociedad Dominante incorpor6 las 2.727.273 nuevas acciones
emitidas a negociacion en el MAB-EE., de las cuales, el accionista Gahuco Investments,
S.L. suscribi6 138.406 acciones.

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria celebrada el 6 de mayo de 2016, se acord6
ampliar el capital social hasta un importe maximo de 3.720.000 euros (3.409.090,95 euros
antes de la ampliacion) mediante una puesta en circulacién de hasta un maximo de
2.072.727 acciones de 0,15 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision
asociada de 1,75 euros por accion.

Asi mismo, se reconoce un derecho de suscripcion preferente en proporciéon de 1 accion
nueva por cada 10 acciones antiguas.

En Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria celebrada el 28 de junio de 2016, se comunica
el resultado de la ampliacion de capital declarando la misma incompleta, quedando
ampliado el capital social hasta la cifra de 3.645.933,15 euros (3.409.080,95 euros antes
de la ampliacién), es decir, en un importe de 236.842,20 euros mediante la emision y
puesta en circulacion de 1.578.948 nuevas acciones de 0,15 euros por accién de valor
nominal y una prima de emisién de 1,75 euros (2.763.159 euros), suponiendo un importe
total de emision de 3.000.001,20 euros.
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A 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Sociedad Dominante con participacion
directa superior al 10% del capital social son los siguientes:

Numero de Porcentaje de
Accionista acciones participacion
Daruan Group Holding, S.L. 18.469.590 75,99%

12.2. Prima de emision

La prima de emision asciende a 6.117.703 euros a 31 de diciembre de 2018. Puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante,
incluyendo su conversion en capital.

12.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estos
Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE se
detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los ejercicios 2018, 2017
y 2016. A continuacién, se presenta la composicion y movimientos de las distintas partidas
que lo componen:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Saldo al _— . Saldo al
31.12.17 Aumento | Disminucion | Traspaso 31.12.2018
Reservas de la Sociedad Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 729.187 - - 729.187
De capitalizacién 315.027 - - 20.194 335.221
Reservas Distribuibles:
Voluntarias 7.394.946 3.801.634 - 836.371 12.032.951
Total Reservas de la Sociedad Dominante 8.439.160 3.801.634 - - 13.097.359
Reservas en Sociedades consolidadas (4.615.622) 1.473.192 (725.305) (856.565) | (4.724.300)
Total 3.823.538 5.274.826 (725.305) (856.565) 8.373.059
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Saldo al — . Saldo al
31.12.16 Aumento | Disminucion | Traspaso 31.12.17

Reservas de la Sociedad Dominante:

Reservas No distribuibles

Reserva legal 681.818 47.369 - - 729.187
De capitalizacién - - - 315.027 315.027
Reservas Distribuibles:

Voluntarias 8.224.707 -1 (514.734) (315.027) 7.394.946
Total Reservas de la Sociedad Dominante 8.906.525 47.369 (514.734) - 8.439.160
Reservas en Sociedades consolidadas (1.850.868) -| (2.764.754) -| (4.615.622)
Total 7.055.657 47.369 | (3.279.488) - 3.823.538
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Saldo al L L, Saldo al
Aumento Disminucion
01.01.16 31.12.16

Reservas de la Sociedad Dominante:

Reservas No distribuibles

Reserva legal 600.000 81.818 - 681.818

Reservas Distribuibles:

Voluntarias 4.016.817 4.207.890 - 8.224.707

Total Reservas de la Sociedad Dominante 4.616.817 4.289.708 - 8.906.525

Reservas en Sociedades consolidadas (516.076) - (1.334.792) (1.850.868)

Total 4.100.741 4.289.708 (1.334.792) 7.055.657

Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20%

del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.
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Reservas voluntarias
Estas reservas son de libre disposicion.

Los beneficios o pérdidas obtenidos por la compraventa de acciones en autocartera, se
registra directamente en reservas voluntarias. El aumento de reservas voluntarias por este
concepto registrado en el ejercicio 2018 asciende a 812.165 euros (decremento de 695
euros en el ejercicio 2017).

En el ejercicio 2016 se registraron con cargo a reservas voluntarias de la Sociedad
Dominante los gastos incurridos en la ampliacién de capital llevada a cabo por la misma en
el ejercicio (80.290 euros).

Reserva de capitalizacion

En el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante Grenergy Renovables S.A. constituyd, con
cargo a las reservas disponibles, la reserva de capitalizacion correspondiente al 10% del
incremento de los Fondos Propios del ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el art.
25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (Nota 16). Esta
reserva sera indisponible durante el plazo de 5 anos. En el ejercicio 2018 esta reserva se
ha incrementado en 20.194 euros correspondiente al 10% del incremento de los Fondos
Propios del ejercicio 2017.

48



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Consolidados con propdsito especial formulados bajo NIIF-UE correspondientes a los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

Reserva en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado adjunto por cada

sociedad incluida en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

31.12.18 31.12.17 31.12.16
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (137) (2.203) (2.167)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (276) (2.049) (1.987)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (414) (2.052) (1.989)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (6.344) (6.173) (5.846)
GR SOLAR 2020 S.L. (1.136) (1.010) (708)
GR SUN SPAIN S.L. (2.502) (1.851) (712)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 198.154 268.922 284.820
GR AITANA RENOVABLES S.L. (593) - -
GR ASPE RENOVABLES S.L. (620) - -
GR BANUELA RENOVABLES S.L. 617) - -
GR TURBON RENOVABLES S.L. 611) - -
LEVEL FOTOVOLTAICA S.L. (7.644) (184) -
EIDEN RENOVABLES, S.L. (289) - -
CHAMBO RENOVABLES, S.L. (289) - -
MAMBAR RENOVABLES, S.L. (289) - -
EL AGUILA RENOVABLES, S.L. (289) - -
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (1.112.855) (822.598) (403.066)
GRENERGY PERU SAC (537.292) (257.230) (107.034)
GR PAINO SAC 91.052 25.722 (140)
GR TARUCA SAC 90.815 26.002 (114)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (3.321.748) |  (3.866.549) |  (1.521.131)
GRENERGY COLOMBIA SAS (89.488) (40.812) (6.227)
FAILO 3, LTDA. (1.601) (3.178) (3.147)
GRENERGY ATLANTIC S.A. (3.616) (2.883) -
KOSTEN S.A. (6.509) 13.532 -
GR ARAUCARUA SPA - - (709)
GR CANELO SPA - - 642
GR HUINGAN SPA - (5.931) (24.179)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (9.164) (6.401) (364)
GR TINEO SPA - 927 -
GR GUAYAN SPA - 1.263 -
GR LINGUE SPA - 4.364 -
GR COIGUE SPA - - 1121
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. - 64.748 (57.931)
Total Sociedades (4.724.300) | (4.615.622) |  (1.850.868)
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12.4. Acciones propias

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovables, S.A., acordd por unanimidad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, autorizar al Consejo de
Administracion de la Sociedad para adquirir, en una o varias veces, un maximo de
2.000.000 de acciones de la Sociedad, a un precio maximo de 5 euros y minimo de 0,01
euros por cada accion. La adquisiciéon podria efectuarse mediante compraventa, permuta,
donacién, adjudicacion, dacion en pago Yy, en general, mediante cualquier modalidad de
adquisicion a titulo oneroso de las acciones.

Por ello, en escritura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junio de 2015, el
accionista mayoritario, Daruan Group Holding, S.L. acord6 transmitir 520.000 acciones a
Grenergy Renovables, S.A., para formar autocartera. El precio de la compraventa se
determiné que fuera el que se fijara en la oferta de suscripcion de acciones de Grenergy
Renovables, S.A.

Las acciones adquiridas en autocartera se destinaran a atender las obligaciones derivadas
del contrato firmado con el proveedor de liquidez, en cumplimiento de lo dispuesto en la
Circular 7/2010 del Mercado Alternativo Bursatil.

El contrato de liquidez tiene como objetivo favorecer la liquidez de las acciones de la
Sociedad Dominante en el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la negociacion
de dichas acciones y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la tendencia
del mercado. La Sociedad Dominante tiene divididas sus acciones propias en dos tipos de
autocartera (autocartera fija y autocartera liquidez). El proveedor de liquidez es Banco
Sabadell, éste actua por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables, S.A. y, para ello,
ésta ha abierto la denominada “Cuenta de Liquidez” en la que se efectian los asientos
derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de liquidez.

Con fecha 11 de septiembre de 2018 la Sociedad Dominante ha adquirido a personas
vinculadas a la Sociedad 365.426 acciones propias a un precio de 2,40 euros por accion.

La autocartera esta compuesta al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 por:

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
N2 Titulos en Auto Cartera 888.177 741.577 758.421
Total importe Auto Cartera 2.062.969 1.133.498 1.162.403
Importe de la Cuentas de Liquidez 768.348 715.899 744.804
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 1.294.621 417.599 417.599
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Durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, los movimientos habidos en la cartera de
acciones propias de la Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Acciones propias
Numero Precio
) Nominal medio de
acclones adquisicion
Saldo al 31.12.2017 741.577 1.133.498 1,55
Adquisiciones 658.055 1.869.232 2,84
Enajenaciones (511.455) (939.761) 1,84
Saldo al 31.12.2018 888.177 2.062.969 2,32
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Acciones propias
Numero Precio
Nominal medio de
acciones L
adquisicién
Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403
Adquisiciones 80.347 132.476 1,65
Enajenaciones (97.213) (161.381) 1,66
Saldo al 31.12.2017 741.555 1.133.498
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Acciones propias
Numero Precio
. Nominal medio de
acciones L
adquisicion
Saldo al 31.12.2015 576.505 840.683
Adquisiciones 230.573 406.765 1,76
Enajenaciones (48.657) (85.045) 1,75
Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403

La finalidad de las acciones propias es su disposiciéon en el mercado, asi como atender al
Plan de Incentivos aprobado para administradores, directivos, empleados y colaboradores
claves del Grupo (véase la nota 12.5).

A 31 de diciembre de 2018, las acciones propias representan el 4,8% (3,05% y 3,12% a 31
de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente) del total de las acciones de la Sociedad
Dominante.
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12.5. Plan de incentivos a directivos y personal clave

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé en su reunién de fecha 26
de junio de 2015 un plan de incentivos dirigido a determinados directivos y personal clave
basado en la concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante. A 31 de
diciembre de 2018 el niumero de acciones destinado a la cobertura de este plan es de
254.000 acciones El precio de ejercicio de las opciones sobre acciones se fij6 en 1,38 euros
por accién.

El beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del niumero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos anos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres afos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro anos a contar desde la fecha de concesion.

Con fecha 2 de junio de 2016 se aprob6 un segundo plan de incentivos basado en la
concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que el plan anterior. A 31 de diciembre de 2018 el numero de acciones
destinado a la cobertura de este plan es de 86.000 acciones El precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones se fijé en 1,90 euros por accién.

Finalmente, con fecha 27 de noviembre de 2018 se aprobd un tercer plan de incentivos
basado en la concesién de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que los planes anteriores. A 31 de diciembre de 2018 el numero de acciones
destinado a la cobertura de este plan es de 157.143 acciones El precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones se fijé en 3,50 euros por accion.

Dichos planes de incentivos establecen que la liquidacién de los mismos se realizara
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio a los empleados en el caso de que
éstos ejerzan la opcién. Los precios de ejercicio de las opciones sobre acciones se han
fijado tomando como referencia el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos referidos a la fecha del acuerdo de concesion, por lo que la concesion de los
mismos no ha tenido impacto en los estados financieros.

A 31 de diciembre de 2018 existen 198.000 opciones ejercitables (84.600 a 31 de diciembre
de 2017 y 2016).

12.6. Ganancia (pérdida) por accion
Bésicas

Los beneficios (0 pérdidas) béasicos por accion de operaciones continuadas
correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, es

la siguiente:
Miles de euros
2018 2017 2016
Beneficio atribuible a los socios de la Sociedad Dominante 13.279.402 3.512.835 (3.035.628)
N medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion 23.491.344 23.556.211 22.926.680
Total Ingresos 0,57 0,15 -0,13
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Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los socios
de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias
en circulacion durante el ejercicio.

Diluidas

No existen acuerdos que determinen una dilucién de las ganancias por participaciones
béasicas calculadas en el parrafo anterior.

13. Diferencias de conversion

El detalle de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado adjunto por cada
sociedad incluida en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

31.12.18 | 31.1217 | 31.12.16
GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. 135.885 180.259 (47.927)
GRENERGY GREENHUB S.A. DE C.V. (48) (813) -
GRENERGY PERU SAC 7.743 30.671 (4.443)
GR PAINO SAC (112.777) (92.145) (510)
GR TARUCA SAC (112.382) (92.387) (510)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (116.367) (19.951) 66.686
FAILO 3, LTDA. 634 (115) 1.167
GR COLOMBIA, SAS 9.788 5.095 740
GR ARAUCARUA SPA - -l (216.479)
GR CANELO SPA - - 83.455
GR HUINGAN SPA - 73.163 191.269
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (38.592) 43.844 71.804
ORSIPO 5 SOLAR 40 - -
MESO 4 SOLAR 1.179 - -
CRISON 2 SOLAR 26 - -
ASTILO 1 SOLAR 263 - -
GR MOLLE SPA 746 - -
GR BELLOTO SPA 746 - -
GR COIGUE SPA - - 11.749
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. - (19.961) 273.519
GRENERGY ATLANTIC S.A. 15.153 (1.161) -
KOSTEN S.A. (52.350) 6.304 -
GR LAUREL SPA - (1.576) -
GR AVELLANO SPA - 89 -
GR LITRE SPA - 4.777) -
GR TINEO SPA - (14.220) -
GR GUAYACAN SPA - (14.417) -
GR LINGUE SPA - (22.997) -
Total (260.315) 54.906 430.520
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14. Participaciones no dominantes

El valor incluido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado adjunto al
cierre de los ejercicios 2018 y 2017, recoge el valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en las entidades dependientes: GR Renovables México, S.A. de C.V.,
Grenergy Peru SAC, Grenergy Renovables Pacific, Ltda., Grenergy Pacific Ovalle, Ltda.,
Failo 3, Ltda, Greenhub S.A. de C. V., Meso 4 Solar, Crison 2 Solar, Astilo 1 Solar, Grenergy
Pan de Azucar, Ltda., Grenergy Coigue, Ltda y Level Fotovoltaica S.L.

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de resultados consolidada adjunta en el
epigrafe “Resultado atribuido a participaciones no dominantes” representa la participacion
de los accionistas minoritarios en los resultados consolidados del ejercicio.

El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Entradas/Salidas Diferencias
31.12.2017 | perimetro de Otros | Resultado de 31.12.2018

consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (19.033) - (3.679) (9.061) 2.773 (29.000)
Grenergy Perti SAC (5.117) - (364) (2.399) 132 (7.748)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. (12) - (321) 364 (12) 19
Failo 3, Ltda. (1.341) - (260) (7.612) 634 (8.579)
Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. (225) - 38 (20.038) (788) (21.013)
Level Fotovoltaica S.L. (6.140) -| (1.503) | (153.688) -| (161.331)
Meso 4 Solar - - - (477) 24 (453)
Crison 2 Solar - - - (48) 1 (47)
Astilo 1 Solar - - - (544) 6 (538)
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. (*) 53.046 (53.046) - - - -
Total 21.178 (53.046) | (6.089) | (193.503) 2.770 | (228.690)

(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2018

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Entradas/Salidas Diferencias
31.12.16 perimetro de Otros | Resultado de 31.12.2017

consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (14.408) - (2.380) (5.924) 3.679 (19.033)
Grenergy Perd SAC (2.688) - 90 (2.829) 310 (5.117)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. (346) - (41) 377 (2) (12)
Failo 3, Ltda. (33) - (1.168) (25) (115) (1.341)
Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. 1.335 - (2.395) (60) 895 (225)
Grenergy Coigue, Ltda. (*) 312.002 (312.002) - - - -
Level Fotovoltaica S.L. - (184) 1.504 (7.460) - (6.140)
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. 49.400 - (1.609) 5.662 (407) 53.046
Total 345.262 (312.186) | (5.998) |  (10.259) 4.359 21.178

(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2017
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Entradas/Salidas Diferencias
01.01.2016 perimetro de Otros Resultado 31.12.2016

consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (4.084) - 58 (9.404) (978) (14.408)
Grenergy Perd SAC (1.079) - 3 (1.567) (45) (2.688)
ﬁr;;ergy Renovables Pacific, 7566 ) 4 (7.923) 7 (346)
Failo 3, Ltda. (3.917) - 1.977 740 1.167 (33)
Grenergy Ovalle, Ltda. (7) - - (123) 1.465 1.335
Grenergy Coigue, Ltda. (*) - 260.181 - 40.072 11.749 312.002
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. (1.182) - 46.473 (1.473) 5.582 49.400
Total (2.703) 260.181 48.515 20.322 (4.905) 345.262

(*) Grenergy Coigue, Ltda., pasa a ser 50% participada por el Grupo en 2016 sin dejar de perder el control.

15. Provisiones y contingencias

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, ha sido el

siguiente:
prosinpor | POSnOr| owss |
desmantelamiento garantias provisiones
Saldo a 01.01.2016 - - 2.432 2.432
Dotaciones - 217.552 46.669 264.221
Aplicaciones - - (2.432) (2.432)
Saldo a 31.12.2016 - 217.552 46.669 264.221
Dotaciones - - - -
Aplicaciones - (217.552) (46.669) (264.221)
Saldo a 31.12.2017 - - - -
Dotaciones - 64.150 - 64.150
Aplicaciones - - - -
Saldo a 31.12.2018 - 64.150 - 64.150

Provision por desmantelamiento

El Grupo registra una provisién por desmantelamiento cuando termina el periodo de
construccién de las plantas solares. Esta provision se calcula mediante la estimacion del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se
asientan las plantas solares. A 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 el Grupo no habia
registrado ningun importe por este concepto debido a que no tenia plantas en operacion o

su venta estaba comprometida.
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Provisién por retrasos y garantias

Al cierre de cada ejercicio el Grupo evalua la necesidad de registrar una provision para
para garantizar y cubrir cualquier inconsistencia que pudiese surgir de los materiales,
suministros y repuestos entregados y penalidades debido al retraso en la conexion de las
plantas solares. A 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el Grupo mantiene dotadas
provisiones por estos conceptos en base a la mejor estimacion posible.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 no existen provisiones de caracter significativo o
pasivos contingentes que no estuviesen registrados o desglosados en estos Estados
Financieros Consolidados con proposito especial formulados bajo NIIF-UE y sus
correspondientes notas explicativas.

16. Deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 es la siguiente:

Deudas a | Deudas a corto Total al Deudas a Deudas a Total al Deudas a Deudas a Total al

largo plazo plazo 31.12.18 largo plazo | corto plazo 31.12.17 largo plazo | corto plazo 31.12.16
Deudas con entidades de crédito 9.333.447| 6.061.848 15.395.295 16.901.897 4.743.998 21.645.895 17.346.377 1.611.253 18.957.630
Préstamos 9.333.447 2.799.001 12.132.448 16.901.897 3.226.407 20.128.304 17.346.377 1.016.149 18.362.526
Pélizas de crédito - 2.424.089 2.424.089 - 882.151 882.151 - 595.104 595.104
Financiacién extranjero a corto plazo - 838.758 838.758 - 635.440 635.440
Otros pasivos financieros 266.535 1.244.074 1.510.609 324.522 2.261.023 2.585.545 374.780 1.990.995 2.365.775
Acreedores por arrendamiento 134.854 27.662 162.516 23.007 14.406 37.413 37.548 13.782 51.330
financiero
Total 9.734.836 7.333.584 17.068.420 17.249.426 7.019.427 24.268.853 17.758.705 3.616.030 21.374.735

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado en la
categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el detalle de las deudas por plazos remanentes
de vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero

Hasta 1 afio 6.061.848 1.244.074 27.662 7.333.584
Hasta 2020 2.618.644 52.060 27.688 2.698.392
Hasta 2021 1.271.276 52.060 23.168 1.346.504
Hasta 2022 453.627 52.060 80.887 586.574
Hasta 2023 453.627 52.060 3.111 508.798
Més de 5 periodos 4.536.273 58.295 - 4.594.568
Total 15.395.295 1.510.609 162.516 17.068.420
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afo 4.743.998 2.261.023 14.406 7.019.427
Hasta 2019 1.628.509 57.986 14.296 1.700.791
Hasta 2020 1.719.508 56.485 6.573 1.782.566
Hasta 2021 1.851.070 52.360 2.138 1.905.568
Hasta 2022 1.452.983 51.963 - 1.504.946
Mas de 5 afos 10.249.827 105.727 - 10.355.554
Total 21.645.895 2.585.545 37.413 24.268.853
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero

Hasta 1 afo 1.611.253 1.990.995 13.782 3.616.030
Hasta 2018 1.425.973 52.060 14.447 1.492.480
Hasta 2019 1.425.973 57.986 14.296 1.498.255
Hasta 2020 1.425.973 56.485 6.573 1.489.031
Hasta 2021 1.425.973 52.360 2.232 1.480.565
Mas de 5 afios 11.642.487 155.889 - 11.798.376
Total 18.957.630 2.365.775 51.330 21.374.735

Durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago
de todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacién de
estos Estados Financieros Consolidados con propoésito especial formulados bajo NIIF-UE
no se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones asumidas.

16.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2018, 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
; Tipo de P P
. . . Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entldad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
KFW BANK 31/07/2034 5,00% Garantia del | g0 ot 6.350.782 -| 6.350.782
proyecto
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% Corporativa Mensual 1.143.724 602.127 | 1.745.851
BANCO SABADELL (USD) 19/04/2021 3,60% Corporativa Mensual 1.165.114 870.701 | 2.035.815
BANCO SANTANDER 10/04/2020 2,15% Corporativa Trimestral 673.827 1.326.173 | 2.000.000
Total 9.333.447 | 2.799.001 | 12.132.448
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
. Tipo de P P
. . . Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 1.745.851 587.276 2.333.127
CORPORACION ?1(1);/;:(3;'?4? §°/f Garantia del
INTERAMERICANA DE | 01/04/2030 anual 50%’: fijo proyecto Trimestral 5.028.243 307.242 5.335.485
INVERSIONES (Cll) 4.25%
BANCO SECURITY (CHILE) 15/02/2035 L|bSr4U185I3/°6m G?)rr?)ggitgel Semestral 3.036.621 192.999 3.229.620
CORP. INTERAMERICANA .
PARA EL FINANC. | 06/03/2034 L'BOSFE/OGm + G?}:’;g}g;ge' Semestral 7.091.182 187.989 7.279.171
INFRAESTR.(CIFI)
e, VA TTAD 5110312018 5,00% Corporativa |  Anual . 1.950.901 1950901
Total 16.901.897 3.226.407 20.128.304
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
¢ Tipo de . .
. . . Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas corriente corriente Total
BANCO SABADELL 20/07/2017 3,51% Corporativa Mensual - 100.000 100.000
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,5% fijo Corporativa Mensual 2.333.127 572.791 2.905.918
BANKIA 16/09/2017 2,35% fijo Corporativa Mensual - 75.080 75.080
CORPORAGION ?;)Z;etlff 2°/3 Garantia del
INTERAMERICANA DE | 01/04/2030 Iathg Semestral 6.046.172 268.278 | 6.314.487
INVERSIONES (CIl) anual 50%: fijo proyecto
4,25%
50%: LIBOR +
4,5% 50%: Garantia del
BANCO SECURITY (CHILE) 15/12/2033 LIBOR + proyecto Semestral 8.967.078 | 8.967.078
4,25%
Total 17.346.377 | 1.016.149 | 18.362.563

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2018 ha sido del 3,31%. (4,11% durante el ejercicio
2017 y 2,81% durante el ejercicio 2016).

16.2. Pdlizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el Grupo tenia suscritas pélizas de crédito y
financiaciéon de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades financieras.
El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de dichos
contratos es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
Entidad financiera v::;?r?ig:to cohmi:l? do Dispuesto Disponible
BANKIA | 07/09/2019 100.000 93.524 6.476
BANKIA 1| 21/04/2019 1.500.000 1.494.422 5.578
SANTANDER 14/04/2019 300.000 281.761 18.239
POPULAR 26/10/2019 200.000 189.852 10.148
SABADELL 25/05/2019 200.000 80.203 119.797
BANKINTER 28/07/2019 300.000 271.616 28.384
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 - 3.000
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 30.000 12.711 17.289
Total Pélizas de crédito 2.633.000 2.424.089 208.911
SABADELL Indefinida 6.500.000 250.952 6.064.509
SANTANDER Indefinida 6.000.000 - 2.959.432
BANKIA 07/09/2019 6.000.000 587.806 2.336.537
POPULAR 26/10/2019 2.000.000 - 2.000.000
BANKINTER 28/07/2019 6.500.000 - 6.500.000
CAIXABANK 23/01/2019 5.000.000 - 5.000.000
BBVA 12/07/2019 3.000.000 - 1.994.369
Total Financiacion extranjero 35.000.000 838.758 26.854.847
Total 37.633.000 3.262.847 27.063.758
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Euros
Entidad financiera v::;r:i::to cohi:n;i:lie do Dispuesto Disponible
BANKIA 07/09/2018 100.000 93.393 6.607
SANTANDER 14/04/2018 300.000 285.162 14.838
POPULAR 26/10/2018 200.000 198.095 1.905
SABADELL 25/05/2018 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2018 300.000 298.524 1.476
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 334 2.666
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 19.400 6.644 12.756
Total Pdlizas de crédito 1.122.400 882.151 240.249
SABADELL Indefinida 5.000.000 206.613 -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 07/09/2018 6.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER 15/06/2018 400.000 - -
CAIXA BANK 23/01/2018 500.000 - -
BBVA 12/07/2018 1.000.000 428.827 -
Total Financiacion extranjero 19.900.000 635.440 -
Total 21.022.400 1.517.591 240.249
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros
Entidad financiera v::;m:rﬁo col;lt?eictl? do Dispuesto Disponible
BANKIA 11/09/2017 100.000 100.000 -
SANTANDER 17/04/2017 300.000 293.417 6.583
POPULAR 27/05/2017 200.000 193.009 6.991
SABADELL 27/05/2017 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2017 200.000 - 200.000
TARJETAS VISA Indefinida 16.000 8.678 -
Total Pdlizas de crédito 1.016.000 595.104 413.574
SABADELL Indefinida 4.800.000 - -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 20/09/2017 4.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER Indefinida 2.500.000 - -
BBVA 11/12/2017 1.000.000 - -
Total Financiacion extranjero 9.800.000 - -
Total 10.816.000 595.104 413.574

El tipo de interés medio de las poélizas de crédito durante el ejercicio 2018 ha sido del 2,15%
anual. (2,58% en el ejercicio 2017 y 2,24% en el ejercicio 2016).

16.3. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el detalle de otras deudas que mantenia el Grupo

es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2018

Euros
. . . Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no | Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés garantia Cuotas | corriente | corriente Total
Sin
CDTI 12/05/2022 intereses No Mensual 260.308 52.060 312.368
Ministerio de Economia vy Sin
Competitividad 20/01/2021 intereses No Mensual 6.227 5.926 12.153
Otras deudas - - - - 1.186.088 | 1.186.088
Total 266.535 | 1.244.074 | 1.510.609
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2017
Euros
Fech Ti Tipo de Pasi Pasi
Entidad financiera ec. a.de . pa c'je P 3 Cuotas a5|Yo no as-lvo Total
vencimiento interés garantia corriente | corriente
Si
CDTI 12/05/2022 . " No Mensual 312.369 52.060 364.429
intereses
Ministerio de E i Si
misterio de EConomia ¥ oo/01/2021 | V" No | Mensual 12.153 5926  18.079
Competitividad intereses
Otras deudas - - - -| 2.203.037 | 2.203.037
Total 324.522 | 2.261.023 | 2.585.545
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2016

Euros
¢ Tipo de Pasivo .
. . . Fecha de Tipo de Pasivo
Entidad financiera e . . Cuotas no . Total
vencimiento interés garantia corriente corriente
Sin
CDTI 12/05/2022 intereses No Mensual 364.429 52.060 442.519
Ministerio de Economia y Sin
Competitividad 20/01/2021 intereses No Mensual 10.352 11.852 22.204
Otras deudas - - - - 1.927.083 1.927.083
Total 374.781 1.990.995 2.391.806

CDTI corresponde al importe pendiente de reembolso al cierre del periodo de un préstamo
sin intereses concedido por el CDTI el 13 de octubre de 2011 por importe de 520.609 euros,
para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacion
de un sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”. La Sociedad no ha registrado dicho préstamo por su valor
razonable, al considerar que dicho valor razonable no diferiria significativamente de su
valor nominal.

A su vez, el Grupo recibié otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacién de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo méximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco anos después de la concesion de este. La primera de dichas anualidades fue la
correspondiente al ejercicio 2015.

Otras deudas a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponde con el importe pendiente
de pago generado por la compra por parte de la Sociedad Dominante de la sociedad Kosten
S.A. integrada en el Grupo en el gjercicio 2017 (Nota 4.1.6).

Otras deudas a 31 de diciembre de 2016 se corresponden con un pagaré a pagar a un

tercero por parte de la sociedad dependiente GR Coigue, SPA por importe de 1.927 miles
de euros. Dicha deuda devenga un tipo de interés anual del 3,5%.

17. Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicién de estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado adjunto
al 31 de diciembre de 2018 , 2017 y 2016 es la siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a | Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo | 31.12.18
Deudas con empresas del grupo
Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 17.033 17.033
2%
Deuda por conceptos fiscales - - - - 316.736 316.736
Total - - 333.769 333.769
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo | 31.12.17
Deudas con empresas del grupo
Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 27.854 27.854
2%
Deuda por conceptos fiscales - - - - 391.056 391.056
Total - - 418.910 418.910
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Fecha de Tipo de Tipode | Deudasa | Deudas a Total al
- . . . largo
vencimiento interés garantia plazo corto plazo 31.12.16
Deudas con empresas del grupo
. - Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + 2% - - 13.867 13.867
Deuda por integracion - - - - 609.379 609.379
Total - - 623.246 623.246

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los
ejercicios 2018, 2017 y 2016, por importe de 17, 28 y 14 miles de euros, respectivamente.

El Grupo tributa por el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todas
las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la normativa establecida
en el Capitulo VI del Titulo VIl la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por
este concepto se recoge una deuda con esta sociedad a 31 de diciembre de 2018 por
importe de 317 miles de euros (391 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 609 miles
de euros a 31 de diciembre de 2016).
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18.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

La informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dias Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 62,57 71,5 55,7
Ratio de operaciones pagadas 69 73 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 46 34

Importe (euros)

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

23.053.948

29.121.988

16.793.932

Total pagos pendientes

8.444.984

7.856.179

229.112

19. Administraciones publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2018, 2017 y

2016 es el siguiente:

. " - No . Saldo al No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas deudoras corriente Corriente 31.12.18 corriente Corriente 311247 corriente Corriente 31.12.16
Activos por impuesto diferido 956.594 956.594 402.743 402.743 164.507 164.507
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con Administraciones Publicas 2.091.851| 2.091.851 4.484.112 4.484.112 7.289.989| 7.289.989
Hacienda Plblica, deudora por devolucion de impuestos 714.533 714.533 615.036 615.036 268.059 268.059
Hacienda Publica, deudora por IVA 1.377.318 1.377.318 3.869.076| 3.869.076 7.021.930| 7.021.930
Total 956.594| 2.091.851 3.048.445 402.743| 4.484.112| 4.886.855 164.507| 7.289.989| 7.454.496

L : - No . Saldo al No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas acreedoras corriente Corriente 31.12.18 corriente Corriente 31.12.17 corriente Corriente 31.12.16
Pasivos por impuesto diferido 463.446 463.446 227.699 227.699
Pasivos por impuesto corriente 51.002 51.002
Otras deudas con Administraciones Publicas 299.458 299.458 554.849 554.849 1.749.468| 1.749.468
Hacienda Publica, acreedora por VA 128.172 128.172
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 129.526 129.526 527.804 527.804 1.722.222| 1.722.222
Organismos de la Seguridad Social 41.760 41.760 27.045 27.045 27.246 27.246
Total 299.458 299.458 463.446 554.849| 1.018.295 227.699( 1.800.470| 2.028.169

Situacion fiscal

Segun establece la legislacion vigente en los paises en donde estan radicadas las
sociedades del Grupo, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la deuda tributaria
que se derivaria de posibles actuaciones futuras de las administraciones fiscales
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correspondientes a cada una de las sociedades del Grupo no tendria una incidencia
significativa en los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados
bajo NIIF-UE en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, las sociedades espanolas del Grupo Grenergy tributan en régimen
de consolidacion fiscal junto con otras sociedades del Grupo Daruan. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a
partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del grupo es la Compania Daruan Group Holding,
S.L.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible, de acuerdo con
la informacién individual de cada Sociedad, es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Cuenta de resultados
Aumento Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 13.085.899 13.085.899
Impuesto sobre sociedades 1.395.478 1.395.478
Diferencias permanentes 189.300 | (11.714.706) (11.525.406)
De la Sociedad individual 36.465| (11.714.706) (11.678.241)
De los ajustes por consolidacion 152.835 - 152.835
Diferencias temporarias 2.390.092 (430.268) 1.959.824
De la Sociedad individual 2.303.769 (2.853) 2.300.917
De los ajustes por consolidacion 86.323 (427.415) (341.092)
Reserva de capitalizacion - (62.261) (62.261)
Base imponible (resultado fiscal) 4.853.535
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Cuenta de resultados
Aumento Disminucion Total

Ingresos y gastos del ejercicio 3.502.577 3.502.577
Impuesto sobre sociedades 1.389.352 1.389.352
Diferencias permanentes 334.322 - 334.322
De la Sociedad individual -
De los ajustes por consolidacion 334.322
Diferencias temporarias 1.160.350 (1.506.929) (346.579)

De la Sociedad individual 1.579 - 1.579
Con origen ejercicios anteriores 1.579 - 1.579

De los ajustes por consolidacion 1.158.771 (1.506.929) (348.158)
Reserva de capitalizacion - (20.194) (20.194)
Base imponible (resultado fiscal) 6.386.601 (1.527.123) 4.859.478

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Cuenta de resultados
Aumento Disminucion Total

Ingresos y gastos del ejercicio (3.005.335) - (3.005.335)
Impuesto sobre sociedades - 754.852 754.852
Diferencias permanentes 63.889 (382.778) (318.889)
De la Sociedad individual (166.311) (166.311)
De los ajustes por consolidacién 63.889 (216.467) (152.578)
Diferencias temporarias 2.315 - 2.315

De la Sociedad individual 2.315 - 2.315
Con origen ejercicios anteriores 2.315 - 2.315
Reserva de capitalizacion - (103.052) (103.052)
Base imponible (resultado fiscal) (2.939.131) 269.022 (2.670.109)
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La composicion del gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2018, 2017
y 2016 es como sigue:

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
GRENERGY RENOVABLES, S.L. (1.642.517) (939.052) (555.907)
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. 54 (689) 12
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. 46 (591) 21
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. 54 (546) 21
GR PAN DE AZUCAR - (16.477) (44.199)
GR RENOVABLES PACIFIC LTDA (305.688) (100.778) (121.809)
GR HUINGAN S.P.A. - (38.863) (23.703)
GR COIGUE S.P.A. - (31.027) (24.600)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. 83 57 109
GR SOLAR 2020 S.L. 255 42 99
GR SUN SPAIN S.L. 1 217 380
GR TARUCA SAC (14.064) (23.972) -
GR PAINO SAC (14.162) (24.163) -
GR ARAUCARIA SPA - (24.223) -
GR CANELO SPA - (24.223) -
GR PATAGUA SPA - (5.115) -
GR LAUREL SPA - (1.407) -
GR LITRE SPA - 2.197 -
GR RADAL SPA - 3.781 -
GR BOLDO SPA - (601) -
GR TIACA SPA - (30.444) -
GR TINEO SPA 89.897 1.237 -
GR GUAYACAN SPA 81.144 (32.018) -
GR LINGUE SPA 188.798 (91.481) -
GR ESPINO SPA - (34.803) -
KOSTEN SA 221.708 - -
GREEN HUB SA de CV (1.519) - -
ORSIPO 5 SOLAR (349) - -
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 780 23.590 14.724
Total (1.395.478) |  (1.389.352) (754.852)

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del periodo y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”,
segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a
los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.
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La composicion y movimiento de estos epigrafes del estado de situacion financiera
consolidado para el cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 es el siguiente:

Registrado en la cuenta de Registrado en la cuenta de Registrado en la cuenta de
Saldo al resultados Saido al resultados Saldo al resultados Saldo al
01.01.16 31.12.16 31.12.17 31.12.2018
Adiciones Retiros Adiciones Retiros Adiciones Retiros

Activos por impuesto diferido 13.285 151.222 - 164.507 313.728 (75.492) 402.743 836.956| (283.105) 956.594
Bases imponibles negativas pdtes. de 247.987 . 247.987
compensar
Deducciones fiscales pendientes de aplicar - - - - - - - 33 - 33
Por diferencias permanentes de los ajustes de 11.603 63.889 ~ 75.492 ~ (75.492)
consolidacion
Por diferencias temporarias 1.682 87.333 - 89.015 313.728 - 402.743 588.936 (283.105) 708.574
Pasivos por impuesto diferido 12177 216.467 (945) 227.699 461.569 (225.822) 463.446 - (463.446)
Por dlferencllas permanentes de los ajustes de 8.824 216.467, _ 225,291 _ (225.291)
consolidacion
Por diferencias temporarias 3.353 - (945) 2.408 461.569 (531) 463.446 - (463.446)
Total 1.108 (65.245) 945 (63.192) (147.841) 150.330 (60.703) 836.956 180.341 956.594

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalla en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos
del Grupo para los préximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el desglose de las bases imponibles negativas
pendiente de compensar por sociedad es el siguiente:

Miles de Euros 31.12.2018 31.12.2017
LEVEL FOTOVOLTAICA, S.L. 322 15
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. 1.017 16
GRENERGY PERU SAC 765 524
GR RENOVABLES MEXICO S.A. 1.417 993
GRENERGY COLOMBIA SAS 137 81
GRENERGY ATLANTIC S.A. 101 4
FAILO 3, LTDA. 15 15
KOSTEN SA 856 -
Total 4.630 1.648

Del cuadro anterior, a 31 de diciembre de 2018 uUnicamente estadn activadas las bases
imponibles negativas correspondientes a la sociedad dependiente Kosten, S.A.

Al cierre del ejercicio 2016, no existian bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

20. Ingresosy gastos

Aprovisionamientos

La distribucién de la cifra de aprovisionamiento consolidada por sector de actividad es la

siguiente:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Compras Deterioro / Total Compras Deterioro / Total Compras Deterioro / Total
(Reversion) [ consumos (Reversion) | consumos (Reversion) | consumos
Consumo Mercaderias 26.314.512 - 26.314.512 36.079.404 - 36.079.404 17.023.045 - 17.023.045
Trabajos realizados por otras empresas 357.858 - 357.858 190.648 - 190.648
Total 26.672.370 - 26.672.370 36.270.053 - 36.270.053 17.023.045 - 17.023.045
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siguiente:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Nacionales 6.515.023 15.489.067 8.456.344
Importaciones 20.157.347 20.780.986 8.566.701
Total 26.672.370 36.270.053 17.023.045

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios

2018, 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Seguridad social a cargo de la empresa 386.673 110.978 190.026
Otros gastos sociales 39.347 9.976 2.908
Total 426.020 120.954 192.934

El niumero medio de empleados durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, distribuido por

categorias profesionales, es como sigue:

Categoria 2018 2017 2016
Alta Direccion 2 2 2
Directores Departamentos 15 7 5
Otros 64 52 27
Total 81 61 34

La distribucion por sexos de la a cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016, asi como de
los Administradores y personal de Alta Direccién es la siguiente:

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Categoria

Hombres Mujeres

Total

Hombres

Mujeres Total

Hombres

Mujeres

Total

Alta Direccién

Directores Departamentos 11 4 15 4 3 7 3 5
Otros 67 24 91 36 18 54 12 5 17
Total 80 28 108 42 21 63 17 7 24

El Grupo no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los

ejercicios 2018, 2017 y 2016.
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Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de resultados
consolidada adjunta es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Ingresos - 1.833 91.367
Intereses de otros activos financieros - 1.833 91.367
Gastos (1.559.392) (1.974.374) (188.844)
Intereses por deudas (1.559.392) (1.974.374) (188.844)
Diferencias de cambio (2.798.088) 1.244.997 92.477

Deterioro de valor y resultados en enajenaciones

de instrumentos financieros (122.713) ) 166.682
Deterioros y pérdidas (122.713) - -
Beneficios por enajenacion o baja - - 166.682

Resultado financiero (4.480.193) (727.544) 161.682

Las diferencias negativas de cambio se deben principalmente a la fuerte depreciacién del
peso chileno frente al délar americano durante el ejercicio 2018. Esta depreciacion, de mas
del 10%, obliga a ajustar el valor de la deuda en ddlares al tipo de cambio existente a cierre
de ejercicio, mediante la dotacién de provisiones por tipo de cambio, aflorando asi un
resultado negativo de 2.798.088 euros.

El epigrafe “Beneficios en enajenacion o baja de instrumentos financieros” recoge a cierre

del ejercicio 2016 el beneficio obtenido por la venta del 50% de las participaciones en la
sociedad GR Coiglie, SPA. por importe de 166.682 euros (ver nota 4.1.6).
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Resultado por Sociedad

La aportacién en euros de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados consolidados atribuibles a la Sociedad Dominante a cierre de los ejercicios
2018, 2017 y 2016 es la siguiente:

Sociedades 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

GRENERGY RENOVABLES, S.A. 14.360.457 3.273.383 (436.804
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (217) 2.066 (36)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (184) 1.773 (63)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (217) 1.639 (63)
GUIA DEISORA SOLAR2S.L. (332) (170) (327)
GR SOLAR 2020 S.L. (1.021) (126) (301)
GRSUNSPAINS.L. (4) (651) (1.139)
GR EQUITY WIND AND SOLARS.L. 74.628 (70.769) (15.897)
LEVEL FOTOVOLTAICA S.A. (153.687) (7.460) -
EIDEN RENOVABLES, S.L. (60)

CHAMBO RENOVABLES, S.L. (60)

MAMBAR RENOVABLES, S.L. (60)

GR RENOVABLES MEXICO S.A. (443.974) (290.257) (257.817)
GREEN HUB SA de CV (513.212)

GRENERGY PERU SAC (237.535) (280.062) (154.940)
GR PAINO SAC 44.335 65.330 11.400
GR TARUCA SAC 43.937 64.813 11.394
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. 3.637.399 (309.447)|  (2.042.342)
GRENERGY COLOMBIA SAS (55.804) (48.676) (33.899)
GRENERGY ATLANTIC S.A. (97.142) (734)

KOSTENS.A. 122,822 (34.224)

FAILO 3, LTDA. (7.612) (25) (31)
GR ARAUCARUA SPA (**) - 126.446 (31.216)
GR CANELO SPA(*) - 80.725 (26.305)
GR HUINGAN SPA(*) (11.472) 171.305 (17.990)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (981.841) (2.950) (6.037)
GR MOLLE SPA (21.060)

GR BELLOTO SPA (25.209)

MESO 4 SOLAR (23.392)

CRISON 2 SOLAR (2.370)

ASTILO 1 SOLAR (26.641)

ORSIPO 5 SOLAR 4.871

GR LAUREL SPA(*) (316.549) 3.804

GR AVELLANO SPA(*) (3.879) (11.363)

GR LITRE SPA(*) (853.771) (5.941)

GRARRAYAN SPA (*) (21.554)

GR TINEO SPA(*) (227.945) (1.056)

GR GUAYACAN SPA(*) (205.308) 92.416

GR LINGUE SPA(*) (488.239) 264.569

GR QUILLAY SPA(*) (13.312)

GR COIGUE SPA(*) - 62.867 38.951
GR BOLDO SPA(**) - 2.802

GR TIACA SPA(*) - 86.083

GR ESPINO SPA(**) - 99.152

GR RADAL SPA(*) - (10.241)

GR ALERCE SPA(*) (13.602) (12.115)

GR PALMA SPA(*) (19.082)

GR LILEN SPA(*) (31.891)

GR MELISPA(*) (411)

GR CHAQUIHUE SPA(*) (103.787)

GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA.(*) (106.614) 199.930 (72.166)
Total Sociedades 13.279.402 3.512.835|  (3.035.628)

(*) Sociedades que no forman parte del perimetro de consolidaciéna 31.12.2018.

(**) Sociedades que no forman parte del perimetro de consolidaciéna 31.12.2017.
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21.

Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2018, 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

31.12.2018
Contravalor en euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Pesos Total
Americanos | chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | colombianos
Ventas 24.254.429 | 2.022.201 - - - -| 26.276.630
Prestacion de servicios ) 778.268 ) ) B ) 778.268
Total 24.254.429 | 2.800.469 - - - -| 27.054.898
Compras (12.407.766) | (7.257.779) - - - -1 (19.665.545)
Z{;Zafnfgfeas"::d"s por .| (357.859) . . - | (357.859)
Recepcion de servicios -1(1.662.109) | (114.587) (61.961) | (128.234) (43.552) | (2.010.443)
Total (12.407.766) | (9.277.747) | (114.587) (61.961) | (128.234) (43.552) | (22.033.847)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
31.12.2017
Contravalor en euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Pesos Total
Americanos chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | colombianos
Ventas 6.461.921 3.334.758 - 170.685 - - 9.967.364
Prestacion de ) ) ) ) ) ) )
servicios
Total 6.461.921 3.334.758 - 170.685 - - 9.967.364
Compras (13.385.797) | (16.938.576) - - - - 1 (30.324.373)
el atnodes | sosm| | | cs0an
?:rfl'fcﬁgisé” de S| (8a2711)| (95.006)| (57.225)|  (2.279) (35.147) | (1.032.368)
Total (13.385.797) | (17.971.936) | (95.006) (57.225) (2.279) (35.147) | (31.547.390)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
31.12.2016
Contravalor en euros
Délares
Americanos Total
Compras 8.566.701 8.566.701
Total 8.566.701 8.566.701
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22. Informacion sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016, el Grupo no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes
de esta naturaleza durante los ejercicios. Asimismo, durante los ejercicios 2018, 2017 y
2016 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

23. Operaciones con partes vinculadas
23.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupo
y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad
Dominante (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que
los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 los saldos deudores y acreedores mantenidos
con partes vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Entidad Otras partes Total Entidad Otras partes Total Entidad Otras partes Total
Dominante vinculadas 31.12.2018 Dominante vinculadas 31.12.2017 Dominante vinculadas 31.12.2016

Activo
Clientes empresas del grupo - - - - 1.076 1.076 - 1.498 1.498
Créditos a empresas del grupo 45.830 - 45.830 32.151 - 32.151 8.550 8.274 16.824
45.830 - 45.830 32.151 1.076 33.227 8.550 9.772 18.322

Pasivo
Proveedores empresas del grupo - (27.759) (27.759) - (354.087) (354.087) - (7.510) (7.510)
Deudas con empresas del grupo (332.879) (890) (333.769) (391.056) (27.854) (418.910) (623.246) - (623.246)
(332.879) (28.649) (361.528) (391.056) (381.941) (772.997) (623.246) (7.510) (630.756)

Los saldos con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 estan
compuestos por lo siguiente:

- Créditos a empresas del Grupo Daruan: recoge la deuda de algunas sociedades
del Grupo con la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades, asi como
créditos a otras entidades asociadas.

- Deudas con empresas del grupo recoge el saldo a cierre de ejercicio de la pdliza
de crédito suscrita con la entidad Daruan Group Holding, S.L. asi como la deuda de
la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades.

- Proveedores empresas del Grupo recoge la deuda pendiente de pago por los fees
facturados por otras sociedades del Grupo a cierre de cada ejercicio.
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El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2018,
2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Entidad
Dominante

Personal
Clave de la
Direccion

Otras partes
vinculadas

Entidad
Dominante

Personal
Clave de la
Direccion

Otras partes
vinculadas

Entidad
Dominante

Personal
Clave de la
Direccién

Otras partes
vinculadas

Gastos
Servicios recibidos

Remuneraciones (nota 21.2)

(214.168)

(214.168)

(250.787)
(250.787)

(184.814)

(184.814)

(360.995)
(360.995)

(249.803)

(249.803)

(60.000)
(60.000)

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2018,
2017 y 2016 son propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en
condiciones de mercado.

23.2. Informaciodn relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad Dominante
no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores.

Los Administradores y el personal de alta direccion han recibido retribuciones de acuerdo
al siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
. Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta
Concepto retributivo L L. ) L. s L . L L e . L.
administracion Direccion administracion Direccion administracion Direccion
Retribucion fija 48.000 210.000 48.000 176.407 249.803
Retribuciones en especie 4.168 8.407
Total 48.000 214.168 48.000 184.814 - 249.803

Tal como se indica en la nota 4.14, el plan de incentivos aprobado para administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., se ha ofrecido
exclusivamente a empleados y colaboradores de la Sociedad Dominante, sin que ningun
Administrador o Personal de Alta Direccién participe del mismo.

23.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacion de estos Estados Financieros Consolidados con propdésito
especial formulados bajo NIIF-UE, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad Dominante ha manifestado la existencia de situacion de conflicto de interés,

directo o indirecto, con el interés del Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las
personas a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

24. Otra informacion
24.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
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mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestidon del riesgo
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea
determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesqo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.A. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de la produccién y comercializacion de
energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y negativamente
en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo.

El riesgo de mercado que presenta el sector eléctrico se fundamenta en el complejo
proceso de formacidn de los precios en cada uno de los paises o mercados en los que el
Grupo Grenergy desarrolla su negocio.

En general, el precio de los productos que ofrece el sector de las energias renovables
contiene un componente regulado y un componente de mercado. El primero estda en manos
de las autoridades competentes en cada pais o mercado, por lo que puede variar en
cualquier momento que dichas autoridades lo consideren oportuno y necesario,
ocasionando una obligacion de adaptacién a todos los agentes del mercado, incluyendo a
las sociedades del Grupo que actuen en dicho pais. Esto afectaria al coste de produccion
de energia y su vertido a red y, por lo tanto, afectaria al precio pagado por los clientes del
Grupo Grenergy, bien en la negociacion de precios de compraventa de Proyectos, bien en
la formacion de precios de venta en el mercado wholesale (“merchant”) asi como bajo los
PPAs.

En cuanto al componente de mercado, existe el riesgo de que los competidores del Grupo
Grenergy, tanto de energias renovables como de fuentes de energia convencionales sean
capaces de ofrecer precios menores, generando una competencia en el mercado que, via
precio, pueda poner en peligro la estabilidad de la cartera de clientes del Grupo Grenergy
y, por lo tanto, podria provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus
resultados y su situacién financiera.

De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razén por la cual el Grupo inicié hace tres anos un
proceso de diversificacion geografica introduciéndose en mercados externos a Espana
(actualmente el Grupo esta presente en Espana, Chile, México, Colombia, Argentina y
Pert), de modo que se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo.
Actualmente, todos los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar adelante la cartera
de proyectos que la sociedad posee en estos paises.

A fecha de cierre del ejercicio 2018, después de la venta de sus ultimos activos en
generacion en Espafa, el Grupo no posee instalacion fotovoltaica alguna en Espania, por
tanto, el riesgo mercado se ve reducido al maximo siempre y cuando no se construyan o
adquieran nuevos desarrollos o instalaciones.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefa, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestién de integrada de Calidad
(1ISO9001) y Medio Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de
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cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
gue se compone.

Riesqo de crédito del cliente por servicios de O&M y AM

En relacion con aquellos Proyectos en los que el Grupo Grenergy realiza servicios de O&M
y AM, el riesgo de crédito es el derivado de incumplimiento de las obligaciones de pago
recurrentes de los clientes de dichos contratos, y ello a pesar de que estos contratos
prevean generalmente pagos de comisiones por trimestres vencidos y a 30 dias desde la
emision de cada factura.

En el ejercicio 2018, el porcentaje de dotacién a insolvencias ha sido nulo.

Riesqo Cambiario

GRENERGY desarrolla gran parte de su actividad econémica en el extranjero y fuera del
mercado europeo, en particular en Chile, Peru, Argentina, México y Colombia. A 31 de
diciembre de 2018, practicamente la totalidad de los ingresos del Grupo estaban
denominados en moneda distinta al euro, concretamente en dolares americanos. De la
misma forma, una gran parte de los gastos e inversiones, fundamentalmente los gastos en
aprovisionamientos necesarios para la actividad de construccién y las inversiones en
desarrollo de proyectos, también se obtienen en dblares americanos. Por tanto, la moneda
utilizada en el curso normal de la actividad empresarial en LATAM es la moneda local o el
délar americano.

Como consecuencia de variaciones en el valor de las divisas locales de LATAM y del dolar
americano con respecto al euro, fundamentalmente el dolar americano, y en la medida en
que el Grupo no cuenta actualmente con mecanismos o contratos de cobertura (hedge
agreements) sobre el tipo de cambio de estas divisas, el Grupo Grenergy podria sufrir un
impacto negativo.

Si al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el euro se hubiera devaluado/reevaluado un
10% respecto a todas las monedas funcionales distintas del euro manteniéndose el resto
de variables constantes, el patrimonio neto hubiera sido superior/inferior en 3.307 / 2.706
miles de euros (superior/inferior en 2.574 / 2.109 miles de euros a 31 de diciembre de 2017)
(superior/inferior en 2.292 / 1.877 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) por el efecto
de los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actian con otra moneda
funcional distinta a euros.

Si el tipo de cambio medio del euro del ejercicio 2018 se hubiera devaluado/reevaluado un
10% respecto a todas las monedas funcionales distintas del euro manteniéndose el resto
de variables constantes, el resultado después de impuestos del periodo hubiera sido
superior/inferior en 1.981 / 1.621 miles de euros (superior/inferior en 214/ 179 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017) (superior/inferior en 90 / 80 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016), principalmente como resultado de la conversion a euros de la cuenta
de resultados.

Riesqo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Grupo no sea capaz de atender
sus compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y con
deuda a largo plazo, es importante que el Grupo analice los flujos de caja generados por
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el negocio para que puedan responder al pago de la deuda, tanto financiera como
comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacién de la actividad del Grupo
Grenergy por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. La
gestién de este riesgo por el Grupo se ha basado en la rapida rotaciéon de proyectos que
ha permitido al Grupo obtener significativos flujos de caja que se han reinvertido en nuevos
proyectos, y en la disponibilidad de varias lineas de circulante y de financiacion de crédito
a operaciones en el extranjero con distintas entidades financieras.

El Grupo no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo y, por tanto, a la
fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados con propésito especial
formulados bajo NIIF-UE, los flujos de caja generados a corto plazo por el Grupo son
suficientes para atender a los vencimientos de la deuda financiera y comercial a corto plazo.
No obstante, en el futuro los flujos de caja que el Grupo genere a corto plazo podrian ser
insuficientes para atender sus deudas a corto plazo, lo cual podria provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo
Grenergy. Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Grupo no sea capaz
de atender sus compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en
capital y con deuda a largo plazo, es importante que el Grupo analice los flujos de caja
generados por el negocio para que puedan responder al pago de la deuda, tanto financiera
como comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacion de la actividad del Grupo
Grenergy por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. La
gestién de este riesgo por el Grupo se ha basado en la rapida rotaciéon de proyectos que
ha permitido al Grupo obtener significativos flujos de caja que se han reinvertido en nuevos
proyectos, y en la disponibilidad de varias lineas de circulante y de financiacion de crédito
a operaciones en el extranjero con distintas entidades financieras.

El Grupo no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo y, por tanto, a la
fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados con propésito especial
formulados bajo NIIF-UE, los flujos de caja generados a corto plazo por el Grupo son
suficientes para atender a los vencimientos de la deuda financiera y comercial a corto plazo.
No obstante, en el futuro los flujos de caja que el Grupo genere a corto plazo podrian ser
insuficientes para atender sus deudas a corto plazo, lo cual podria provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo
Grenergy.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés variable (e.g. EURIBOR, LIBOR) modifican los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a dichos tipos, en particular del
endeudamiento financiero a corto y largo plazo. El objetivo de la politica de gestién del
riesgo de tipo de interés por parte del Grupo Grenergy es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda financiera con el objetivo de reducir en la medida de lo posible el
coste financiero de la deuda.

Una parte significativa del endeudamiento financiero del Emisor (e.g. préstamos y pélizas
de circulante) devenga intereses a tipos fijos, y por lo que se refiere a las financiaciones
estructuradas como “Project Finance” de las filiales de Argentina y Perq, los contratos de
financiacién se referencian a tipos de interés fijos o0, en caso de referenciarse a tipos de
interés variables, permiten que la SPV sustituya el tipo variable por tasas de intereses fijas
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en cada solicitud de desembolso.
No obstante, si futuras financiaciones fueran referenciadas a tipo variable o se
encarecieran los tipos fijos de interés como consecuencia de una subida de los tipos de
interés variable de referencia (EURIBOR o LIBOR), ello podria provocar un impacto
negativo para el Grupo Grenergy.

Riesqos regulatorios

Las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la normativa tanto especifica
sectorial como de caréacter general de las distintas jurisdicciones en las que esta presente
(normativa contable, medioambiental, laboral, proteccién de datos o fiscal, entre otras).
Asimismo, aunque muchos proyectos ya son rentables sin necesidad de subsidios publicos
ni tarifas reguladas, el desarrollo de las fuentes de energia renovable en ciertos paises y
regiones sigue dependiendo de las politicas nacionales e internacionales de apoyo a esta
industria.

Espafia

En el caso particular de los proyectos que actualmente el grupo Grenergy esta
desarrollando en Espana, el riesgo de un cambio del marco regulatorio es limitado en la
medida en la que los ingresos de las instalaciones de produccion de estos proyectos no
estaran sujetos al régimen del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula
la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneracion y residuos (el “Real Decreto 413/2014”), en virtud del cual se aprobaron
ciertos parametros retributivos para instalaciones tipo que ya estuvieran en operacién a la
fecha de entrada en vigor de dicho Real Decreto y que prevén la revision de dichos
parametros retributivos en periodos regulatorios de 6 afios sobre la base de la rentabilidad
razonable de las instalaciones, calculada dicha rentabilidad como el rendimiento del Bono
espanol a 10 afios mas 300 puntos basicos.

No obstante, si la revisién de dichos parametros retributivos del Real Decreto 413/2014
para el periodo regulatorio 2020-2025 fuera superior a la prevista o esperada por el
mercado, o el precio del bono espariol a 10 afios experimentase una fuerte subida de tipo,
ello podria hacer mas atractiva la inversién en proyectos “brownfield” que se beneficien de
dichos parametros retributivos (en particular, la Retribucién a la Inversion y la Retribucion
a la Operacion), por contraposicion a la inversién en proyectos “greenfield”, y por tanto,
perjudicar los margenes de negocio obtenidos por el Grupo en la venta de proyectos a
terceros inversores.

Asimismo, la actividad de generaciéon de energia del Grupo en Espana como IPP esta
sometida ademas a diversos costes externos definidos por la regulacién, como son el
impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica introducido por la Ley
15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, y cuya
base imponible, tipo de gravamen (actualmente del 7%) o devengo (actualmente
suspendido) podria cambiar en el futuro.

Adicionalmente, el Grupo como IPP podra estar sujeta al pago de los peajes de acceso a
redes de transporte y distribucion segun el Real Decreto 1544/2011, de 31 de octubre, por
el que se establecen los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion que
deben satisfacer los productores de energia eléctrica y demas normativa aplicable que lo
sustituya en cada momento.
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En Espana actualmente hay cierta incertidumbre regulatoria debido a la formacién de un
nuevo Gobierno y de cuales sean finalmente sus apoyos parlamentarios durante la
legislatura resultado de las pasadas elecciones del mes de mayo 2019, y, en particular,
como puede afectar o incidir en el actual proceso europeo de definicién de objetivos
medioambientales con horizonte 2030.

En cualquier caso, se espera que el nuevo Gobierno sea continuista con el tltimo Gobierno
socialista, también en materia energética. Y antes de la convocatoria electoral de mayo
2019, el Gobierno presentd y envié a Europa el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima
(“PNIEC”), en el que expone los objetivos y medidas que se plantea para 2030.

El PNIEC plantea unos objetivos de penetracion renovable en el mix de generacion
espanol. Sin embargo, segun cédmo se implanten las subastas que plantea el PNIEC, podria
tener un impacto negativo en los proyectos cuyos ingresos dependan del mercado
mayorista o wholesale. Este riesgo no afecta a aquellos proyectos que tengan suscrito un
PPA durante la duracién del mismo.

Otro riesgo regulatorio en Espafia es el relativo a la posible falta de adopcién de medidas
que estan actualmente en desarrollo que favoreceran el desarrollo de nuevos proyectos
(como el nuevo reglamento de acceso y conexién) o la interconexién con Europa.

Chile

Gran parte del negocio histérico del Grupo Grenergy en Chile ha sido a través de proyectos
con capacidad inferior a 9MW conectados en redes de distribucién, conocidos como
“PMGDs”. Estos Proyectos tienen la opcién de acogerse al “Precio Estabilizado” (“PE”),
que es mucho menos volatil que el precio mayorista.

Actualmente, hay una propuesta regulatoria para eliminar la opcién de que los PMGDs se
puedan acoger a este PE por considerar que tiene un impacto negativo en los costes del
sistema. Esta propuesta contempla, sin embargo, la prevision de que los proyectos que ya
cuenten con permiso de conexion y estén en construccion antes de una determinada fecha
limite (pendiente de fijar, aunque la primera propuesta haya sido la del 31 de diciembre de
2019), ademas de aquellos proyectos que ya estén acogidos al PE en el momento en que
se apruebe el cambio puedan permanecer adheridos al PE durante 12 anos.

Dicha propuesta regulatoria esta abierta a consulta publica, y las asociaciones de energias
renovables estan proponiendo que el plazo para que proyectos en desarrollo puedan
acogerse al mecanismo sea de al menos 24 meses desde que se apruebe el cambio
regulatorio (que se estima para mediados de 2020, es decir, los proyectos que se
declarasen en construccién antes de mediados de 2022 podrian acogerse al precio
estabilizado).

La propuesta de estas asociaciones incluye también que los proyectos que ya estan
acogidos al PE puedan mantenerse durante 20 afos, frente a los 12 que propone el
Ministerio.

Otros riesgos en Chile son el riesgo nodal (mitigable en la negociacion de PPAs) y el riesgo

de desacople de la red, con precios mas bajos en zonas con buen recurso solar (antiguo
SING).
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Peru

El mercado peruano presenta en la actualidad varios retos para el desarrollo de proyectos
renovables, si bien dichos retos estan en proceso de ser superados con varias propuestas
regulatorias. El Grupo Grenergy esta desarrollando un pipeline importante con la intencién
de tener una posicién ventajosa en el mercado una vez se aprueben esas propuestas
regulatorias.

Sin embargo, existe el riesgo de que la aprobacién de estas propuestas se retrase (si bien
estan todas en una etapa avanzada de desarrollo), retrasando los nuevos desarrollos del
Grupo.

Los principales riesgos del sector en Perua son:

- Laregulacién actual no permite la firma de PPAs para la venta de energia producida
por plantas renovables, al exigir venta de potencia firme y no reconocerla a estas
plantas. Existe a la fecha de estos Estados Financieros Consolidados con propdésito
especial formulados bajo NIIF-UE un borrador para reconocer potencia a estas
plantas que, aunque sélo lo hace para las edlicas, esta en fase de comentarios
publicos.

- El'mercado no esta funcionando correctamente y presenta unos precios de energia
en el mercado mayorista por debajo del coste marginal real de la energia. Esto se
debe a que plantas de gas, que tienen contratos de suministro “take-or-pay”, estan
declarando un coste de combustible de cero. Es una situacién no sostenible y el
Gobierno peruano ha declarado su voluntad de enmendarla, de forma que esta
trabajando en varias propuestas regulatorias que la solventarian.

Colombia

En Colombia, algunos de los proyectos que esta desarrollando el Grupo Grenergy han
conseguido el permiso de conexién en puntos de conexion que dependen de la realizacion
por entidades publicas de refuerzos en las redes de transporte o distribucion. Esos
refuerzos han sido aprobados y la inversion comprometida, pero existe el riesgo de que se
produzcan retrasos que impacten directamente en los desarrollos del Grupo en este pais.

Riesqos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno, por ejemplo, contaminacion de atmosfera o del agua,
residuos peligrosos, ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periddico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio consolidado,
la situacion financiera consolidada y los resultados consolidados del Grupo.

24.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2018, el Grupo tenia avales presentados ante terceros por un importe
de 19.016.949 euros (15.686.409 euros a 31 de diciembre de 2017 y 15.246.642 euros a
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31 de diciembre de 2016), principalmente garantias para presentacion a licitaciones y
subastas de energia renovable.

24.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios devengados en los ejercicios 2018, 2017 y 2016 por los servicios

profesionales prestados por MAZARS Auditores, S.L.P. ascienden a 38.800, 27.500 y
27.500 euros, respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

2018 2017 2016
Por servicios de auditoria:
Cuentas Anuales Individuales 6.000 5.000 5.000
Cuentas anuales consolidadas 20.300 12.500 12.500
:;)r: l:t;ousdits;:\::mos relacionados 12,500 10.000 10.000
Total 38.800 27.500 27.500

Por otro lado, el gasto registrado en los Estados Financieros Consolidados con proposito
especial formulados bajo NIIF-UE de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 correspondiente a
servicios prestados al Grupo por otras sociedades de la organizacion MAZARS, por
servicios de aseguramiento, asciende a 51, 60 y 26 miles de euros, respectivamente, de
acuerdo con el siguiente detalle:

2018 2017 2016
Por servicios de auditoria: 32.262 41.000 17.600
Por otros servicios relacionados con la auditoria: 20.520 19.000 8.000
Total 52.782 60.000 25.600

25.

La actividad del Grupo consiste en la promocién y comercializacién de instalaciones de
aprovechamiento energético, asi como la producciéon de energia eléctrica y cualquier
actividad complementaria, y la gestion y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energeético.

Informacién segmentada

El Grupo clasifica las distintas actividades de negocio que desarrolla en las siguientes
divisiones operativas:

- Desarrollo y Construcciéon: Comprende las actividades de busqueda de proyectos
viables, tanto a nivel financiero como técnico, los trabajos necesarios para la
consecucion de todos los hitos para el inicio de construccion y los trabajos sobre el
terreno para la construccion y puesta en marcha de cada proyecto.

- Enerqia: Se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada uno
de los mercados en los que el Grupo cuenta o contard con proyectos propios
operativos en su condicion de IPP (segun la terminologia anglosajona habitual en
la industria).

- Servicios: En esta &rea se incluyen los servicios prestados a los proyectos una vez
alcanzado la puesta en marcha o “commercial operation date (COD)” bajo el
correspondiente Contrato de EPC y que, por tanto, se encuentran en su fase
operativa, comprendiendo los servicios prestados bajo los Contratos de O&M vy los
Contratos de Asset Management.
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La distribucion de ingresos y EBITDA entre las tres divisiones de negocio de los ejercicios
2018, 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros
Ingresos 2018 2017 2016
Desarrollo y Construccion 52.443 44.202 404
Energia 2.022 3.335 538
Servicios 1.010 498 281
Corporativo 69 24 157
Total Ingresos 55.544 48.059 1.380

Miles de euros
EBITDA 2018 2017 2016
Desarrollo y Construccién 23.389 6.813 (433)
Energia 1.454 2.503 371
Servicios 213 167 82
Corporativo (3.039) (2.527) (2.138)
Total 22.017 6.956 (2.118)

El importe de ingresos del cuadro anterior recoge los epigrafes de “Importe neto de la cifra
de negocios”, “Otros ingresos de explotacion”, “Resultados por enajenaciones y otras” y
“Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” de la cuenta de

resultados consolidada adjunta.

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2018, 2017 y 2016 detallada por su
localizacién geograéfica es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Chile 27.055 9.967 960
Espana 232 206 263
Total (miles de euros) 27.287 10.173 1.223

El desglose de ventas a clientes externos a los que se les ha facturado durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 importes iguales o
superiores al 10% del importe neto de la cifra de negocios es el siguiente:

Euros
Clientes 2018 2017 2016
AD CAPITAL TRALKA ENERGIAS RENOVABLES 10.464.240 6.256.180 -
CARBONFREE CHILE, SPA 3.683.242 -
DE ENERGIA, SPA 6.806.981 - -
Total 20.954.463 6.256.180 -

A continuacién, se muestran los activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016, detallados por su localizacién geografica:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
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~ . s . . . Total
ACTIVO Espaina Chile México Peru Colombia | Argentina 31.12.2018
ACTIVO NO CORRIENTE 2.533.001 424,934 64.649 | 1.423.216 6.194 | 14.263.494 | 18.715.488
Inmovilizado intangible 3.093 - - - -| 2.694.325| 2.697.418

Inmovilizado material 1.803.436 345.098 61.572 | 1.420.847 6.194 [ 11.320.119 | 14.957.265
Inversiones en empresas del grupo y

; 11.474 - - - - - 11.474
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 50.010 36.533 3.077 2.369 - 748 92.737
Activos por impuesto diferido 664.989 43.303 - - - 248.302 956.594
ACTIVO CORRIENTE 21.655.692 | 16.669.849 | 150.480 | 333.031 35.219 725.605 | 39.569.876
Existencias 1.116.306 | 4.873.259 - 9.092 - 4.974( 6.003.631
Deudores comerciales y otras cuentas a | 15 079.613 | 5.069.355 169.620 277.707|  9.870| 324659 17.930.825
Inversiones en empresas del grupo y 94.006 - 48177 } ) ) 45.830
asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo -| 2.274.570 11.844 - - 73.889 | 2.360.303
Periodificaciones 69.289 - - - - 40.957 110.246

Efectivo y otros activos liquidos

: 8.296.478 | 4.452.664 17.193 46.232 25.348 281.125| 13.119.041
equivalentes

TOTAL ACTIVO 24.188.693 | 17.094.782 | 215.129 | 1.756.247 41.412 | 14.989.100 | 58.285.364

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espana Chile México Peru Colombia | Argentina 31 .Ig.tgtlns
PATRIMONIO NETO 32.674.631 (896.082) | (2.027.427) | (729.853) | (135.504) | (21.642) | 28.864.122
Fondos propios 32.835.962 (721.622) | (2.126.787) | (504.689) | (145.292) 15.555 | 29.353.127
Capital Social 3.645.933 - - - - -| 3.645.933
Prima de emision 6.117.703 - - - - -| 6.117.703
Reserva legal 728.631 - - - - - 728.631
Otras reservas 9.320.591 (106.991) | (1.114.456) | (355.425) | (89.488) | (10.125)| 7.644.106
Resultado 11.861.830 2.609.289 | (1.012.330) | (149.263) [ (55.804) 25.680 | 13.279.724
Acciones propias (2.062.970) - - - - - | (2.062.970)
Ajustes por cambio de valor - (153.468) 137.978 | (217.416) 9.788 (37.197) | (260.315)
Participaciones no dominantes (161.331) (20.992) (38.618) (7.748) - -1 (228.690)
PASIVO NO CORRIENTE 3.384.054 - - - - | 6.350.782 | 9.734.836
Provisiones a largo plazo - - - - - - -
Deudas a largo plazo 3.384.054 - - - -] 6.350.782 | 9.734.836
Pasivos por impuesto diferido - - - - - - -
PASIVO CORRIENTE 16.588.140 2.560.922 257.895 | 242.477 783 36.189 | 19.686.405
Provisiones a corto plazo - 19.669 44.481 - - - 64.150
Deudas a corto plazo 7.330.185 3.400 - - - -| 7.333.585
e o enesss el aeey | 27 o I R B
?Séifgg;e;:g;?erCia'es y otras 8.925.075| 2.506.477| 212.525| 242.477 783|  36.189 | 11.923.526
Periodificaciones a corto plazo - 31.376 - - - - 31.376
;g‘;ﬁlleATRIMONIO NETO Y 52.646.825 1.664.840 | (1.769.532) | (487.377) | (134.721) | 6.365.329 | 58.285.364
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

~ . o . . . Total
ACTIVO Espanha Chile México Peru Colombia | Argentina 31.12.2017

ACTIVO NO CORRIENTE 683.098 | 15.343.620 | 344.964 548.824 6.644 | 3.045.485 | 19.972.635
Inmovilizado intangible 3.965 - - - -| 2.845.760 | 2.849.725
Inmovilizado material 539.582 | 15.010.248 | 342.030 548.824 6.644 181.999 | 16.629.327
Inversiones en empresas del grupo y ) ) ) ) ) } )
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 56.463 31.443 2.934 - - - 90.840
Activos por impuesto diferido 83.088 301.929 - - - 17.726 402.743
ACTIVO CORRIENTE 8.256.564 | 28.616.608 | 413.670 181.850 7.431 48.166 | 37.524.289
Existencias 1.465.817 ] 11.731.669 | 219.083 2.272 - 1.855| 13.420.696
Doudores comerciales y otras cuentas | 6 309,065 | 14.233.539 | 116676 150197 | 5204 |  44.667 | 20.879.438
Inversiones en empresas del grupo y ) ) ) ) }
asociadas a corto plazo 32.151 32.151
Inversiones financieras a corto plazo 19.824 72.359 54.581 581 - - 147.345
Periodificaciones 91.244 - - - - - 91.244
Efectivo y otros activos liquidos 318.463 | 2579.041| 23.330|  28.800 2.137 1.644 | 2.953.415
equivalentes
TOTAL ACTIVO 8.939.662 | 43.960.228 | 758.634 730.674 14.075 | 3.093.651 | 57.496.924

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espana Chile México Peru Colombia | Argentina 31 ':'gt;(l)”
PATRIMONIO NETO 19.517.601 | (3.056.602) | (131.342) | (257.174) | (43.581) 13.693 | 16.042.595
Fondos propios 19.517.601 | (3.056.602) | (131.342) | (257.174)| (43.581) 13.693 | 16.042.595
Ajustes por cambio de valor - 19.198 179.331 | (153.861) 5.095 5.143 54.906
Participaciones no dominantes (6.140) 52.825| (20.390) (5.117) - - 21.178
PASIVO NO CORRIENTE 2.095.256 | 15.617.616 - - - -1 17.712.872
Deudas a largo plazo 2.093.380 | 15.156.046 - - - -117.249.426
Pasivos por impuesto diferido 1.876 461.570 - - - - 463.446
PASIVO CORRIENTE 12.827.545 | 10.720.618 75.258 85.523 2.936 29.577 | 23.741.457
Deudas a corto plazo 4.380.296 | 2.639.131 - - - -1 7.019.427
Deudas con empresas del grupo y } ) ) ) }
asociadas a corto plazo 418.910 418.910
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 8.028.339 | 5.198.277 75.258 85.523 2.936 29.577 | 13.419.910
Periodificaciones a corto plazo -] 2.883.210 - - - -] 2.883.210
;CA’gﬁ,'bPATR'MON'O NETO Y 34.440.402 | 23.281.632 | (56.084) | (171.651) | (40.645)| 43.270 | 57.496.924
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

ACTIVO Espafia Chile | México Peri | Colombia | 4 :g‘g& 6

ACTIVO NO CORRIENTE 949.840 | 21.430.492 278.311 274.807 912 | 22.934.362
Inmovilizado intangible 1.002 1.002
Inmovilizado material 599.333 | 21.304.743 | 275.135 271.691 912| 22.451.814
Iuesonesen empreeascel oo | s || e
Inversiones financieras a largo plazo 260.490 - 3.176 - - 263.666
Activos por impuesto diferido 89.015 72.376 - 3.116 - 164.507
ACTIVO CORRIENTE 4.752.661 | 22.389.989 108.109 117.255 2.237 27.370.251
Existencias 174.806 | 7.873.236 - - - 8.048.042
Deudores comerciales y otras cuentas a 367.183| 7.340.064|  55.885 50.483| 1568 7.824.183
uersiongs o ampresas el o 1 . | e
Inversiones financieras a corto plazo 2.350.000 - - 4.409 - 2.354.409
Periodificaciones 68.140 1.338 - - - 69.478
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.775.708 | 7.175.351 52.224 53.363 669 9.057.315
TOTAL ACTIVO 5.702.501 | 43.820.481 386.420 392.062 3.149| 50.304.613

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaia Chile México Peru Colombia 31 Igfg(lns
PATRIMONIO NETO 17.324.540 | (2.913.224) | (727.296) | (247.589) | (39.386) | 13.397.045
Fondos propios 17.324.540 | (3.759.655) | (664.061) | (239.435)| (40.126) | 12.621.263
Ajustes por cambio de valor - 482.002 (46.759) (5.463) 740 430.520
Participaciones no dominantes - 364.429 (16.476) (2.691) - 345.262
PASIVO NO CORRIENTE 2.747.864 | 15.217.116 25.730 42.781 (418) | 18.033.073
Provisiones a largo plazo - 46.669 - - - 46.669
Deudas a largo plazo 2.745.456 | 15.013.249 - - -|17.758.705
Pasivos por impuesto diferido 2.408 157.198 25.730 42.781 (418) 227.699
PASIVO CORRIENTE 12.800.566 6.053.041 9.745 11.143 -118.874.495
Provisiones a corto plazo - 217.552 - - - 217.552
Deudas a corto plazo 1.416.433| 2.199.597 - - -| 3.616.030
gig?tisptlzggoempresas del grupo y asociadas 623.246 } } } ) 623.246
’;:éifdmes comerciales y otras cuentas a | 44 760 g7 |  3.635.892 9.745 11.143 - 14.417.667
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.872.970 | 18.356.933 (691.821) (193.665) (39.804) | 50.304.613

26. Hechos posteriores

El 27 de marzo de 2018 el Grupo ha firmado con la Corporaciéon Andina de Fomento (CAF)
y el Instituto de Crédito Oficinal E.P.E. (ICO) un contrato de crédito sindicado para la
financiacién de la construccién y desarrollo de dos parques edlicos en Per( por importe de
37 millones de délares americanos (USD) por un plazo de 17 afos. Adicionalmente Sinia
Renovables (compania controlada al 100% por el Banco Sabadell) ha entrado en el capital
de ambos parques con una participacion del 10%.
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El 17 de junio de 2019, la Junta General de Accionistas ha aprobado la ampliacion de
capital de la Sociedad Dominante por importe de 4.861.224 euros mediante el incremento
del valor nominal unitario de cada accién en 0,20 euros, pasando de un valor nominal de
0,15 euros por accion a 0,35 euros por accion. La presente ampliacion de capital se ha
realizado con cargo a las reservas voluntarias de dicha Sociedad.

Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2017

En el mes de marzo de 2018, GRENERGY termin6 y conect6 a la red la planta FV
“Chancon”, de 3 MW, siendo este el proyecto nimero 14 que se ejecutd con éxito en Chile.

Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2016

Con fecha 27 de febrero de 2017, Grenery conecté su quinta planta fotovoltaica en Chile,
“Marchigliie”, de 9 MW, culminando asi el proyecto conjunto formado por las plantas “La
Esperanza”, conectada en diciembre de 2016, y esta ultima denominada “Marchigle”.
Estas instalaciones son las primeras conectadas a la red en la Regién de O'Higgins y las
mas australes hasta el momento en todo el hemisferio sur, suponiendo la llegada de fuentes
de energia renovable solar a zonas histéricamente dominadas por los combustibles fésiles.
Con esta quinta planta en funcionamiento eran ya 27 MW en generaciéon con los que
contaba el Grupo.

Con fecha 13 de marzo de 2017 el Grupo firmé la financiaciéon de tres plantas solares
ubicadas en Chile con la Corporacién Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura (“CIFI”), por un importe total de US$ 9,81 Millones. Dicha firma supuso la
tercera operacion de financiacion estructurada que cierra el Grupo de forma exitosa en
Chile. Las plantas contaban con una capacidad de 12MW en total, y la fecha estimada de
conexion era el segundo trimestre de 2017.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
31 de diciembre de 2018

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2018

Denominacién

Domicilio

Actividad

Directa

Indirecta

Total

Valor

Coste contable

Deterioro

Capital

Reservas

Otras partidas
de Patrimonio

Resultado del ejercicio

Actividades
continuadas

Actividades

De explotacion interrumpidas

Total
Patrimonio
Neto de la
participada

GREENHOUSE SOLARFIELDS, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;

y construccion de de energia

eléctrica.

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY,, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GUIA DEISORA SOLARZ2, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSOLAR 2020, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;

y construccion de de energia

eléctrica.

GRSUN SPAIN, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

LEVEL FOTOVOLTAICA S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caréacter renovable;

P y construccion de de energia

eléctrica.

GRBANUELA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctiica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GR TURBON RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;

y construccion de de energia

eléctrica.

GRAITANA RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caréacter renovable;

y construccion de de energia

eléctrica.

GR ASPE RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;

y construccion de de energia

eléctrica.

EIDEN RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctiica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

CHAMBO RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

MAMBAR RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;

P 6n y construccion de de energia

eléctrica.

EL AGUILA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

EUGABA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

TAKE RENOVABLES, S.L.

Espana

Produccion de energia eléctrica de caréacter renovable;

6n y construccion de instalaciones de energia

eléctrica.

NEGUA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctiica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia

eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

100%

100%

100%

100%

40%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

100%

100%

100%

100%

40%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

3.006 - 3.008

3.006 - 3.006
3.006 - 3.006
1.565 - 1.565|
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
1.504 - 1.504]
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
1.200 - 1.200)
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000
3.000 - 3.000

3.000 - 3.000
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3.006

3.006

3.006

3.100

3.000

3.000

3.000

3.008

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

3.000

(414)

(276)

(137)

(6.344)

(1.136)

(2.502)

198.154

(15.288)

(617)

(611)

(593)

(620)

(289)

(289)

(289)

(289)

(217) (160) -

(184) (138) -
(217) (163) -
(332) (249) -
(1.021) (766) -

(4) @) -
108.659

117.308 -

(307.350) (307.350) -

(60) (80) -

(60) (80) -

(60) (60) -

2.433

2.592

2.707|

(3.492)

1.099]

495

318.462

(319.630)

2.383

2.389

2.407|

2.380

3.000

2.651

2.651

2.651

2711

3.000

3.000

3.000
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Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2018

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2018

Resultado del ejercicio
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Total
N Otras partidas - " Patrimonio
Denominacién Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro Valor Capital | Reservas de Patrimonio | De explotacion AC(IYIdadeS . Acuvndad.es Neto de la
contable continuadas | interrum pidas -~
participada
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY PACIFIC LTDA Chile i6 i6n de de energia 99,9% - 99,9% 43.150 43.150| 43.155 1.289.309 (141.875) 517.350 69.501 - 1.260.090]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRPEUMO, S.PA. Chile ion y i6n de de energia 100% - 100,0% (1.408) - - - - - - - |
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUEULE, SPA. Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.408) - - - - - - - |
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRMAITEN, S.PA. Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.408) - - - - - - - |
eléctrica. .
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRALGARROBO S.P.A Chile i6ny i6n de de energia 100% - 100,0% (1.303) - - - - - - - |
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRMOLLE S.PA. Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.303) - - - 746 (21.060) (21.060) - (20.314)
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1303
GRTAMARUGO, S.PA. Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.303) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 917
GR PACIFIC CHILOE SPA/ Chile i6ny i6n de de energia - 98% 98,0% (©@17) - - - - - - - |
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1357
GR PACIFIC OVALLE, SPA Chile io ion de de energia R 98% 98,0% (1.357) - - 1.049.268 (39.380) (1.001.915) (1.001.879) - 8.009)
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1357
GR PMIENTO, SPA Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - - - |
eléctrica. !
~ Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GR CHANAR, SPA Chile i6ny i6n de de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRCARZA, SPA Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRPLO, SPA/ Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - - - |
eléctrica. )
i Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GR LUCUMO, SPA Chile i6ny i6n de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRPITAO, SPA Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GR LLEUQUE, SPA Chile i6 i6n de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - - - - - |
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRNOTRO, SPA Chile iony ion de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRLENGA, SPA Chile i ion de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - -
eléctrica. )
i Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRTEPU, SPA Chile iony ion de de energia 100% - 100,0% “ 557) - - - -
eléctrica. )
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1357
GRLUMILLA, SPA Chile iony ion de de energia 100% - 100,0% R 557) - - - -
eléctrica. h
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.357
GRTOROMRO, SPA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.357
GRPACAMA,S PA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.357
GRTEMO, SPA/ Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.357
GRRULI, SPA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.357) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1314
GR POLPAICO PACIFIC, SPA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia - 98% 98,0% (1.314) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Roble SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Guindo SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Rauli SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Manzano SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Naranjilo SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Maiiio SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Tara SpA Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - |
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Ciprés SpA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRUmo SpA Chile promocion y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRHualo SpA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRBelloto SpA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.441) - 1.203 (25.209) (25.209) - (24.007),
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR Sauce SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1aan) - B . . . .
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.258
GR Huacano SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1958) - B . . . .
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.258
GR Corcolén SpA Chile promocion y construccioén de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - -
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.258
GRLuma SpA Chile promocién y construccién de instalaciones de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - -
eléctrica.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Fuinque SpA Chile ony ion de ir de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -|
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Pifiol SpA Chile 6 on de ir de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -|
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Quefioa SpA Chile 6ny ion de i de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Tay( Spa Chile ény ion de i de energia 100% - 100,0% (1258 - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.258
GR Petra SpA Chile 6 ion de i de energia 100% - 100,0% ( .éSS) - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caréacter renovable; 1.258
GR Corontillo SpA Chile 6 ion de i de energia 100% - 100,0% ( 258) - - - - - - - -
eléctrica. h
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.258
GR Liun SpA Chile 6 ion de i de energia 100% - 100,0% 5 - - - - - - - -
C (1.258)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.258
GR Kew ina SpA Chile ony ion de ir de energia 100% - 100,0% “ éSB) - - - - - - - -|
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable; 1.058
GR Frangel SpA Chile 6 ion de i de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Maqui SpA Chile ony ion de ir de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -|
eléctrica. :
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Petrillo SpA Chile ony ion de i de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.058
GR Tepa SpA Chile 6 on de ir de energia 100% - 100,0% (1.258) - - - - - - - -|
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.258
Grenergy OPEX SpA Chile 6 ion de i de energia 100% - 100,0% (1258 - - - - - - - -
eléctrica.
de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY PERU SAC Perti y ion de i de energia 99% - 99% 275 275] 278 (537.292) 13.249 (220.196) (239.935) - (763.700)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRJULIACA, S.A.C. Pert 6 ion de i de energia 100% - 100% 255 255 255 - - - - - 255
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRHUAMBOS, S.A.C. Pert 6 ion de i de energia 100% - 100% 255 255 255 - - - - - 255
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
GRAPORIC, S. Pera ony ion de i de energia 100% - 100% 255 255 255 - - - - - 255
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caréacter renovable;
GRBAYONAR, S.A.C. Pera ony ion de i de energia 100% - 100% 255 255 255 - - - - - 255
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRVALES.A.C. Pera 6 on de ir de energia 100% - 100% 255 255 255 - - - - - 255
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GR CORTARRAMA S.A.C. Pera 6 ion de i de energia 100% - 100% (278) - - - - - - - -
eléctrica.

)
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRGUANACO S.A.C. Peri promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTARUCA SAAC. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.597.955| 1.597.955 90.815 (112.305) (5.224) 43.937 - 1.620.402
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRPAINOS.A.C. Peru promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.597.955| 1.597.955 91.052 (112.701) (5.215) 44.335 - 1.620.640]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRPAICHES.A.C. Peri promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRLIBLANCA S.A.C. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (@78) - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR RENOVABLES MEXICO México promocién y construccion de instalaciones de energia 98% 98% 2.843 2.843] 2901 (1.135.566) 138.658 (414.5583) (423.603) - (1.417.610)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHUB S.L. DEC.V. México promocion y construccion de instalaciones de energia 20% 80% 100% 88.994 88.994 88.994 - (48) (658) (2177) - 86.768
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
FAILO 3 SACV México promocion y construccion de instalaciones de energia 50% 50% 1.977 1.977 1.977 (1.226) 1.268 (15.225) (15.225) - (13.206)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 2.790
ASTILO 1 SOLAR, SACV México promocion y construccion de instalaciones de energia 99,99% 99,99% (2.790) - - 176 (27.185) (27.185) - (27.009)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 2.790
CRISON 2 SOLAR, SACV México promocion y construccion de instalaciones de energia 99,99% 99,99% (2.790) - - 269 (2.418) (2.418) - (2.150)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 2790
MESO 4 SOLAR, SACV México promocién y construccion de instalaciones de energia 99,99% 99,99% (2.790) - - 26 (23.870) (23.870) - (23.844)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 2.790
ORSIPO 5 SOLAR, SACV México promocion y construccion de instalaciones de energia 99,99% 99,99% (2.790) - - 40 5.921 5.572 - 5.612]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 2790
MRGACA 6 SOLAR, SACV México promocién y construccion de instalaciones de energia 99,99% 99,99% (2.790) - - (3) (409) (409) - (412)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY COLOMBIA S.A.S. Colombia promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 12.168 12.168| 12.168 - (6.277) (46.851) (55.804) - (49.913)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY ATLANTICS, S.A.U. Argentina promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 6.486 6.486) 6.486 (3.616) 15.153 (68.060) (97.142) - (79.120)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
KOSTENS.A. Argentina promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 8.158.807 8.158.807] 5.299.830 (14.182) 126.485 (101.035) 122.822 5.534.955|

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.2018, excepto resultado del ejercicio tipo medio 2018.

(**) Cuentas anuales auditadas.

(***) Auditoria de estados financieros 31.12.2018 realizada por Mazars México.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE SOLARFIELDS, S.L. Espafia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.053) 1.639 - 2.592]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. Espafia p y construccion de ir de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.049) 1.773 - 2.730)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. Espafia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.006 3.006 3.006 - (2.208) 2.066 - 2.869
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GUIA DE ISORA SOLAR2, S.L. Espafia 6n'y construccion de ir de energia 100% - 100% 1.565 1.565| 3.100 - (6.174) (170) - (3.244)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR SOLAR 2020, S.L. Espafia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.000 3.000] 3.000 - (1.009) (126) - 1.865
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRSUNSPAIN, S.L. Espafia 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% 3.000 3.000} 3.000 - (1.851) (651) - 498
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L. Espafia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 3.000 3.000] 3.000 284.820 (15.897) (70.769) - 201.154]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY PACIFIC LTDA Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 43.150 43.150 43.155 1.182.770 (19.953) 106.540 - 1.312.512]
eléctrica.
GRENERGY PERU SAC Perti proyecto, ejecucign y mantenimiento de instalaciones 99% 0 100% 275 275| 275 - (228.847) (282.891) . (511.463)
eléctricas en general.
proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
GR RENOVABLES MEXICO México eléctricas en general; servicios administrativos, 98% 0 100% 2.843 2.843] 2.843 - (655.447) (296.181) - (948.785)
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision
proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
GR GREENHUB S.A. DEC.V. México eléctricas en general; servicios administrativos, 100% - 100% 17.799 17.799] 85.675 - (830) - - 84.845
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRENERGY COLOMBIA S.A.S. Colombia promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 12.168 12.168 12.168 - (35.717) (48.676) - (72.225)|
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTINEO, S.PA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% 575.455 575.455 575.454 927 (14.220) (403) - 561.758
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUILLAY, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% - - - - - - -
hos (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GR PEUMO, S.P.A. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% (1.408) -] - - - - - -]
eléctrica. !
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUEULE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% - - - - - - -
o (1.408)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRMAIEN, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir de energia 100% - 100% (1.408) -] - - - - - -]
eléctrica. !
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GR HUNGAN, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 1.645.010 1.645.010] 1.645.010 - 67.232 138.033 - 1.850.275
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRLINGUE, S.PA. Chile p y construccion de ir de energia 100% - 100% 853.478 853.478 853.478 4.364 (22.997) 254.983 - 1.089.828
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRGUAYACANS.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% 556.018 556.018 556.018 1.263 (14.417) 86.527 - 629.391
eléctrica.
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Froduccion de energla eléctica de carcter renovable T
GR CHAQUHUE, SPA. Chile promocion y dei deenergia | 100% - 100% 1408 - , - - - - - - -
eléctrica. -
Produccion de energla eléctca de carcter renovable -
GRCORTARRAMA SA.C. Pert promoci dei deenerga | 100% - 100% (o7 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eiéctrca de carcter renovable -
GRGUANACOSA.C. Pert promoci dei deenerga | 100% - 100% (o7 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eiéctrca de carcter renovable
GRTARUCA SA.C. Pert promoci dei deenerga | 100% - 100% | 1597955 - 1597955| 1597.955 26.002 (92387) 64813 - - 159638
eléctrica.
Produccion de energla eléctca de carcter renovable
GRPANOSAGC. Pert promoci dei deenerga | 100% - 100% | 1597955 - 1597955| 1597.955 25722 (92.145) 65330 - - 159686
eléctrica.
Produccion de energla eléctca de carcter renovable
KOSTENSA. Argentia  [promociény de deenerga | 100% - 100% | 2861054 - 2861054 1761 43507 (23670) (34.224) E E (12.626)
eléctrica.
Produccion de energla eléctica de carcter renovable; -
GRPACHESAC. Pert 6 de deenerga | 100% E 100% (o7 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctrca de carcter renovable -
GRLBLANCA SAC. Pert promoci dei deenerga | 100% - 100% (o7 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctca de carcter renovable 1508
GRALERCE, SPA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% 1308 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctrica de carcter renovable 1508
GRALGARROBO S.PA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% 1308 - , - - - - - - -
eléctrica.
- Produccion de energla eléctrca de carcter renovable 1508
GRARRAYAN, SPA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% 1308 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctrca de carcter renovable 1s5e
GRAVELLANO, SPA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% 13t - 1 1ss - 89 (11.363) E E (9920)
eléctrica.
Produccion de energla eiéctca de carcter renovable
GRLAUREL, SPA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% | 554320 - 554320 554320 - (1576) 3804 - - 556,548
eléctrica.
Jo energia eiéctrica de Garacter renovable
GRLITRE S.PA. Chie promocion y de deenerga | 100% - 100% | 1728982 - 1728982| 1728982 - @777) (5941) E - 1718264
eléctrica.
Produccion de energla eléctca de carcter renovable; 1508
GRMOLLE, SPA. Chie 6 de deenerga | 100% E 100% 1308 - , - - - - - - -
eléctrica.
Produccion de energla eléctrca de carcter renovable 1508
GRTAMARUGO, S.PA. cnie promocion y 6n de deenerga | 100% E 100% 1308 E E E E -
eléctrica.
Gr Pacific Chiloe Spa Solar, SACV Chile ergetes e @ 100% . 100% ( 1‘»;‘4665? . . . . |
Gr Pacific Ovalle, SPA Chile e @ 100% E 100% } C;':“) 1058.809 E 38.208 (3010) E - 1094007
Gr Pacific Pan de Az(car, SPA Cnie e @ 100% E 1009 | 2451681 128.035| 2323646 6.734 107.667 204010 E - 2642087
energético (1.461)
Gr Polpaico Pacific, SPA Chile cergetes de de 100% . 100% “T;L‘; . . . . .
Produccion de energla eléctrioa de caracter renovable 1601
Grenergy Renovables SA. Argentina  [promociny 6n de deenerga | 100% E 100% 1a0n) 6.486 E (4.044) (734) E E 1.708]
eléctrica.
. de de
Failo 3 SACV Mexico 100% E 100% 1977 3.954 E (6.586) (51) E E (2689)
energético
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ANEXO

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
31 de diciembre de 2017

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2017

Resultado del ejercicio

Total
. Otras partidas . . Patrimonio
Denominacién Domicilio Actividad Directa | Indirecta | Total | Coste | Deterioro c;’n"’t:’brle Capital | Reservas | ;. patrimonio | De explotacion :fr:‘l’r"‘:lz‘:“: in“‘::'r“’:‘::i::s Neto de la
participada
Astio 1 Solar, SACY Chile ac 6n de instalaciones de aprovechamiento 100% ~ 100% 2.790 . - -
energético (2.790)
Grison 2 Solar, SAGY Chie Exp\ot?(?\bn de instalaciones de aprovechamiento 100% ; 100% 2.790 R R -
energético (2.790)
Meso 4 Solar, SACY Chile ac 6n de instalaciones de aprovechamiento 100% ~ 100% 2.790 . - -
energético (2.790)
Obispo 5 Solar, SAGY Chie Exp\otgt.:\bn de instalaciones de aprovechamiento 100% ; 100% 2.790 R R -
energético (2.790)
6n de instalaciones de aprovechamiento " " 2790
Mrgaca 6 Solar, SACV Chile energético 100% - 100% (2.790) - - °
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRBELLOTO, S.PA. Chile p y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRULMO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica. :
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRGUINDO, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica. '
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRPALMA, SPA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GR SAUCE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% a ;t41j - - °
eléctrica. '
- Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRRAULL S.PA. Chile p y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica.
- Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRCIPRES, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica. :
- Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRLLEN, S.PA. Chile p y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica. '
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRMANZANO, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRHUALO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% a ;t41j - - °
eléctrica. '
- Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRMANIO, S.PA. Chile p 6n y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRTARA, SPA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica. :
Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRNARANJLLO, S.PA. Chile p y construccion de ir i de energia 100% - 100% (1.441) - - .
eléctrica. '
) Produccion de energa eléctrica de caracter renovable; 1441
GRMELL S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% - 100% (1.441) - - °
eléctrica.
Produccién de energia eléctrica de caracter renovable; 1.441
GRROBLE S.PA. Chile p y construccion de ir i de energia 100% - 100% “ 4“41) - - .
eléctrica. ;
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ANEXO

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al
31 de diciembre de 2017

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2017

Denominacién

Domicilio

Actividad

Directa

Indirecta
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Coste Deterioro

contable

Capital

Reservas

Otras partidas
de Patrimonio

Resultado del ejercicio

Actividades
continuadas

Actividades

De explotacion interrumpidas

Total
Patrimonio
Neto de la
participada

LEVEL FOTOVOLTAICA S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBANUELA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRTURBON RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAITANA RENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRASPERENOVABLES, S.L.

Espafia

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espafia

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRUJULIACA, SA.C.

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRHUAMBOS, S.A.C.

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRAPORIC, S.A.C.

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRBAYONAR, S.A.C.

Produccién de energia eléctrica de carécter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRVALES.AC.

Perd

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

1.504 - 1

3.000 - 3.

3.000 - 3.

3.000 - 3.

3.000 - 3.

1.200 - 1

255 -

255 -

255 -

255 -

.504]

.000]

.000]

.000]

.000]

.200]

255

255

255

255

255

3.008

(367)

(14.920) - -

(12.279),

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.17, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2017.
(**) Auditoria de estados financieros a 31.12.2017 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros 31.12.2017 realizada por Mazars México.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2016

(Importes en Euros)

% capital - derechos de voto

Saldos al 31.12.2016
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Directa
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continuadas
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De explotacion interrumpidas

Total
Patrimonio
Neto de la
participada

GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L.

Espaiia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GUIA DE ISORA SOLAR2, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSOLAR 2020, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRSUNSPAIN, S.L.

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocién y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GREQUITY WIND AND SOLAR, S.L.

Espaia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia
eléctrica.

GRENERGY PERU SAC

proyecto, ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general.

GR RENOVABLES MEXICO

México

proyecto, ejecucién y mantenimiento de instalaciones
eléctricas en general; servicios administrativos,
técnicos, ingenieria, consultoria y auditoria, supervision

GRENERGY COLOMBIA S.A.S.

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
promocion y construccion de instalaciones de energia

eléctrica.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99%

98%

100%

1%

2%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

3.006

3.006

3.006

1.565

3.000

3.000

3.000

43.150

275

2.843

315

3.006

3.008)

3.0086

1.565

3.000)

3.000

3.000)

43.150)

275

2.843

3.006

3.006

3.006

3.100

3.000

3.000

3.000

43.155

278

2901

290

284.820

(1.989)

(1.987)

(2.167)

(5.846)

(708)

(712)

456.565

(108.115)

(411.292)

(6.277)

(63) -

(63) -

(36) -

(327) -

(482) -

(1.139) -

(15.897) -

1.059.567 -

(150.024) -

(428.093) -

(31.240) -

954

957|

803

(3.073)

1.810)

1.149)

271.922]

1.559.287|

(257.862)

(836.484)

(37.227)
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Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2016
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Denominacion Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro Valor Capital Reservas de Patrimonio | De explotacion Acll\.ndades . Ac“v'dad.es Neto de la
contable continuadas | interrumpidas -
participada
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRTINEO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRQUILLAY, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRRADAL, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.408 - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRPEUMO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GR QUEULE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRMAITEN, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRPATAGUA, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRHUINGAN, S.P.A. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.645.010 1.643.602 (24.179) 75.058 1.694.481
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRLINGUE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRESPINO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GRGUAYACANS.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - -

eléctrica.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.408
GR CHAQUHUE S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.408) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRCOIGUE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 50% 50% 260.180 - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRARAUCARIA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 2.321.363 2.321.363 642 (1.372) (30.444) - 2.290.189
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRCANELO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 2.303.501 2.303.501 642 - (22.586) - 2.281.557]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GR CORTARRAMA S.A.C. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (@78) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRGUANACO S.A.C. Perli promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRTARUCA S.A.C. Peru promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.598.232 - (114) (74.848) - 1.523.270
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable;
GRPAINOS.A.C. Per promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% 1.597.955 1.598.232 - (140) (74.842) - 1.523.250]
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRPAICHES.A.C. Peri promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 278
GRLIBLANCA S.A.C. Peri promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (278) - - - - -
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRALERCE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - - - -
eléctrica.
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Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRALGARROBO S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
- Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRARRAYAN, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - )
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRAVELLANO, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRBOLDO, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% - - -
h (1.303)
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLAURHE, S.PA. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRLITRE, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - 7
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRMOLLE, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRTAMARUGO, S.P.A. Chile promocién y construccion de instalaciones de energia 100% 100% (1.303) - - a
eléctrica.
Produccion de energia eléctrica de caracter renovable; 1.303
GRTIACA, S.PA. Chile promocion y construccion de instalaciones de energia 100% 100% - - -
h (1.303)
eléctrica.
G Pacifc Griloe Spa Solar, SAGY Chile Exp\ote';c\on de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1.468 N - -
energético (1.468)
Gr Pacific Ovalle, SPA Chile Explotacion de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1.461 1.058.766 (371) (6.160) 1.052.235]
energético (1.461) "
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Explotacion de instal: d h: it 2.323.646
Gr Pacific Pan de Azdcar, SPA Chile plolacion de instalaciones ce aprovechamento 100% 100% 2.323.646 (59.114) 139.777 2.404.309)
energético (1.461)
i [ .
Gr Polpaico Pacific, SPA Chile Exp\or?\cwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 1.314 R R |
energético (1.314)
Explotacion de instal: d h: it
Failo 3 SACV México plolacion de instalaciones ce aprovechamento 100% 100% 1.977 3.954 (6.293) (62) (2.401)
energético
i [ 8
Astilo 1 Solar, SACV Chile Exp\or?\c\on de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R |
energético (2.790)
i [ 8
Crison 2 Solar, SACV Chile Exp\o(écwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R |
energético (2.790)
Meso 4 Solar, SACV Chile Exp\ote';c\én de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R |
energético (2.790)
i [ 8
Obispo 5 Solar, SACV Chile Exp\or?\cwén de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R |
energético (2.790)
Mirgaca 6 Solar, SACV Chile Exp\ote';c\én de instalaciones de aprovechamiento 100% 100% 2.790 R R |
energético (2.790)

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.16, escepto resultado del ejercicio tipo medio 2016.
(**) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars Chile.
(***) Auditoria de estados financieros intermedios a 31.12.2016 realizada por Mazars México.
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FORML}LACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CON
PROPOSITO ESPECIAL FORMULADOS BAJO NIIF-UE DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 y 2016

Los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE y
del ejercicio 2018, 2017 y 2016 han sido formulados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante GRENERGY RENOVABLES, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su
reunién del 23 de julio de 2019, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacién por la Junta de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen
los Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE.

D. David Ruiz de Andrés
(Consejero delegado)

Daruan Group Holding, S.L. (Consejero) D. Florentino Vivancos Gasset
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén) (Consejero)

Dna. Ana Peralta Moreno D. Nicolas Bergareche Mendoza
(Consejera) (Consejero)



