Los principios y criterios contables que se han utilizado para elaborar los estados financieros individuales de Sos Cuétara, S.A.  responden a lo previsto en la normativa contable y son consistentes con los aplicados en las últimas cuentas anuales auditadas de Sos Cuétara, S.A.

En lo que respecta a los estados financieros consolidados, se ha tenido en cuenta lo previsto por la Circular 1/2005, en cuanto a la adaptación de dichos estados financieros a las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante NIIF) y, de acuerdo a ello, se han detectado los siguientes impactos resultantes de la aplicación de las NIIF, en las cuentas de resultados consolidadas, para los períodos de tres meses finalizados en 31 de marzo de 2005 y 2004 en Sos Cuétara, S.A. y sus sociedades dependientes:

Conforme a lo establecido en el Reglamento Europeo 1606/2002 publicado el 11 de septiembre de 2002 en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas, el Grupo SOS, cuyos títulos cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, deberá formular sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Las NIIF que deben aplicar los grupos cotizados son las que ya han sido reconocidas como propias por la UE, mientras que aquellas normas pendientes de ser asimiladas, podrán ser tomadas como orientación, siempre y cuando no se opongan a lo ya dispuesto por las NIIF adoptadas por la UE.

El análisis de los principales impactos en la aplicación de la normativa internacional que ha realizado el Grupo Sos se ha basado en las normas que constituyen la "plataforma estable" y que recoge las normas emitidas hasta el 31 de marzo de 2004. Pudiera darse la circunstancia de que a la fecha del balance de los primeros estados financieros que se formulen bajo NIIF existan modificaciones e interpretaciones que haya que considerar. Asimismo, tenemos constancia de la existencia de grupos de trabajo organizados por la propia Comisión Nacional del Mercado de Valores en los que se discuten y consensúan aspectos técnicos y de interpretación de determinadas normas que pueden dar lugar a modificaciones sore el análisis realizado por el Grupo SOS inicialmente.

Grupo SOS ha llevado a cabo su proceso de análisis del impacto de las NIIF de acuerdo con las siguientes etapas:

- 
Análisis y determinación de las excepciones establecidas por la NIIF 1 "Primera aplicación de las NIIF", que serán aplicadas por el Grupo.

- 
Determinación de las opciones sobre las diversas alternativas que, en materia de valoración y presentación, ofrecen algunas normas.

- 
Identificación de los principales impactos en los estados financieros consolidados.

1. PRIMERA APLICACIÓN DE LAS NIIF
La NIIF 1 desarrolla los principios contables que deberán ser aplicados en la primera aplicación de las NIIF por una sociedad o grupo consolidado y requiere la aplicación de las mismas políticas contables en el balance de transición (el correspondiente al 1 de enero de 2004) y durante todos los períodos que se presenten en los primeros estados financieros formulados bajo NIIF (los relativos a los ejercicios 2004 y 2005).

La NIIF 1 requiere la aplicación de las normas internacionales que se encuentren vigentes a la fecha del balance de los primeros estados financieros que se formulen bajo NIIF (31 de diciembre de 2005). En este sentido, el Grupo SOS, tal y como se ha comentado anteriormente, ha aplicado las normas que constituyen la "plataforma estable". Los ajustes efectuados al balance de transición se registrarán con cargo o abono a la cuenta de reservas de "Primera aplicación de las NIIF".

Conforme a lo establecido en la NIIF 1, Grupo SOS ha optado por utilizar las siguientes excepciones a la aplicación retrospectiva de las NIIF:

-
Las combinaciones de negocios realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2004 no van a ser recalculadas de acuerdo con la NIIF 3 "Combinaciones de negocios".

- 
Los valores de los activos fijos que se presentan al coste de adquisición más las revalorizaciones realizadas en ejercicios anteriores conforme a las normas fiscales españolas, serán considerados como coste presunto. El Grupo SOS no ha utilizado el valor de mercado de ningún otro activo como coste presunto.

- 
Las diferencias de conversión acumuladas a la fecha de transición serán traspasadas a la cuenta de reservas de "Primera aplicación de las NIIF".

-
Las NIIF 32 y 39 no serán aplicadas en el balance de transición, sino que el impacto de su primera aplicació será registrado al 1 de enero de 2005.

2. SELECCIÓN DE ALTERNATIVAS

Algunas normas internacionales permiten diversas alternativas, tanto en los criterios de valoración, como en los de presentación de determinadas partidas de los estados financieros.

Las alternativas que han sido seleccionadas por Grupo SOS para la presentación de sus estados financieros consolidados bajo NIIF son las siguientes:

-
El balance de situación presentará los activos y pasivos diferenciando las partidas corrientes de las no corrientes, considerando como corrientes aquellos saldos que se espera recuperar o pagar en un período inferior a doce meses.

- 
La cuenta de resultados consolidada desglosará las partidas de gastos e ingresos de acuerdo con su naturaleza.

- 
El estado de variación del patrimonio incluirá todas las variaciones registradas en las partidas que componen el patrimonio neto.

- 
El estado de variaciones de flujos de caja relacionados con las actividades operativas se determinará aplicando el método indirecto.

Las alternativas adoptadas por Grupo SOS sobre otros aspectos contables son las siguientes:

- 
Los elementos que forman parte de Propiedad, planta y equipo serán valorados a su coste de adquisición, menos la amortización acumulada practicada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida útil.

- 
Tras el reconocimiento inicial, los elementos de Propiedad Inmobiliaria serán valorados a su coste menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas que les hayan podido afectar.

- 
El valor de las existencias correspondientes a materias primas será calculado aplicando el método de coste medio ponderado.

- 
Las subvenciones oficiales relacionadas con activos se presentarán como una partidda de ingresos diferidos. Las subvenciones de explotación se presentarán en la cuenta de resultados como un ingreso más, bajo la denominación de "Otros ingresos".

- 
Las participaciones en negocios conjuntos se presentará en las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el método de puesta en equivalencia.

3. PRINCIPALES IMPACTOS COMO CONSECUENCIA DE LA APLICACIÓN DE LAS NIIF

Como consecuencia de la aplicación de las NIIF, los impactos que se derivan para las cuentas anuales consolidadas del Grupo SOS son las siguientes:

3.1. Gastos de establecimiento y constitución
Los gastos de constitución, de ampliación de capital, así como los relacionados con el inicio de nuevas operaciones, publicidad de lanzamiento y otros relacionados con la puesta en marcha de nuevas líneas de negocio, no tienen la consideración de un activo y, en consecuencia, serán registrados en la cuenta de resultados en el momento en que se incurran. En el caso de los gastos de ampliación de la sociedad dominante, se presentarán como una minoración del patrimonio. El importe de dichos gastos fue ajustado en el balance de transición.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2005 y 2004, el resultados se ha visto mejorado en 237 y 186 miles de euros, respectivamente, como consecuencia de la no amortización de dichos gastos.

3.2. Activos intangibles
El Grupo SOS tiene registrados bajo principios españoles unos activos intangibles en concepto de gastos de investigación y desarrollo que, de acuerdo con los criterios establecidos por las NIIF, no tendrían la consideración de activos. Como consecuencia, dichos activos intangibles han sido ajustados en el patrimonio de transición. Al 31 de marzo de 2004 y 2005, el beneficio de explotación se ha visto incrementado en 18 y 20 miles de euros, respectivamente, como consecuencia de la no amortización de dichos gastos.

Los activos intangibles de vida indefinida no son objeto de amortización sistemática de acuerdo con las NIIF, que viene a sustituirla por pruebas anuales de deterioro. El Grupo SOS tiene registradas marcas en sus estados financieros consolidados, por un coste aproximado de 234 millones de euros en el momento de la transición. En consecuencia, al 31 de marzo de 2005 y 2004, el resultado se ha visto incrementado en 2.763 miles de euros, debido a la no amortización de dichos activos.

En el caso de los fondos de comercio registrados, de acuerdo con la aplicación de las NIIF, también pasan a tener lla consideración de activo de vida indefinida y dejan de amortizarse. El efecto en el resultado al 31 de marzo de 2005 y 2004 ha sido de 758 y 746 miles de euros, respectivamente.

3.3. Instrumentos financieros
El Grupo SOS ha optado por aplicar por primera vez las NIC 32 y 39 sobre presentación y valoración de instrumentos financieros el 1 de enero. Como consecuencia de ello, hasta dicha fecha, tanto los activos financieros como los instrumentos derivados existentes serán registrados conforme a las normas de valoración del Plan General de Contabilidad y que venían considerando a los swaps sobre tipos de interés y tipos de cambio, y los FRAS de tipo de interés, como instrumentos de cobertura.

De acuerdo con la NIC 39, los requisitos para poder optar por la aplicación de la contabilización de coberturas es muy exigente y requiere la documentación y cumplimiento de los requisitos establecidos por dicha norma. Como consecuencia de ello, para los instrumentos derivados ya existentes en el momento de la transición de estas dos normas, el Grupo SOS se encuentra en fase de análisis del cumplimiento de dichos requisitos y debido a las características de dichos derivados, no espera impactos significativos como consecuencia de la aplicación del valor razonable durante el ejercicio 2005.

3.4. Acciones propias
De acuerdo con las NIIF, las acciones propias no tienen la consideración de un activo sino de una transacción entre accionistas del Grupo SOS. Por este motivo, el coste de adquisición de las acciones propias se presentará minorando el patrimonio y, los resultados originados por su venta, no deberán formar parte de la cuenta de resultados, sino presentarse netos de su efecto impositivo directamente en el patrimonio. Al 31 de marzo de 2005 y 2004, los beneficios obtenidos por transacciones con acciones propias han ascendido a 53 y 395 miles de euros, respectivamente.

3.5. Gastos comerciales
El Grupo SOS realiza una parte significativa de sus ventas en la gran distribución. Como consecuencia de la aplicación de las NIIF, la cifra de negocios se ha visto reducida al 31 de marzo de 2005 y 2004 en 16.453 y 15.073 miles de euros, respectivamente, debido a la reclasificación de los diferentes conceptos contenidos en las condiciones comerciales.

3.6. Impuesto sobre Sociedades 
Al 31 de marzo de 2005 y 2004 el Grupo SOS ha registrado el efecto fiscal de los ajustes de conversión a las NIIF.

3.7. Cuadro Resumen
En el cuadro adjunto se presentan los efectos sobre las cuentas de resultados consolidados para los períodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2005 y 2004 y que han sido descritos en los apartados anteriores:
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	Ingreso/(gasto)
	31 de marzo de 2005
	
	31 de marzo de 2004

	
	Efecto 
	Efecto fiscal
	Efecto neto
	
	Efecto 
	Efecto fiscal
	Efecto neto

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas
	-
	-
	-
	
	-
	-
	-

	Amortización gastos de establecimiento
	237
	(82)
	155
	
	186
	(65)
	121

	Amortización gastos de I+D
	18
	(6)
	12
	
	20
	(7)
	13

	Amortización de marcas
	2.763
	(924)
	1.839
	
	2.763
	(924)
	1.839

	Amortización de fondos de comercio
	758
	(78)
	680
	
	746
	(78)
	668

	Beneficio en la venta de acciones propias
	(53)
	19
	-34
	
	(395)
	138
	-257

	
	3.723
	(1.071)
	2.652
	
	3.320
	(936)
	2.384


