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FACTORES DE RIESGO

1.- FACTORES DE RIESGO

Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersonal) es una sociedad financiera-instrumental participada
al 100% por lIberdrola, S.A. por lo que los factores de riesgo a los que esta expuesto como emisor se
hallan ligados extrechamente a los factores de riesgo a los que estd expuesto lberdrola, S.A. y las
sociedades del grupo de sociedades dependientes de Iberdrola, S.A. , que se describen en el Documento
de Registro de Acciones Anexo | del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004, aprobado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV?”), que se considera incorporado por referencia al presente Documento de Registro, y que puede
ser consultado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es , asi como en la pagina web de lIberdrola,

S.A. www.iberdrola.es .
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1 - PERSONAS RESPONSABLES

1.1

1.2

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el dltimo caso,
una indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros
de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision del emisor, indicar el
nombre y el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre

y el domicilio social.

D. Roberto Orjales Venero, Consejero de Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersonal),
domiciliada en Bilbao, calle Cardenal Gardoqui, n® 8, Cdédigo Postal n°® 48008 (en adelante
indistintamente, “Iberdrola Financiacion” o el “Emisor”), asume en representacion del Emisor la
responsabilidad de la informacion contenida en el presente documento de registro (en adelante, el

“Documento de Registro”).

D. Roberto Orjales Venero actia al amparo del poder vigente otorgado ante el Notario de Bilbao, D.

José Antonio Isusi Ezcurdia, el dia 25 de marzo de 2010, con el n°® 1.498 de su protocolo.

Declaraciéon de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacién contenida en el documento de registro es, seglun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido. En su caso, declaraciéon de los responsables de determinadas partes del
documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la parte del
documento de registro del que sean responsables es, seglin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su

contenido.

D. Roberto Orjales Venero asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacion contenida en el Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme

a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.
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2 —AUDITORES DE CUENTAS

2.1

2.2

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la

informacion financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).

La firma Ernst & Young, S.L. con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, n® 1 (en adelante
“Ernst & Young”), ha auditado por encargo de lIberdrola Financiaciéon el periodo comprendido entre la
fecha de constitucion del Emisor, que ha tenido lugar el 28 de mayo de 2009, y el 31 de diciembre de
2009.

Se hace constar que Ernst & Young tiene su domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, n° 1,
C.1.F. n® B-78970506. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12749, Libro O, Folio
215, Seccion 82, Hoja M-23123, Inscripcion 116, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)

con el nUmero S0530.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informaciéon financiera historica,

deben revelarse los detalles si son importantes.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Iberdrola Financiaciéon, celebrada el 1 de setiembre de
2009, adoptd, el acuerdo de nombrar como Auditor de Cuentas de lberdrola Financiacion a Ernst &

Young, que ejercera la auditoria para las cuentas anuales de los ejercicios 2009, 2010 y 2011.

Pag 7 de 23



3 - FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectan al Emisor figura en la seccion titulada FACTORES DE RIESGO

del Documento de Registro.
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4 — INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historial y evolucion del Emisor

4.1.1 - Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacion legal y comercial del emisor es Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersonal). Su nimero

de identificacién fiscal es A-95573283.

4.1.2 - Lugar de registro del Emisor y nimero de registro

El Emisor se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el Tomo 5.053, libro 0, folio 55, hoja BI-

54699, inscripcion 12 del dia 4 de junio de 2009.

4.1.3 - Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Fue constituida el 28 de mayo de 2009, mediante escritura publica otorgada ante el notario de Bilbao, D. José

Antonio Isusi Ezcurdia, niumero de protocolo 2.407.

Sus actividades se iniciaron en el afio 2009 y su duracioén, de acuerdo con el articulo 3 de los Estatutos Sociales,

es indefinida.

4.1.4 - Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de

constitucion, direccion y teléfono de su domicilio social

El domicilio social del Emisor radica en la calle Cardenal Gardoqui, n® 8, Bilbao 48008, teléfono +(34) 94 415 14
11.

El Emisor, constituido en Espafia, adopta la forma juridica de Sociedad Andnima Unipersonal, siéndole de

aplicacion las leyes espafiolas relativas a dicho tipo de sociedades.
4.1.5 - Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia

No existe ningln acontecimiento reciente relativo al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia.
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5 — DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1 Actividades principales

5.1.1.- Descripcion de las principales actividades del emisor:

La principal actividad del Emisor consiste en la realizacion de operaciones de financiacion y servicios por cuenta
propia o para sociedades del grupo de sociedades dependientes de Iberdrola, S.A. (en adelante, el “Grupo
Iberdrola”), para asegurar las sinergias del Grupo Iberdrola y en beneficio por tanto de las sociedades

integradas en el mismo.

5.1.2.-Declaraciones efectuadas por el emisor relativas a su competitividad.

El Emisor no ha realizado declaraciones relativas a su competitividad en el Documento de Registro.
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6 — ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcién del grupo y la posicién del
emisor en el grupo

El Emisor es una sociedad instrumental financiera de lIberdrola, S.A. (en adelante, “lberdrola”), quien es

cabecera del Grupo Iberdrola.

A continuacién se detalla, graficamente, las principales empresas que forman parte del Grupo lberdrola a

31.12.09 y la posicion del Emisor en el mismo.

( IBERDROLA, SA. |

100%
'
Iberdrola Generacion, S.A. Scottish Power, Ltd
100% 1 100%
1
A\
P | 008% p
99,929 IberdrolaRE, S.A. ! Iberdrola USA, Inc.
100% N 100%
\
' ™\ 4
Iberdrola Renovables, S.A. IberdrolaFinanzas,S.A.
80% 100%
pN
'd 'd
Iberdrola Energia, S.A. IberdrolaFinance Ireland, Ltd
100% 100%
A\ N
[ iberdrola Ingenieri A
rdrola Ingenieriay .
, Construcdén, S .A. Iberdrolalntenu'\atlonaIBAV.
100% 100%
~ 11,59% -
IberdrolaDistribucion Eléctrica
S.A. L _5|61% Iberdrola Financiacion, S.A.
100% 1 OficinaCambio de 100%
L= p Suministrador,S.A. ~
18,20%
Iberdrolalnmobiliaria, S.A. Iberdrola Corporacion, S.A.
100% 100%
A
— " N ("
Iberdrola Peo(gtausgzlilectncdade Iberdrola Particpagoes, SGPS Amara, S.A.
,S.A. 9
100% 100% ) 100%
Neosky 2002,S A, 4 h GAMESA. S.A
98,93% EDP 1410%
9,50% ) L
Iberdrolalnversiones 2010,S.A. Corporacion| BVlPamupauones
100% Empresariales,S.A.
J L 50%
I R Torrelberdrola, AIE
~ 65% (
Medgaz,S.A.
N NNB Development Co. ~ ~ dfo%
50%
7 N
| SITE NNBLIMITED
37,50%
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r IBERDRO LA, S.A. 1

100% J
Iberdrola Redes, S.A. Vector M, S.A.
100% 100%
" A " »
Iberdrola In f t t h
erdrolainfraestructurasy CarteraPark,S.A.
Serviciosde Redes,S.A. 100%
b
L 100% J
- ~ ~
Anselmoledn,S.A. CorporacidnEm presarial
100% Extremadu:a,S.A.
L ) L 18,74% )
. =~
Distribuidora Eléctricade Elorrio,
Euskaltel, S.A.
S.A.
96,86% 11,14%
Hidroeléctrica San Cipriano de [ o . . A
Rueda,sS.L. Riojana de Capital Ries go
9
100% 10%
~. 1
Herederos de Maria Alonso
Calzada,S.L. Refin eria Balboa, S.A.
100% 10%
\ o,
Em presa Eléctrica del Cabriel, Ciudad Real Aeropuertos, S.L.
S.L. 9,92%
100%
. A
ot =\
Distribuidorade Eneria Eléctrica NEO TEC, F.C.R.
Enrique G arcia Serrano,S.L. 7,92%
100%
.~ o
' ~ ADE Capital Sodical
Eléctrica Conquense,S.A. Sociedad Capital Riesgo
9
53,59% 5,26 %
. »
s ~
Iberdrola. Infraestructuras OMEL,S.A.
Gasistas, S.L. 5143%
100%
«. S
Iberdrola.Distribucion de Petroceltic
Gas,S.A. International Plc (!)
100% L 15,89% y
Infraestructuras
Gasistas de Navarra, S.L.
50%
Gas Nostrum,S.A. ;
100% Otherinvestments notmaterial |<7

(1) Con fecha 18 de enero de 2010 Iberdrola enajené su participacion en Petroceltic International Plc

Para ordenar sus lineas de negocios lberdrola cuenta con las siguientes sociedades, cabeceras de dichos

negocios:

IBERDROLA GENERACION, S.A.: Negocio Liberalizado

IBERDROLA DISTRIBUCION ELECTRICA, S.A.: Negocio Regulado

IBERDROLA RENOVABLES, S.A.: Negocio Renovables

IBERDROLA, S.A.: Negocio no Energético

IBERDROLA ENERGIA, S.A.: Negocio Internacional

SCOTTISH POWER LTD: Negocios Reino Unido

IBERDROLA USA, INC (Antes Energy East Corporation): Negocios Estados Unidos (excepto Renovables)

6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con claridad,
junto con la explicacion de esa dependencia

El Emisor depende de Iberdrola, quien posee la totalidad de las acciones que representan su capital social y

ejerce el control sobre el Emisor.
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7 — INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

El Emisor declara que no ha habido ningln cambio importante en sus perspectivas desde la fecha de sus uGltimos

estados financieros auditados publicados.
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8 — PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones sobre beneficios
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9 - ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE
SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros de los o6rganos

administrativo, de gestién o de supervision

La Administracion del Emisor se atribuye a un Consejo de Administracion. De acuerdo con los estatutos sociales,
el Consejo de Administracion se compondra de un minimo de tres (3) Consejeros y un maximo de siete (7), que
seran designados o ratificados por el socio Unico con sujecidon a los preceptos legales vigentes, y cuyo mandato
tendrd vigencia por un plazo inicial de cinco afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de

cinco afos de duracion.

A la fecha de registro del Documento de Registro, el Consejo de Administracién del Emisor estd compuesto por

los tres Consejeros que se indican a continuacion, cuya fecha de nombramiento ha sido el 24 de marzo de 2010.

Nombre Direcciéon Profesional Cargo Tipologia

D. JesUs Martinez Pérez Bilbao, Cardenal Gardoqui n°® 8 Presidente Consejero Ejecutivo
D. Juan Carlos Rebollo Liceaga Bilbao, Cardenal Gardoqui n° 8 Vice-Presidente Consejero Ejecutivo
D. Roberto Orjales Venero Bilbao, Cardenal Gardoqui n° 8 Secretario Consejero Ejecutivo

Los tres miembros del Consejo de Administracion son directivos de lberdrola, S.A. y cada uno de ellos forma

parte de los 6rganos de administracion de otras sociedades del Grupo Iberdrola, como se indica a continuacion:

D. JesUs Martinez Pérez:
e Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
e Iberdrola Finance Ireland Limited

e Iberdrola Ingenieria y Construccién, S.A. Sociedad Unipersonal

D. Juan Carlos Rebollo Liceaga:
e Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
e Iberdrola Finance Ireland Limited
e Iberdrola Ingenieria y Construcciéon, S.A. Sociedad Unipersonal
e Iberdrola USA
e Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A. Sociedad Unipersonal
e Corporacion IBV Servicios y Tecnologias, S.A.

e The Energy Network Inc.

D. Roberto Orjales Venero
e Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
e Iberdrola Finance Ireland Limited

e |berdrola International B.V.

Dado que el Emisor es una entidad instrumental constituida por Iberdrola para la optimizacion de la financiacién

del Grupo lberdrola, el Consejo de Administracion de lberdrola ha acordado que la Comisién de Auditoria y
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Cumplimiento de Iberdrola desempefie las funciones que la Disposicion Adicional Decimoctava de la Ley del
Mercado de Valores requiere que sean llevadas a cabo por un Comité de Auditoria en las entidades emisoras de
valores admitidos a negociacidon en mercados secundarios oficiales de valores.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestidon y de supervision.

A la fecha de presentacion del Documento de Registro, no existe conflicto de interés alguno.
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10 — ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. En la medida en que sea de conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo el control y quién lo ejerce, y describir el caracter de ese

control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese control.

La totalidad del capital social del Emisor es poseida directamente por Iberdrola quien ejerce, por tanto, el

control del Emisor.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior

dar lugar a un cambio de control en el emisor

El Emisor no tiene conocimiento de acuerdo alguno cuya aplicacién pueda dar lugar, en una fecha ulterior, a un

cambio en el control del Emisor.
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11 — INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1 Informacién Financiera histérica

Las cuentas anuales del ejercicio 2009, que han sido formuladas por el Administrador Unico de lberdrola
Financiacion con fecha 24 de febrero de 2010, se presentan de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, segun han sido aprobadas por la Unién Europea, de conformidad con

el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido auditadas por Ernst & Young. Dado que la constitucién del
Emisor ha tenido lugar el 28 de mayo de 2009 no existe informacion financiera histérica auditada relativa al

ejercicio 2008.

A continuacion se incluyen los estados financieros correspondientes al periodo 28 de mayo de 2009 al 31 de

diciembre de 2009:

IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.
Balance al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en euros)

ACTIVO 2009
ACTIVO NO CORRIENTE 490
Activos por impuesto diferido 490
ACTIVO CORRIENTE 60.260
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 158
Otros créditos con las Administraciones Publicas 158
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 60.102
Tesoreria 60.102
TOTAL ACTIVO 60.750
PASIVO 2009
PATRIMONIO NETO 58.843
FONDOS PROPIOS
Capital 60.102
Capital escriturado 60.102
Resultado del ejercicio (1.259)
PASIVO CORRIENTE 1.907
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.907
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.759
Otras deudas con las Administraciones Publicas 148
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 60.750
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IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 28 de mayo de 2009 y el
31 de diciembre de 2009

(Expresada en euros)

2009

OPERACIONES CONTINUADAS

Otros gastos de explotacién (1.749)
Servicios exteriores (1.148)
Tributos (601)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.749)
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.749)
Impuesto sobre beneficios 490
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.259)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.259)

Las politicas contables del Emisor se hallan adecuadamente descritas en los estados financieros auditados que

se consideran incorporados por referencia al Documento de Registro.

11.2 Estados financieros:

El Emisor no prepara estados financieros anuales consolidados.

11.3 Auditoria de la informacién Financiera histérica anual

11.3.1 Declaracion de que se ha auditado la informaciéon financiera histérica. Si los informes de
auditoria sobre la informacion financiera histérica han sido rechazados por los auditores legales o si
contienen cualificaciones o0 negaciones, se reproducirdn integramente el rechazo o las

cualificaciones o negaciones, explicando los motivos.
Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido auditadas por Ernst & Young. El informe de auditoria emitido
sobre la informacion de dicho ejercicio ha sido sin salvedades. Dado que la constitucién del Emisor ha tenido

lugar el 28 de mayo de 2009 no existe informacién financiera histérica auditada relativa al ejercicio 2008.

11.3.2 Una indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por

los auditores.

No existe otra informacién en el Documento de Registro que haya sido auditada.

11.3.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados

financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos

no han sido auditados.
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Los datos financieros incluidos en este Documento de Registro se han extraido de los estados financieros

auditados del Emisor.

11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

La informacion financiera mas reciente se corresponde con la informacién financiera auditada correspondiente al

periodo 28 de mayo de 2009 al 31 de diciembre de2009.

11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje que pueda tener o haya tenido efectos

significativos en el Emisor desde su constitucion el 28 de mayo de 2009.

11.6 Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

No se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del Emisor desde el 31 de
diciembre de 2009.
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12 — CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes, al margen de la actividad corriente del Emisor, que puedan dar lugar para
cualquier miembro del Grupo lIberdrola a una obligacion o a un derecho que afecten significativamente a la

capacidad del Emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores

emitidos por el Emisor.
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13 — INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERESES.

13.1.- No se incluye en el Documento de Registro ninguna declaracion o informe atribuido a una persona en

calidad de experto.

13.2.- No se incluye en el Documento de Registro ninguna declaraciéon o informe atribuido a un tercero.
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14 —

DOCUMENTOS PRESENTADOS

Se declara expresamente que, en caso necesario, se pueden inspeccionar los siguientes documentos (o copia de

los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

Estatutos sociales y escritura de constitucién del Emisor,

pueden ser consultados en el domicilio social del Emisor y en el Registro Mercantil

Documento de Registro de Iberdrola (Anexo | del Reglamento CE n® 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004) registrado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 7 de Mayo de 2009; y
Cuentas auditadas de Iberdrola (individuales y consolidadas)

pueden ser consultadas en el sitio web de la CNMV www.cnmv.es Yy en el sitio web de Iberdrola, S.A.

www.iberdrola.es

Iberdrola Financiacién, S.A. Sociedad Unipersonal

Por poder

Roberto Orjales Venero
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