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Comisién Nacional del Mercado de Valores
Direccién General de Mercados

Serrano, 47

28001 Madrid

Madrid, a 12 de diciembre de 2008.

José Maria Irisarri Nuiez y Enrique Lahuerta Traver, Presidente y Secretario del Consejo de
Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la “Sociedad”), en relacion con la
Nota sobre Acciones relativa al aumento de capital dinerario de la Sociedad (la “Nota sobre
Acciones”), depositada e inscrita el 11 de diciembre de 2008 en el registro oficial de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores

HACEN CONSTAR

I.  Que la Nota sobre Acciones contiene un mero error de transcripcién en su pagina 27,
epigrafe 5.1.3, apartado b) (Calendario estimativo de la ampliacion de capital), error que
pasé inadvertido y que por medio de la presente venimos a subsanar, a cuyo efecto
declaramos que el calendario estimativo de la ampliacién de capital que es objeto de la
Nota sobre Acciones es el que consta a continuacién:

ACTUACION FECHA
Aprobacidn y Registro de la Nota Sobre Acciones 11/12/2008
Publicacién anuncio en el BORME 15/12/2008
Inicio del Periodo de Suscripcidn Preferente 16/12/2008
Finalizacion del Periodo de Suscripcion 30/12/2008
Suscripcion, en su caso, por parte de TSS 07/01/2009
Adjudicacion de Nuevas Acciones 07/01/2009
Otorgamiento de la escritura publica de ampliacién de capital 09/01/2009
Inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil de Madrid 19/01/2009
Asignacidén por IBERCLEAR de las referencias de registro de las nuevas 19/01/2009
acciones

Admisidn a cotizacidn de las nuevas acciones 26/01/2009




Il. Que la version impresa de la Nota sobre Acciones inscrita y depositada en esa Comision se
corresponde exactamente con la versidon en soporte informatico que se adjunta a la
presente, salvo en cuanto que incorpora la correccién a la que se refiere el punto |
anterior.

lll. Que por la presente la Sociedad autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para que la Nota sobre Acciones, con la modificacidn aludida, sea puesta a disposicion del
publico a través de su pagina de Internet.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, firmo la presente en Madrid, a 12 de
diciembre de 2008.

José Maria Irisarri Nuiez Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consejo de Administracion Secretario Consejero

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
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Comisién Nacional del Mercado de Valores
Direccién General de Mercados

Serrano, 47

28001 Madrid

Madrid, a 11 de diciembre de 2008.

Enrique Lahuerta Traver, Secretario Consejero de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la
“Sociedad”), en relacién con la Nota sobre Acciones relativa al aumento de capital dinerario de
la Sociedad (la “Nota sobre Acciones”), depositada e inscrita en el registro oficial de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre Acciones inscrita y depositada en esa Comisién se
corresponde exactamente con la versién en soporte informatico que se adjunta a la presente.

Asimismo, por la presente autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que la
Nota sobre Acciones sea puesta a disposicion del plblico a través de su pagina de Internet.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, firmo la presente en Madrid, a 11 de
diciembre de 2008.

Enrique Lahuerta Traver
Secretario Consejero
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.



NOTA SOBRE ACCIONES

AMPLIACION DE CAPITAL VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADOS, S.A. POR UN IMPORTE EFECTIVO DE 8.711.046,5 EUROS

(REDACTADO SEGUN ANEXO HI DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA
DE 29 DE ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE ¥
COMPLETADO POR EL DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES REGISTRADO EN LA CNMV EL 13
DE DICIEMBRE DE 2007)
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L RESUMEN
I. RESUMEN

Se describen a continuacién las principales circunstancias que, entre ofras, y sin perjuicio de la
restante informacién de la Nota sobre las Acciones (fa “Nofa sobre Acciones”) y del Documento de
Registro (¢l “Documento Registro™) de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A. (“Vértice 368”7 o la
“Sociedad™) verificado por la CNMV el pasado 13 de diciembre de 2007 (conjuntamente, ol
“Folleto”) debe tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la emision. No obstante, s¢ hace
constar que:

e Este Resumen debe leerse como una infroduceidn a la Nota sobre Acciones.

¢ Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por patte del
inversor del Folleto en su conjunto,

o No podr exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente sobre la base del
Resumen, incluida cualquier fraduccién de éste, a no ser que el Resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacién con las demds partes del Folleto.

1. BREVE DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO VERTICE 360°

El Grupo Vértice 360°, constituido por 18 sociedades, centra fundamentalmente sus actividades en (i)
la prestacién de servicios téenicos; (if) la produccién de contenidos para television; (iii) la produccién
y distribucién de peliculas en todas las “ventanas de explotacién” (exhibicién en cines, alquilery venta
de DVDs, ventas a televisiones ¢ Internet) y (iv) en otras actividades como son las producciones de
espectéiculos piiblicos.

Los segmentos de negocio del Grupo Vértice 360° son los siguientes:

1) Segmento de servicios audiovisuales

En el segmento de servicios audiovisuales, el Grupo Vértice 360°, a través de Videoreport, S.AL,
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U,, Apuntolapospo, S.L., Classic and New Madrid, S.A., REZ
Estudio, S.L., Videoreport Canarias, S.A., Logfstica de Sonido y Luces, S.L. y Videac, S.A. pone a
disposicién de sus clientes todos los elementos téenicos y humanos necesarios para la produccion y
postproduceién audiovisual, Ia celebracion de grandes eventos y el apoyo en la comunicaci6n
corparativa.

2} Segmento de television

En ¢l segmento de television, el Grupo Vértice 360°, fundamentalmente a través de Notro Television,
S.L.U. y Compaiifa de Inventarios Naturales TV, S.L., produce series de ficcidn, documentales,
programas de entretenimiento en general, concursos, etc. para las cadenas de television.




El Grupo Vértice 360° mantiene su independencia respecto de medios de comunicacion (no tiene
vinculacion accionarial alguna, directa o indirecta) que suponga barreras comerciales para su
contratacién por cualquier cadena de telovision nacional o extranjera.

3) Segmento de cine

A través de Manga Films, S.1.U., Notro Films, 8.L.U. y Telespan 2000, S.I.U., el Grupo Vértice 360°
desarrolla las siguientes actividades incluidas en este segmento:

o Produccién y coproduccién de largometrajes (adquisicién de derechos o escritura de
guiones, formacion de equipos y contratacién de actores, rodaje, postproduccion de imagen
y sonido, y comercializacién de las peliculas en derechos de antena para televisién, salas
cinematograficas y DVD); y

o Distribucién y explotacién de derechos: adquisicién a terceros de derechos de obras
audiovisuales para su difusién comercial a través de las distintas “ventanas” (salas de
exhibicién, cadenas de televisién, DVD en venta y en alquiler; o a través de Internet).

4) Otros segmentos

En este segmento se incluye la actividad de teatro a través de Notro Stage, S.L.U. y Telespan 2000,
S.L.U. y de la participacién (40% de su capital) que Notro Films tiene en Butaca Stage, S.1. Los
costes de esta actividad incluyen no solamente los provenientes de estas sociedades sino también los
gastos corporativos de Vértice 360°,

2, DESCRIPCION DE LA OPERACION

La presente operacién consiste en un aumento de capital por aportaciones dinerarias en la cuantia de
6.700.805 €, mediante la emisién de 13.401.610 acciones nuevas (las “Acciones Nuevas™), de la
misma serie y con los mismos derechos que las acciones actualmente en circulacién, con un valor
nominal de 0,50 € cada una de cfias, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emision de 0,15 € por accidn, por lo que el precio de suseripeion de las Acciones Nuevas serd de
0,65 curos. ’

El importe total del aumento asciende a 8.711.046,5 €, de los cuales 6.700.805 € corresponden a
capital y 2.010.241,5 € a prima de emisién. Como consecuencia, de la operacion, el capital social de
Vértice 360° pasard a ser de 67.008.048 €, representado por 134.016.096 acciones, todas ellas de la
mistna serie y con los mismos derechos, con un valor nominal de 0,50 € cada una de ellas.

Los accionistas de la Sociedad podran ejercitar el derecho de suseripeién preferente que la Ley de
Sociedades Andnimas les reconoce, en los términos que més adelante se detallan. Sin perjuicio de lo
anterior, en virtud del acuerdo celebrado entre Vértice 360° y la entidad TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
(“TSS™), ésta iltima ha asumido el compromiso de suscribir aquellas acciones que, una vez finalizado
el periodo de suseripcién preferente, hubieran quedado pendientes de suscripeién por parte de los
accionistas o titulares de derechos de suscripcién preferente, por lo que la ampliacién de capital
quedard en todo caso integramente suscrita y la cifra del capital aumentada en la citada cuantia de
6.700.805 eurcs.

TSS, entidad constituida el 28 de julio de 2008, con domibiiio en Luxemburgo, 65 Boulevard Grande-
Duchesse Charlotte (L-1331) v nfinero RCSB140347, es un fondo domiciliado en Luxemburgo,




liderado por el banco de inversién japonés Nomura y asesorado por Thesan Capital S.L. El pasado 5
do diciembre de 2008, TSS suscribié y desembolsé un aumento de capital de Avanzit, S.A.
(“Avanzit™), principal accionista de Vértice 360°, por importe de 8,563.933.6 €. En virtud de los
acuerdos celebrados entre TSS y Avanzit, debidamente comunicados por esta tltima como hecho
relevante el pasado 21 de noviembre de 2008, TSS tiene previsto alcanzar entre un 9% y un 14% del
capital social de Avanzit y en torno a un 10% del capital de Vértice 360°, Tal como Avanzit comunico
mediante el hecho relevante antes mencionado, en caso de que el aumento de capital de Vértice 360°
fuese suscrito por el mercado, Avénzit darfa entrada a TSS mediante la venta de las acciones de
Vértice 360 que resultaran necesarias para alcanzar un miximo del 10% de su capital social.

Las acciones de Vértice 360° cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través del
Sistema de Interconexién Bursétil Espafiol (Mercado Continuo).

3, TINALIDAD DE LA OPERACION

Este aumento de capital encuentra su justificacién en la dificultad que existe actualmente para acceder
a la financiacidn ajena, lo que ha hecho que el Grupo Vértice 360° se haya planteado recurrir a la
biisqueda de financiacién por la via de la ampliacién de capital. La operacién tiene como principal
objetivo financiar el plan de crecimiento del grupo y, en concreto:

(i) Tinanciar el capital circulante necesario en la produccién audiovisual, fundamentalmente en
programas y seties de television y produccién de Cine. El crecimiento experimentado en el
filtimo afio v la tendencia de futuro en la produccién de contenidos audiovisuales para television
hace necesario dotar de unos recursos propios superiores a los que tiene actualmente el drea de
negocio, '

La actividad de produccién de televisién tiene unas necesidades muy elevadas de circulante, ya
que la facturacién a los operadores de television se comienza a realizar con la entrega de
productos terminados, lo que conlleva que el grupo tenga que ser capaz de financiar la
preproduceion.

Durante la preproduccién uno de los principales gastos son los gastos de personal (actores,
guionistas y téenicos), lo que supone que hay que realizar pagos al contado, mientras que el
cobro tendréd lugar a los 90-120 dias una vez terminada la produccion, cuya duracién no suele
ser inferior a 6 meses.

En el caso de la produccisn cinematografica se acentia afin mds la necesidad de financiacion al
ampliarse el periodo de retorno a més de dos afios.

(i) Invertir en inmovilizado material e inmaterial en el Area de Servicios y Distribucién de cine,
respectivamente.

- Inversiones en inmovilizado: unidades méviles, medios téenicos de postproduccion,
renavacién equipos, ete.

- Inversiones en derechos cinematogréaficos.

(iii} Analizar oportunidades de adquisicién/ integracion al proyecto Vértice 360°.




(iv) Potenciar reas que en la actualidad son residuales en el grupo, como el teatro, y lanzar nuevas
dreas de negocio coma la produccion de eventos.

4. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

La suscripcién de las Acciones Nuevas podré efectuarse en un {nico petiodo de suscripeion, que
comenzard al dia siguiente a! de la publicacién de la oferta de suscripcién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y tendr4 una duracién de quince (15) dfas naturales desde entonces (el “Periodo de
Suscripeién Preferente™).

Durante ¢l Periodo de Suscripcién Preferente los actuales accionistas, as{ como los adquirentes de
derechos de suseripcion, podran ejercet su derecho de preferente y proporcional suscripeion con
respecto a la totalidad de las Acciones Nuevas, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 9 acciones
antiguas, segin los términos que se indican a continuacion,

Los accionistas que aparezean legitimados como tales en los registros contables de IBERCLEAR a las
23:59 horas de! dia habil burstil anterior al del inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, gozaran
del derecho de suscripcién preferente durante el que podran suscribir un nimero de acciones en la
proporcién de 1 accién nueva por cada 9 acciones antiguas.

Los derechos de suscripeién preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las acciones
de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1583 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y serdn negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en el
Sistema de Interconexidn Bursatil {Mercado Continua).

Para ejercitar los derechos de suscripeién preferente, sus titulares deberan dirigirse a la Entidad
Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su volutad de ejercitar
dichos derechos y comunicando sus niimeros de cuenta corriente y de valores.

El dia siguiente del fin del Periodo de Suscripcién Preferente el Banco Agente comunicard & la
Sociedad el resultado de dicho periodo, procediendo el Banco Agente a determinar, en su caso, las
acciones sobrantes que no hubieran sido suscritas,

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas pendientes de suseribir,
tales Nuevas Acciones serdn suscritas en su totalidad por TSS.

5. MAGNITUDES FINANCIERAS MAS RELEVANTES
La informacién financiera que se incluye en esta Nota sobre Acciones es la siguiente:

(i} Informacidn financiera consolidada de Vértice 360° y de las sociedades que forman parte del
perimetro de consolidacién legal correspondiente al ejercicio 2006. Dicha infoimacion ha
sido auditada por Deloite, $.1.., que ha emitido el correspondiente informe de auditorfa.

(iiy Informacién financiera consolidada de Vértice 360° y de las sociedades que forman parte del
perimetro de consolidacisn legal correspondiente al gjercicio 2007. Dicha informacién ha
sido auditada por Deloitte, $.L., que ha emitido el correspondiente informe de auditorfa.

(i) Informacién financiera consolidada pro forma de Vértice 360° correspondiente al ejercicio
2006, preparada considerando que sobre todas las sociedades que formaban parte del




perimetro de consolidacién legal a 31 de diciembre de 2006, existiera un control connin
desde 1 de enero de 2006, Dicha informacién ha sido revisada por Deloitte, S.L., que ha
emitido un “Informe Especial sobre informacién financiera consolidada pro forma®.

(iv) Informacién financiera consolidada no auditada de Vértice 360° del periodo 1 de enero ~ 30
de septiembre de 2007,

(v) Informacién financiera consolidada no auditada de Vértice 360° del periodo 1 de enero — 30
de septiembre de 2008.

(vi) Informacién financiera consolidada no auditada de Vértice 360° del periodo 1 de enero — 31
de octabre de 2008

5.1 Informacién financiera seleccionada 2007
En la tabla siguiente se muestran las principales partidas, segin las NIIT, del balance consolidado
auditado del Grupo Vértice 360°, durante los gjercicios cerrados a 31 de diciembre de 2007 y 31 de

diciembre de 2006.

3141272007 31/12/2006

Legal Legal
auditado auditado

Balance consolidado (Informacion elaborada segitn las NIIF) {miles euros)
Inmovilizado material 19.053 16.950
FONNO (8 COMBECID v.voviirirsrserireriansnerssessessnssms semissss st sassestsstsresesesssbassnsnssssesiasssssssbsssssassinssbe 65,846 27.865
O1108 Activos IMEANRIBIES...v et s e 70.639 75.318
Activos financicros 11.526 15.373
Otros activos........un 72,576 72748
Total activo 239,640 208.254
PALEITIONED IBED. 1vevvtrnreverssrreserarsesersiessterssostiasentshssssabasiansaea st s b b1 e R eE 40 e b et e b e a s e e R I A s renn 132,462 78.202
Deuda financiera 37.059 21.959
Deuda con entidades vinculadas....cnmo o et 11.258 24.993
Ingresos diferidos a Jargo PIAZO vt s 18.288 38.687
Otros pasivos RN 40.573 44323
Total Pasivo .. 239.640 208.254

1 total balance a 31 de diciembre de 2006 recogido en el Folleto Informativo de Admisién a
Cotizacién de Vértice 360° ascendia a 214.384 miles de euros. La diferencia entre ese importe y los
208.254 miles de euros que se desglosan en la tabla anteriot responde a una reasignacion del fondo de
comercio de Manga Films, tal como se explica a continuacion.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se realizé una ampliacién de capital social mediante aportacion no
dineraria del 100% del capital social de Manga Films, S.L., valorada por experto independiente en
17.000 miles de euros. Ei valor teérico contable de dicha participacién al 31 de diciembre de 2006, sin
considerar ¢l resultado generado por dicha sociedad durante el segundo semestre del 2006, ascendiaa -
499 miles de curos,

La diferencia entre la valoracién realizada por el experto independiente y el valor teérico contable de
dicha participacion en la fecha de su integracion, una vez considerado el efecto impositivo, 23.629




miles de euros, fue registrada en el epigrafe “Derechos Audiovisuales”. Asimismo, el mayor valor
asignado al inmovilizado generé un pasivo por impuesta diferido por 7.210 miles de euros. Ambos
importes fueron regisirados en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006.

De acuerdo a lo informado en 1a Nota 2b) de las Cuentas Annales Consolidadas del ejercicio 2007, al
31 de mayo de 2007, los Administradores con base a informacion més detallada sobre los activos y los
pasivos de Manga Films S.L., consideraron que no era cortecta la asignacion inicial provisional que se
realizé del fondo de comercio al valorar el catilogo de peliculas incluidas en la cuenta de Derechos
Audiovisuales. Por tanto, la diferencia de primera consolidacién ha sido registrada definitivamente
como fondo de comercio por un importe ascendente a 17.499 miles de euros. En este sentido, la
columna correspondiente al 31 de diciembre de 2006 de estos estados financieros consolidados recoge
las cifras considerando este fondo de comercio.

Segiin establece la NITF 3 (descrita en fa Nota 4b) de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2007), la columna comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2006 de las Cuentas Amales
Consolidadas del gjercicio 2007 recoge las cifras considerando dicha reasignacion a Fondo de
Comercio; correspondiendo la diferencia en el patrimonio consolidado con respecto a las Cuentas
Anuales del ejercicio 2006, a ta dotacién de amortizacién de los Derechos Audiovisuales y su efecto
fiseal, que ha sido revertido.

La tabla siguiente muestra la evolucién resumida de las principales magnitudes, segin las NIIF, de la
cuenta de resultados consolidada del Grupe Vértice 360°, a 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre
de 2006.

31/12/2007 31/12/2006

Legal Legal
auditado anditado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Informacién elaborada segiin las NIIF) {miles euros)
Ingresos de eXplotaciion ... e s 108.802 0
BBIFIIAN oot s sesssssese s sast s ettt . - 33.551 -258
% EBITDA sobre ingresos de explotacidn. 308 -
EBIT .o sesens s reemiosiinss 1.812 -258
% EBIT sobre ingresos de eXploIaCIOn ... oo s s 17 -
Beneficio neto ., 16 -177

(1): Earnings before inferesi, iax, depreciation and amortization.
(2): Earnings before interest and tax.




La tabla siguiente muestra la evolucion resumida de las principales magnitudes, segiin las NIIF, de la
cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice 360°, a 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de
resultados pro forma revisado a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2007 31/12/2006

Legal Preforma
auditado revisado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Informacidn elaborada segiin las NIIF) (miles euros)
Ingresos de eXPIOtACTON co.evirirere e s e s 108.802 80.827
EBITIIAD 1ot veereeseee et tssass s ss b1 sasenaneses s s e baare 1 1R e R R e bbb Rs bR s 33.551 34210
9% EBITDA sobre ingresos de explotariton. ... s s 30,8 42,3
BBIT™ 1111 vvsvvetesssessmss s asss e e st b eSS R SRR 1.812 6.575
% EBIT sobre ingresos de eXplotacion ... onan e e st L7 81
Beneficio neto ... crereensreannentarnees 16 2.178

(1. Earnings before Interest, tax, depreciation and amortization.
(2): Earnings before interest and tax.
5.2 Informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes del balance de situacién consolidado a 30 de
septiembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007, preparadas conforme a las NIIF:

30/09/2008 31/12/2007

No auditado Auditado
Balance consolidade (Informacidn elaborada segiin las NIE} {miles curos)
TMOVIliZAdo MATETTAL ... e e s s s b st ar e re s rn e s 30.298 15.033
Fondo de comercio au e BT T U O TP P SYOTOTO U PRV PPTOP 70.785 65.846
Otros activos IANZIRIES v e s e s 59177 70.63%
ACHTVOS fINANCIETOS rvvrrrrrricres e s 17.756 11.526
Otros activos 83.465 72.576
Fotal active . 261.481 239,640
PALITNONIO TIBED.cetstisreriseeserieree b israr e e rem e s ar s e e i3 e s easbaes ah b sabsanrms s s b e ks aba T ob e e sE e R RO AR L A0 136,739 132.462
LT Ta Fo 1T 1= £ WO O OO PP U PTTOT PP TP 47382 37.059
Deuda con entidades vinculadas 11127 11238
Ingresos diferidos a largo plazo .. 17.762 18,288
(DLTOS PASIVOS 11vr1ereremsiessesessstssssis st sisarsst 118 b a4 01 Easm s 1111 Eh SRS b SRR bbb 48.451 40.573
Total pasivo “ 261.481 239.640




La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segiin las NIIF, de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo Vértice 360° a 30 de septiembre de 2008 y a 30 de septiembre de 2007

30/09/2008 306/69/2007
No aunditado No anditado

Cuenta de pérdidas y ganancins consalidada (Informacidn elaborada segiin las NIF) (miles curos)

Tngresos de eXPLOACION ....veii e e e e 94.074 73.234

EIHTEIA . eetvtssssesmssssssrannssssosens resemsmmsbnssisbesesssbebasnsasesiasbsasansi g sssesees s b s b H AL L e drroRE TP (g SR AL 0RO S 22.588 24,000
9% EBITDA s0bre ngresos de explotiacion.......viime e 24,0 31,9

BBET 1 ivvreeenmrassrcsstsenonesrsssissammstnisssnsssras oarnssrssressessssrinis -1,285 -542
% EBIT sobre ingresos de explolacion . ... -14 -0,7

Beneficio neto . -1.499 341233

6. TIPO, CLASE E IDENTIFICACION DE LOS VALORES

Los valores son acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas de
la misma clase y serie, y gozan de plenos derechos politicos y econdmicos sin que existan acciones
privilegiadas, y se hallan libres de cargas y gravamenes.

1. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacidn espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 156471989, de 22 de diciembre,
por el que se aprueba el texto refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas (la “LSA”) y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Metrcado de Valores (la “LMV™), y sus respectivas normas de desarrolio.

8. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las acciones de la Sociedad estén representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (JBERCLEAR”), con domicilio postal en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes™).

9. DIVISA DE LOS VALORES

Las acciones de la Sociedad a as que se refiere la presente Nota se denominan en euros.




10, DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES

Los valores a los que se refiere la presente Nota son acciones ordinarias de la Sociedad y atribuyen a
sus titulares los derechos politicos y econémicos recogidos en la LSA y en los estatutos sociales de la
Saciedad.

11. FACTORES DE RIESGO

Tl negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estdn condicionados por determinados factores
que son comunes a cualquier sociedad de su sector, entre los que cabria sefialar, como mas
significativos, los que se recogen a continuacion.

A. RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR AUDIOVISUAL
El sector audiovisual en Espaila es altamente competitivo

El sector audiovisual es tradicionalmente un sector muy atomizado y competitivo con barreras de
entrada y gran dinamismo en la creacién de nuevas empresas. Este dinamismo y el carécter
competitivo del sector dificultan considerablemente realizar previsiones sobre el entorno en el que el
Grupo Vértice 360° deberd desarrollar su actividad en los préximos afios. Todo ello, supone un
elemento de incertidumbre sobre factores que podrfan tener un impacto sustancial adverso en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Obsolescencia técnica

El equipamiento técnico utilizado en el sector audiovisual evoluciona con gran rapidez. Actualmente,
se encuentra ademés inmerso en un proceso de migracion generalizada hacia la tecnologia digital tanto
en la captacion de imagenes y sonido, en su tratamiento téenico, como en la distribucidn de la sefial,
asi como en la exhibicién cinematografica. Mantener un nivel competitivo en cuanto a equipamiento
téenico exige a las compaiifas de servicios audiovisuales un esfuiterzo inversor constante.

Ia falta de inversién y adaptacion a dichos cambios tecnolégicos o un significativo encarecimiento de
los tipos de interés del mercado financiero podrian producir una disminucién de la competitividad del
Grupo Vértice 360°, lo cual podria tener un impacto sustancial adverso en sus actividades, resultados y
situacién financiera.

Aumento de los tipos de interds

El Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones
necesarias para el desarrollo de sus actividades. Un incremento de los tipos de interés traeria consigo
un aumento del coste financiero de estas lineas de crédito y préstamos y, por tanto, podria producirse
un impacto sustancial adverso en las actividades, resuitados y situacién financiera del Grupo Vértice
360°,

“Piraterin” de obras audiovisuales e Internet

El Grupo Vértice 360° estd presente en el negocio de la-distribucion cinematografica. El fendmeno
global denominado “pirateria”, consistente en la explotaci6n ilegal de obras audiovisuales mediante la




distribucién de copias no autorizadas en soporte DVD o su puesta a disposicién del piblico a través de
Internet sin el permiso de los titulares de derechos, estd provocando una disminucién de las ventas y
del alquiler de peliculas en soporte DVD.

Un aumento de las cuotas actuales de pirateria podria tener un impacto sustancial adverso en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Responsabilidad en contenidos

Los contenidos que desarrolla el Grupo Vértice 360° y que son difundidos por canales de television o
mediante la distribucién cinematografica pueden generar responsabilidades por afectacion de los
derechos a la propiedad intelectual e industrial, al honor, a la intimidad o a la propia imagen de
terceros. Bl Grupo Vértice 360° no tiene procedimiento judicial alguno en curso ni 1o ha tenido en el
pasado por esta causa. No obstante, en el futuro serfa posible que el Grupo Vértice 360° tuviese que
afrontar este tipo de responsabilidades que, en funcién de su cuantia, podrian tener un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo Vértice 360°,

El sector audiovisual en Espaiia es un sector regulado

El sector audiovisual en Espafia ¢s un sector regulado por distintas normas, tanto comunitarias como
estatales y autonémicas. En concreto, en el sector televisivo, la Administracion Central tiene potestad
para otorgar y derogar licencias de emisién, definir territorios, fijar frecuencias, fijar modalidades de
emision y capacidad de cobro al cliente (codificado, abierto gratuito, ete.), fijar plazos, fijar
tecnologias o aplicar leyes, como la Ley de Televisién sin Fronteras, que afectan a las obligaciones de
inversion de las cadenas o a sus capacidad de participar en producciones subvencionadas.

En cuanto al segmento de cine, la actual “Ley del Cine” (Ley 55/2007, de 28 de diciembre) regula a
nivel estatal los mecanismos de apoyo a la produceién, distribucién y exhibicién cinematografica,
normativa a la que se afiaden regulaciones especificas de las comunidades auténomas. La préctica
totalidad de las peliculas producidas o coproducidas en Espaiia recibe actualmente apoyo financiero
oficial.

Esta capacidad reguladora de la Unién Europea, del Estado espaiiol y de las comunidades auténomas,
y cualquier cambio en la normativa, podria tener repercusiones significativas en clientes del Grupo
Vértice 360° y, por consiguiente, tener un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y
situacién financiera del Grupo Vértice 360°,

Incertidumbre sobre Ius consecuencias de ln TDT (Televisién Digital Terrestre)

Espafia se encuentra en la actualidad en un proceso de cambio tecnologico en lo que respecta a la
difusién en abierto para migrar de la “leenologia analégica” a la denominada “TDT” (Television
Digital Terrestre). Este proceso culmina con el denominado “apagdn analdgico” previsto para el 3 de
abril de 2010. En Espafia se prevé pasar de las actuales 20 cadenas que emiten ¢n abierto a un total de
52 canales digitales de Ambito estatal, asi como un niimero indeterminado (hasta un méximo de 8) de
canales digitales de ambito autonémico. Ello supone por un lado un aumento del conswno de
contenidos televisivos y por otro una dispersién de la cuota porcentual de telespectadores ( “share ™).

Esta necesidad para el conjunto del mercado de disponer de una cantidad mucho mayor de contenidos,

unido a la dispersion de la audiencia, suponen un factor dé incertidumbre sobre algunos de los clientes
del Grupo Vértice 360°, que pueden verse abocados a que se reduzcan sus mérgenes operativos. Bstos
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efectos en algunos de los clientes del Grupo Vértice 360° podrian llegar a afectar significativa y
negativamente las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Véttice 360°,

Fragmentacion de audiencias televisivas

La aparicién de nuevos canales digitales, la difusion de contenidos en imdgenes por Internet y
mediante el teléfono movil tiene comio consecuencia una mayor atomizacién de la audiencia, y con
ello podria ilegar a producirse una disminucion de la inversién publicitaria que cada operador
televisivo es capaz de captar.

Dado que la publicidad es la principal fuente de ingresos de las cadenas televisivas, una alteracién
51g1uﬁcat1va de su capacidad de contratar campafias de publicidad, una reduccién de los pleclos de las
mismas o unos canibios demasiado rapidos para permitirles adaptarse a las nuevas circunstancias de
consumo de contenidos, podrian tener incidencia negativa sobre la rentabilidad de los operadores
televisivos que son clientes del Grupo Vértice 360°, y con ello podria también producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Disminucion de espectadores en las salas cinematogrdficas

Fendmenos como la popularizacidn de los videojuegos, la television en el movil, la television por
Internet, la profusién de canales televisivos digitales que pueden llegar a los hogares, la inminente
accesibilidad de la tecnologfa de alta definicién y la mejora de los equipos de DVD y “cine en casa”,
podrian en su conjunto suponer cambios en los héabitos de ocio y, por tanto, introducen un factor de
incertidumbre sobre el incremento o disminucién del nimero de espectadores de cine. A lo largo del
affo 2007 y parte de 2008, se ha observado una tendencia a la disminucién del niimero de espectadores
en salas de cine; no obstante, en los tiltimos meses se ha producido un repunte que podria explicarse
por el efecto de la crisis econdmica actual y 1a consiguiente sustitucion de formas de ocio mas costosas
por un ocio més barato como es la asistencia a salas de cine.

Por otra parte, la conversién tecnolégica que en los préximos afios deben afrontar las salas
cinematograficas para migrar de la tradicional proyeccién en pelicula de 35 mm. a los nuevos
proyectores digitales de alta definicion y pasar a la denominada “copia virtual”. Este cambio, aunque
elimina el coste de la copia filmica, va a significar un esfuerzo inversor a los empresarios de salas
(exhibidores) y podria provocar una disminucién en el ntimero de salas por habitante si los exhibidores
no pudiesen afrontar dicha inversién o la misma les causara dificultades econdmicas.

Los cambios en hébitos de consumo y la migracién a la proyeccion digital podrian acarrear una
disminucion det ndimero de salas cinematogréficas en Rspaiia, asi como un descenso significativo del
ntimero de espectadores, con la consiguiente disminucion de la rentabilidad de las peliculas. Todo ello,
podria tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera
del Grupo Vértice 360°,

Incertidumbre sobre las consecuencias de la IPTV (“Internet Protocol Television™)

La denominada tecnologia “Internet Protocol Television” (IPTV) permite difundir sefial de television
a través de Internet con buena calidad de imagen y sonido. Ello permite la proliferacion, en teorfa
ilimitada, de canales televisivos. Adicionalmente, la sefial televisiva puede también difundirse
mediante teléfonos moéviles de los denominados “3G”. Hstos factores tecnoldgicos estdn
desencadenando cambios en la estructura empresarial e industrial del negocio televisivo, propiciando
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la entrada en él de nuevos operadores y transportadores de sefial, como son, por ejemplo, las
compafiias de telecomunicaciones.

El Grupo Vértice 360° no puede predecir las consecuencias globales de estos fenémenos tecnologicos
ni la repercusién que tendrdn para sus actuales clientes, que podrfan verse perjudicados, con el
consiguiente impacto sustancial adverso sobre las actividades, los resultados y la situacién financiera
del Grupo Vértice 360°

B. RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO VERTICE 360°
Posibles dificultades para atender el pago de algunas deudas a la fecha de su vencimiento

A 30 de septiembre de 2008, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior 4l activo
circulante. Esta situacién estd provocada, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre
habitualmente en este segmento de actividad. La inversién a largo plazo en derechos o producciones,
generalmente estd financiada con deudas a corto plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de
Ia inversion se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda financiada, La Sociedad estima
que, con los ingresos que se espera generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacion
existentes, se dispondra de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su
vencimiento.

Tl Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones
necesarias para ¢l desarrollo de sus actividades. Una restriccion importante y prolongada en las
condiciones de acceso al crédito por parte de las entidades financieras podrfa producir un impacto
adverso en la situacién financiera del Grupo Vértice 360° y en sus posibilidades de crecimiento futuro.

Distribucion cinematogrifica

Una de las actividades del Grupo Vértice 360° es la distribucion de peliculas cinematogréficas. Lste
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicién de derechos de peliculas para su explotacion
mediante la exhibicién en salas, distribucién en soporte DVD, distribucién por Tnternet y venta de
derechos de antena a las televisiones.

El cine est4 sujeto a los gustos/tendencias del pliblico que son, por su propia naturaleza, impredecibles.
Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los planes de
negocio en este segmento de actividad, El valor comercial de las peliculas estd muy afectado al alza
por la concesién de premios en festivales o por el éxito comercial precedente’ en otros paises. Sin
embargo, la adquisicién de los derechos con mayor potencial comereial se lleva a cabo sobre proyecto,
es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar el resultado.

En el futuro, un ndmero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360° podrian no
tener éxito comercial, con lo que sus actividades, resultados y situacién financiera podrian tener un
impacto sustancial adverso.

Produccidn cinematogrifica

Aproximadamente un 6% de la cifra de negocios del Grupo Vértice 360° en el 2007 se centrd en la

produccién de peliculas cinematogréficas. La actividad consiste en la escritura o adquisicién de
guiones, el rodaje, el montaje y postproduccién de imagen y sonido, y la comercializacién de la
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pelicula, normalmente a través de la venta de derechos de anfena y mediante la intervencion de una
distribuidora en salas de exhibicién, en DVD y en Internet.

En Espafia y en general en Europa, la produccién cinematografica es una actividad regulada, apoyada
y subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatal y de la Unién Europea.
También pueden obtenerse otras ayudas en festivales y ferias internacionales.

Por tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado espafiol, de las comunidades auténomas o de
fa Unién Europea, o una eliminacién de las mismas, podria tener una repercusién negativa sobre los
costes de produccién y de distribucién comercial de las peliculas y, por tanto, las actividades, los
resultados v la situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian verse significativa y negativamente
afectadas.

Produccion televisiva -

El Grupo Vértice 360° clabora productos para televisién, fundamentalmente programas, series de
ficcion y documentales por encargo de los distintos operadores televisivos, El Grupo Vértice 360° no
puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las cadenas de television, ni
tampoco tiene capacidad para predecir su éxito ni para controlar la programacion. El Grupo Vértice
360° no puede ejercer influencia sobre el nivel nacional de inversion publicitaria en televisién, ni sobre
los presupuestos con los que anualmente cuentan las cadenas de cardcter piblico para la adquisicidén
de programas, series o documentales,

Todos estos factores, individualmente y de forma combinada, tienen repercusion en la capacidad del
Grupo Vértice 360° para contratar con sus clientes producciones televisivas, cuya demanda y éxito
podrian no ser suficientes, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Vértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso.

Cafda de la inversion publicitaria

Los principales clientes de Vértice 360° sobre todo en los segmentos de Television y Cine, son
operadores de televisién local, autondmica y estatal. La crisis econdmica ha supuesto un descenso del
volumen de inversién publicitaria global, y por tanto un impacto negativo en la principal fuente de
ingresos de los operadores de television,

Una caida prolongada y relevante de los ingresos publicitarios de los operadores de television podria
suponer una limitacién presupuestaria para la adquisicién de contenidos audiovisuales por parte de los
operadores de television, lo que podria afectar significativamente los resultados del Grupo Vértice
360°.

Insolvencia de clientes

La crisis econémica actual puede llegar a provocar retrasos o incumplimientos en las obligaciones de
pago por parte de los clientes del Grupo Vértice 360° lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar significativamente a la situacion financiera del Grupo Vértice 360.

Reduccion del consumo familiar

La crisis econémica actual esté afectando de una manera relevante a la renta disponible de las familias,
lo que repercute negativamente en el consumo de ocio. Aunque en el seginento de actividad televisiva




esta circunstancia podria incluso suponer una mayor demanda de contenidos televisivos, dado su
carfcter gratuito para el espectador, asi como un inctemento en la asistencia a salas de cine, por
representar una alternativa de ocio menos costosa que ohvas, las actividades del Grupo Vértice 360°
estin en buena medida ligadas al ocio y, bajo la coyuntura actval, podrian verse negativamente
afectadas por una reduccién importante en el consumo, lo cual podria tener un impacto significativo en
los resultados del Grupo Vértice 360°,

Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espaiia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° esta segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacidn de servicios téenicos hasta la produccién de contenidos y Ia
distribucion comercial de obras audiovisuales. Todas estas actividades estin enmarcadas en el sector
audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simultdnea a los ciclos econémicos del sctor y a
posibles problemas coyunturales globales del mismo, Por tanto, un cambio negativo en el ciclo del
sector audiovisual podria tener un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion
financiera del Grupo Vértice 360°,

Algunas actividades han generado pérdidas

Las actividades de distribucién de cine han generado pérdidas en el pasado. En 2007, la actividad de
cine tuvo un EBIT de -602 miles de euros, siendo el EBIT de esta actividad -4.972 miles de euros a
30 de sepliembre de 2008.

La naturaleza especifica de este negocio conlleva una amortizacién importante de activos intangibles
que hard que estas pérdidas se sigan produciendo en el futuro, pese a las medidas de gestion operativa
que se han adoptado.

Si bien dichas pérdidas no afectan a la generacién del flujo de caja del frea de negocio, si pueden
afectar significativamente a las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Asimismo, el 4rea de negocio de Television generard pérdidas en 2008. El objetivo del aiio en esta
4rea era conseguir un posicionamiento estratégico ante los operadores de television, lo que ha hecho
recomendable realizar algunas producciones asumiendo un coste elevado que permitiese al Grupo
Vértice 360° consolidar su presencia en ventanas de exhibici6n claves para el futuro y para la relacion
con las cadenas televisivas. Si dichas pérdidas se mantuviesen en el tiempo podrian afectar
significativamente a las actividades, resultados y situacién financiera del Grupo Vértice 360°.

Dependencia de personal clave

En mayo de 2007, con la integracién de Notro Films en la Sociedad, se incorpord a la gestion del
Grupo Vértice 360° un nuevo equipo directivo con experiencia significativa en el sector audiovisual.
El éxito de la gestion del Grupo Vértice 360° depende en cierta medida de estas personas clave. Si
dichas personas dejaran de prestar sus servicios al Grupo Vértice 360°, podria producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y 1a situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa
Si bien la gran mayorfa de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros,

aproximadamente un 90% de las compras de deréchos cinematogrificos, que representan
aproximadamente un 15% del total de los pagos del Grupo Vértice 360, se realizan en délar




estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el
momento de la adquisicidén de derechos hasta su pago podrian tener un impacto sustancial adverso en
las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°, '

Interrupcidn del servicio de comunicaciones

El Grupo Vértice 360° a través de Telson, ofrece a sus clientes servicios de control de calidad y
“empaquetado” de canales televisivos; actividad consistente en preparar los contenidos de emision
seglim las instrucciones de programacion del cliente y sin que se produzcan corles o falta de sefial
televisiva. Para realizar este trabajo, Telson depende de servicios de telecomunicacion por fibra 6ptica
prestados por terceros. Al tratarse de una infraestructura ajena, Vértice 360° no puede garantizar la
continuidad de los servicios de telecomunicaciones, que de interrumpirse podria dar, lugar a
reclamaciones por parte de los clientes e incluso podria significar la resolucién de los contratas de este
tipo de servicios, con lo que las actividades, resuitados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°
podrian tener un impacto sustancial adverso.

Riesgos de integracidn y adquisiciones de negocios nuevos

Si bien ralentizado por la dificultad de acceso al crédito, el Grupo Vértice 360° contempla en sus
planes de crecimiento un proceso de expansion por integracién y adquisiciones de sociedades ya en
fimecionamiento que aporten al Grupo Vértice 360° valor estratégico, volumen de ventas y acceso a
nuevos mercados o nuevas actividades dentro del sector audiovisual. Cada una de estas adquisiciones
implica l6gicamente una coordinacién e integracioén con el resto de las sociedades del Grupo Vértice
360°. Yistos procesos de integracién y adquisiciones no estan exentos de dificultades y, por tanto,
podrian no tener éxito o desatrollarse sin fa adecuada eficiencia. Asimismo, dichas integraciones y
adquisiciones se han realizado bajo valoraciones de las sociedades basadas en unos planes de negocio
futuros que podrian no cumplirse. Todo ello, podria un impacto sustancial adverso en las actividades,
los resultados y la situacién financiera del Grupo Véitice 360°,

C, RIESGOS RELATIVOS A LA ESTRUCTURA ACCTIONARIAL DE LA SOCIEDAD
Riesgos derivados de la existencia de un niicleo de control accionarial

Avéanzit es actualmente titular de una participacién del 42,07% del capital de Vértice 360° y, por tanto,
tiene una influencia muy significativa en la gestién de la Sociedad aunque no es titular de la mayoria
de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en diciembre de 2007, Avanzit celebr6 un acuerdo con un grupo de accionistas' de la
Sociedad en virtud del cual Avanzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo
sentido, respetando las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de la
Sociedad. Este acuerdo, cuya vigencia finalizard el 31 de marzo de 2009 segim lo pactado enire las
partes, no limita la libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las acclones que,
en su caso, las partes adquieran durante su vigencia.

En consecuencia, durante la vigencia del referido acuerdo de sindicacion Avanzit controlar directa e
indirectamente la mayoria de los derechos de voto (54,95%) de la Sociedad y actuard de forma

! Rustraductus, 8.1, Rustrainvest, 8.A., Avinzit, José Marifa Irisarri Nofiez, Amalia Blanco Lucas, TIgnacio Corrales
Rodrigafiez ¥ Adolfo Blanco Lucas.




concertada con este grupo de accionistas para proteger sus intereses econdmicos, que podrian ser
distintos de los inteteses de otros accionistas.

D, FACTORES DE RIESGO LIGADOS A T.AS ACCIONES
Volatilidad del precio de cotizacién de Ins acciones de Vértice 360°

Bl precio de mercado de las acciones de Vértice 360° ha experimentado cierta volatilidad durante su
primer afio de cotizacién, principalmente como consecuencia del cambio en la situacion de los
mercados financieros espafioles e internacionales que se produjo poco tiempo después de la admisién a
cotizacidn de las acciones de la Sociedad, el pasado 19 de diciembre de 2007. Por otra patte, factores
tales como las fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre la Sociedad; el empeoramiento de la situacion de los mercados finidncieros;
operaciones de venta que los accionistas principales de la Sociedad puedan realizar de sus acciones;
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de Vértice 360°.

Falta de liquidez de las acciones de Vértice 360°

Durante su primer afio de cotizacién, las acciones de Vértice 360° han experimentado una escasa
liquidez debido al bajo velumen de contratacion. La falta de liquidez de las acciones podria afectar a
los precios de cotizacién. En consecuencia, si no se desarrolla un mercado activo de negociacién para
las acciones de la Sociedad, la liquidez y los precios de cotizacién de aquéllas podrian verse afectados
negativamente.

Posibles ventas futuras de acciones

Existe la posibilidad de que los accionistas de la Sociedad (Avéanzit y determinados consejeros y altos
directivos de la Sociedad que no han asumido una restriccién temporal de venta de sus acciones)
puedan vender las acciones de las que son titulares y que la propia Sociedad pueda emitir nuevas
acciones u ofrecer acciones en el marco de transacciones pliblicas o privadas. Por tanto, la venta u
oferta de un namero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado, o la percepcion de que estas
ventas u ofertas se puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las
acciones de Vértice 360°,

Incertidumbre sobre la disiribucion de dividendos a los accionistas

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Asimismo, el
pago de dividendos que eventualmente la Sociedad acuerde, dependera de diversos factores y de las
limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos de financiacién que la Sociedad pueda
suscribir. Por tanto, Ja Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a ser capaz de pagar
dividendos. Con cargo al ejercicio 2007, Vértice 360° no ha distribuido dividendo alguno.
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o FACTORES DI RIESGO

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estén condicionados por determinados faciores
que son comunes a cualquier sociedad de su sector, entre los que cabria sefialar, como mas
significativos, los que se recogen a continuacidn,

A, RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR AUDIOVISUAL
El sector audiovisual en Espaiia es altamente competitivo

El sector audiovisual es fradicionalmente un sector muy atomizado y competitivo con limitadas
barreras de entrada y gran dinamismo en la creacién de nuevas empresas. En general, se trata de
medianas y pequefias empresas cuyo principal valor se cenfra en sus relaciones comerciales y en la
capacidad técnica y talento creativo de sus propietarios. El Grupo Vértice 360° que ha definido, como
eriterio esiratégico para afianzar su posicion relevante de mercado, una estrategia de concentracién de
recursos y crecimiento considera, no obstante, que ¢l referido dinamismo y el cardcter competitivo del
sector dificultan considerablemente realizar previsiones sobre el entorno en el que el Grupe Vértice
360° deberd desarrollar su actividad en los préximos afios. Todo ello, supone un elemento de
incertidumbre sobre factores que podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Obsolescencia técnica

L1 equipamiento téenico utilizado en el sector audiovisual evoluciona con gran rapidez. Actualmente,
se encuentra ademds inmerso en un proceso de migracién generalizada hacia la tecnologia digital tanto
en la captacién de imagenes y sonido (cdmaras digitales, formatos de alta definicién, etc.), en su
tratamiento técnico (edicién y efectos digitales, almacenamiento en discos, tratamiento digital del
sonido, tecnologfas sin cintas para continuidad en las emisiones, efc.), como en la distribucion de la
sefial (television digital terrestre TDT, IPTV-Televisién por Tnternet, televisién por teléfono movil
3G), asi como en la exhibicién cinematografica {proyecciones digitales, desaparicién de la copia en
35 mm.). Mantener un nivel competitivo en cuanto a equipamiento técnico exige a las compafiias de
servicios audiovisuales un esfuerzo inversor constante.

El Grupo Vértice 360°, sigue una politica de actualizaciones y mejoras constantes de sus
equipamientos y software para poder competir de forma satisfactoria en el sector audiovisual. Para
adaptarse répidamente a los continuos desarrollos tecnologicos en los campos en los que desarrolla su
actividad, el Grupo Vértice 360°, al igual que otras compaiifas del seetor, debe realizar inversiones
significativas. Durante el presente ejercicio de 2008, ¢l Grupo ha acometido una gran parte de las
inversiones necesarias para adaptarse al cambio tecnologico.

La falta de inversidén y adaptacién del Grupo Vértice 360° a dichos cambios tecnolbgicos o un
significativo encarccimiento de los tipos de interés del mercado financiero (operaciones de “Jeasing” y
“renting”) podrfan producir una disminucién de la competitividad del Grupo Vértice 360° lo cual
podria tener un impacto sustancial adverso en sus actividades, resultados y situacién financiera.

Aumento de los tipos de interés
El Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones

necesarias para el desarrolio de sus actividades. Un incrernento de los tipos de interés traeria consigo
un aumento del coste financiero de estas lineas de crédito y préstamos y, por tanto, podria producirse




un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice
360°,

“Piraterin” de obras audiovisuales e Infernet

El fendmeno global denominado “pirateria”, consistente en la explotacién ilegal de obras
audiovisuales mediante la distribucién de copias no autorizadas en soporie DVD o su puesta a
disposicién del piblico a través de Internet {por ejemplo, mediante redes de intercambio de ficheros
entre usuarios) sin el permiso de Tos titulares de derechos, estd provocando una disminucién de las
ventas y del alquiler de peliculas en soporte DVD que se distribuyen de forma legal, asi como un freno
al desarrollo de negocios legitimos de explotacién de obras audiovisuales a cambio de precio en el
entorno on-line. :

Vértice 360° estd presente en ¢l negocio de distribucion cinematogréfica, que represent6 un 44% en el
2007 y un 27% a septiembre del 2008 sobre la cifra total de negocio del Grupo Vértice 360° Ll
fenémeno do la “piraterfa” constituye una indudable amenaza tanto al negocio de distribucién como a
la propia produccién de peliculas, que ve disminuido uno de sus canales tradicionales de ventas y
dificulta la rentabilidad de las peliculas e incluso la capacidad de amortizacion de los costes invertidos
en producir un largometraje.

El Grupo Vértice 360° es activo en la defensa de sus intereses comerciales y de la propiedad
intelectual de su catilogo filmico, y estd representado por las correspondientes asociaciones
profesionales del sector, Asimismo, trabaja en el desarrollo de nuevos cauces de comercializacion de
producto audiovisual a través de portales especializados en Internet, como alternativa legal para evitar
la “piraterfa”. Se espera que estas formas de explotacién en linea tomen cada vez mas relevancia a
escala mundial por su comodidad para el consumidor y por su precio, sirvan de clemento disuasorio a
las descargas ilegales.

No obstante, un aumento de las cuotas actuales de pirateria podria tener un impacto sustancial adverso
en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Responsabilidad en contenidos

Los contenidos que desarrolla el Grupo Vértice 360° y que son difundidos por canales de television o
mediante la distribucién cinematografica pueden generar responsabilidades por afectacion de Jos
derechos a la propiedad intelectual ¢ industrial, al honor, a la intimidad o a la propia imagen de
terceros. El Grupo Vértice 360° no tiene procedimiento judicial alguno en curso ni lo ha tenido en ¢l
pasado por esta causa. Ademds, con cardcter previo a la comercializacién de sus productos lleva a
cabo un analisis dirigido a eliminar aquellos contenidos susceptibles de dar lugar a este tipo de
reclamaciones. No obstante, en el futuro serfa posible que el Grupo Vértice 360° tuviese que afrontar
este tipo de responsabilidades que, en funcién de su cuantfa, podrian tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, los resultados y la situaci6n financiera del Grupo Vértice 360°

El sector andiovisual en Espaiia es un seclor regulado

El sector andiovisua! en Espafia es un sector regulado por distintas normas, tanto comunitarias como
estatales y autonémicas. En conoreto, en el sector televisivo, la Administracion Central tiene potestad
para otorgar y derogar licencias de emision, definir territorios, fijar frecuencias, fijar modalidades de
emision y capacidad de cobro al cliente (codificado, abierto gratuito, ete.), fijar plazos, fijar




tecnologias o aplicar leyes, como la Ley de Television sin Fronteras que afectan a las obligaciones de
inversion de las cadenas o a sus capacidad de participar en producciones subvencionadas.

En cuanto al segmento de cine, la actual “Ley del Cine” (Ley 55/2007, de 28 de diciembre) regula a
nivel estatal los mecanismos de apoyo a la produccion, distribucién y exhibicion cinematografica,
normativa a la que se afiaden regulaciones especificas de las comunidades auténomas, La practica
totalidad de las peliculas producidas o coproducidas en Espafia recibe actualmente apoyo financiero
oficial, por Io que cualquier cambio en estas leyes especificas podria iener repercusion sobre la
cantidad de pelfculas producidas y sobre su rentabilidad.

Actualmente, la Ley del Cine, de reciente aprobacion, esta pendiente de desarrollo reglamentario, no
obstante, la Ley mantiene integras las ayudas para el sector contenidas en anteriores regulaciones.

En su conjunto esta capacidad reguladora de la Unién Europea, del Estado espafiol y de las
comunidades autoénomas, y o cualquier cambio en fa normativa, podrian tener repercusiones
significativas en clientes del Grupo Véitice 360° y, por consiguiente, tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Incertidumbre sobre las consecuencias de ln TDT (Televisién Digital Terrestre)

Espafia se encuentra en la actualidad en un proceso de cambio tecnolégico en fo que respecta a la
difusién en abierto (gratuita y de acceso libre para el telespectador) para migrar de la “tecnologia
analdgica” a la denominada “TDT” (Television Digital Terrestre). Este proceso, emprendido de forma
paralela en la practica totalidad de los paises avanzados, debe verificarse dentro de plazos previstos
por la Administracién y culmina con el denominado “apagon analdgico” (desaparicion completa de la
emision por el sistema analégico) previsto para el 3 de abril de 2010. En Espafia se prevé pasar de las
actuales 20 cadenas que emiten en abierto a un total de 52 canales digitales de Ambito estatal, asi como
un nimero indeterminado (hasta un maximo de 8) de canales digitales de ambito autondmico (Real
Decreto 944/2005, de 29 de julio). Ello supone por un lado un aumento del consumo de contenidos
televisivos y por otro una dispersién de la cuota porcentual de telespectadores por canal (“share™).

Esta necesidad para el conjunto del mercado de disponer una cantidad mucho mayor de contenidos,
unido a la dispersién de la audiencia, circunstancias que no se han dado nunca antes, suponen un
factor de incertidumbre sobre algunos de los clientes del Grupo Vértice 360°, que pueden verse
abocados a cambios en su politica de contratacion externa o ver reducidos sus mérgenes operativos. La
Sociedad considera que estos efectos indeseados en algunos de sus clientes podrian fegar a afectar
significativa y negativamente las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice
360°.

Fragmentacion de audiencias felevisivas

La aparicién de nuevos canales digitales, la difusion de contenidos en imagenes por Infernet y
mediante el teléfono mévil tiene como consecuencia una mayor atomizacién de la audiencia, y con
ello, a pesar de que es previsible un significativo aumento de la inversién publicitaria en los medios
audiovisuales en su conjunto, podrfa simultdneamente llegar a producirse una disminucion de la
inversion publicitaria que cada operador televisivo es capaz de captar en el mercado de anunciantes.

Estas nuevas tecnologfas, junto con los videojuegos, podrian ademés provocar cambios en los hébitos .

de consumo y ser causa de una posible disminucion del volumen de audiencia televisiva, tal y como
actualmente se entiende, coexistiendo con otras formas de consumo de contenidos como por ejemplo




el denominado VOD (“Video on Demand’) en el que el espectador no es pasivo respecto a la
programacién del canal sino que elige sus propios contenidos “a la carta”.

Dado que la publicidad es la principal fuente de ingresos de las cadenas televisivas, una alteracién
significativa de su capacidad de contratar campafias de publicidad, una reduccién de los precios de las
mismas o unos cambios demasiado répidos para permitirles adaptarse a las nuevas circunstancias de
consumo de contenidos, podrian tener incidencia negativa sobre la rentabilidad de los operadores
televisivos que son clientes del Grupo Véitice 360°, y con ello podria también producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Posibilidad de disminuciion de espectadores en las salas cinematogrdficas

Fendémenos como la popularizacién de los videojuegos, la television en el mévil, la television por
Internet, Ia profusion de canales televisivos digitales que pueden llegar a los hogares, la inminente
accesibilidad de 1a tecnologfa de alta definicién y 1a mejora de los equipos de DVD y “home cinema”
(cine en casa), podrian en su conjunto suponer cambios en los habitos de ocio y, por tanto, introducen
un factor de incertidumbre sobre el incremento o disminucién del niimero de espectadores de cine. En
este sentido, a lo largo del afio 2007 y parte de 2008, se ha observado una tendencia a la disminucion
del niimero de espectadores en salas de cine; no obstante, en los 0ltimos meses se ha producido un
repunte que podria explicarse por el efecto de la crisis econdmica actual y la consiguiente sustitucion
de formas de ocio m4s costosas por un ocio més barato como es la asistencia a salas de cine.

Por otra parte, debe afiadirse la conversién tecnol6gica que en los proximos aiios deben afrontar las
salas cinematograficas para migrar de la tradicional proyeccion en pelicula de 35 mm. a los nuevos
proyectores digitales de alta definicién (tecnologfa video) y pasar a la denominada “viraual prin”
(copia virtual), un fichero de datos que sustituye a la copia fisica en celuloide. Este cambio, aunque
elimina el coste de la copia filmica, va a significar un esfuerzo inversor a los empresarios de salas
{exhibidores) y podria provocar una disminucién en el niimero de salas por habitante (que en Espaiia
es uno de los més altos de Europa) si los exhibidores no pudiesen afrontar dicha inversidn o ésta les
causara dificultades econémicas.

Estos cambios en los habitos de consumo y !a migracién a la proyeccion digital podrian acarrear
consecuencias que, aunque imposibles de predecir actualmente, conllevaran incluso una disminucion
del nfimero de salas cinematogrificas en Espafia, asi como un descenso significativo del niimere de
espectadores, con lo consiguiente disminucion de la rentabilidad de las peliculas tanto a sus
productores como a distribuidores y exhibidores. Todo ello, podrfa tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo Vértice 360°,

Incertidumbre sobre las consecuencias de la IPTV (“Internet Protocol Television”)

La denominada tecnologia “Internet Protocol Television” (IPTV) permite difundir sefial de television
a través de Internet con buena calidad de imagen y sonido. Ello permite la proliferacién, en teoria
ilimitada, de canales televisivos. Adicionalmente, la sefial televisiva puede también difundirse
mediante teléfonos méviles de los denominados “3G”. Tl conjunto de estos factores tecnologicos estin
propiciando cambios en la estructura empresarial e industrial del negocio televisivo, propiciando la
entrada en é! de nuevos operadores y transportadores de sefial, como son por ejemplo las compafifas de
comunicaciones.

El Grupo Vértice 360° no puede predecir las consecuencias globales de estos fendmenos tecnologicos
ni la repercusién que los mismos tendran para sus actuales clientes, ni cémo podrd abastecer la




indusiria de produccién televisiva el referido incremento de consumo de contenidos y qué
consecuencias tendrd todo ello en el mercado publicitario, o si estos cambios afectardn a los habitos
hasta ahora conocidos de los telespectadores. En consecuencia, estos fenémenos tecnoldgicos podrian
desarrollarse de un modo que tuviese consecnencias perjudiciales para los clientes del Grupo Vértice
360° y, por consiguiente, podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados
y 1a situacién financiera del Grupo Vértice 360°,

B. RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO VERTICE 360°
Posibles dificultades para atender el pago de algunas deudas a la fecha de su vencimiento

A 30 de septiembre de 2008, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo
circulante. Hsta situacidn estd provocada, fundamentalmente, por el segmento de cine, cotifo ocurre
habitualmente en este segmento de actividad. La inversi6n a largo plazo en derechos o producciones,
generalmente estd financiada con deudas a corto plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de
la inversi6n se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda financiada. La Sociedad estima
que, con los ingresos (ue se espera generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacion
existentes, se dispondra de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su
vencimiento,

El Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones
necesarias para el desarrollo de sus actividades. A 30 de septiembre de 2008, el endeudamiento total
de Grupo Vértice 360° asciende a 43,2 millones de euros. De dicho importe, 7,9 millones de euros
corresponden a efectos descontados con vencimiento a corto plazo. No considerando este importe a
efectos del cdlculo del rario de apalancamiento, éste asciende al 26%.

Tn 87% de la deuda bancaria a 30 de septiembre de 2008 esta ligada a contratos de producciones ya
firmados con operadores de television, anticipos de ventas de cine a operadores de television, a
inversiones formalizadas en contratos de Jeasing, y a la adquisicién de derechos cinematograficos,
actividad ésta (iltima financiada, principalmente, por el Institut Catala de Finances (ICF).

En caso de producirse un empeoramiento en las condiciones actuales de acceso al crédito, ello podria
provocar que no se pudieran atender algunas de las obligaciones de pago llegado su vencimiento, asf
como que no se pudieran acometer los planes de crecimiento futuros, con el consiguiente impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y Ia situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Distribucién cinematogrifica

Un 44% en el 2007 y un 27% en septiembre del 2008 de la actividad del Grupo Vértice 360° se
concentra en la distribucidn de peliculas cinematograficas. Este negocio consiste fundamentalmente en
la adquisicién de derechos de peliculas para su explotacion mediante ia exhibicién en salas,
distribucién en soporte DVD (venta y alquiler), distribucién por Internet y venta de derechos de antena
a lfas televisiones a través de las distintas sociedades del Grupo Vértice 360° (Manga Films y Notro
Films).

El cine, por tratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, estd sujeto a los

gustos/tendencias del pliblico que son, por su propia naturaleza, impredecibles. Un eventual.

desencuentro entre oferta y demanda (eleccidn de peliculas cuyos derechos se adquieren, frente a
interés del piblico por las mismas) puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este
segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas estd muy afectado al alza por la concesién




de premios en festivales o por el éxito comercial precedente en otros pafses. Sin embargo, a causa de
la competencia en los mercados internacionales, la adquisicién de los derechos con mayor potencial
comercial (en funcidén por ejemplo del “cass” -reparto de actores famosos-, director, presupuesto y
tema } se lleva a cabo sobre proyecto, es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no
existe mado de garantizar ¢l resultado.

La estrategia contempla una disminucién progresiva del peso de esta actividad (para limitar los riesgos

inherentes a la misma); no obstante, en el foturo un nimero significativo de las peliculas que

distribuye el Grupo Vértice 360° podrian no tener éxito comercial, con lo que sus actividades,
resultados y situacion financiera podrian tener un impacto sustancial adverso.

Produccién cinematogrdfica .
Aproximadamente un 6% de la cifra de negocios del Grupo Vértice 360° en el 2007 y un 4,4% a
septiembre de 2008, s¢ centrd en la produccién de peliculas cinematogrificas a través de Telespan y
Notro Filins. La actividad consiste en la escritura o adquisicién de guiones, el rodaje, el montaje y
postproduccién de imagen y sonido, y la comercializacion de la pelicula, normalmente a través de la
venta de derechos de antena y mediante la intervencién de una distribuidora en salas de exhibicién, en
DVD (venta y alquiler) y en Internet. También se lleva a cabo la venta de los derechos para su
explotacion internacional.

En Espaiia y en general en Europa, la produccién cinematogréfica ¢s una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autonémica, estalal, de la Unién Europea y de
Iberoamérica. Las ayudas estatales a la produccién de peliculas pueden alcanzar el 33%
aproximadamente de sus costes de elaboracién de la pelicula, con un limite en Espafia de 1 milloén de
euros. A ellas se suman en ocasiones otras ayudas de gobiernos autonémicos o europeas (cuando se
trata de peliculas en coproduccion multinacional europea), pudiendo en casos concretos alcanzar hasta
un 65% de los costes de la pelfcula, También pueden obenerse otras ayudas a la distribucién,
exhibicién, participacion en festivales y ferias internacionales, de acuerdo con lo establecido en la Ley
55/2007, actualmente en desarrollo reglamentatio.

El sector esti ademés regulado sobre la base del principio de proteccion del sector audiovisual
europeo, tal como se desprende de la Directiva 89/552/CEE, conocida como Directiva de Television
sin Fronteras, incorporada al ordenamiento juridico espafiol a través de la ley 25/1994, ignalmente
conocida como Ley de Television sin Fronteras. En virtud de esta norma, los operadores de canales
televisivos en cuya programacién se incluyan largometrajes cinematograficos con una antigiiedad
inferior a 7 afios desde su fecha de produccion deben destinar, como minimo, cada afio, el 5% de la

cifia total de ingresos devengados durante su ejercicio anterior a la financiacion anticipada de las -

producciones filmicas europeas, asi como estén obligados a reservar el 51% de su tiempo de emisién
anual a [a difusién de obras audiovisuales europeas.

Por tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado espafiol, de las comunidades auténomas o de
la Unién Buropea, o una eliminacién de tales ayudas, podria tener una repercusién negativa sobre los
costes de produccién y de distribucién comercial de las peliculas y, por tanto, las actividades, los
resultados y la situacién financiera del Grupo Vértice 360° podrian verse significativa y negativamente
afectadas.




Produccion televisiva

Bl Grupo Vértice 360° elabora productos para television; fundamentalmente programas
(entretenimiento, magacines, debate, concursos, etc.), series de ficeién y documentales. Esta actividad
consiste en el desarrollo de ideas y propuestas oftecidas a las cadenas de television, en la elaboracion
de gniones, en la seleccién del talento artistico (actores, presentadores, artistas, etc.) en la grabacitn
(toma de imAgenes) y en su montaje y sonorizacién, de modo que constituyan un producto terminado
para ser emitido por una cadena televisiva. Se trata, en su mayor parte, de productos elaborados bajo
pedido, amparados por contratos con las cadenas que se comprometen a la adquisicion de un niimero
minimo de programas, con posibilidad de renovacién dando continuidad a los programas segin las
mediciones de audiencia o la estrategia de programacién de las cadenas. Un 16% de los ingresos del
ejercicio 2007 provinieron de esta actividad, habiéndose doblado su peso relativo en el Grupo a
septiembre de 2008, donde han supuesto un 32%.

El Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de television. El Grupo Vértice 360° tampoco tiene capacidad de predecir el éxito de
audiencia que los progratas por él elaborados vayan a tener, ni puede controlar su programacion (hora
a la que son emitidos), que es una decision exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusion sobre
el éxito y la continuidad de la produccién. El Grupo Vértice 360° no puede ejercer influencia sobre el
nivel nacional de inversidn publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con los que anualmente
cuentan las cadenas de carcter priblico para la adquisicidn de programas, series o documentales.

Todos estos factores, individnalmente y de forma combinada, tienen repercusién en la capacidad del
Grupo Vértice 360° para contratar con sus clientes producciones televisivas, cuya demanda y éxito
podrian no ser suficientes, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Vértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso.

Caida de la inversién publicitaria

Los principales clientes de Vértice 360, sobre todo en los segmentos de Television y Cine, son
operadores de televisién local, autondmica y estatal. Ademds del impacto sobre la publicidad que
supone la fragmentacién de audiencias (debido a un mayor reparto de la “tarta publicitaria™), la crisis
econdmica actual estd produciendo un impacto negativo sobre el volumen de inversién publicitaria
global, lo que implica una disminucién de la principal fuente de ingresos de los operadores de
television.

Una caida protongada y relevante de los ingresos publicitarios de los operadores de television podria
suponer una limitacién presupuestaria para la adquisicién de contenidos audiovisuales por parte de los
operadores de television, lo que podifa afectar significativamente los resultados del Grupo Vértice
360°.

Insolvencia de clientes
La crisis econdmica actual puede llegar a provocar retrasos o incumplimientos en las obligaciones de

pago por parte de los clientes del Grupo Vértice 360°% lo que, de convertirse en una sitnacitn
generalizada, podria afectar significativamente a la situacién financiera del Grupo Vértice 360.




Reduccion del consumo familiar

La crisis econdémica actual esté afectando de una manera relevante a la renta disponible de las familias,
lo que repercute negativamente ¢n el consumo de ocio. Aunque en el segmento de actividad televisiva
esta circunstancia podria incluso suponer una mayor demanda de contenidos televisivos, dado su
cardcter gratuito para el espectador, asl como un incremento en la asistencia a salas de cine, por
representar una alternativa de ocio menos costosa que otras, las actividades del Grupo Vértice 360°
estan en buena medida ligadas al ocio y, bajo la coyuntura actual, podrian verse negativamente
afectadas por una reduccién importante en el consuma, 1o cual podria tener un impacto significativo en
los resultados del Grupo Vértice 360°,

Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° estd segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacién de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y la
distribucion comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas
entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos distintos, todas
ellas estin enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simultdnea a
los ciclos econdémicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del mismo, Por tanto,
un cambio negativo en el ciclo del sector audiovisual podtia tener un impacto sustancial adverso en las
actividades, resuliados y situacién financiera del Grupo Vértice 360°

Algunas actividades han generado pérdidas

Las actividades de distribucién de cine han generado pérdidas en el pasado. En 2007, la actividad de
cine tuvo un EBIT de -602 miles de euros, siendo el EBIT de esta actividad -4.972 miles de euros a
30 de septiembre de 2008,

La naturaleza especifica de este negocio conlleva una amortizacién importante de activos intangibles
que hard que estas pérdidas se sigan produciendo en el futuro, pese a las medidas de gestion operativa
que se han adoptado.

Se estd implantando un plan de reestructuracion en el drea de negocio que conlleva una disminucién
importante de las principales magnitudes, como consecuencia de menores inversiones en derechos
cinematogréficos (para disminuir el riesgo del Grupo Vértice 360° ligado a esta actividad).

Se siguen consumiendo derechos adquiridos en el pasado, cuando el volumen de inversién en los
mismos era muy superior. Bsto producird en los proximos dos o tres afios una reduccion de variables
operativas (ventas, EBITDA) con un mantenimiento de las cifras de amortizacion, lo que hara que el
drea de negocio siga generando pérdidas, sin afectar en absoluto a la generacion de flujo de caja de la
actividad.

Si bien dichas pérdidas no afectan a la generacién del flujo de caja del 4rea, y por tanto a la valoracién
de la misma, s{ pueden afectar significativamente a las actividades, resultados y situacién financiera
del Grupo Vértice 360°

Asimismo, el 4rea de negocio de Television generard pérdidas en 2008, El objetivo del afio en esta
4rea era conseguir un posicionamiento estratégico ante los operadores de television, lo que ha hecho
recomendable realizar algunas producciones asumiendo un coste elevado que permitiese al Grupo
Vértice 360° consolidar su presencia en ventanas de exhibicion claves para el futuro y para la relacion




con las cadenas televisivas. Si dichas pérdidas se mantuviesen en el tiempo podrian afectar
significativaments a las actividades, resultados y situacién financiera del Grupo Vértice 360°,

Dependencia de personal clave

En mayo de 2007, con la integracién de Notro Films en la Sociedad, se incorporo a la gestion del
Grupo Vértice 360° un nuevo equipo directivo con experiencia significativa en el sector audiovisual.
El éxito de la gestion del Grupo Vértice 360° depende en cierta medida de estas personas clave. En el
caso de que dichas personas dejaran de prestar sus servicios al Grupo Vértice 360°, podria producirse
un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera de! Grupo
Vértice 360°.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupe Vértice 360° se realizan en ecuros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematogrificos, que representan
aproximadamente un 15% del total de los pagos del Grupo Vértice 360, se realizan en dolar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el
momento de la adquisicién de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto sustancial adverso
en las actividades, resultados y sitvacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Interrupcion del servicio de comunicaciones

El Grupo Vértice 360°, a través de Telson, ofrece a sus clientes servicios de confrol de calidad y
“empaquetado” de canales televisivos, también denominado “play ows”; actividad consistente en
preparar los contenidos de emisién segin las instrucciones de programacién del cliente y sin que se
produzcan cortes o falta de sefial televisiva. Para realizar este trabajo, Telson depende de servicios de
telecomunicacion por fibra dptica prestados por terceros. Al tratarse de una infraestructura ajena y a
pesar de que todos los efementos téenicos criticos estin duplicados, Vértice 360° no puede garantizar
la continuidad de los servicios de telecomunicaciones, que de interrumpirse podria dar lugar a
reclamaciones por parte de los clientes e incluso podria significar la resolucién de los contratos de este
tipo de servicios, con lo que las actividades, resultados y situacién financiera del Grupo Veértice 360°
podrian tener un impacto sustancial adverso.

Riesgos de integracion y adquisiciones de negocios nuevos

Si bien ralentizado por la dificultad de acceso al crédito, el Grupo Vértice 360° contempla en sus
planes de crecimiento un proceso de expansién por integracidn y adquisiciones de compafifas ya en
funcionamiento que aporten al Grupo Vértice 360° valor estratégico, volumen de ventas y acceso a
nuevos mercados o nuevas actividades dentro del sector audiovisual. Cada una de estas adquisiciones
implica l6gicamente una coordinacién con el resto de las sociedades del Grupo Vértice 360° tanto en
la integracién contable, como administrativa, en los métodos de gestién, en la coordinacion de
sinergias industriales, en el alineamiento de las actividades comerciales y sobre todo en la integracion
de grupos humanos. Estos procesos de integracién y adquisiciones no estan exentos de dificultades y,
por tanto, podrian no tener éxito o desarrollarse sin la adecuada eficiencia. Asimismo, dichas
integraciones y adquisiciones se han realizado bajo valoraciones de las sociedades sobre la base de
unos planes de negocio futuros que podrian no cumplirse. Todo ello, podria un impacto sustancial
adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°,




C. RIESGOS RELATIVOS A LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD
Riesgos derivados de la existencia de un niicleo de control accionarial

Avinzit es actnalmente titular de una participacion del 42,07% del capital de Vértice 360° y, por tanto,
tiene una influencia muy significativa en la gestién de la Sociedad aunque no es titular de la mayoria
de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en diciembre de 2007, Avanzit celebrs un acuerdo con un grupo de accionistas® de la
Sociedad en virtud del cual Avénzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo
sentido, respetando las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de Ia
Sociedad. Este acuerdo, cuya vigencia finalizard el 31 de marzo de 2009 segtin lo pactado entre las
partes, no limita la libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las acciones que,
en su caso, las partes adquieran durante su vigencia.

En consecuencia, durante fa vigencia del referido acuerdo de sindicacién Avédnzit controlard directa e
indirectamente la mayoria de los derechos de voto (54,95%) de la Sociedad y actuard de forma
concertada con este grupo de accionistas para proteger sus intereses econémicos, que podrian ser
distintos de los intereses de otros accionistas.

D. FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LAS ACCIONES
Volatilidad del precio de cotizacidn de lns acciones de Vértice 364°

El precio de mercado de las acciones de Vértice 360° ha experimentado cierta volatilidad durante su
primer afio de cotizacion, principalmente como consecuencia del cambio en la situacion de los
mercados financieros espafioles ¢ internacionales que se produjo poco tiempo después de la admision a
cotizacion de las acciones de la Sociedad, el pasado 19 de diciembre de 2007. Por ofra parte, factores
tales como las fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre la Sociedad; el empeoramiento de la situacién de los mercados financieros;
operaciones de venta que los accionistas principales de la Sociedad puedan realizar de sus acciones;
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de Vértice 360°,

Falta de liguidez de las acciones de Vértice 360°

Durante su primer afio de cotizacidn, las acciones de Vértice 360° han experimentado una escasa
liquidez debido al bajo volumen de contratacién. La falta de liquidez de las acciones podria afectar a
los precios de cotizacion, En consecuencia, si no se desarrolla un mercado activo de negociacién para
las acciones de la Sociedad, la liquidez y Tos precios de cotizacion de aquéllas podrian verse afectados
negativamente,

Posibles ventas futnras de acciones

Existe Ia posibilidad de que los accionistas de fa Sociedad (Avanzit y determinados consgjeros y altos
directivos de la Sociedad que no han asumido una restriccion temporal de venta de sus acciones)
puedan vender las acciones de las que son titulares y que la propia Sociedad pueda emitir nuevas
acciones u ofirecer acciones en el marco de transacciones piiblicas o privadas. Por tanto, la venta u

2 Rusiraductus, $.L., Rustrainvest, §.A., Avénzit, José Marfa Trisarei Mafiez, Amalia Blanco Lucas, Ignacio Corrales
Rodrigafiez y Adolfo Blanco Lucas.
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oferta de un niimero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado, o la percepeidn de ¢ue estas
ventas u ofertas se puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las
acciones de Vértice 360°

Incertidumbre sobre la distribucion de dividendos o los accionistas

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Asimismo, el
pago de dividendos que eventualmente la Sociedad acuerde, dependerd de diversos factores y de las
limitaciones que, en su caso, puedan contener fos contratos de financiacién que la Sociedad pueda
suscribir, Por tanto, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a ser capaz de pagar
dividendos, Con cargo al ejercicio 2007, Vértice 360° no ha distribuido dividendo alguno.

It




L.  INFORMACION SOBRE 1,08 VALORES

(Nota sobre las Acciones redactada segiin el Anexo I del Reglamento (CE) n® 809/2004, de Ia
Comisién Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
11 Identificacion de las personas responsables

José Maria Irisarti Nufiez y Enrique Lahuerta Traver, en nombre y represenfacion de la
Sociedad, en su condicién de Presidente y Secretario del Consgjo de Administracion,
respectivamente, y en ejercicio de las facultades especificas que les fueron otorgadas por el
Consejo de Administracién, en su reunién del 21 de noviembre de 2008, asumen la
responsabilidad del contenido de la presente Nota sobre Acciones.

1.2 Declaracion de las personas responsables

José Marfa Trisarri Nufiez y Enrique Lahuerta Traver, como responsables de la presente Nota
sobre Acciones, declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la
informacién en ella contenida es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
omision alguna que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase la seccidn “I1” anterior relativa a Factores de Riesgo.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Declaracién sobre el capital circulante

Vértice 360° considera que el capital circulante del que dispondra con motivo de la gjecucion de
la ampliacién de capital acordada por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesion
de 21 de noviembre de 2008, junto con el que se espera generar en los doce meses siguientes,

serd suficiente para atender las obligaciones de la Sociedad durante un periodo aproximado de
doce meses.




3.2 Capitalizacién y endendamiento

A continuacién se incluye una tabla que recoge la capitalizacién y el endeudamiento,
incluyendo el endeudamiento indirecto, del Grupo Vértice 360° a 30 de septiembre de 2008,
preparados conforme a las normas internacionales de informacion financiera {las “NITE™):

30/09/2008 311212007 !

{No auditado) (Auditado)
Capitalizacion (segiin NIIF)
Fondos Proplos imfles euros) ’ {miles euros) '
Gapital suscrito 80.307 59.216 ‘
Prima de emlsion 74.254 70.436 i
Reservas de la sociedad dominante -161 A77
Reservas en sociedades consolidadas 3.037 2.660
Diferencfas de conversion
Otros ajustes por valoracion B |
Beneficio del gjerciclo -1.489 16
Dividendo a cuenta
TOTAL 136,938 132.051 |
Sacios externos 821 411
Fondos proplos + soclos externos 136,759 132.462

30109/2008 31M 212007

[No auditado) {Auditado}
Endeudamiento (segin NIIF) {miles euros) {miles euros)
Deuda no corriente (/p} con entidades de crédito 19.498 10.317 i
Deuda corslente (c/p) con entidades de crédito 27.884 26.742 g
Total Endeudamisnto bruto 47.382 37.089 :

Saldo vivo de banos y pagarés

Garantias bancarias de Vértice 360° -
Endeudamlento Financiero Bruto 47.382 37.089
Ctras cuentas a pagar de naturaleza financiera

Otras cuentas a pagar

Endeudamiento Financlero Total Neto 47,382 37.059
Impuestos diferidos 685 3.887
Otros acreedores 18.201 9.487
QOtros pasivos no cortentes 17.762 18.288
Deuda no corriente (Ifp) no financiera 36.648 31.642
impuestos corrientes 4.836 4.964
Otros acregdores 35.856 33.613
Deuda corriente (fip) no financiera 40.692 38.477 ;
Endeudamiento Total 124,722 107.178 '

30/09/2008 311212007 i
(No auditado) {Auditado)

Desglese del endeudamiento (segin NIE) (miles euros) (miles euros)
Endeudamiento total corriente 27.884 26,742
Préstamos bancarios 7.889 6.380 H
Efectos descontados 7.936 12.124 L
Pélizas de crédito y otros B8.126 6.559 | :
Arrendamlentos financleros 3.934 1.679 ©
Endeudamiento total no corriente 19,488 10.317 i
Préstamos bancarios 12.458 7.630 1
Pslizas de crédito y otros . 2,486 1.061 |
Arrendamientos financleros 4.554 1.617 i
Total 47.382 37.059

Otras cuentas a pagar i
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Endsudamiento Total Bruto 47.382 37.059
Tesorerfa e inverstonas financieras temporales 4.247 6.497
Endeudamiento financierc Neto 43,165 30.562
Otras cuentas a pagar de naturaleza financiera

Ctras cuentas a pagar

Endeudamiento Total Neto 43,165 30.562

{*). De los préstamos hancarios, 1,1 millones e euros (0,25 millones en deuda corriente) corresponde a un préstamo
con garantla hipotecaria sobra un inrueble propiedad del Grupo.

(**}: Dentro de la partida "Pdlizas de crédite y otros” estan contemplados 3,2 millenes de euros (0,53 millones en deuda
corriente) de préstamos por anticipas de subvenciones para produccién de largometrajes.

Grupo Vértice 360° no tiene endendamiento contingente.

3.2

No procede,

33

Interés de 1as personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Este aumento de capital encuentra su justificacién en la dificultad que existe actualmente para
acceder a la financiacién ajena, lo que ha hecho que el Grupo Vértice 360° se haya planteado
recurrir a la bisqueda de financiacion por la via de la ampliacién de capital. La operacion tiene
como principal objetivo financiar ¢l plan de crecimiento del grupo y, en concreto:

v)

(vi)

(vii}

(viii}

Financiar el capital circulante necesario ‘en la produccion audiovisual, fundamentalmente
en programas y series de television y produccion de Cine, El crecimiento experimentado
en el Gltimo afio y la tendencia de futuro en la produccién de contenidos audiovisvales
para television hace necesario dotar de unos recursos propios supetiores a los que tiene
actualmente el drea de negocio.

La actividad de produccidn de television tiene unas -necesidades muy clevadas de
circulante, ya que la facturacién a los operadores de televisidn se comienza a realizar con
la entrega de productos terminados, lo que conlleva que el grupo tenga que ser capaz de
financiar la preproduccion.

Durante la preproduccién uno de los principales gastos son los gastos de personal
(actores, guionistas y téenicos), lo que supone que hay que realizar pagos al contado,
mientras que el cobro tendrd lugar a los 90-120 dfas una vez terminada la produccidn,
cuya duracion no suele ser inferior a 6 meses.

En el caso de la produccion cinematogrifica se acentia ain nds la necesidad de
financiacién al ampliarse el periodo de retorno a mas de dos afios.

Invertir en inmovilizado material e inmaterial en el Area de Servicios y Distribucion de
cine, respectivamente.

- Inversiones en inmovilizado: unidades moviles, medios (écnicos de
postproduceién, renovacion equipos, ete,
- Inversiones en derechos cinematograficos.

Analizar oportunidades de adquisicién/ integracion al proyecto Vértice 360°,

Potenciar dreas que en fa actualidad son residuales en el grapo, como el teatro, y lanzar
nuevas dreas de negocio como la produceion de eventos.




4, INFORMACION RELATEVA A LOS VALORES
4.1 Tipo, clase e identificacidn de los valores

Los valores a los que se refiere la presente Nota de Acciones son 13.401.610 acciones ordinarias
de la Sociedad, de 0,50 euros de valor nominal cada una (las “Acciones Nuevas”), todas de la
misma clase y serie que las ya existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos
derschos polfticos y econdmicos que las acciones de Vértice actualmente en circulacion. Por
otro lado, las Acciones Nuevas llevardn una prima de emisién de 0,15 euros cada una de ellas,
de modo que el precio de emision por accidn serd de 0,65 euros, y en consecuencia el precio de
emisidn total de las Acciones Nuevas serd de 8.711.046,5 euros.

A fin de identificar las acciones de la Sociedad, la Agencia Nacional de Codificacién de Valores
Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMYV, asigné el Codigo ISIN ntimero ES0183304312,
en el momento de registro del Folleto.

La Agencia Nacional de Codificacién de Valores, entidad dependiente de la CNMV, asignard
un nuevo Cédigo ISIN para identificar las acciones objeto de la ampliacién de capital en el
momento del registro del Folleto por la CNMV. No obstante, las acciones objeto del aumento de
capital equipararan su Cédigo ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion con anterioridad al inicio de su negociacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona a
través del SIBE,

4,2 Legislacién segiin la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en
concreto, en fas disposiciones incluidas en la LSA y en la LMV, y sus respectivas normas de
desarrollo,

4.3 Forma de representacion de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad estarédn representadas mediante anotaciones en cuenta ¢
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, con domicitio en
Plaza de la Lealtad 1; 28014 Madrid y de sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota de Acciones se
denominan en euros.

4.5 Descripeion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limiiacién
de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Los valores a los que se refiere la presente Nota de Acciones son acciones ordinarias de la
Saciedad y atribuyen a sus titulares los derechos politicos y econémicos recogidos en la LSAy
en los estatutos sociales de la Sociedad, cuyo texto refundido fue aprobado por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad con fecha de 19 de junio de 2007.

Las acciones gozardn de los mismos derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones
de la Sociedad a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.
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En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los estatutos
sociales, :

Derechos de dividendos

a)  Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Los valores a los que se refiere la presente Nota de Acciones tienen derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién y no tienen
derecho a pereibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la
persona en cuyo favor actiia la cadneidad,

Los rendimientos que produzcan las acciones podrén ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de 1a prescripcién del derecho a su cobro ¢l establecido en
el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir de S aitos. El beneficiario de dicha prescripeién
serd la Sociedad.

¢)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccién alguna al cobro de dividendos
por patte de tenedores no residentss (véasc epigrafe 4.11 siguiente).

&)  Tasa de dividendos o método para su caleulo, periodicidad y cardcter acumulativo o
no acumulative de los pagos.

Las acciones que componen el capital social de la Sociedad, no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas
acciones surgird Umicamente a pattir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en
su caso, el Consejo de Administracidn de Vértice 360° acuerde un reparto de ganancias sociales.

Derechos de voto v asistencia

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las juntas generales de
accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general
establecido en el .articulo 48 de la LSA y en los estatutos sociales de la Sociedad. De
conformidad con lo previsto en el atticulo 19 de los estatutos sociales, podran asistir a la Junta
General todos los accionistas que sean titulares de, al menos una o mis acciones. Los
accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en ofra persona que sea
aceionista, sin perjuicio de su derecho de agrupacion.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero méximeo de votos
que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenscienies al mismo grupo, en

el caso de las personas juridicas.

Derechos preferentes de suscripeién en las ofertas de suscripcidn de valoves de la misma clase

Las acciones conferiran a sus titulares el derecho de suscripcidn preferente (salvo exclusion del
mismo de conformidad con lo establecido en ¢l articulo 159 de la LSA) en la emision de nuevas
acciones o de obligaciones convertibles en acciones, asf como el derecho de asignacién gratuita
de los aumentos de capital con cargo a reservas, en ambos casos, de acuerdo con lo previsto en
fa LSA y normas concordantes.

Derecho de participacién en los beneficios
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Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de ganancias sociales.

Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liguidacidn

Los titulares de las acciones tendrén derecho a participar en el patrimonio resultante de la
liquidacién de la Sociedad, en proporcidn al valor nominal de las mismas,

Derecho de informacion

Taodas las acciones confieren a su titular ¢l derecho de informacion recogido, con cardeter
general, en el articnlo 48.2 (d) de 1a LSA y, con caricter particular, en el articulo 112 del mismo
texto legal. Gozan, asimisimo, de los derechos que, como manifestaciones especiales del derecho
de informaeién, son recogidos en el articulado de la LSA de forma pormenorizada al tratar de
modificacién de estatutos, ampliacién y reduccidén del capital, aprobacién de las cuentas
anuales, emisién de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusién y
escision, disolucién y liquidacidn de la sociedad y otros aclos u operaciones societarias.

Clausulas de amortizacion

No procede.

‘Clausulas de conversion

No procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o
emitidos.

La ampliacién de capital objeto de la presente Nota estd sujeta al régimen de aprobacion y
registro de la CNMYV establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
deméas normativa aplicable. No es necesaria cualquier otra autorizacién administrativa previa
para la citada ampliacion de capital.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de junio de 2008
delegd en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento
de capital social de Vértice 360° mediante la emisién de nuevas acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, deniro del plazo de
cinco afios y por un importe méximo del 50% del capital social en el momento de aprobarse la
delegacién.

En virtud de dicho acuerdo, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién de 21 de
noviembre de 2008, acordd, entre otros:

(i) gjecutar una ampliacion de capital en la cantidad de SEIS MILLONES
SETECIENTOS MIL OCHOCIENTOS CINCO EUROS (6.700.805 €)
mediante la emision de TRECE MILLONES CUATROCIENTAS UNA MIL
SEISCIENTAS DIEZ (13.401.610) acciones nuevas, de la misma serie y con
los mismos derechos de las actualmente en circulacién, con un valor nominal de
cincuenta céntimos de euro (0,50 €) cada una de ellas, representadas por medio
de anotaciones en cuenta;

(i) fijar una ptima de emisién de 0,15 € por accién, de modo que el importe total de
. la prima de emisién es de DOS MILLONES DIEZ MIL DQSCTENTOS
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CUARENTA Y UNO EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (2.010.241,5
€);

(iii)  ofrecer la suscripcion preferents a los accionistas de la Sociedad que lo sean a la
fecha de dicha ampliacién, de tal modo que en un periodo de quince (15) dias
naturales a contar desde la publicacién de la oferta de suscripeion en ¢l Boletin
Oficial del Registro Mercantil, los actuales accionistas, asf como los adquirentes
de derechos de suscripcion, pnedan ejercer su derecho de preferente y
proporcional suscripeidn con respecto a la totalidad de las acciones emitidas, en
la proporcién de 1 accién nueva por cada 9 acciones antiguas, Transcurrido el
plazo anterior, en el caso de no cubrirse enteramente la ampliacion de capital,
ésta s¢ cubrird por TSS Luxembourg I, S.ar.l.

(iv)  Modificar el articulo 5° de los Estatutos sociales en la cuantia de la ampliacion
de capital. "
v) Autorizar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion para
suscribir cuantos documentos fuese necesarios presentar ante la CNMV, asi
como para efectuar las operaciones necesarias a tin de ¢jecutar los acuerdos
adoptados, incluyendo los referidos a la admisién a negociacién de las Aceiones
Nuevas. 4

4.7 I'n el caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Una vez desembolsada la ampliacién de capital y expedido el certificado acreditativo del
ingreso de los fondos en una cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad en el Banco
Agente, se declarard cerrada, suscrita y desembolsada la ampliacién de capital, en la cuantia
correspondiente, y se procederd a otorgar la correspondiente escritura piiblica, para su posterior
inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada la inscripeion, se hard entrega de la
escritura de ampliacién de capital a la CNMV, a IBERCLEAR y a las Bolsas de Madrid y de
Barcelona.

El mismo dia de la inscripeion en el Registro Central a cargo de IBERCLEAR, se practicarin por
las Entidades Participantes, las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor
de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto de la ampliacién de capital.

4.8 Descripeién de enalquier restriccién sobre la libre fransmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las acciones, por lo que serdn
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la LMV, y demas
normativa de desarrolio.

4.9 Iixistencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y
recompta obligatoria en relacidén con los valores.

No existe norma especial alguna que regule ofertas obligatorias de adquisicién de las acciones
de la Sociedad, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas pliblicas de adquisicion
contenidas en la LMV, modificada por la Ley 6/2007, de 12 de abril, de reforma de Ia Ley del
Mercado de Valores, para la modificacién del régimen de las ofertas piiblicas de adquisicién y
de la transparencia de los emisores y en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores.

A la fecha de aprobacidn y registro de la presente Nota de Acciones no se ha formulado oferta
piblica alguna de adquisicién de acciones de Vértice.
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410  Ofertas priblicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el eapital del emisor,
que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual,

No se ha producido ninguna oferta ptiblica de adquisicion sobre las acciones de Vértice 360°.
4.11  Consideraciones fiscales
Consideraciones fiscales

Se facilita a continvacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en
vigor a la fecha de verificacion de fa presente Nota sobre Acciones, del régimen fiscal aplicable
a la titularidad v, en su caso, Ia transmision de las Acciones Nuevas.

Esta descripeién tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable conforme a la
legislacion estatal vigente en la fecha de inscripcién de la presente Nota sobre Acciones gn los
registros oficiales de la CNMV, sin petjuicio de los regimenes tributarios de los territorios
forales y de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma en el
ejercicio de su capacidad normativa. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente
andlisis no especifica todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones
ni el régimen fiscal aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales {como
por ejemplo, las Instituciones de Inversién Coleciiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podrn prestat un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias
particulares y 1a legislacién aplicable en ef momento de la obtencion y declaracién de las rentas
correspondientes,

Es normativa aplicable 1a Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (la “LIRPTF™), el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que s¢
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS™), el Real Decreto

- Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Tmpuesto sobre la Renta de no Residentes (la “LIRNR™), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre ¢l Patrimonio (la “LIP”) y la Ley 29/1987, de 18 diciembre, del Impuesto Sobre
Sucesiones v Donaciones (la “LISD™).

TRIBUTACION EN EL RECONOCIMIENTO, EJERCICIO O TRANSMISION DE LOS DERECIIOS DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LA EMISION

TRIBUTACION INDIRECTA

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripeidn preferente, asi como la
transmisién, en su caso dé los mismos, estardn exentos del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre ef Valor Afiadido, segin o
dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.
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TRIBUTACION DIRECTA

(A)  Personas fisicas residentes en territorio espafiol

(i)  Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcién preferente

Fl reconocimiento y ejercicio de los derechos de suseripeion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF").

(ii) Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmisién de los derechos de suscripeion preferente minorara el
valor de la adquisicién de las acciones de las que procedan tales derechos, a efectos de futuras
transmisiones de las mismas, No obstante, si el importe obtenido Ilegara a ser superior a dicho
valor de adquisicion, la diferencia tendrd la consideracién de ganancia patrimonial para el
transmitente en ¢l afio en que tenga lugar la transmision (véase el apartado "Inversores
residentes en territorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - Tributacion
de ganancias patrimoniales”). Cuando se transmitan derechos de suscripeion, pero no en su
totalidad, se entendera que los transmitidos cortesponden a los valores adquiridos en primer
lugar.

(B) Entidades residentes en territorio espaiiol

(i)  Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripeion preferente

El reconocimiento y ejetcicio de los derechos de suscripoion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre Sociedades ("18").

(i)  Transmisién de los derechos de suscripeién preferente

La LIS no contiene ningin precepto relativo a la transmision de derechos de suscripeion
preferente, asl que la renta que deba integrarse en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable, A estos efectos, las normas contables de valoracidn
establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuird el precio de
adquisicién de las acciones de las que proceden,

(C)  Inversores no residentes en territorio espafiol

(i) Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripeion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripeitn preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR").

(i)  Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmisién de los derechos de suscripcion preferente minorard el
valor de la adquisicién de las acciones de las que procedan tales derechos, a efectos de futuras
transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior a dicho
valor de adquisicién, la diferencia tendrd la consideracién de ganancia patrimonial para el
transmitente en el afio en que tenga lugar la transmisién (véase el apartado "Inversores no
residentes en tetritorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de los no Residentes - Ganancias y
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pérdidas patrimoniales). Cuando se transmitan derechos de suseripeion, pero no en su totalidad,
se entendera que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

TRIBUTACION DERIVADA DE LA TITULARIDAD Y TRANSMISION DE LAS ACCIONES
TRIRUTACION INDIRECTA

La adquisicién de acciones y, en su caso, la transmisién de las mismas estard exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en su modalidad
de Transmisiones Patrimoniales Onerosas) y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los
términos y con las excepciones previstos en el articulo 108 de la LMV y concordantes de las
leves reguladoras de los impuestos citados.

TRIBUTACION DIRECTA
{A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

(i) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacidn de dividendos y otros rendimientos

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendrdn la consideracién de rendimientos del
capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas, las
participaciones en los beneficios, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en
su condicidn de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas se integrarin por el
rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracién y depésito de su
importe bruto, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su
perceptor, gravandose al tipo fijo del 18% y sin que pueda aplicarse ninguna deduccidn para
evitar la doble imposicién, -

Sin embargo, de acuerdo con lo dispuesto en la LIRPF, en vigor desde el 1 de enero de 2007, el
total de los dividendos percibidos por el contribuyente, estarn exentos con el limite maximo de
1.500 euros anuvales..

No se aplicard Ia mencionada exencién a los dividendos procedentes de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzea una transmisién de valores
homogéneos. '

Tributacion de ganancias padvimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con occasién de cualquier alteracién de dicho patrimonio dardn lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmisién a titulo oneroso de acciones cotizadas,
representativas de la participacién en fondos propios de una entidad, se cuantificardn por la
diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de estos valores y su
valor de transmision, que vendrd determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha en la que
se produzea dicha transmision o (if) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion.

Tanto el wvalor de adquisicién como el de transmisién se incrementard o minorard,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones. )
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Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
ransmisiones de acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran en sus respectivas
bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracién patrimonial,
gravandose al tipo fijo del 18% con independencia del periodo durante el cual se hayan
generado,

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se computaran
como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido acciones homogéneas dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que origind la pérdida. Dichas
pérdidas se integrarin en la medida que se {ransmitan las acciones que permanezcan en el
patrimonio del contribuyente. '

fii) Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol, estan sometidos al Tmpuesto
sobre el Patrimonio (el “IP*) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio, con independencia del Tugar donde estén situados los bienes o puedan
gjercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos efectos un minimo exento de
108.182,18 euros para el ejercicio 2008, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%,

Existird obligacién de presentar declaracién por este impuesto siempre que la base imponible del
sujeto pasivo resulte superior al minimo exento antes citado o cuando, no dindose esta
circunstancia, el valor de sus bienes o derechos resulte, para el afio 2008, superior a 601.012,10
euros. A fal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que
adquieran acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberdn declarar las
acciones que poscan a 31 de diciembre de eada affo, las cuales se computaran segfin el valor de
negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. Il Ministerio de Economia y Hacienda
publica anualmente dicha cotizacién media.

(iil) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estin sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(la “ISD™) en los términos previstos en la LISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores
y sin petjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comumidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre ¢l 7,65% y el 34%; una vez
obtenida la cucta integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores
en funcion del patrimonio preexistente y del grado de parentesco del adquirente, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un 7,65% y un 81,6% de la base
imponible. '

(B) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes que actiten a través de Establecimiento Permanente,

Bl régimen fiscal que se describe a continuacién es de cardcter general, por lo que los

accionistas deberdn tener en cuenta las particularidades que puedan resultarle de aplicacion
como sujeto pasivo de estos impuestos.
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(i)  Tributacidn de dividendos

Los contribuyentes del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actien a través’
de Establecimiento Permanente, que reciban dividendos de la Sociedad deberdn infegrar en su
base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos,
as{ como los gastos inherentes a la participacién, en la forma prevista en la normativa de
aplicacidn.

Ademis tendran derecho a deducir, salvo excepciones, el 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos ofectos se considerard que la base imponible es el importe integro de los
mismos.

No obstante, la deduccién anterior serd del 100% de Ia cuota fntegra cuando el porcentaje de
participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o superior al 5%, siempre que-dicho
porcentaje se hubiera tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que
sea necesario para completar el afio.

1.as cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota fntegra podran deducirse de las cuotas
{ntegras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por la Sociedad estardn sujetos, como regla general, a rotencion o
ingreso a cuenta en un porcentaje del 18%, con determinadas excepciones. Hsta retencion o
ingreso a cuenta se tendrd en cuenta en la liquidacion del Impuesto del perceptor, y el exceso
sobre 1a cuota resultante de la autoliquidacion, en su caso, serd devuelto por la Administracion
Tributaria previa presentacién de la correspondiente declaracidn-liquidacion.

(iif) Tributacién de rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad

Los sujetos pasivos del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que acitien a traveés
de Establecimiento Permanente, deberdn integrar en su base imponible la renta derivada de 1a
transmisién de las acciones objeto de la enajenacién. Asi, las rentas contabilizadas, positivas o
negativas, que se perciban por la transmisién de las acciones cotizadas se imputarin, con
caracter general, en el periodo impositivo en el que se produzea la transmisién.

Asimismo, cuando tengan un porcentaje de participacién con anterioridad a la transmision,
directo o indirecto, igual o superior al 5% del capital social de Vértice 360°, y hubieran poseido
dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la transmisién, tendrén derecho a deducir de su
cuota integra el resultado de aplicar el tipo general del 32,5% para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y el 30% para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2008 al incremento neto de los beneficios no distribuidos generados por la
Sociedad que correspondan a la participacin transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha
participacién, o al importe de la renta computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con
los requisitos cstablecidos en la deduccion para evitar la doble imposicién de plusvalias de
fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccién por doble

imposicién, dichos inversores podrén beneficiarse de la dedueccion por reinversion de beneficios
extraordinarios.
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(C).  Inversores no residentes en ferritorio espaiiol

() Impuesio sobre la Renta de no Residenies

El presente apartado analiza, con cardcter general, el tratamiento fiscal aplicable a los inversores
no residentes en territorio espafiol, excluyendo a quienes:

(a) acthien en territorio espafiol mediante -establecimiento' permanente al cual estén
afectas las acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico a los inversores
residentes sujetos pasivos del IS, tal como se ha indicado en el apartado anterior, 0

(b) sean compafiias residentes en Ja Unién Europea y les sea de aplicacion la Directiva
90/435/CEE del Consgjo, de 23 de julio de 1990, relativa al régimen aplicable a las
sociedades matrices y filiales de Estados miembros diferentes.

Los inversotes deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar la doble
imposicién que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que puedan serles de
aplicacion,

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas no residentes en territorio espaiiol
estardn, como regla general, sometidos a tributacién por el IRNR al tipo de gravamen del 18%
sobre el importe integro distribuido.

Sin embargo, los dividendos percibidos por personas fisicas residentes en la Union Europea o en
paises o territorios con los que exista un intercambio efectivo de informacién tributaria, estardn
exentos con el limite maximo de 1.500 euros annales sobre la cantidad total de dividendos
percibidos por el contribuyente a lo largo del perfodo impositivo.

No se aplicard la mencionada exencidn a los dividendos procedentes de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzea una transmision de valores
homogéneos.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la transmisién
de las acciones se consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran, como regla general,
sometidas a tributacién por el IRNR al tipo general del 18%.

La base imponible seré Ia diferencia entre ¢l valor de adquisicion de estos valores y su valor de
transmisién, sin que sea posible compensar las ganancias o incrementos con pérdidas o

disminuciones patrimoniales.

(ii) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin petjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espaiia, las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estarédn sujetas al TP por los
bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados o pudieran
ejercitarse en territorio espafiol.
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Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma,
la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% v el 2,5%. )

A tal efecto, aquellos obligados a presentar declaracién por el IP, deberdn declarar las acciones
que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computarén segin el valor de
negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Economia y Hacienda
publica anualmente dicha cotizacién media.

(ifi) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en el mismo realizadas por persomas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los
valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por ¢ada Comunidad
Auténoma. Bl tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el
81,6%.

Las sociedades no residentes en Ospaiia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas
del IRNR anteriormente descritas,

RETENCIONES A CUENTA

Vértice 360°, en cuanto pagador de determinadas rentas que puedan derivarse de la titnlaridad

de las acciones, asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencién a cuenta de
impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la emisi6n,
5.1.1  Condiciones a lu gue estd sujeta lu entisicn

La emisién de las Acciones Nuevas no esta sometida a condicién de ningn tipo.

5.1.2  Importe total de la emision

El importe nominal del presente aumento de capital social s 6.700.805 euros, realizédo
mediante la emisién y puesta en circulacién de 13.401.610 acciones ordinarias de 0,50 eutos de

valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, numeradas
correlativamente de Ia 120.614.487 a la 134.016.096, ambas inclusive, con los mismos derechos

y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, Las -

Acciones Nuevas se emiten a un valor nominal de 0,50 euros por accion y llevardn aparejada
una prima de emisién de 0,15 euros cada una de ellas, por lo que ¢l precio de emisidn de las
Acciones Nuevas ser4 de 0,65 euros y el importe total (nominal més prima) del aumento serd de
2.711.046,5 €.

El capital social resultante de la ampliacién quedaré fijado en la cuantia de 67.008.048 euros, lo
que supone un incremento del 11,11% del capital social actual de Vértice 360°. Por otra parte,
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una vez completado el aumento, la cifia de éste representard un 10% de! capital resultante de
Vértice 360°,

La ampliacién de capital podrd ser suscrita por los actuales accionistas de Vértice 360° en la
proporcién de una accién nueva por cada nueve acciones antignas, y se desembolsara
integramente mediante aportaciones dinerarias.

En el acuerdo de ampliacién de capital social en virtud del cual se emitiran las nuevas acciones,
adoptado por el Consgjo do Administracién de Vértice 360° no se previé la posibilidad de
suscripeién incompleta del capital, en 1a medida en que TSS garantiza la plena suscripeion del
aumento de conformidad con lo establecido en el apartado 5.2.2 de esta Nota sobre Acciones,

En virtud del ya mencionado acuerdo celebrado entre Vértice 360° y TSS, ésta tliima suscribira
y deseémbolsard, al mismo valor de emisién que el aplicable a los titulares de derechos de
suscripeion preferente, todas aquellas Acciones Nuevas que no lo hubieran sido duraiite el
Periodo de Suscripcién Preferente, por lo que en todo caso el aumento de capital quedard
enteramente suscrito, quedando la cifra del capital aumentada en la cuantia de 6.700.805 curos.

5.1.3  Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estard ablerta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud.

La suscripeion de las Acciones Nuevas podrd efectuarse en un tnico periodo de suscripeion,
conforme a lo acordado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesién de 21 de
noviembre de 2008, tal como a continuacitn se describe.

a) Periodo de Suseripeion

El periodo de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas comenzara al dia signiente al
de la publicacién de la oferta de suscripeion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y
tendra una duracién de quince (15) dias naturales desde entonces (el “Periodo de
Suscripcion Preferente™).

A efectos de la presente Nota Sobre Acciones se entiende por “dias hébiles” aquellos que
se correspondan con dias de cotizacién de la Bolsa de Madrid. En este sentido, todo plazo
en el que no se especifique que los dias son hibiles, se entenderd referido a dias naturales.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente los actuales accionistas, asi como los
adquirentes de derechos de suscripcién, podrin ejercer su derecho de preferente y
proporcional suscripcién con respecto a la totalidad de las Acciones Nuevas, en la
proporcién de 1 accién nueva por cada 9 acciones antiguas, seglin los términos que se
indican a continuacién.

Los accionistas que aparczcan legitimados como tales en los registros contables de
IBERCLEAR a las 23:59 horas del dia hdbil burstil anterior al del inicio del Periodo de
Suscripeién Preferente, gozardn del derecho de suscripcion preferente durante el que
podran’ suscribir un niimero de acciones en la proporcién de 1 accién nueva por cada 9
acciones antiguas.

Los derechos de suscripeion preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 158.3 de la
Ley de Sociedades Andnimas, y serén negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursitil (Mercado Continuo).
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Para ejercitar los derechos de suscripcién preferente, sus titulares deberin dirigirse a la
Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su
voluntad de ejercitar dichos derechos y comunicando sus nameros de cuenta corriente y de
valores.

El dia siguiente del fin del Periodo de Suscripeion Preferente el Banco Agente comunicard
a la Sociedad el resultado de dicho periodo, pmcedlendo el Banco Agente a determinar, en

sul caso, las aceiones sobrantes que no hubieran sido suscritas.

Si finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente quedaran Acciones Nuevas pendientes
de suscribir, tales Nuevas Acciones serén suscritas en su totalidad por TSS,

b) Calendario estimativo de la ampliacién de capital

A continuacién se indica el calendario orientativo de la oferta. Las fechas presentacla'rs"'-‘en la !
tabla son de cardcter estimativo y podrian sufiir algin tipo de variacién. En caso de que
existiose cualquier desviacién significativa, la Sociedad lo comunicarfa mediante el
correspondiente hecho relevante:

Ap:obacmn v Regisfro de Ia Nota Sobre Accionos ' ' T 11/12/2008"
Publicacién anuncio en el BORME 12/12/2008
Inicio del Periodo de Suscripeién Preferente 13/12/2008 i
Finalizacién del Periodo de Suscripcion 27/12/2008 |
Suscripeidn, en su caso, por parte de TSS 30/12/2008 l
Adjudicacién de Nuevas Acciones 31/12/2008 -
Otorgamiento de la escritura piblica de ampliacién de capital 02/01/2009 ;
Inscripcidn de la escritura pblica en el Registro Mercantil de Madrid 16/01/2009
Asignacién por IBERCLEAR de las referencias de registro de las nuevas acciones 16/01/2009
Admisidn a cotizacion de las nuevas acciones 23/01/2008 |

5.1.4  Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse la emisién de las acciones de
la Sociedad y de si la revocacién puede producirse una vey iniciada la negeciacion.

No se ha previsto causa alguna de desistimiento ni de revocacién automética de la emision de
las Acciones Nuevas de Vértice 360° objeto de la presente Nota, al margen de las que pudieran
derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucién judicial o
administrativa.

5.1.5  Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y ln manera de devolver el
importe sobrante de Ia cantidad pagada por los selicitantes.

No procede,

5.1.6 Cantidad minima y/o mdxima de solicitud de suscripciones

La cantidad maxima de Acciones Nuevas que podrén suscribir Jos antiguos accionistas serd la
que resulte de aplicar la proporcién anteriormente mencionada de una Accién Nueva por cada

nueve acciones antiguas. Sin petjuicio de lo anterior, no existe cantidad minima o maxima de
solicitud de Acciones Nuevas, '
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5.1.7 Plago en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion

Todas las érdencs realizadas durante el periodo de suscripcién de las Acciones Nuevas se
entenderdn realizadas con carfcter firme e irrevocable. Por consiguiente, no se permite que los
inversores pucdan retirar sus respectivas suscripeiones con excepcion a lo establecido en el
apartado 5.1.4 anterior, si bien en tal caso serd la propia Sociedad la que permita retirar
suscripciones por suspension excepceional de la emision.

5.1.8 Desembolso y entrega de los valores
a) Desembolso de las Acciones Nuevas

Tl desembolso fntegro del precio de suscripei6n de cada Accion Nueva suscrita en gjercicio de
Jos derechos de suscripeién preferente que corresponden a los accionistas y/o inversores s
realizard por los suscriptores en el momento de la suscripeion de las Acciones Nuevas a ttavés
de las Bntidades Participantes en Ias que se hayan cursado las drdenes de suseripeién. En el caso
de TSS, el desembolso se realizars a través del Banco Agente encargado de la ampliacién de
capital, en un plazo no superior a cuatro dias habiles contados desde el dia siguiente a Ia
terminaci6n del Periodo de Suscripeion, ‘

Las Entidades Participantes, a su vez, abonardn los importes recibidos por la suscripeion de las
acciones al Banco Agente, con fecha valor al segundo dia hébil signiente al cierre del Petiodo
de Suseripeién Preferente, de acuerdo con las instrucciones que a tal efecto sean cursadas por el
Banco Agente, Este procederd al abono a favor de la Sociedad de las cantidades que haya
recibido de las Entidades Participantes, con fecha valor ese mismo dia.

b) Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsada integramente la ampliacion de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta se declarard cerrada y suscrita la
ampliacién de capital y se procederd a otorgar la correspondiente escrittna piblica de
ampliacién de capital ante Notario para su posterior inscripeién en el Registro Mercantil de
Madrid. Efectuada dicha inscripeidn, se hard entrega de la misma a la CNMYV, a IBERCLEAR y a
1as Bolsas de Madrid y Barcelona.

Las Acciones Nuevas se creardn mediante su inscripcién en el Registro Central de IBERCLEAR
una vez inscrito el aumento de capital en el Registro Mercantil de Madrid.

Bl mismo dia de la inscripcién en ¢l Registro Central de IBERCLEAR se practicarin por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de
los titulares de las Acciones Nuevas,

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las que se
encuentren registradas las Acciones Nuevas, los certificados de legitimacién correspondientes a
dichas acciones, de conformidad con lo dispussto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero.

A continuacién las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a ravés del Sistema de
Interconexién Bursétil Bspafiol (Mercado Continuo) admitiran las Acciones Nuevas a

cotizacién, una vez cumplidos los requisitos fegales ante fa CNMV.

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente citados podrian no
cumplirse y consecuentemente, podria retrasarse la ejecucion de las operaciones descritas.
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5.1.9  Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los
resultados de lo emision,

El Consejo de Administracién de la Sociedad, una vez tenga conocimiento de los resultados del
periodo de suscripcion de las Acciones Nuevas, a través del Banco Agente, lo hard piblico a
través del Boletin Oficial del Registro Mercantil, as{ como en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Madrid y Barcelona, segim sea ¢l caso. Finalizado el proceso de suscripcion y
adjudicacién de la ampliacién de capital, los resultados de la emisién seran comunicados por el
Consejo de Administracién mediante hecho relevante a la CNMV.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferentes de compra, la negociabilidad
de los derechos de suscripcidn y el tratamiento de los devechos de suscripcion no
efercidos.

a) Tramitacién de los derechos preferentes de suscripeion

Tendrdn derecho de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas objeto de la presente
emisién todos los accionistas de 1a Sociedad que ostenten dicha condicidn a las 23:59 horas del
dia hébil anterior al inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, asi como los inversores que
adquieran dichos derechos. El derecho de suscripeién preferente de las Acciones Nuevas
corresponde a los accionistas en proporcién a una (1) de las Acciones Nuevas por cada nueve
(9) acciones de Vértice 360° actnalmente en circulacion,

A cfectos de la atribucién y reconocimiento del derecho de suscripeion preferente, tendrén la
consideracién de accionistas de Vértice 360° las personas, fisicas o juridicas, que ostenten dicha
condicién a las 23:59 horas del dfa habil anterior al inicio del Periodo de Suscripeion Preferente,
y por la totalidad de acciones de Vértice 360° que a dicha fecha figuren inscritas a su nombre en
los registros contables de anotaciones en cuenta a cargo de IBERCLEAR y de sus FEntidades
Participantes.

La Sociedad no tiene emitidas obligaciones convertibles u otros valores distintos de las acciones
que atribuyan a sus titulares derechos de suscripeion preferente en la presente emision.

A la fecha de la presente Nota de Acciones, la Sociedad no tiene acciones directas ni indirectas
en autocartera, ni realizara operaciones de autocartera antes o durante el Periodo de Suscripeion
Preferente.

Durante el Periodo de Suscripeién Preferente, los titulares de derechos de suscripeion preferente
podrin cursar érdenes de ejercicio de dichos derechos ante las Entidades Participantes de
IBERCLEAR en cuyo registro tengan inscritos los valores,

Las Entidades Participantes deberan comunicar al Banco Agente, no més tarde de las 12.00
horas (hora peninsular en Espafia) del iltimo dfa habil del Periodo de Suseripeitn Preferente, las
Srdenes de suscripeién que hubieran recibido. Las Entidades Participantes entregaran al Banco
Agente el soporte magnéiico no mas tarde de las 18:00 horas (hora peninsular en Espaiia) del
tltimo dia del Periodo de Suscripeidn Preferente.

No se admitiran aquellas comunicaciones de ejercicio de derechos de suscripeion preferente
transmitidas con posterioridad al dia y hora anteriormente sefialados, sin perjuicio de la
responsabilidad en que puedan incurrir las Entidades Participantes ante los titulares de drdencs
de suscripcitn efectnadas dentro de! plazo establecido en el presente apartado.
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b) Negociacion de derechos preferentes de suscripeién

Los derechos de suscripeién preferente serdn negociables en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona y en el Mercado Continuo en las mismas condiciones que las acciones de las que
derivan, y:se ejercitardn mediante los cotrespondientes certificados expedidos por IBERCLEAR.
El valor tedrico estimado del derecho de suscripcion preferente, al fratarse de una ampliacién en
la proporcidn de una accién nueva por cada nueve antiguas, teniendo las nuevas acciones los
mismos derechos que la antiguas desde su inscripei6n en el registro de anotaciones en cuenta de
IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, se obtiene a partir de la siguiente férmuia:

VTD = [(VA-VE) x NNJj/NA + NN

Donde:

VTD: es igual al valor tedrico del derecho de suseripeion preferente.

VA: es el valor actual de cotizacién de la accién (tomando a efectos del cdleulo un valor de 0,62
euros por accién, que es la cotizacion de la accion al cierre del dia 9 de diciembre de 2008).

NA: es el niimero de acciones actualmente en circulacion (120.614.486)
VE: Es el valor de la emision de las nuevas acciones (0,65)
NN: Es el ntimero de acciones nuevas a emitir (13.401.610).

Por tanto, se obtiene que VTD = ((0,62-0,65)*13.401.610)/(120.614.486+13.401.610) = -0,003

euros

Fn cuanto al tratamiento de los derechos de suscripeidn no ejercidos, finalizado el perfodo de
suscripcién preferente de la Oferta, los que no hayan sido ejercitados se extinguiran.

Los derechos de suscripeién preferente serdn libremente negociados en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursétil, sin que pueda anticiparse la
valoracién que el mercado otorgard a los mismos.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacidn
5.2.1 Categorlas de posibles acclonistas y mercados de cotizacion de los valores

La presente ampliacién de capital va dirigida a los accionistas de Vértice 360° que aparezcan
legitimados como tales a las 23:59 horas del dia habil bursétil anterior al del inicio del Periodo
de Suscripcién, y a los demds inversores que adquieran los correspondientes derechos de
suseripeién preferente, asi como a TSS, en el supuesto de que durante el Periodo de Suscripeidn
no se cubriera integramente la ampliacidn,

La oferta se desarrollard exclusivamente ¢n Espafia. Sin embargo, os posible que inversores no

residentes radicados en tetritorio espafiol o con cuentas abiertas en sucursales y oficinas de
entidades financieras con domicilio social en Espaiia acudan a la ampliacién de capital,
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5.2.2  Accionistas principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion o
de supervision del emisor que tienen intencién de suscribir la oferta y personas que
tienen intencion de suseribir mds del 5% de la oferta.

A la fecha del presente documento, la Sociedad no ha recibido notificacién alguna por parfe de
cualquiera de los accionistas principales o miembros de los 6rganos de administracion, de
gestion o supervisién en la que se manifieste expresamente su intencion de acudir a la
ampliacién de capital en todo o en parte, o de vender derechos de suscripeidn preferente. No
obstante, la Sociedad tiene constancia de la intencion de su accionista principal, Avinzit, de no
suscribir las Acciones Nuevas que le corresponderfan en virtud de su derecho de suscripeion
preferente y respecto de aquellas acciones que son de su titularidad directa {actualmente
representativas del 42,07% del capital de Vértice 360°).

La Socicdad tampoco ha recibido notificacién alguna por parte de cualquiera de los accionistas
y/o inversores en la que se manifieste expresamente su intencién de suseribir, si ello“fuera
posible, més de un 5% de las Acciones Nuevas, salvo TSS, que en virtud del dcuerdo celebrado

con la Sociedad tiene previsto suscribir la fotalidad de las Acciones Nuevas que no sean
suscritas por los accionistas durante el Periodo de Suscripeion Preferente.

5.2.3  Informacion previa sobre la adjndicacién

a)  Divisién de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos,

La oferta esta dirigida a todos los accionistas de Vértice 360°,

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méximo de dicha
reasignacién y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

¢}  Método o métodos de asignacién que deben utilizarse para el tramo minorista y para
el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripeion de cstos tramos.

No procede.

d) Trato preferente predeterminado a ciertas clases de accionistas o a ciertos grupos
afines en Ia asignacién.

No procede.

e)  Si el tratamicnto de las suseripciones u ofertas de suscripeion en la asignacion
depende de la empresa que 1as realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista

No procede.
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g)  Condiciones para el cierre de la emisién asi como la fecha mds temprana en la que
puede cerrarse la emisién,

La Sociedad podrd dar por concluida la ampliacién de capital por aportaciones dinerarias
cuando se produzea la suseripeidn total

De acuerdo con el calendario provisional que figura en el apartado 5.1.3, la fecha mas temprana
en la que puede cerrarse la ampliacion de capital serd el 31 de diciembre de 2008.
h)  Si se admiten o no las suscripciones miltiples y, en caso de no admitirse, cémo se

gestionan Ias suscripeiones miltiples.

No se admiten las suscripciones multiples en el periodo de suseripeién de Acciones Nuevas de
la presente ampliacidn de capital.

5.2.4  Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidud asignada e Indicacién de sila
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacién.

El Banco Apgente comunicard a la Sociedad y a las Entidades Participantes el niimero de las
Acciones Nuevas asignadas no més tarde de las 19:00 horas (hora peninsular en Espafia) del
primer dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion de acciones, '

No mas tarde del plazo de dos dias hdbiles siguientes a la comunicacién del Banco Agente, las
Entidades Participantes, a su vez, comunicardn las adjudicaciones a los inversores que

{ramitaron sus solicitudes a través de ellas,

La comunicacién o notificacion tendra lugar antes de la admisidn a cotizacion de las Acciones
Nuevas, '

5.25 Sobre-adjudicacién y “green shoe”

a)  Mecanismos de sobre-adjudicacién y/o de “green shoe”

No procede.

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de “green shoe”

No procede.

¢)  Condiciones para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”

Mo procede.

5.3 Precios

3.3.1  Precio de los valores y el método para su determinacion; gastos pare el suscriptor
Indicacion del precio al que se ofertarin las Acciones Nuevas

Tas Acciones Nuevas se emitirin con un valor nominal de 0,5 euros con una prima de emision
de 0,15 euros cada una de ellas, lo que determina un precio de suseripcién de 0,65 curos. El

avmento de capital se efectiis libre de gastos para los suscriptores quienes sélo tendrén que
desembolsar el importe del valor nominal y prima de emisién por accion,
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En el caso de inversores que no fueran accionistas actuales, la adquisicion de derechos
preferentes de suscripcion estard sujeta a criterios de mercado y por tanto a las comisiones que
libremente establezcan las entidades a fravés de las cuales se realice la compra de dichos
derechos.

La Sociedad no repercutiré gasto alguno al suscriptor en relacién con las Acciones Nuevas
suscritas o solicitadas. No se devengarén, a cargo de los inversores que acudan a la ampliacién
de capital, pastos por la primera ingeripcién de las Acciones Nuevas de Vértice 360° en los
registros contables de las Enlidades Participantes en IBERCLEAR, No obstante, las Entidades
Participantes que lleven cuentas de los titulares de las acciones de Vértice 360° podran
establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administracién que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los
valores en los registros contables,

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcién podran
establecet, de acverdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de tramitacién de Grdenes de suscripeion de valores y compraventa de derechos de
suscripcién preferente que libremente determinen. Tas comisiones y gastos descritos se
aplicarén de acuerdo con lo previsto en los folletos de tarifas publicados y registrados en la
CNMV y en Banco de BEspafia por cada una de las Entidades Participantes,

5.3.2  Proceso de publicacién del precio de los valores

El precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas que se suscriban en ejercicio del derecho de
suscripeidn preferente ha sido comunicado mediante hecho relevante de fecha 21 de noviembre
de 2008,

5.3.3  Limitacién o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistus)
precio de emision de los valoves.

No procede.

5.3.4 Disparidad entre el precio de emision y el coste real en efective para los mienbros de
los drganos de oadministracion, de gestion o de supervisién, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adguiridos por ellos en operaclones realizadas
durante el wtimo afis, o gque fengan el derecho a adquivir, Comparacion de la
contribucion pablica en la emisidn y las comtribuciones reales en efectivo de esas
personas.

De acuerdo con la informacién que obra en poder de la Sociedad, durante el 1ltimo afio
solamente el consejero Rustraductus, S.L. ha realizado operaciones de adquisicién de acciones
-de Vértice 360°, Dichas adquisiciones —en total 289.981 acciones- se realizaron en el mercado
continuo los dias 4 y 5 de febrero de 2008 a un precio de entre 1,53 y 1,57 euros por accion, lo
que representa una diferencia media de 0,90 euros respecto del precio de emision de las
Acciones Nuevas. La Sociedad no tiene conocimiento de cualesquiera otras operaciones de
adquisicién de acciones de Vértice 360° realizadas en el tltimo afio por miembros de los
organos de administracion, de gestidn o de supervisién, o altos directivos o personas vinculadas.

5.4 Colocacién y asegurantiento
5.4.1 Nombrey direccidn de las entidades colocadoras y de la entidad coordinadora glbb(d

No procede,
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5.4.2  Nomibre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

Vértice 360° ha nombrado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en
Bilbao 48005, Plaza de San Nicolds, 4, como Entidad Agente encargada de la ampliacién de
capital objeto de la presente Nota.

5.4.3  Nombrey direccién de Ins entidudes aseguradoras

No procede. No obstante, tal como se indica en el epigrafe 5.2.2 se hace constar que con fecha
21 de noviembre de 2008 la Sociedad ha celebrado un acuerdo con TSS Luxembourg I, S.a.rl,
sociedad de nacionalidad luxemburguesa, constituida el 28 de julio de 2008, con domicilio en
Luxemburgo, 65 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte (L-1331) y niimero RCSB140347, en
virtud del cual dicha entidad se ha comprometido a suscribir todas las Acciones Nuevas que,
una vez finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente, no hubieran sido suscritas por los
accionistas o titulares de derechos de suscripeién preferente de acciones de la Sociedad.

5.4.4  Cuidndo se ha alcanzado o se aleanzard el acuerdo de asepuramiento

No procede.

6.  ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admisién a cotizacion

En gjercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de Vértice 360°
celebrada el 27 de junio de 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunidn de
fecha 21 de noviembre de 2008, acordd la ampliacién de capital que motiva la presente Nota, asi
como delegar en el Presidente y en el Secretario del Consejo de Administracion para que
solidaria ¢ indistintamente otorgaran cuakquier documento necesario para solicitar Ia admision a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en el Sistema de Interconexion
Bursitil de las Acciones Nuevas.

Viértice 360° conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de las acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes
referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

En este sentido, la Sociedad se compromete a que la emisién objeto de esta Nota de Acclones
sea admitida a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en el
Sistema de Interconexién Bursatil Espatiol (Mercado Continuo) a la mayor brevedad posible y,
en todo caso, antes del transcurso de un mes desde ia fecha de cierre del aumento. En caso de
incumplimiento de esfe plazo de admision, dicha circunstancia y los motivos que causen tal
incumplimiento serdn hechos pablicos por la Sociedad mediante un amumcio publicado en los
Boletings de Cotizacidn de las Bolsas de Madrid y Barcelona y en un diario de ambite nacional,
procediendo, asimismo, a su conunicacién a la CNMV,

Los requisitos previos para la admisién a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas en el
Sistema de Interconexidn Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

I Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripeion de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.
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1I. Depobsito de copias autorizadas o testimonio notarial de la correspondiente escritura de
aumento de capital social, inscrita en ¢l Registro Mercantil, en la CNMV, IBERCLEAR y
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona, y practica de la primera
inscripeion de las Acciones Nuevas en JBERCLEAR y sus Entidades Participantes.

ITI. Aprobacién y registro por la CNMV de los documentos necesarios para fa admisién a
cotizacidn,

IV. Acuerdo de admisién a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

6.2 Mercados reguiados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a
cotizacion valores de 1a misma clase que los valores de la emision.

Las acciones de Vértice 360° estan actualmente admitidas a negociacién en las Bolsas de
Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién Bursitil Espaiiol.

6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admisién en un mercado
regulado

No procede.

6.4 Entidades que actuarin como intermediarios en la negocineién secundaria,

aportando liquidez a través de Ias 6rdenes de oferta y demanda.

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediario en la
negociacion secundaria.

6.5 Actividades de Estabilizacién
No estd previsto que entidad financiera alguna realice actividades de estabilizacion.

6.5.1  Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de
estabilizacidn.

No procede.

6.5.2 Principio y fin del perfodo durante el cnal puede realizarse lus actividades de
estabilizacidn

No procede,
6.5.3  Entidad que dirige la estabilizacién
No procede,

6.5.4  Posibilidad de que las operaciones de estabilizacidn puedan dar lugar « un precio de
mercado nuis alto del que habria de otro medo.

No procede.
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7. TENEDORES VENDEDORES BE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion impm*fante que los
vendedores hayan tenide en los dltimos 3 afies con el emisor o con cualquiera de
sus antecesores o personas vinculadas,

No procede,

7.2 Numero y ¢lase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valoves,

No procede,

7.3 Compromisos de no disposicién y acuerdos de bloqueo (fock-up agl'eelnéllts)
No procede.

8. GASTOS DE LA EMISION

3.1 Tngresos netos totales y cdlculo de los gastos fotales de la emisién de Ias Acciones
Nuevas

Los gastos estimados de la emisién de las Acciones Nuevas (excluyendo IVA), para la Sociedad
son los que se indican a continuaci6n con cardcter meramente indicativo:

Concepto Importe (euros)
Comision de ABENCIA ..o e e s 15.000

Tasas IBERCLEAR... '

CANONES BOIRHE, 1. cectyemeirrieeeees s ecs et sb e s ea s b s eE s o1 AR S b e mm e eSO 1000 7.860,81

TASES OV cveccreiieieieienioriasssnisresserers o st v sesssess s rsaas 0 e e s s vanren e b g5t 1.691,6%
Publicidad, Notaria, Impuestos y Registro Mercamtil., .o 100.000

Total . " 128.052,5

Los gastos totales indicados representan aproximadamente el 1,47 % del total de la emision de
las Acciones Nuevas de Vértice 360°,

9. DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

Los accionistas de Vértice 360° tienen derecho de suscripei6n preferente en el aumento de
capital, por tanto en caso de ejercitar el mencionado derecho no habra dilucion alguna de su

participacién en el capital social de la Sociedad.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscribe Ia nueva oferta.

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas suscribiera la emisién de Acciones Nuevas
en el porcentaje que les corresponda, y siendo dsta fntegramente suscrita por TSS o terceros
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adquirentes de derechos de suscripeidn preferente, la participacion de los actuales accionistas de
Vértice 360° se veria diluida en un 10 % del capital social resultante tras la ampliacién.

10. INFORMACION ADICIONAL
10,1  Asesores relacionados con 1a emisién
No procede.

10.2  Informacién adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
anditores y si los anditores han presentado un informe,

No procede,
10.3  Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto
No procede

10.4  Informacién de terceros; confirmacién de que la informacién se ha reproducido
con exactitud y de que no se ha omitide ningin hecho que haria la informaciéon
reproducida inexacta o engafiosa.

No procede.

11, ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES
11.1  Cuentas Anuales del ejercicio

Quedan incorporadas por referencia a esta Nota sobre Acoiones las Cuentas Anuales de la
Sociedad y de su grupo consolidado correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de
2007 y aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de
2008. Dichas Cuentas Anuales pueden ser consultadas a través de las piginas web de la CNMV
(wwew.cnmy.es) y de Vértice 360° (www. vertice360.com).

11.2  Informacion sohre evolucion de los negocios

Vértice 360° empez6 a cotizar en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona el dia 19 de
diciembre de 2007. Queda incorporada por referencia toda la informacion financiera periodica
(tanto trimestral como semestral) y de evolucion de los negocios, la cual ha sido puntualmente
comunicada a la CNMV y puede ser consultada a través de las paginas web indicadas en el
epigrafe anterior.

11.3  Informacién sobre cambios o nuevos acontecimientos que se hayan producido
desde la aprobacién del Folleto de Admision a Cotizacién y que resulten relevantes
y sean susceptibles de afectar a las evaluaciones de los inversores.

La informacion que a continuacion se facilita, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 19.4
de! Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, se refiere a cambios o nuevos acontecimientos
que pueden calificarse como relevantes y que se han producido con posterioridad a la
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aprobacion por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el pasado 13 de
diciembre de 2007, del Folleto Informativo de Admision a Cotizacion de Vértice 360°.

11.3.1  Aprobacion y ejecucidn de wn aumento de capital mediante aportaciones no
dinerarias para la infegracidn de Apunitolapospo, S.L. en Vértice 360°

Ef 27 de diciembre de 2007, Vértice 360° celebrd con los socios propietarios de 1a compaiifa -

Apuntolapospo, S.L., sociedad con sede en Barcelona dedicada a la prestacion de servicios de
post-produccién audiovisual, con CIF B-63626667 e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al Tomo 36.940, folio 58, seccion 82, HB 292424, un acuerdo relativo a 1a integracion
de Apuntolapospe, S.L. en Vértice 360° (en adelante el “Acuerdo de Integracién™).

El Acuerdo de Tntegracién preveia la aprobacién y ejecucién de un aumento de capital de
Vértice 360° mediante aportaciones no dinerarias consistentes en las participaciones
representativas del 100% del capital social y los derochos de voto de Apuntolapospo, S.L% con
exclusién del derecho de suscripeidn preferente de los accionistas de Vértice 360° En
consecuencia, su efectividad quedd condicionada a 1a aprobacion del referido aumento por parte
de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vértice 360° celebrada el 27 de junio de 2008.

En cumplimiento de lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas, la Scciedad solicité al
Registro Mercantil de Madrid 1a designacién de Experto Independiente pata la valoracién de la
referida aportacién no dineraria (es decir, de Apuntolapospo, S.1..), asi como la designacién de
Auditor de Cuentas para que emitiera un informe especial sobre la exclusion de] derecho de
suscripeion preferente.

A estos efectos, el Registro Mercantil de Madrid designé a KPMG Auditores, S.I.. como

Auditor de Cuentas y a Ernst & Young, S.L.. como Experto Independiente. El Auditor de.

Cuentas emitié un informe en el que considerd que el tipo minimo de emisién de dos con
veinticineo euros (2.25 €) propuesto por los administradores de Vértice 360° para el referido
aumento de capital se correspondia con el valor razonable de la Sociedad en el contexio de la
ampliacion, Por su parte, el Experto Independiente designado por el Registro Mercantil emitié
un informe en el cual concluyd que el valor razonable de Apuntolapospo, S.L. ascendia a
4.909.650 euros.

El 27 de junio de 2008, a propuesta del Consejo de Administracion, la Junta General Ordinaria,
reunida en primera convocatoria, acordd por unanimidad una ampliacién de capital no dineraria
por importe total (valor nominal més prima de emisién) de 4.909.650 euros, en contraprestacion
de las 3.100 participaciones sociales de 1,5 euros de valor nominal cada una equivalentes al
100% del capital social de Apuntolapospo S.L.,

Posteriormente, el Consejo de Administracién de Vértice 360° aprobd en su sesién de 27 de
Junio de 2008, por unanimidad, efecutar el referido aumento de capital acordado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, y determind las condiciones del aumento en
todo aquello que no fue especificamente acordado por la Junta General, siendo éstas las que a
continuacion se relacionan;

¢ Fijar el tipo de emision de las nuevas acciones en 2,25 euros (de los cuales 0,5 euros
corresponden al valor nominal y 1,75 euros a la prima de emisién por aceion).

e Ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de UN MILLON NOVENTA Y
UN M, TREINTA Y TRES (1,091.033 euros), mediante la emisidén y puesta en
circulacién de 2,182,066 nuevas acciones orditiarias de 0,5 euros de valor nominal y
1,75 euros de prima de emision por acei6n, todas ellas de la misma clase y serie que las
va existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta.
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o Modificar el articulo S de los Estatutos Sociales para darle la signiente redaceion:

“dpticulo 5% CAPITAL.- El capital se fija en SESENTA MILLONES TRESCIENTOS
SIETE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES EUROS (60.307.243 ewros) dividido
en 120.614.486 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.”

Finalmente, el acuerdo de ejecucién del aumento de capital no dinerario anteriormente descrito
fue elevado a piblico mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-
Ares Rodriguez, con fecha 24 de julio de 2008, bajo el niimero 2.062 de su protocolo, & inscrito
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 24.454, Folio 223, Seccidn 8, Hoja M-42090,
inscripcion 18%,

1L3.2  Cambios en la composicion del Consejo de Administracion

A lo largo del gjercicio 2008, Ia Sociedad ha procedido a efectuar determinados cambios en el
Consejo de Administracion con la finalidad de dar cumplimiento a diversas recomendaciones
contenidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno (el “Cadigo Unificado™) que figura como
Anexo I al Informe de 19 de mayo de 2006 del Grupo Especial de trabajo sobre el buen
gobierno de las sociedades cotizadas. A continuacién se describen los cambios realizados para
cumplir con determinadas recomendaciones del Cadigo Unificado.

a)  Cumplimiento de Ia Recomendacion 13 del Cédigo Unificade

En primer lugar, Vértice 360° ha efectuado una remodelacién del Consejo de Administracion
que ha permitido dar cumplimiento a 12 Recomendacion 13 del Codigo Unificado, y con ello al
compromiso que quedé reflejado en el apartado 16.4 de! Folleto, en virtud del cual se afirmo
que se adoptarian las medidas necesarias a fin de que el nfimero de consgjeros independientes de
Vértice 360° representara al menos un tercio del total de consejeros.

En efecto, la reduccion del niimero de consgjeros gjecutivos, que ha pasado de cuatro a dos’,
unida al nombramiento por cooptacién el pasado 21 de noviembre de 2008 de D. Santiago Ruiz
Dubois como consejero con el cardcter de independiente, supone gue un tercio de los actuales
miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360° tenga el cardcter de independiente, tal
como se refleja on la siguiente tabla relativa a la composicién del Consejo de Administracion de
la Sociedad (en el que permanece actualmente vacante uno de los puestos):

3 E127 de junio de 2008 presentaron su dimision Tos consejeros ejecutivos D, Juan de Miguel Corcuera y
D. Oscar Vega Arribas, mediante sendas cartas remitidas al resio de consgjeros. El Consejo de
Administracién de esa misma fecha procedié al nombramiento por cooptacién de D. Ignacio Cotrales
Rodrigafiez, como consgjero con el caracter de ejecutivo. Por otra parle, el 29 de octubre de 2008
presenté su dimision la consejera gjecutiva Dofia Amalia Blanco Lucas, mediante carta remitida al resto
de log consejeros.
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Techa

Fecha 1% filtimo Procedim.

Nombre Cargo Caricter nombram, nombran, eleccidn
José Marfa Irisarri Nifiez ........ Presidente y Ejceutivo 1/02/2007 71022007 Junta General

Consejero

Delegado
ignacio Corrales Rodrigéfiez... Vocal Gjecutivo 27/0612008 271062008 Cooptacidn
Rustrainvest, S.AY ... Vocal Dominicat TH02/2007 7/02/2007 Junta General
Rustraductus, L% o Voeal Dominical /0212007 710212007 Junta General
Paloma Cabello Esteban™....... Vocal Independiente  26/07/2007 26/07/2007 Cooplaci6n
José Herrero de Lgafia y Voceal Externo 7/02/2007 T02/2007 Tunta General
Lopez del HIerro o,
Santiago Ruiz Dubois.. Vacal Independiente  21/11/2008 21/11/2008 Cooptacién
Rosa Lagatrigue Echenique’™ . Vocal Independiente  26/07/2007 26/07/2007 Cooptacidn
Tedfilo Jiménez Fuentes.......... Vocal Dominicat 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Enrique Lahuerta Traver ......... Secretario Dominical 30/10/2006 30/10/2006 Junta General

Consejero

{1) Representada por José Manuel Arrojo Botija,

{2) TReprescntada por Javier Tallada Garcla de la Fuente,

(3) Nombramiento por cooptacién ratificado por la Junta General Ordinaria de 27 de junio de 2008,
(4} Nombramiento por cooptacién ratificado por la Junta General Ordinaria de 27 de junio de 2008,

b)  Cumplimiento de Ia Recomendacién 17 del Codigo Unificado

La Recomendacién 17 del Cédigo Unificado sefiala que cuando el Presidente sea a su vez el
primer ejecutivo de la Sociedad, ha de facultarse a un Consejero independiente para solicitar la
convocatoria del Consejo o incluir puntos en el orden del dia, asi como para coordinar y hacerse
eco de las preocupaciones de los Consejeros externos y dirigir la evaluacion del Presidente por
el Consejo.

Tal como la Sociedad indicé en el Folleto de Admisién a Cotizacién, en el momento de la
aprobacién de éste Vértice 360° no cumplia la referida recomendacion, No obstante, esta
situacion fue subsanada mediante acuerdo del Consejo de Administracion adoptado el 27 de
junio de 2008, en virtud del cual se acord6 facultar a la consejera independiente y Presidenta del
Comité de Auditoria y Control, Dofia Paloma Cabello Esteban, para solicitar al Presidente la
convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consgjeros externos y para dirigir la evaluacién por el
Censejo de su Presidente.

Asimismo, en la reunién del Consejo de Administracién de 27 de junio de 2008, los conscjeros
Rustraductus, S.L. y Rustrainvest, $.A. presentaron su renuncia a sus cargos de Vicepresidentes,
a fin de dar cumplimiento a lo previsto en el art. 25.4 del Reglamento del Consgjo de
Administracion, en virtud del cual cuando el Presidente del Conssjo ostente a la vez la
condicién de primer ejecutivo de la Sociedad, el Vicepresidente o, en caso de varios, uno de los
Vicepresidentes, debers reunir la condicién de consejero independiente. La renuncia a sus
cargos de Vicepresidentes presentada por Rustraductus, S.L. y Rustrainvest, S.A. —consejeros
dominicales de la Sociedad-, unida al otorgamiento a favor de Doffa Paloma Cabello Esteban de
las facultades anteriormente descritas, supone dar efectivo cumplimiento tanto a la
Recomendacion 17 del Cédigo Unificado como a lo dispuesto en el Reglamento del Consejo de
Vértice 360°.
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11.4  Balance y Cuenta de Resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y 30

de septiembre del ejercicio 2008,

11.4.1 Balanee de situacion

A continuacién se recogen los estados financieros consolidados no auditados del perimetro de
consolidacién de Vértice 360°, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de

2008 y el 30 de septicmbre de 2008.

Balance de situacion

Activo (Segiin NIFF}
Acclonistas por desembolses exigidos
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maguinaria
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario
Equipos de procesos de informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado -
Amortizacién acumulada
Provisién por deterloro
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Derechos audiovisuales
Apficaciones Informdticas
Oftro inmovilizado inmaterial
‘Amorflzacién acumutada
Provisién por deteriaro
Activos financieros no corrientes
Créditos & entidades vinctiladas
Otros créditos a largo plazo
Otras inmovilizaciones
Provision por deterioro
Actives por impuastos diferidos
Activos no corrientes
Accionistas por desembolsos no exigidos
Existenclas
Materias primas y olros aprovisionamiontos
Praductos en curso y semiterminados
Anticipos de provsedores
Provision por deterloro
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Entidades vinculadas, deudoras
Activos por impuestos corrienles
Dsudores varios
Provisionas para insolvencias
Otros activos financleros corrientes
Dapodsitos y fianzas constituidas a corto plazo
Otros activos financieros corrlentes
Efectivo y otres medios liguidos equivalentes
Activos corrlentes '
Total activo
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No auditada
30/09/2008
{miles euros)

30,298
5312
82.137
9.329
59

833
2.754
-69.963
~163
70.785
59.177
228.564
1.013
4,368
-174.118
650
17.756
8.406
1.140
8.330
-120
17.003
195.020

11.640
8.858
2.5086

276

48.540
45,739
2.807
1.414
1.945
-2.364
1.064
166
898
4.217
66.461
261,481

Legal Auditada
311212007
{miles euros)

19.053
5,304

¥ 60.404

7.684
386

596
2.664
-66.722
-163
656,846
70,639
224.388
1.441
1.839
-155.529
-1.500
11.526
8.410
2,135
1.162
-181
1314
180.208

3.708
1.102
2,553
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49.233
44,387
2.808
2.233
2.003
-2,198
351
147
204
6.146
£9.435
239.640




Pasivo (Segtin NIFF)
Capital suscrito
Reservas
Prima de emision
Resultados negativos da ejercicios anteriores
Reservas en sociedades consolidadas
Beneficlos de la scciedad dominante
Beneficios consulidado del gjercicio
(baneficios) pérdidas atribuidos a intereses minoritarios
Patrimonlo neto de la sociedad dominante
Intereses minoritarios
Patrimonio neto
Ingresos diferidos a largo plazo
Provisiones para rlesgos y gastos
Pasivo por impuestos difetidos
Deudas no corrientes
Deudas con entidades de crédito
Deudas con entidades vinculadas
Qfros acregdoras
Paslvos no corrientes
Doudas con entidades de crédito
Acrgedores comerclales y otras cuentas a pagar
Anticipos racibidos por pedidos
Deudas por compras o prestacicnes de seivicios
Pagives por impuestos corrientes
Otros pasivos corrlentes
Acreedores diversos
Remuneraciones pendienias de pago
Afustes por periodificacion
Fianzas recibidas
Deudas con enlidades vinculadas
Paslvos corrientes
Total pasive

No auditada
30/09/2008
(mltes euros)
60.307
77.130
74.264
-161

3.037
-1.489
-1.269
-231
135.938
821
136,759
17.762

632

686

37.067
19.498
8.274
9.295
56.146
27.884
23.858
1.700
22,156
4,836
12.000
7.140
1.946

61
2853
68.576
261.481

Legal Auditada
3114212007
{miles euros)
59.216
72.819
70.436

-177

2.660

16

77

-61

132.061

411

132.462
18.288

797

3.867

18.007
10.317
8.462
228
41.959
26,742
27.099
196
26.903
4.964
6.414
2.355
1.186

1

76
2,798
§5.219
239.640

Las variaciones mas significativas de las partidas del Balance Consolidado, habidas durante el

periodo han sido:

Inmovilizado Material

Incremento de las Instalaciones Téenicas y Maquinaria de 12.733 miles de euros. De este
importe, 6.783 miles de enros se deben a la incorporacién al perimetro de consolidacién de las
sociedades Logfstica de Sonido y Luces, S.L. y Apuntolapospo, S.L. ambas pertenecientes al
segmento de Servicios Audiovisuales, y 5.950 miles de euros a inversiones en equipos del

mismo segmento de Servicios Audiovisuales.

Fondo de Comercio

La tabla siguiente muestra la evolucién resumida, segiin las NIIF, de los fondos de comercio de
las sociedades consolidadas del Grupo Vértice, 2 30 de septiembre de 2008,
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No Auditado
30/09/2008

: {mites suros)
Entidades consolidadas:

Videoreport, S.A. 10.347
Classic & New Madrid, S.A. 105
Manga Fitms, S.L. 17.857
Telespan 9.362
MNotro Films 28.175
Compaiifa de Inventarios Naiurales Tv, S.L. 72
Logistica de Sonido y Luces, S.L. 268
Apuntclapospo, S.1L. 4,598
Total 70.785

Auditado
31H2/2007
{miles euros)

10,347
1056
17.857
9.362
28,175

55.848

La variacién mas significativa del fondo de comercio entre el gjercicio 2007 y 30 de septiéﬁlbl'e
de 2008 es debida a la diferencia enfre el precio pagado por la adquisicién de la sociedad
Apuntolapospe (4.910 miles de euros) por parte de Vértice 360 y el valor tedrico contable de la

sociedad en el momento de la integracidn, el 1 de agosto de 2008, en el Grupo Vértice.

Otros activos Intangibles

El decremento producido en Oiros Activos Intangibles se debe a cue, si bien las inversiones
durante ¢l perfodo han ascendido a 7.473 miles de euros, los consumos de derechos
audiovisuales han ascendido 18.935 miles de euros en el periodo enero-septiembre de 2008.

Activos por impuestos diferidos

La tabla signiente muestra las sociedades del Grupo Vértice con créditos y deducciones fiscales

pendientes de aplicar a 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007.

No Auditadas
30/09/2008

Créditos y deducciones fiscales pendientes de aplicacién por scciedad

{Segtin NIIF} {miles euros}

Telson 5.149
Manga Films 8.283
Vértice 360° 2.517
Classic & New Madrid, S.A. 3
Telespan 2000, S.L.U. 937
Amazing Pictures, S.L. 91
Notro Stage, S.L.U 13
Total 17.003

Fxistencias

Auditadas
311212007

{miles euros)
5.105
6.428
1.128
89
39

13.141

El incremento producido en el epigrafe Existencias, 7.756 miles de euros, se debe a los
programas y los capitulos ya avanzados en su produccion y pendientes de entregar a las cadenas

de television.

Pairimonio neto de 1a sociedad dominante

Como queda reflejado en el punto 11.3 de la presente Nota sobre Acciones, Vértice 360° efectia
una ampliacién de capital no dineraria, con prima de emision, para la integracién de

Apuntolapospo, S.L.
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Deundas no corrientes

Las deudas no corrientes con entidades de crédito se incrementan en 9.181 miles de euros,

repartido de la signiente forma:

- Préstamos: 4.819 miles de euros, como consecuencia del anticipo de log contratos,

deniro del segmentio Cine, de ventas a televisiones,

- Polizas de ¢rédito v ofros: 1.425 miles de euros, por la firma de anticipos bancarios
garantizados con subvenciones futuras a la produccion audiovisual de largometrajes,

también en el segmento de Cine,

- Leasing: 2.937 miles de euros, pata la adquisicién de maquinaria en el segmenio de

Servicios Audiovisuales.

La partida Otros Acreedores recoge, entre otras partidas, los compromisos de pago a los

proveedores de Derechos Andiovisuales.

11.4.2  Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y gananclas (Segiin NIFF)
Ingresos

Impoite neto de la cifra de negocios

Otros ingresos

Variacién de existenclas de productos terminados y en curso
Aprovisionamientos

Compras y consumos de mercaderias

Subcontratas

Gastos de Personal

Susldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones

Ofros gastos

Variacion provisiones de trafico

Otros gastos de explotacién

Beneficlo (pérdida) de explotacion

Ingresos financieros

Gasfos financieros

Diferencias positivas {negativas) de cambio, neto
Resultados financieros

Otros resultados

Otras ganancias

Otras pérdidas

Beneficio antes de impuestos de actividades confinuadas
Gasto por impuesto sobre Socledades

Beneficios después de impuestos actividades continuadas

Resultado después de impusstos de actividades interrumpidas

Beneficios consolidadas del ejercicio
Resultado atribuido a la minoiia
Beneficios de la sociedad dominante del ejerciclo
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Mo Auditada
30/09/2008
{miles euros)
94.074
79.213
6.027
8.834
-23.600
-7.244
-16.355
-31.784
-25.951
-5.834
-23.767
-16.674
-106
-16.568
-1.751
839
-2.978
459
-1.681
466
528

-62
-2.968
1.697
-1.269
-1.269
231
«1.499

Auditada
311212007
{miles euros)
108.802
100.223
7.813
766
-32.810
-4.300
-28.510
-26.833
-21.661
-4.972
-31.533
=16.605
-206
-16,399
1.221
423
-2.561
o8
-2.040
593

810
217
-226
303

77

77

61

16




Dado que la tabla anterior no presenta informacién correspondiente a periodos homogéneos, es
imposible realizar una comparacién, por lo que se presentan, a efectos de andlisis, las cuentas de
resultados a 30 de septiembre de 2008 comparadas con el mismo periedo del sjercicio anterior,

Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias (Segin NIFF)
Ingresos

Importe neto de ka clfra de negocios

Otros ingresos

Varlacién de existencias de productos terminados y en curso
Aprovisionamientos

Compras y consumos de mercaderlas

Subcantratas

Gastos de Personal

Sueldos, salartos y asimilados

Cargas scciales

Dotaclones para amortizaclones

Otros gastos

Vartacién provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion

Beneficio {pérdida) de explotacion

Ingresos financleros

Gastos financieros

Diferencias positivas (negativas) de cambio, nato
Resultados financiaros

Otros resultadoes

Otras ganancias

Otras pérdidas

Beneficlo antes de Impuestos de actividades continuadas
Gasto por impuesto sobre Sociedades

Beneficios después de Impuestos actividades continuadas

Resultade después de impuestos de actividades interrumpidas

Beneficios consolidados del efercicio
Resultado atribuldo a la minorfa
Bensflclos de la socledad dominante del elercicio

Tngresos de Explotacién

Los Ingresos de Explotacion crecen un 25%. Este crecimiento se debe a:

No Auditada
30/09/2008
{miles euras)
24,074
79.213
8.027
8.834
«23.600
-7.244
-16.355
-31.784
-25,951
-5.834
-23.787
-16.674
-106
-16.568
-1.781
839
-2.978
459
-1.681
466
528

-82
2,966
1.697
-1.269
-1.269
231
-1.499

No Auditada
3010912007
(miles euros)
75,234
67.224
5141
2.869
-23.265
-1.005
-22.260
-17.267
-13.868
-3.269
24,452
-11.341
. -8B
-11.252
-1.092
972
-2.292
228
--1.092
585
774
-189
-1.598
395
«1.204
-1.204
29
-1.233

e El crecimiento orgdnico en el drea de negocio de servicios audiovisuales, cuyos
ingresos pasan de 29.7 a 39.5 millones de euros con un crecimiento del 33% y que

compensa el menor volumen de negocio en la actividad de distribucién de cine.

s I incremento en la actividad de televisién que aporta, a septiembre de 2008, 30,2

millones de euros.

Amortizaciones

Las amortizaciones han supuesto 23.767 miles de euros, frente a los 24.452 miles de euros del
afio 2007, El importe se mantiene estable pese a la homogenizacién de criterios de amortizacidn
que se realizé en el primer semestre de 2007, que supuso un ajuste de 5,1 millones de

amortizaciones adicionales en ¢l gjercicio anterior,

En esta partida se incluye:
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o La amortizacién de la tecnologia necesaria para el desarrollo de la actividad de

servicios, que ha ascendido a 4.5 millones de euros (3.1 millones en 2007).

s La amortizacion de los derechos cinematograficos, que ha ascendido en el periodo a

1.1 millones de euros, frente a fos 21.1 millones de 2007,

Se puede obtener una informacién mas detallada de lo anterior mediante la consulta de la
informaci6n financiera periédica y de los informes de evolueidn de los negocios adjuntados por

referencia a esta Nota sobre Acciones, de acuerdo con lo indicado en el epigrafe 11.2,

11.5  Informacién financiera seleccionada a 31 de octubre de 2008

En la tabla siguiente se muestran las principales partidas, segim NIIF, del balance consolidado a

31 de octubre de 2008.

No auditada

Balance(Segtin NIIF} 31/10/2008
{miles suros)

Inmovitizade material ‘ 30.374
~ Fondo de comercio 70.785
Otros activos intangibles 57.002
Activos financleros 10.739
Otros activos 84.406
Total activo 253.396
Patrimonio neto 136,376
Deuda financiera 43.626
Deuda con entidades vinculadas 8.390
Ingresos diferidos a largo plaze 18.491
Olros pasivos 46.513
Total pasive 253.398

3

Legal Audltada
311212007
{miles euros}
19.053
65.846
70.639
11.526

72.576
239.640
132.462
37.059

11,258

18.288
40,573
239,640

La tabla siguiente muestra la evolucién resumida de las principales magnitudes, segiin las NIIF,

de la cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice a 31 de octubre de 2008,

No auditada

Cuenta de pérdidas y ganancias (Segtin NiF) 31/106/2008
(miles auros)

ingresos de explotacian 102.804
EBITDA 24627
% EBITDA sobre ingresos de oxplofacién 23,95%
EBIT ‘ -1.866
% EBIT sobre Ingresos de explofacion -1,82%
Beneficio neto -2.090

Auditada
31212007
{miles euros})
108.802
33.553
30,84%

1.814

1,67%

16

La tabla siguiente muestra la evolucién resumida de las principales magnitudes, segin las NIIF,
de 1a cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice a 31 de octubre de 2008, comparada

con el mismo periodo del gjercicio anterior,
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Cuenta de pérdidas y ganancias (Segdn NIIF}

Ingresos de explotacion

EBRITDA

% EBITDA sobre ingresos de explotacién
EBIT

% EBIT sobre ingresos de explotacion
Beneflclo neto

11,6  Capitalizacién y endeudamiento

A continuacién se recoge la estructura de financiacién consolidada del Grupo Veértice 360° ;
correspondientes a octubre de 2008 y 31 de diciembre de 2007. ‘ ;

No Auditado Auditado
31/10/2008 MM 212007

Estructura de financlacion {miles euros)

Recursos Permanentes 157.973 151.241
Patrimonic Neto 136.375 132.462
Acreedores no corrienfes’™ 21.598 18,779

Olras partidas no corrientes 27.065 23.180

Acreedores corrientes 25.087 27.099

Otras partidas corrientes 43.271 38.120

Total Pasivo 253,386 239.640

No auditada No auditada
31/10/2008 3110/2007
{miles euras) (mlies euros}
102.804 §2.495
24.627 25,128
23,95% 27,17%
~.1.866 -2.338
-1,82% . -2,53%
-2,080 -2.478

(1) Comprende deudas con entidades de crédito no corrientes, y deudas con empresas

vinculadas

A contimnacién se recoge el porcentaje correspondiente a octubre de 2008 y 31 de diciembre de
2007 que representa cada una de las partidas del pasivo sobre el pasivo total del Grupo Vértice.

No Auditade
31/10/2008
Estructura de flnanciacién
Recursos Permanenties 62,3%
Patrimonio Neto 53,8%
Acresdores no corrientes’™ 8,6%
Ofras partidas no corrientes 10,7%
Acreedores corrientes 9,8%
Otras paitidas corrientes 17,1%
Total Pasivo 100,0%

Auditado
311272007

63,1%
55,3%
7.8%
9,7%
11,3%
15,8%
100,0%

A continuacién se incluyen partidas y ratios relevantes del Grupo Véitice y su estructura
financiera, correspondientes a 31 de octubre de 2008 y 31 de diciembre de 2007.
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No Auditade  Auditado
31/10/2008 3111212007

Partida/Ratio {miles euros)

f_—“undos Propios 136,375 132,462
EBITDA ] 24627 33.553
Deuda financlera total {Ifp y cfp) 43.626 37.059
Fondo de maniobra -934 -5.784

. Ratic

Deuda financiera totalEBITDA 177.2% 110,4%
Fondos Propios/Deuda financiera total 312,6% 357 4% -
Ratlo de liquidez ™ 98,6% 91,1%
Ratio de endeudamiento ¥ 38,6% 36,8%

"ialculade como Activo Corriente/Endeudamiento total

colriente

Wcatculado como'Acresdores Corrientes+Acreedores No Corrlentes)/ Total Pasivo. No se ha tenido an cuenta los
Ingresos a dlstribuir en varios ejercicios.

A continuacién se incluye una tabla que recoge la capitalizacién y el endeudamiento del Grupo,
incluyendo el indirecto, Vértice 360° a 31 de octubre de 2008, preparados conforme a las
normas internacionales de informacién financiera (las “NIIF”):

Capitatizacion (segiin

NIIF) 31/10/2008 311212007
{No
auditado) {Auditado)

. (miles {miles
Fondos Proplos euros) euros}
Capital suscrito 60.307 59.216
Prima da emisldn 74.254 70.436
Reservas de la socledad
deminante -181 177
Reservas en socledades
consolidadas 2,958 2.560
Diferencias de
conversion
Otros ajustes por
valoracion
Beneficio del ejercicio -2.690 16
Dividendo a cuenta
TOTAL . 135.268 132,051
Scclos externos . 1.107 411
Fondos propios +
soclos externos 136.374 132.462

31/10/2008 311422007

)
auditado) {Auditado}

Endeudamlento (segun NIIF) (miles euros) (miles euros)
Deuda no corriente {I/p) con entidades de crédito 18.801 10.317
Deuda corrlente (o/p) con entidades de crédito 24.825 26.742
Total Endeudamisnto bruto 43,626 37.059

Saldo vivo de bonos y pagarés

Garantfas bancarias de Vértice 360°

Endeudamiento Financlero Bruto 43.626 37.059
Ciras cuentas a pagar de naturaleza financiera

Ofras cuentas a pagar

Endeudamiento Financlero Total Neto 43.626 37.059
Impuestos diferidos 685 3.867
Otros acreedores 10,886 9.487
] Otros pasivos no corrientes 18.494 18.288
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Beuda no corrlente {I/p) no financlera
Impuestos corrientes

Oftros acreedores

Deuda corriente (Iip) no financlera
Endsudamiento Total

29.865
4.262
39.269
43.531
117,022

El Grupo Vértice 360° no tiene endewdamiento contingente.

A continuacion se desglosa el endeudamiento que el Grupo Vértice presenta a 31 de octubre de

2008, preparado conforme a las NIIT,

Desglose del endeudamiento (sagtin NifF)
Endeudamiento total corriente

Préstamos bancarios

Efectos descontados

Pdlizas de crédito y otros

Arrendamientos financigros

Endeudamiento total no corriente
Préstamos bancarlos

Pdlizas de crédito y otras

Arrendamientos financieros

Total

Otras cuentas a pagar

Endeudamiento Total Bruto

Tesorerla e Inversionas financieras temporales
Endeudamiento financiero Neto

Otras cuentas a pagar de haturaleza financlera
Ofras cuentas a pagar

Endeudamiento Total Neto

£1/10/2008

(No auditado)
{mlles suros)
24,828

7.908

4.867

8.083

3.989

18.801

11.846

2,305

4,650

43.628

43.626

2.949
40.677

40.677

La siguiente tabla muestra ¢l desglose del endeudamiento por

Desglose del endeutdamlento (segun NIIF)

Endeudamlanto total corriente
Garantizado mediante garantla real (1)
Garantizado mediante otras garantias (2)
No garantizado

Endeudamiento total no corriente

31/10/2008

{miles euros)
24.825

251

1.362

23.212

18.801

(excluyendo la parte actual de! endeudamiento a largo plazo)

Garantlzado mediante garantia real (1)
Garantizado mediante otras garantias (2}

No garantizado

Total

Olras cuentas & pagar

Endeudamisnto Tetal Bruto

Tesorarfa & inversiones financieras lemporalas
Endeudamiento financiero Neto

Otras cuentas a pagar de naturaleza financiera
QOtras cuentas a pagar

Endeudamiento Total Neto
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856
6.838
11.107
43.628

43,626

2.949
40.677

40.677

31.642
4.964
33.613
38,477
107.178

1122007
{Auditado)

{miles suros}

26.742

5.380

12.124

6.558

1.679

10.317

7.639

1.061

1.647

37.059

47.069
5.497
30,562

30.562

el tipo de garantfa,




117 Servicio financiero de la deuda

El detalle del endeudamiento financiero con entidades de crédito a corto y largo plazo,
clasificadas segim el afio de vencimiento que figuran en el pasivo del balance de situacion
consolidado a 31 de octubre de 2008, segiin las NIIF, es el siguiente,

: Total ARo de vencimiento (miles eurcs)
Deuda con entidades de crédito 311072008 2008 2009 210 2011 2012
{Segtin NIIF)
Préstamos bancarios 19.754 3.343 7.811 4.397 2.979 1.223
Pdlizas de crédito y ofros 10.358 1.084 5.440 1.055 1.630 1.149
Deudas por arrendamientos financieros 8.648 734 3.587 2.671 1.450 206
Deudas por efectos dascontados 4.867 1.536 3.331
Total 43.626 6,697 20,169 8.123 6.059 2,578

El Grupo Vértice 360° tiene previsto atender sus compromisos de pago a corto plazo mediante
la generacidn de recursos de las propias actividades del Grupo, 1a renovacion de las actvales
lineas de crédito, y la consecucion de nuevas lineas de descuento necesarias para la operativa
utilizando, si fuera necesario, los nuevos contratos de venta disponibles. ‘A dia de hoy el Grupo
Vértice 360° no espera tener problemas en las renovaciones de polizas pendientes.

11.8  Andlisis del fondo de maniobhra

La siguiente tabla-muestra la evolucidn de las partidas mds importantes del activo corriente,
enire el 31 de diciembre de 2007 v ef 31 de octubre de 2008,

No auditada  Legal Auditada

Activo Corrlente {segtin NilF) 31/M10/2008 31122007

{miles euros) {miles suros) Diferencia
Existencias 13,012 3,705 9.307
Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar 50,630 49,233 1.397
Otros activos financleres corrlentes 832 351 481
Efactivo y otros madios liquidos equivalentes 2.949 6.146 -3.187
TOTAL 67.424 59.435

Las mayores diferencias habidas en el activo corriente se han dado, fundamentalmente, en dos
partidas:

Existencias: Este epigrafe incluye el importe sin margen de los capitulos y series de television
en fase de produccidn, alin no entregados a las cadenas. El incremento en el perfodo es
provocado por el aumento de la actividad en el area de negocio de Televisién.

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes: Las necesidades de tesoreria como consecuencia
del incremento de actividad, han hecho que se reduzea esta partida.

La siguiente tabla muestra la evolucidn de las partidas més importantes del pasivo corriente,
entre el 31 de diciembre de 2007 y ¢l 31 de octubre de, 2008.
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Noauditada  Legal Auditada

Pasivo Corriente (segln N!IF} 3110/2008 31/12/2007

(miles euros) (miles suros)  Diferencla
Deudas con entidades de crédito 24,826 26.742 -1.816
Pasivos par impuestos corrientes 4.262 4,964 «f02
Acreadores comerclales y otras cuentas a pagar 25.087 27.099 2,012
Otros pasivos corrisntes 14.183 6.414 7.769 )
TOTAL 68.358 65.219

La diferencia més significativa de las partidas del pasivo corriente ha sido en el epigrafe de
Otros pasivos corrientes, en el detalle de Deudas con entidades vinculadas. Con fecha 1 de
diciembre de 2005, como consecuencia de la situacion concursal de la matriz, Avanzit, y de las
posiciones deudoras y acreedoras que por el mismo importe mantenian Avanzit y Grupo Veértice
360°, se acordd que se irdn compensando entre ambas entidades los correspondientes importes
en cada uno de los vencimientos del Convenio de Acreedores, Durante el perfodo de enero a
octubre del ejercicio 2008, y como consecuencia de los mencionados vencimientos, se ha
efectuado una reclasificacidén de Deunda con entidades vinculadas no corriente a Deuda con
entidades vinculadas corrientes, que incrementa ésta (ltima partida.

11,9  Inversiones previstas para los tres préximos ejercicios y grade de ejecucion en
2008 de las inversiones previstas

Sin considerar posibles inversiones corporativas que Vértice 360° realice, las inversiones
necesarias para acometer el crecimiento orgnico del Gropo Vértice 360° estan en ¢l enforno de
los 12 — 15 millones de euros anuales, excepto en el afio 2009, que dicha cifra serd algo superior
por algunos compromisos adquiridos previamente en el 4roa de distribucién de Cine (dichos
compromisos quedan reflejados en la partida de Otros Acreedores no corrientes del Balance de
Situacion adjunto consolidado).

Fn el 4rea de Servicios Audiovisuales es necesatia una inversion anual de 6 — 7 millones de
euros. Con este volumen de inversidn se acomete fanto la actualizacién de material que pueda
quedar obsoleto como las inversiones necesarias para el crecimiento del drea.

El 4rea de Television no invierte en la compra de derechos. Es una actividad que requiere
fondos para cubrir el capital circulante necesario para acometer las producciones previamente
contratadas.

Ll 4rea de Cine invierte en la compra de derechos audiovisuales de terceros, para su distribucién
en el territorio espafiol, asi como en la produccién propia, La adquisicion de derechos de
terceros ascendera en 2009 a unos 10 millones de euros y, a partir de ese momento, se reducira
al entorno de los 6 millones de euros. En cuanto a la produccién propia, se invertiran unos 6
millones de euros annales, de los que el Grupo Vértice 360° tendréd que desembolsar en torno a
un 10%-20%, siendo el resto financiado con subvenciones y preventas a operadores de
television, ‘
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A 30 de septiembre de 2008 quedan pendientes de efectuar inversiones del ejercicio por importe
de 6 millones de curos para las cuales la Sociedad dispone de 1a financiacién necesaria para
acometerlas sin necesidad de emplear los recursos procedentes de la ampliacion de capital que
es abjeto de la presente Nota sobre Acciones,

11,10 Informacién sobre tendencias

El Grupo Vértice 360° se constituyd a finales de 2006 por Telson Servicios Audiovisuales y sus
filiales Videoreport y Classic & New Madrid. Durante 2007, se fueron incorporando al grupo
nuevas sociedades como Manga Films, Notro Films y Telespan 2000. Es, por tanto, el ¢jercicio
2008 el primero que el Grupo Vértice 360° completa como tal. La Gltima incorporacion at grapo
se produjo en junio de 2008, con la integracidn de Apuntolapospo, S.L., sociedad ubicada en
Barcelona y dedicada a la posproduccion, que complementa geograficamente a Telson en el
mercado, alcanzando as{ total cobertura, ya que el grupo tenfa hasta Ia fecha muy concentmch
su actividad de servicios audiovisuales en Madrid.

Véitice 360° se ha conformado en tres 4reas de negocio principales: Servicios Audiovisnales,
Televisién y Cine. Ademas, tiene una actividad residual en la produccion de obras teatrales y
escénicas.

El 4rea de negocio de Servicios Audiovisuales, nficleo originario del grupo, estd integrada por
ocho empresas, entre las que destacan Telson Servicios Audiovisuales, lider espafiol en
servicios de postproducecidn digital para cine, television y publicidad; Apuntolapospo, que
realiza una actividad similar a la de Telson, pero en el dmbito de Catalufia; Videoreport,
proveedor de referencia de medios téenicos para la produccidn de programas, series, peliculas y
grandes eventos (musicales, deportivos y corporativos); asi como varias filiales especializadas
en creacidon de bandas sonoras (Classic & New Madrid), iluminacién vy sonido (Loglstica de
Sonido y Luces, S.L.) y disefio de imagen corporativa especializada en canales de television
{Rez Bstudio, S.L.).

En el area de negocio de Cine se agrupan compafifas como Telespan 2000, productora de
largometrajes de éxito comercial, Manga Films, distribuidora de peliculas para salas de cine,
televisién, DVD e Internet, Notro Filins y Amazing Pictures, sociedades dedicadas a Ia
distribucion de titulos cinematograficos especializados en determinados géneros.

En el drea de Televisidn, Vértice 360° a través de sus filiales Notro Television, Sibloc o
Compaifiia de Inventarics Natorales TV, produce series de ficcion, programas de
entretenimiento, programas culturales y documentales, tanto para cadenas de difusion nacional,
como para operadores autondmicos y canales tematicos.

Vértice 360° estd también presente en el negocio del teatro, fundamentalmente en la produccion
de grandes musicales, mediante la participacion en un 40% del capital social de Butaca Stage,
S.L.

En sus casi dos afios de existencia, la contribucién de cada una de las éreas al grupo ha
evolucionado como prevefa el plan estratégico, mediante la bisqueda un equilibrio entre las tres
areas de negocio para conseguir una mayor estabilidad y recurrencia en los resultados y en la
generacion de flujo de caja.

Incluimos a continuacion un cuadro que refleja la evolucién del peso de cada una de las 4reas de
negocio en la cifra de ventas del grupo:
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Servicios Audiovisuales 42,4% 36.9%
Televisidn 14,9%
Cine 1 57,6% 47,4% 29.5%
Otros : 0,9% 0,5%

La actividad de Cine, que en 2006 representaba casi el 60% de los ingresos totales del grupo no
va a representar en este aflo méds de un 30%, al haber crecido de forma significativa la
aportacién del 4rea de negocio de Servicios Audiovisuales y sobre todo el drea de Television.

Todas las Areas que forman parte del grupo realizan su actividad en un sector que estd
experimentande un profundo proceso de transformacion con la entrada de los dos nuevos
canales de ambito nacional v de la Television Digital Terrestre (TDT), que alcanza en la
actualidad mas de 40 canales. Los nuevos canales digitales, junto con Cuatro y La Sexta, son ya
realidades en el mercado que han supuesto una mayor demanda tanto de contenidos como de
servicios audiovisuales.

No obstante, la necesidad de financiacién a largo plazo que requiere el negocio de distribucién
de cine, las dificultades de acceso al crédito v, sobre todo, las incertidumbres que este negocio
implica, han hecho que Vértice 360 decida ralentizar su grado de inversién en esta actividad, lo
que supondré que el peso relativo de fa misma vaya disminuyendo en el futuro.

Tendencias generales del sector y su efecto en Vértice 360°

En el mes de noviembre la situacidn en el panorama televisivo ha sido la siguiente:
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Se observa que Telecinco lidera el mercado con un 17,6% de la cuota de pantalla, lo que
representa el dato histérico més bajo de liderazgo mensual en television. Asimismo, como dato
significativo del mes, puede destacarse el 20,2% de cuota de pantalla de la TDT, que supone un
méximo histdrico y que certifica su rapida evolucion.




Unidades i
60,1
Qpota CABLE 128 15,6
' SATRITE 5,4 4.2
TOT 9 20,2
ANALOGICO TERRESTRE 5.048 4.345
AM(000) CABLE 885 1127
SATRITE 376 302
ToT 628 1.461
ANMCGIOOTERRESTRE | 26.966 | 26103
MAACOO) CABLE 4840 5.723
SATRUTE 4335 3.110
T 4.462 9.544

La television analogica en 12 meses ha perdido 12,6 puntos de cuota de pantalia frente a la
subida de un 11,2% experimentada por la TDT. '

Por su parte, y en gran medida debido a la crisis econdmica, los espectadores incrementan su
consumo televisivo dedicando en noviembre 245 minutos a ver la television de lunes a viernes
frente a los 233 minutos que dedicaban en octubre, lo que supone un incremento del 5% en sélo
un mes.

La misma tendencia se estd observando en la asistencia a salas de cine. La recaudacién de los
{iltimos tres meses (agosto- octubre 2008) ha ascendido a 170 millones de euros, frente a los 160
millones de euros del mismo perfodo de 2007, lo que supone un incremento del 6,2%.

Todos estos datos confirman perspectivas optimistas para el negocio de Vértice 360° tanto por el
mayor consumo de “ocio barato” (television y cine) como por la fragmentacién del mercado
televisivo, con la consiguiente entrada de nuevos operadores que demandan més contenidos y
servicios audiovisuales. Este hecho estd siendo aprovechado por el Grupo Vértice 360°
mediante el incremento del suministro de contenidos de produceién propia a las cadenas, que ha
pasado de 109 horas en 2007 a 242 en 2008 (+122%); el awmento de la venta de cine a
operadores de television, donde se han alcanzado este afio los 17 millones de euros (mds del
doble que el afio anterior); asi como la consolidacién de su drea de servicios audiovisuales, que
ha conseguido trabajar con la prictica totalidad de cadenas y productoras andiovisnales del pais.

No obstante lo anterior, la crisis econémica general afecta al sector audiovisual haciendo que los
operadores recorten sus presupuestos debido a la reduccion de los ingresos en publicidad. Este
recorte en presupuestos va a venit acompaiiado de una reduccién de gastos en las cadenas y ¢s
una realidad que una de las vias de ajuste puede venir mediante la externalizacién de medios
téenicos y de servicios de producei6n, buscando los operadores variabilizar sus costes en mayor
medida.

A juicio de la Sociedad, esta tendencia supone una clara oportunidad de negocio para el drea de
Servicios Audiovisuales. La expetiencia del Grupo Vértice 360°, la cobertura completa de toda
la cadena de valor (posproduccién, platds, cdmaras, continuidades, luces, sonido, unidades
maviles, BNG, etc.) y la independencia que mantiene en el sector otorgan al Grupo Vértice 360°
una importante oportunidad de negocio.
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En contenidos, la tendencia de los grandes operadores parece ser de contencién presupuestaria
en sus parrillas y de poco riesgo en cuanto al tipo de contenidos. En 2009, sin que vaya a haber
grandes cambios respecto al segundo semestre de 2008, s{ parece que el concepto de
"productora de confianza" puede ser un factor clave. Ante las restricciones presupuestarias, mas
que nunca, las cadenas van a intentar minimizar los riesgos. La relacién cliente/proveedor se
transforma poco a poco en una relacién de "socios” y donde Gnicamente las productoras que se
hayan ganado la confianza de las cadenas tendrén una oportunidad real de crecimiento.

A mas largo plazo, parece que la TDT sers uno de los motores del crecimiento del sector
andiovisnal, asi como del crecimiento de la inversién publicitaria. Se prevén posibles
modificaciones de las caracteristicas del sector donde la calidad de los contenidos serd un
elemento claramente diferenciador,

En el area de servicios audiovisuales, la evolucién en los dos filtimos afios de sus pr mc1pales
magnitudes es la siguiente:

i i
A

Ingresos 34,4 42.3 23.0%4
Ebitda 10,8 8,6 -20.4%
% Ebitda 31,4% 20,3%

Las magnitudes incluidas en la tabla anterior incluyen en 2006 resultados no recutrentes que
afectan considerablemente la comparacion: 5,2 millones de euros provenientes de ta venta de un
edificio y liberaciones de provisiones.

$i eliminiasemos los resultados no recurrentes, el crecimiento anual del Ebitda serfa del 53,6%
con mas de 400 puntos basicos de mejora a nivel de margen de explotacidn.

En el informe de evolucién de los negocios a 30 de septiembre de 2008, incluido por referencia
en esta nota de valores, vemos que la evolucion de esta division en los 9 primeros meses del afio
continua una tendencia similar a la observada en el gjercicio 2007 con incrementos respecto de
septiembre de 2007 del 32,6% a nivel de ventas y del 83,2% a nivel de Ebitda y con margenes
cercanos al 25%

Las sivergias con el resto del grupo (prestacién de servicios téenicos a las actividades de
produccion), la apertura de nuevas lineas de actividad (sonido y luces), la infensa labor
comercial desarrollada, la tendencia a Ia externalizacién por parte de los operadores televisivos,
la mejora de los mérgenes conseguida en el aiio 2008, la integracién de Apuntolapospo, S.L. y
la adjudicacién de un importante contrato con la Televisién Publica de Canarias (produccién de
servicios informativos y servicios de continuidad) hacen prever una evolucién positiva de las
principales magnitudes de este area de negocio, en la que no se seguirin produciendo
crecimientos como los de los dos tiltimos afios, pero que estaran en ambos casos cercanos a los
dos digitos.

Bl 4rea de Television ha comenzado su actividad en el afio 2007, Bl objetivo fundamental de
Viértice 360° en estos dos afios ha sido posicionarse ante las cadenas como una de las
productoras de referencia, lo cual se ha conseguido en este afio 2008 mediante el encargo de
produccién de varias series televisivas en horario dc maxnma audiencia (“prime time™) de las
principales cadenas de Ambito nacional.

La evolucién de las principales magnitudes del 4rea de negocio ha sido la siguiente:




Ingresos - 17.1 na
Ebitda - 0.6 na
% Ebitda 3.6%

A 30 de septiembre de 2008, segin informamos en el informe trimestral de evolucién de los
negocios, Ia cifra de ingresos del 4rea alcanzaba ya los 30,2 millones de euros, que suponia un
crecimionto del 478% respecto de la cifra a septiembre del 2007, Vértice 360° considera
cumplidos todos los objetivos estratégicos planteados en cuanto a posicionamiento en las
cadenas, con un gran esfuerzo comercial def que ha resultado un gran crecimiento en las ventas,
si bien a nivel de mérgenes se retrasaran algo los objetivos previstos. i

Se ha conseguido ademds, tener presencia en pricticamente todas las cadenas de dmbito
nacional (Antena 3, Cuatro y TVE) y en algunas de las autonémicas (Catalufia, Madrid y
Galicia).

Fl esfuerzo comercial realizado va a tener importantes resultados en el 2009; una parte de la
contratacién del afio proximo estd cerrada y se hard un gran esfuerzo en la consecucién de
mérgenes; lo que vendrd apoyado por las renovaciones de nuevas temporadas de algunos
productos en antena.

Dada la cada vez mayor demanda de contenidos, Vértice 360° estima que el drea de televisién
siga creciendo a ritmos del 10% anual, asi como que mejoren los mérgenes del drea de negocio,
una vez consolidado ¢l posicionamiento estratégico.

En el 4rea de cine se integran las actividades de produccién y distribucion. La evolucién de las
principales magnitudes en el afio 2007 se incluye en la siguiente tabla:

Ingresos 46.6 54.4 16,7%
Ebitda 23.6 26.5 12.3%
% Ebitda  50.8%  48.8%

La situacién actual del negocio del cine, muy afectado por fendmenos como la pirateria y que
demanda un gran esfuerzo financiero, hace que el grupo se haya planteado una reduccién de la
inversién en este tipo de contenidos, fo que conllevard wna reduccién de las principales
magnitudes del 4rea y de su peso especifico en el Grupo Vértice 360°. De hecho en la
informacién roportada a 30 de septiembre de 2008 vemos una bajada del 26,7% en la cifra de
ventas y del 32,2% en el Ebitda; tendencia que continuard en el futuro.

Se ha modificado el planteamiento estratégico del drea, que gira en torno a cuatro lineas claves:

a) Reducir la inversién en compra de derechos de produceidn ajena, lo que disminuira el
riesgo (se plantean inversiones anuales en el entorno de los 6 millones de euros);
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b) Aumentar el niimero de lanzamientos de productos de produccién propia (producciones
nacionales y coproducciones internacionales),

c) Trabajar en una explotacién intensiva del catdlogo (Vértice 360 tiene uno de los mas

extensos catilogos entre las distribuidoras independientes, y

d) Desarrollar nuevas formas de explotacién ligadas a las nuevas tecnologias y a las
nuevas herramientas de marketing.

e) Adecuar la estructura de costes fijos de la compafifa a [as nuevas necesidades

Vértice 360° ha tenido también una presencia limitada en la actividad de teatro, via
participaciones minoritarias en diferentes compaiifas. Ademas de continuar con esta actividad,
que proporciona al Grupo Vértice 360° presencia en el mundo de los grandes musicales
(Grease, Mayumand y Spamalot, principalmente), Vértice 360° ha constituido una sociedad,
Notro Stage, S.L., dedicada a las producciones teatrales de texto. El dia 16 de enero de g009
estd previsto el estreno de 1a primera obra de este tipo: Dias de Vino y Rosas.

1111 Nombramiento de nueves miembraos del Consejo de Administracién

Como consecuencia del aumento de capital v la con31gmente toma de una participacién en el
capital social de Vértice 360° por parte de TSS, en el momento en que TSS tenga derecho a ello,
estd previsic que se proceda al nombramiento a su instancia del nimero de miembros del
Consejo de Administracidn de la Sociedad que le corresponda en funcidn de los derechos de
voto que finalmente adquiera.

Firma de las personas responsables de 1a Nota Sobre Acciones

En prueba de nuestro conocimiento y conformidad con ¢l contenido de la presente Nota Sobre
Acciones firmamos et Madrid a 10 de diciembre de 2008.

=
ﬂﬁfé'Marié [risarri Nuflez ' D, Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consgjo Secretario Consejero
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