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FACTORESDE RIESGO LIGADOSAL EMISOR

Serevelaran de manera prominente en una seccion titulada " Factores deriesgo”, los factores deriesgo
especificos del emisor o de su sector de actividad.

El crecimiento y la rentabilidad del Grupo estan sujetos a una serie de factores intimamente ligados a la
propia naturaleza del negocio de television de pago y produccién y distribucion cinematogréfica:

Riesgos inherentes al negocio del Grupo

El crecimiento y la rentabilidad del negocio del Grupo estan sujetos a una serie de factores
intimamente ligados a la propia naturaleza del negocio de televison de pago y produccion y
distribucion cinematogréfica:

- Lacapacidad para incentivar € consumo de la television de pago, captar nuevos abonados e

incrementar su tasa de penetracion sobre € total de hogares con televisor asi como eevar €
ingreso medio por abonado.

- La capacidad para asegurar en e futuro la continuidad del suministro de contenidos de
television.
- La actividad depende de una serie de infraestructuras y sistemas tecnoldgicos para la

provision de servicios a sus abonados, que pertenecen aterceros, por |o que un eventud fallo
en los mismos podria dar lugar a una interrupcién de su actividad.

- No puede asegurarse que en € futuro no se produzca una ruptura de su acceso condiciond a
pesar de que Sogecable ha establecido |os medios necesarios para evitar dicha ruptura.

- Atendiendo a las relaciones comerciaes con terceros, proveedores y financiadores, 1os tipos
de cambio y de interés pueden introducir factores de correccidn en uno u otro signo.

Emision en abierto.

Con fecha 22 de febrero de 2005 Sogecable ha solicitado al Consgjo de Ministros la autorizacion del
Gobierno para poder emitir las 24 horas en abierto en su servicio terrestre, tanto analégico como
digita. En caso de ser autorizado, Sogecable desarrollara con toda su extension, adicionamente al
negocio de la television de pago, un negocio que es dependiente de los niveles de audienciay de los
ingresos por publicidad.

Renovacién de concesiones.

De conformidad con la Ley de Television Privada, Sogecable es titular de las necesarias concesiones
para € desarrollo de su actividad. Las ulteriores renovaciones de las concesiones dependen de la
decisién de las autoridades y no estén por tanto garantizadas. La posible revocacién o no renovacion
de las concesiones que actuamente ostenta Sogecable tendria un efecto sustancial adverso en la
situacion financieray en los resultados de la Sociedad.

Entorno competitivo.

El negocio desarrollado por Sogecable es atamente competitivo en Espafia. Sogecable compite con
otros operadores de la television de pago por la captacion de abonados interesados en adquirir este
servicio, siendo sus principales competidores en este negocio |os operadores de cable, en sus distintas
manifestaciones, (fibra dptica, ADSL, etc.) y compite también por la cuota de audiencia directamente
con cadenas publicas de television estatales y autondmicas y con cadenas privadas, y compite por los
ingresos publicitarios con emisoras de radio, prensa revistas, publicidad en carteleras o publicidad on
line etc. S Sogecable no es capaz de responder a la creciente competencia en los mercados en los que



desarrolla su actividad, podria tener un efecto adverso considerable en su situacion financieray en €
resultado de sus operaciones.

Cambios tecnologicos.

Al efecto de competir de forma satisfactoria en un entorno competitivo, Sogecable debe ser capaz de
adaptarse rgpidamente a los continuos desarrollos tecnol 6gicos en los campos en los que desarrolla su
actividad. La falta de inversién y adaptacion de la Sociedad a los cambios tecnol 6gicos produciria un
efecto adverso considerable parala situacién financieray e resultado de las operaciones de Sogecable.
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PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacion que figura en € documento de registro y,
segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en €l Gltimo caso, una indicacion de las
partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervision del emisor, indicar e nombrey € cargo de la persona; en caso de
personasjuridicas, indicar e nombrey e domicilio social.

D. Ifiigo Dago Elorza, en nombre y representacion de Sogecable, SA. (en adelante, Sogecable ola
Sociedad), en su cdidad de Secretario General de Sogecable, asume la responsabilidad de la
totalidad del presente documento de registro de acciones cuyo formato se gusta a Anexo | del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de kb Comision de 29 de abril de 2004 y de conformidad con los
requisitos minimos de informacién del articulo 7 de la Directiva 2003/171/CE (en adelante, €
Documento de Registro). D. Ifiigo Dago Elorza tiene poderes suficientes para obligar a emisor de
los valores, Sogecable, en virtud de escritura publica otorgada € 26 de febrero de 2001 ante €
Notario de Madrid D. José Aristonico Garcia Sanchez bajo nimero 655 de su protocolo.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en €
documento de registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracion de los
responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras
comportar se con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida
en la parte del documento de registro del que sean responsables es, segln su conocimiento,
conforme a los hechosy no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

D. Ifigo Dago Elorza, como responsable del presente Documento de Registro, asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en
este Documento de Registro es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORESDE CUENTAS

Nombre'y direccion de los auditores del emisor para €l periodo cubierto por la informacién
financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).

Los auditores de Sogecable durante los afios 2002, 2003 y 2004 han sido "Deloitte, S.L."
(anteriormente, "Deloitte & Touche Espafia, S.L."), con domicilio en Cale Raimundo Fernandez
Villaverde 65, 28003 Madrid, Espafia, (en adelante, Deloitte).

Lafirma Deloitte figurainscritaen € R.O.A.C. con & Numero S0692.

S los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sdo
redesignados durante e periodo cubierto por la informacion financiera histérica, deben
revelarselosdetalles s son importantes.

L os auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones, habiendo sido redesignados
por la Sociedad por dltima vez e 27 de abril de 2005, para auditar las cuentas anuaes
correspondientes a gercicio socia cerrado € 31 de diciembre de 2005.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

11

Informacion financiera historica seleccionada relativa al emisor, que se presentara para cada
gercicio durante € periodo cubierto por la informacion financiera histérica, y cualquier
periodo financier o intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacion financiera.

La informacion financiera histérica seleccionada dele proporcionar las cifras clave que
resumen la situacion financiera del emisor.

Las cifras clave histéricas que resumen la situacion financiera de Sogecable son:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(en miles de euros)
I ngresos oper ativos
- Costes operativos
CF explotacion
- Amortizaciones Inmovilizado
Resultado explotacion
+/- Cargafinancieraneta
+/- Part. Soc. Puestasen Equivalencia
- Provisiones, extraordinariosy otros
-Costes de reestructuracion
Resultado antes de impuestos
+/- Impuestos
Resultado neto
+/- Minoritarios

Resultado sociedad dominante

Variacionesy proporciones

% Variacién ingresos

% Costes Operativos/ Ingresos

% Cash Flow explotacion / Ingresos
% Resultado neto / Ingresos

% CFN/ CF Explotacién

2004 Var (%) 2003 Var.(%) 2002
1.418.006 20,8% 1.173.930 19,6% 981.780
-1.131.945 12,8% -1.003.152 19,3% -840.747
286.061 67,5% 170.778 21,1% 141.033
-292.924 14,2% -256.561 82,9% -140.248
-6.863 -92,0% 85783 -11027,8% 785
-116.975 71,2% -68.323 115,0% -31.772
-10.892 -65,2% -31.320 -2,7% -32.203
-30.284 -38,6% -49.358 -81 -53.690
-75.630 -71,6% -266.313 - -
-240.644 -52,0 -501.007 328,7% -116.880
76.171 -54,4% 166.998 175,4% 60.634
-164.473 -50,8% -334.009 494,0% -56.246
8.239 84,4% 4.469 122,8% 2.006
-156.234 -52,6% -320.630 507,7% -54.240
20,8% 19,6%
79,8% 85,5% 85,6%
20,2% 14,5% 14,4%
-11,6% -28,5% -5,7%
40,9% 40,0% 22,5%




3.2

GRUPO SOGECABLE

BALANCE 2004 2003 2002
(en miles de euros)

Inmovilizadoy otrosactivos 2.047.163 2.199.702 1.002.802
Activocirculante 479.655 621.579 452.433
ACTIVO /PASIVO NETO 2.526.818 2.821.281 1.455.235
Fondos propiosy socios externos 289.735 441.702 336.704
Provisionesy otros pasivos 1.054.686 1.218.495 498.360
Deudafinancieray otras 1.163.294 1.138.426 592.249
Depositos de garantia 19.103 22.658 27.922
Ratios

Fondo de maniobra -116.281 -182.291 -370.971
% Depdsitos/ Fondos propios 6,6% 5,1% 8,3%
% Deudasy O. / Fondos propios 765,5% 533,6% 323,9%

Asimismo, € apartado 20.1 de este Documento de Registro recoge la informacion consolidada de
Sogecable y su grupo de sociedades (en adelante, € Grupo) correspondiente a los gercicios
cerrados e dia 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004. La citada informacion ha sido obtenida de las
cuentas anuales consolidadas de Sogecable, correspondientes a dichos periodos, y que han sido
auditadas por Deloitte.

S se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios,
también se propor cionar an datos compar ativos del mismo periodo del gjercicio anterior, salvo
qgue € requisito para la informacion comparativa del balance se satisfaga presentando la
informacion del balance final del gercicio.

Con excepcion a lo dispuesto en los apartados 12.1 y 20.6.1, con respecto al primer trimestre del
gercicio 2005, e presente Documento de Registro no recoge informacion financiera de Sogecable ni
del Grupo correspondiente a ningun periodo distinto de aquéllos cerrados los 31 de diciembre de
2002, de 2003 y de 2004.

En & primer trimestre de 2005, para la elaboracion de sus estados financieros Sogecable ha adoptado
los criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
addlante, NI I F).

Para facilitar la comparacién con los estados financieros del mismo periodo del gercicio 2004,
Sogecable ha realizado las modificaciones correspondientes en los mismos, que se presentan a
continuacion de acuerdo con |os nuevos criterios contables:
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mar-05 mar-04
I ngresos de explotacion 396.434 381.207
Gastos De Explotacion 319.196 317.606
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 77.238 63.601
Amortizaciones 64.356 76.767
Depreciaciones y provisiones por perdida de valor 68 4.766
Resultados en laenajenacion del inmovilizado (146) (448)
Resultado neto deexplotacion (EBIT) 12.960 (17.484)
Resultadosfinancieros (23.860) (26.759)
Participacion en resultados de sociedades en equivalencia (2.599) (3.355)
Resultado de actividades ordinarias (13.499) (47.598)
Costes de reestructuracion - (17.006)
Resultado consolidado antes de impuestos (13.499) (64.604)
Impuesto sobre sociedades (7.168) 14.656
Resultado consolidado del gercicio (20.667) (49.948)
Resultado atribuido a socios externos 2.746 3.349
Resultado atribuido a la sociedad dominante (17.921) (46.599)
Variacionesy proporciones
% Variacion ingresos 4,0%
% Gastos de explotacion / Ingresos 80,5% 83,3%
% EBITDA / Ingresos 19,5% 16,7%
% Resultado consolidado / Ingresos -5,2% -13,1%
% CFN/CF Explotacion 30,0% 42,1%
Fuente: Sogecable
Milesde Euros
BALANCESDE SITUACION CONSOLIDADOSA 31 DE MARZO DE 2005 Y 2004
mar-05 mar -04
Inmovilizadoy otrosactivos 1.970.535 2.137.010
Activos corrientes 523.794 625.405
Activo/ pasivo neto 2.494.329 2.762.415
Patrimonio Neto 245.875 389.361
Pasivos no corrientes 1.620.419 1.584.865
Pasivos corrientes 628.035 788.189
Ratios
Fondo de maniobra -104.241 -162.784
% Pasivos/ Patrimonio Neto 914,5% 609,5%

Fuente: Sogecable
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FACTORESDE RIESGO

Se revelaran de manera prominente en una seccion titulada " Factores de riesgo”, los factores
de riesgo especificos del emisor o0 de su sector de actividad.

Veanse los factores de riesgo descritos en laintroduccién del presente Documento de Registro.
INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Historial y evolucion del emisor

511 Nombrelegal y comercial del emisor
La denominacion socid de la entidad emisora es Sogecable, SA.

Sogecable fue congtituida bagjo la denominacion socia " Sociedad de Television Cana Plus, SA.". El
cambio ala denominacion actual se produce en virtud de escritura publica autorizada el 1997 por €
Notario del Ilustre Colegio de Madrid, D. José Aristonico Garcia Sanchez, bajo nimero 1.057 de
orden de su protocolo.

512 Lugar deregistro del emisor y nimero deregistro

Sogecable figura inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid a tomo 5.615, libro O, seccién octava,
hoja M-91.877, inscripcion 56 y esté provista de nimero de identificacion fiscal A-79.114.815.

5.1.3 Fechadeconstitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

No es aplicable, segin € articulo 3 de sus Estatutos Sociaes. 'La Sociedad esta constituida por
tiempo indefinido y dio comienzo a sus operaciones € dia del otorgamiento de las escrituras de
constitucion”. No obstante, l y como se describe en € apartado 5.1.4 siguiente, la Sociedad
desarolla su actividad principal de conformidad con unos titulos habilitantes que se han concedido
por unos plazos determinados.

5.1.4 Domicilioy personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccion y numer o de teléfono de su domicilio social (o lugar
principal de actividad empresarial s esdiferente de su domicilio social).

Sogecable es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Tres Cantos (Madrid),
Avenida de los Artesanos, numero 6. Los teléfonos de contacto de la Sociedad para accionistas e
inversores son respectivamente e 91 736 70 25y 91 736 71 02.

Legidacion

Sogecable tiene forma juridica de sociedad anénima'y se rige por la Ley de Sociedades Andnimas
cuyo Texto Refundido fue aprobado por € Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre
(en adelante, TRL SA) y demas normativa aplicable a las sociedades cotizadas.

Marco juridico regulador delos servicios prestados por € Grupo

El servicio de televisidon en Espafia se regula a través de una pluralidad de normas legaes y
reglamentarias relativas bien a los contenidos audiovisuales bien a los medios de difusion y
transmision, y, en este segundo caso, diferentes en funcion del medio empleado parata transmision:
television por ondas terrestres (analégicay digital), television por cable y television por satélite.
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La normativa sobre contenidos audiovisuales esta recogida, fundamentalmente, en € articulo 20 de
la Constitucion Espaiiola, la Ley 25/1994, de 12 de julio, por la que se incorpora a ordenamiento
juridico espafiol la Directiva 89/552/CEE, sobre la coordinacion de disposiciones legdes,
reglamentarias y administrativas de los Estados miembros relativas a gercicio de actividades de
radiodifusion televisiva, la Ley 21/1997, de 4 de julio, de emisiones y retransmisiones de
competiciones y acontecimientos deportivos, € Real Decreto 1462/1999, de 17 de septiembre, por €
que se aprueba e Reglamento que regula el derecho de los usuarios del servicio de television a ser
informados de la programacion a emitir y se desarrollan otros articulos de la Ley 25/1994 y € Real
Decreto 410/2002, de 3 de mayo, por € que se desarrolla € apartado 3 del articulo 17 de la Ley
25/1994, de 12 dejulio, y se establecen criterios uniformes de clasificacion y sefidizacion para los
programas de television.

Esta normativa consagra la libre recepcion de las emisiones procedentes de otros Estados miembros
delaUEy regulalapromocion y distribucion obligatoria de determinados programas televisivos, la
publicidad por television y € patrocinio televisivo, atendiendo especia mente a la proteccion de los
menores.

Junto a la normativa citada, ha de incluirse también la Ley 3/1997, de 3 de mayo, por la que se
incorpora a derecho espafiol la Directiva 95/47/CE, de 24 de octubre, del Parlamento Europeo y del
Consgjo, sobre el uso de normas para la transmision de sefiales de television y se aprueban medidas
adicionales para la liberalizacion del ®ctor, y la Ley 21/1997, de 3 de julio, de Emisiones y
Retransmisiones de Competiciones y Acontecimientos Deportivos.

La normativa relativa a los medios de difusion de television parte del principio basico de su
calificacion como un servicio publico, salvo en € caso de latelevision por satdlite, que requiere para
su prestacion e otorgamiento del correspondiente titulo administrativo, ya sea una concesion o una
autorizacion, segun los casos.

Laprestacion del servicio de television por ondas terrestres esté regulado:

(@ Para la difusion anddgica, por la Ley 4/1980, de 10 de enero, del Edtatuto de la Radio y la
Television, la Ley 46/1983, de 26 de diciembre, reguladora del tercer canal de television, la
Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television privaday la Ley 41/1995, de 22 de diciembre, del
Régimen Juridico del Servicio de Television Local por Ondas Terrestres.

(b) Para la difusion digital, por la Disposicion Adiciona Cuadragésimo Cuarta de la Ley
66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas fiscaes, administrativas y del orden social, € Plan
Técnico Nacional de la Televisidon Digita Terrestre, aprobado por € Real Decreto
2169/1998, de 9 de octubre (Ila Orden del Ministerio de Fomento de 9 de Octubre de 1998,
que desarolla € citado Real Decreto, ha sido derogada por sentencia del Tribunal Supremo
de fecha 30 de diciembre de 2004), la ya citada Ley 41/1995, de 22 de diciembre, de
Régimen Juridico del Servicio de Television Local por Ondas Terrestres y € Plan Técnico
Naciond de la Television Digital Local, aprobado por € Rea Decreto 439/2004, de 12 de
marzo.

La prestacion del servicio de television por satélite esta regulado por la Ley 37/1995, de 12 de
diciembre, de Telecomunicaciones por Satélite y por e Reglamento Técnico y de Prestacion del
Servicio de Telecomunicaciones por Satélite, aprobado por Real Decreto 136/1997, de 31 de enero.

La prestacion del servicio de television por cable seregula en la Ley 42/1995, de 22 de diciembre, de
Telecomunicaciones por cable, € Reglamento Técnico y de Prestacion dd Servicio de
Telecomunicaciones por cable, aprobado por Real Decreto 2066/1996, de 13 de septiembre, y las
Disposiciones Adicional Décima y Transitoria Décima de la Ley 32/2003, de 3 de noviembre,
Genera de Telecomunicaciones.



16

Es importante destacar dos aspectos de la normativa citada:

Por un lado, la Ley de Television Privada establece que las personas fisicas o juridicas que
participen en e capital de una sociedad concesionaria de un servicio publico de television de anbito
estatal no podran tener participaciones significativas en més de una sociedad concesionaria de un
sarvicio publico de television.

Por otro lado, € Plan Técnico Naciona de la Televisiéon Digital Terrestre establece un plan de
despliegue de red digital que debe completarse antes del cese de las transmisiones con tecnologia
analdgica (el llamado "apagdn anal6gico”) € 31 de diciembre de 2011, en funcidn del cumplimiento
de ciertos requisitos de coberturay poblacion. En particular, los siguientes:

Primera fase: se inicié en los candles 66 a 69 antes del 30 de junio de 1999 y tuvo una
duracion de doce meses con € objetivo de alcanzar, a menos, una cobertura del 50% de la
poblacion en su ambito territorial de cobertura.

Segunda fase: se inici6 en los canales 57 a 65 € 31 de diciembre de 1999 y tuvo una
duracién de ocho meses, con € objetivo de alcanzar, al menos, una cobertura del 50% de la
poblacion de su ambito territorial de cobertura.

Tercera fase: se inicié en los canades 57 a 69 antes del 30 de junio de 2000 y tuvo una
duracion de dieciocho meses, con e objetivo de completar, d menos, una cobertura
acumulada del 80% de la poblacion en su &mbito territorial de cobertura.

Cuarta fase: seinicio en los canales 57 a 69, antes del 31 de diciembre de 2001 y tiene una
duracién de diez afios, con € objetivo de completar, al menos, una cobertura acumulada del
95% de la poblacién en su ambito territorial de cobertura.

Cumplidos estos requisitos de cobertura, las estaciones de television analdgica existentes en las
bandas 470 a 758 MHz (candes 21 a 56) y 758 a 830 MHz (canales 57 a 69) cesardn en sus
emisiones antes del 1 de enero de 2012. En caso contrario, € Ministerio de Fomento establecera un
nuevo plazo para el abandono de la tecnologia anal gica.

No obstante lo anterior, las entidades concesionarias del servicio publico de television digital
terrestre de &mbito estatal que no sean titulares de otra concesion de television privada estén exentas
de las anteriores obligaciones de cobertura, limitandolas al 25% de la poblacién nacional, hasta que
en atencion al grado de penetracion de latecnologia digital, y, en todo caso, cuando alcance e 20%,
la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion resuelva la
incorporacion de estas entidades a la fase que corresponday, en cuaquier caso, no més tarde del 31
de diciembre de 2006.

Al margen de la normativa vigente, y en la medida en que su aprobacion incidiera en la normativa
expresada, es preciso hacer constar la existencia de un Proyecto de Ley de Medidas Urgentes de
impulso de la television digital terrestre, liberalizacion de la television por cable y fomento del
plurdismo (que actualmente se encuentra en tramite en el Senado), que recorta € plazo de la
tecnologia analdgica hasta € afio 2010.

Prescindiendo de las medidas relativas a la radiodifusion sonora digital, las principales novedades
gue avanza € proyecto de ley son las siguientes:

En e ambito de latelevision digital terrestre estatal, suprime € limite de tres concesionarios
para la gestion indirecta del servicio publico de televisiéon estatal y permite la presencia
accionaria en dos concesionarios del servicio publico de television estatal hasta e efectivo
apagon anal 6gico para los concesionarios que empleen exclusivamente tecnologia digital.
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En el &mbito de latelevision digital terrestre local, amplia a dos € nimero de canales dentro
de cada cana mudltiple cuya gestion directa puede corresponder a la Corporacion local,
amplia a diez afios € plazo de duracion de la concesion de television digital local y amplia
los plazos de los concursos autondmicos para mejorar la gestion en la adjudicacion de las
CONCes ONes.

En & ambito de la television por cable, elimina la prohibicion de otorgamiento de nuevos
titulos autorizatorios impuesta hasta el 31 de dciembre de 2009 por la Ley Generd de
Telecomunicaciones.

Los efectos de la desaparicion de la tecnologia analégica y su sustitucion por la tecnologia digital
terrestre son inciertos, y dependerén de la evolucion tecnolégicay legidativadel sector. No dbstante,
ha de tenerse en cuenta que Canal+ emite su programacion en TDT desde € afio 2002.

Titulos habilitantes para la prestacion de servicios de television gestionados por Sogecable
@ Prestacion del servicio de television terrestre ana 6gica

Para la gestion indirecta del cana analdgico de television privada de cobertura estatal por €
que se emite Canal+, Sogecable es titular de la concesion administrativa otorgada por
Acuerdo del Consgjo de Ministros de 25 de agosto de 1989, hecho publico por resolucion de
28 de agosto del mismo, de la Secretaria General de Comunicaciones (B.O.E. de 31 de
agosto).

El titulo habilitante fue renovado por diez afios mediante Acuerdo del Consgjo de Ministros
de 10 de marzo de 2000, hecho publico mediante Resolucion de la Secretaria General de
Comunicaciones de 10 de marzo de 2000 (B.O.E. de 11 de marzo), en las mismas
condiciones que las contenidas en la concesién inicial.

(b) Prestacion del servicio de television terrestre digital

De conformidad con € Plan Técnico Naciona de Television Digital Terrestre, Sogecable
tiene derecho a acceder, en la renovacién de la concesion a amparo de laLey de Television
Privada, a la explotacion de un programa dentro de un canal mdltiple digital, con € objeto
de emitir smultaneamente y por € periodo ad que afecte la renovacion, con tecnologia
anal6gicay con tecnologia digital.

En este sentido, la Resolucion de 10 de marzo de 2000, de la Secretaria Generd de
Comunicaciones, de renovacion de la concesiéon para la emision de sefid analdgica de
television, incluye un derecho de cada una de las concesionarias (entre ellas, Sogecable) ala
explotacion de un programa dentro de un canal multiple digital. Este derecho se concede
por e plazo de diez afios.

(© Prestacion de servicios de television por satélite, con servicio portador gjeno

Sogecable tiene autorizacion administrativa otorgada por la Comision del Mercado de las
Telecomunicaciones (en adelante, CM T) a Canal Satdlite Digital con fecha 12 de marzo de
1998, con unavigencia de 5 afios, que podra prorrogarse por periodos sucesivos de la misma
duracion, previa solicitud del interesado formulada € mes anterior a su vencimiento. La
Comision del Mercado de las Telecomunicaciones acordd prorrogar la autorizacion
administrativa por cinco afios hastael 12 de marzo de 2008.

DTS Distribuidora de Television Digital, SA. (en addante, DTS Distribuidora de
Television Digital, DTS o Via Digital) obtuvo una autorizacién administrativa para la
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prestacion a terceros mediante un sistema de acceso condicional, con servicio portador
geno, habilitante para la prestacion del servicio de television por satélite, por un plazo de
cinco afos desde la resolucion de la autorizacion, formulada mediante Acuerdo de la CMT
de 12 de marzo de 1998. Esta autorizacion fue prorrogada por espacio de cinco afios,
mediante Acuerdo de laCMT de 20 de marzo de 2003 (con vigencia hasta el 12 de marzo de
2008).

DTS cuenta, asimismo, con una autorizacion administrativa para la prestacion de un servicio
de difusion de television digital por satélite (sin acceso condicional), concedida por laCMT
mediante Resolucion acordada el 26 de marzo de 1998, por un plazo de cinco afios. Dicha
autorizacion fue prorrogada por otros cinco afios (hasta € 26 de marzo de 2008) mediante
Resolucion aprobada por Acuerdo de laCMT d 20 de marzo de 2003.

(d) Prestacion de un servicio de telecomunicaciones a terceros mediante un sistema digital de
acceso condicional

Sogecabl e tiene autorizacion administrativa otorgada por laCMT a Canal Satélite Digital con
fecha de 19 de febrero de 1998, renovada por otros 5 afios (con vencimiento € 12 de marzo
de 2008) por resolucion de la CMT de 20 de marzo de 2002, y prorrogable a su vez por
periodos sucesivos de la misma duracion, previa solicitud del interesado formulada e mes
anterior a su vencimiento.

(e V éase apartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto.

515 Acontecimientosimportantesen e desarrollo dela actividad del emisor

Sogecable se constituyo € 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto principal la gestion
indirecta del Servicio Publico de Television.

Con este fin participd en € concurso publico convocado con base en lo establecido en € articulo 8
de la Ley de Teevision Privada, resultando adjudicataria de una concesiéon de gestion indirecta del
Servicio Publico de Television, segin acuerdo del Consgjo de Ministros de 25 de agosto de 1989,
por un plazo inicial de diez afios y renovable a peticion de Sogecable, por acuerdo del Consgo de
Ministros, por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable solicitd su renovacion con fecha 25
de octubre de 1999. Por acuerdo del Consgo de Ministros de fecha 10 de marzo de 2000 fue
renovada dicha concesion por un periodo de diez afios.

En enero de 1997, CanadSatélite Digital, S.L., inicia su actividad como operador de television
multicanal digital por satélite, congtituyendo su programacion diversos canades teméticos de
produccion propiay distintos canales de produccion externa.

Por otro lado, tal y como se describe posteriormente, en € gjercicio 2003 ViaDigita seintegré en e
Grupo, sociedad que, junto con Cana Satélite Digital, S.L., distribuye la oferta de programacién de
television de pago por satélite "Digital+".

Asimismo, véase apartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto.
Proceso de integracion de Sogecabley Via Digital.

El gercicio 2004 hasido € primer gercicio completo tras la integracion en € Grupo de Via Digital.
En e gercicio 2003 se materiaizaron los acuerdos a los que Ilegaron, con fecha 8 de mayo de 2002,
Sogecabley Telefénica, SA. (en adelante, Telefénica) através de su filial de medios Grupo Admira
Media, S.A. (ahora Telefonica de Contenidos, S.A.), para la integracion de Via Digital en e Grupo.
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Con fecha 29 de noviembre de 2002 € Consgo de Ministros autorizO esta operacion de
concentracion si bien impuso 34 condiciones a cumplir por Sogecable y Telefénica

Asi, e 2 dejulio de 2003, se gecutd la ampliacion de capita de Sogecable, a un tipo de emision del
15,51, que fue suscrita por e 100% de los accionistas de Via Digital. De estaforma, dicha sociedad
pasd a formar parte del Grupo, y Telefénica de Contenidos, S.A.U. se convirtié en accionista de la
Sociedad.

En los acuerdos para llevar a cabo la integracion se contempl6 la posibilidad, inicialmente excluida,
de que la participacion fina de Telefonica en e capital social de Sogecable, excediera de la
participacion de los socios de referencia hasta entonces de la Sociedad, es decir, Promotora de
Informaciones S.A. (en adelante, PRISA) y Groupe Cana+ (ahora Vivendi Universal). Telefénica
renuncié al gercicio de los derechos politicos del exceso sobre dicho porcentaje de participacion, si
esefuerad caso.

Por otro lado, en dichos acuerdos se recoge la voluntad del Grupo Telefonica de permanecer en €
accionariado de Sogecable durante, como minimo, tres afios. Asimismo, se acordd que Telefonica
participara en € Consgjo de Administracion de Sogecable con la misma representacion que las de
los socios de control PRISA y Groupe Cand+ (hoy Vivendi Universal, SA.).

Asimismo, y como parte de los acuerdos alcanzados, con fecha 16 de julio de 2003, Sogecable, a
través de su filial Gestion de Derechos Audiovisuaes y Deportivos, S.A., adquirié por un euro, €l
40% del capital socia de Audiovisua Sport, S.L., porcentaje hasta entonces propiedad de Gestora de
Medios Audiovisuaes Futbol, S.L., empresadel Grupo Telefonica. Tras esta adquisicion, Sogecable
posee & 80% de dicha sociedad.

Tras laintegracion de Via Digita en € Grupo, € 21 de julio de 2003 se lanzo la programacion de la
nueva plataforma unificada DIGITAL+, distribuida a través de dicha sociedad y CanaSatélite
Digital, S.L., iniciandose durante € gercicio 2003 € proceso de reestructuracion operativa 'y de
integracion de ambas sociedades.

Como consecuencia de €lo, desde julio de 2003 y hasta @ cierre del gercicio 2004 & Grupo ha
llevado a cabo una serie de medidas con €l objeto de racionalizar su estructura de costes operativos,
gue ha implicado sobrecostes y gastos no recurrentes y extraordinarios que no tendran continuidad
una vez finalizado € proceso de reestructuracion del Grupo. Entre dichas medidas, y los costes de
reestructuracion vinculados a €ellas, se pueden destacar entre otros. i) la reduccién de los costes de
programacion, mediante () la eliminacion de canales y eventos deportivos duplicados, (b) la
cancelacion de programas para reducir € exceso de contenidos, (€) la absorcidon de derechos de
peliculas comprometidos en determinados géneros de programacion; ii) la reduccion de los costes
ocasionados por la integracion de los sistemas técnicos y de transmision de la sefid por satélite'y los
duplicados hasta laintegracion; y iii) lareduccion de los costes de estructura.

En la cuenta de resultados consolidada de los gercicios 2004 y 2003, s recogen aquellos costes
derivados de esta reestructuracion operativa mencionada en los parrafos anteriores. La mayor parte
de los costes de reestructuracion se registraron en e gercicio 2003, y ascendieron a 266,3 millones
de euros. Sin embargo, e proceso se concluyo6 en e gjercicio 2004, en €l cud se registraron 75,6
millones de euros. Con posterioridad al cierre del gercicio 2004, la Direccion del Grupo ha dado por
concluido e proceso de reestructuracion derivado de la integraciéon de Via Digital en € Grupo,
contando con € visto bueno de las entidades financieras acreedoras del préstamo sindicado del
Grupo. Dicho proceso de reestructuracion ha concluido con la disolucién de siete de sus sociedades
totalmente participadas, y cuyos activos y pasivos contindian en €l Grupo por cesion global previa
gprobada por la Junta Genera de Sogecable celebrada el pasado 27 de abril de 2005.



20

52 Inversiones

521 Descripcion, (incluidala cantidad) delas principalesinversionesdel emisor por cada
gercicio para € periodo cubierto por la informacion financiera histérica hasta la
fecha del documento deregistro.

(en millonesdeeuros) Mar-05 2004 2003 2002
Gastos de establecimiento 12,4 37,0 34,6 42,0
Inversionesmateriales 6,3 29,3 24,3 62,9
Descodificadores, |laves y adaptadores 58 20,1 83 30,5
Maguinaria, instalaciones y utillgje 05 92 16,0 32,4
Inversionesinmateriales 36 19,3 29,8 30,9
Derechos cinematogréficos y deportivos 2 13,5 25,6 22,5
Aplicaciones informéticas 16 58 37 78
Otro inmovilizado inmaterid - 05 0,6
Activacion Gastos de Captacion

Fuente: Sogecable

Desde e 31 de marzo de 2005 hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han
producido modificaciones significativas en las cifras anteriormente indicadas.

Gastos de establecimiento

Este epigrafe recoge, basicamente, los costes de captacion e instalacion de nuevos abonados
digitales a la oferta Digital+. El Grupo activa, fundamentalmente, las comisiones de instalacion y
de distribuidores, asi como determinados costes de atencion al cliente y logistica. Inversiones
materiales e inmateriales

Lasinversiones en “Descodificadores, [laves y adaptadores’ durante el gjercicio 2004 corresponden
fundamentalmente a las adquisiciones realizadas por CanadSatélite Digitad y Via Digital de
descodificadores digitales.

Asimismo, € capitulo de “Maguinaria, instalaciones y utillge” recoge fundamentalmente las
inversiones realizadas en instalaciones, maguinaria y egquipamiento técnico necesarios para prestar
servicios de television en e edficio del Grupo en la localidad de Tres Cantos, y que es sede socia
de lamayor parte de sociedades del Grupo.

Las inversiones en inmovilizado inmaterial recogen basicamente las actividades redlizadas por €
Grupo en e éarea cinematografica a través de dferentes sociedades, fundamental mente Sociedad
Genera de Cine, S.A. (en adelante, Sogecine), Sogepag, S.A. y Sogecable. El importe total de la
inversion durante el gercicio 2004 en producciones cinematograficas y derechos audiovisuales para
su distribucion ascendio a 13,5 millones de euros.

Las inversiones en activos materiales e inmateriaes se financian con deuda comercia a corto plazoy
deuda bancaria a corto y largo plazo.



6.1

Inversiones financieras

(en millonesdeeuros) Mar-05 2004 2003 2002
Inversionesfinancieras 0.3 01 19.6 195
Participaciones puestas en equivalencia 03 - 74 47
Otras inversiones financieras 01 86

Deudas alargo plazo, empresas multigrupo - 36 14.8

Fuente: Sogecable

Las inversiones redlizadas por € Grupo en los afios 2002 y 2003 tienen su base en las operaciones
realizadas con las filidles puestas en equivalencia. En concreto, corresponden a inversiones en
dichas sociedades netas del resultado del gercicio (Cana+Investment en 2003 y Audiovisual Sport
en 2002).

Adicionalmente, se recogen operaciones de préstamo a dichas filiades por importe de 14,8 y 3,6
millones en 2002 y 2003, respectivamente (Real Madrid Multimediay Audiovisua Sport).

Por dltimo, en € epigrafe "Otras inversiones financieras' se recogen anticipos dados por los
derechos audiovisuales de determinados clubes de fitbal.

Asimismo, se recogen en e gercicio 2003 deudas a largo plazo por operaciones con clubes de
futbol, que se han compensado en |os gercicios posteriores.

5.2.2 Descripcion de lasinversionesprincipalesdel emisor actualmente en curso, incluida
ladistribucion de estasinver siones geogr &ficamente (nacionalesy en € extranjero) y
el método de financiacion (interno o externo).

No existen inversiones actualmente en curso por parte de Sogecable digtintas de las recurrentes.

5.2.3 Informacién sobrelasprincipalesinversionesfuturasdel emisor sobrelas cuales sus
Organos de gestion hayan adoptado ya compr omisos firmes.

L os 6rganos de gestion de Sogecable no han adoptado ningdn compromiso firme relativo a ninguna
inversion futura distinta a las habituales. En € futuro, Sogecable procedera aredlizar las inversiones
necesarias para cubrir sus actividades.

DESCRIPCION DE LA EM PRESA
Actividades Principales

6.1.1 Descripcion y factores clave relativos al caréacter de las operaciones del emisor y de
sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos
vendidosy/o servicios prestados en cada g ercicio durante el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica

l. Antecedentes

Sogecable fue congtituida € 12 de abril de 1989 como concesionaria de un canal privado de
television por PRISA, la sociedad francesa Cana+, S.A., Corporacion General Financiera, SA.,
Inversiones Arta, SA., Imagen y Medios, SA., Banco Intercontinental Espafiol, SA. y por
Corporacion Financiera Cga Madrid, S.A. Sogecable es adjudicataria de una concesion
administrativa en gestion indirecta del Servicio Publico de Television, segiin acuerdo del Consgjo de
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Ministros de 25 de agosto de 1989. Dicha concesion fue otorgada con efectos desde el 3 de abril de
1990, por diez afos, y renovada a peticion de Sogecable por un plazo de diez afios, segin e acuerdo
del Consgo de Ministros de 10 de marzo de 2000.

En e gercicio 2003 se materializaron los acuerdos a los que llegaron, con fecha 8 de mayo de 2002
Sogecable y Telefonica, a través de su filid de medios Grupo Admira Media, SA., para la
integracion de Via Digital en € Grupo. Con fecha 29 de noviembre de 2002 € Consgjo de Ministros
autorizé esta operacion de concentracion, s bien impuso 34 condiciones a cumplir por Sogecable y
Telefonica

Tras laintegracion de Via Digitd en € Grupo, € 21 de julio de 2003 se lanzé la programacion de la
nueva plataforma unificada Digital+, distribuida a través de dicha sociedad y Cand Satélite Digital,
S.L., habiendo iniciado durante & gercicio 2003 € proceso de reestructuracion operativa y de
integracion de ambas sociedades que se ha dado por finaizado tras € cierre del gercicio 2004.

Durante e afio 2005 se ha concluido € proceso de reestructuracion del Grupo. (Dicho proceso de
integracion se explica mas detalladamente en el apartado 5.1.5).

. Actividades principales del Grupo
A Principales magnitudes financier as de los afios 2004, 2003 y 2002

En € apartado 3.1 anterior se incluyen las principal es magnitudes financieras de los gjercicios 2002,
2003, 2004.

B Descripcion de las principales actividades del Grupo

El Grupo esta formado por un conjunto de empresas que realizan diferentes actividades integradas
verticamente en & mercado espafiol de derechos audiovisuales y servicios anexos. Las principaes
fuentes de ingresos corresponden a las actividades que €l Grupo desarrolla en e sector de television
de pago, a través de las marcas Digital+ (a través de CanaSatdlite Digita y DTS) y Cana+
(gestionada por Sogecable).

Adicionamente, Sogecable desarrolla actividades de distribucion de derechos deportivos,
produccion, distribucion y exhibicién cinematografica, produccion y venta de canales teméticos, asi
como actividades complementarias de adquisicion de derechos cinematograficos y gestion de
abonados entre otros.

Los cuadros siguientes muestran € detale de los Ingresos de Explotacion Consolidados de
Sogecable durante € periodo 2002-2004 desglosados por actividades de dichos gjercicios.

2002
Miles
de Sogecable CsD Teméticos Cine Act. complem |Elimina-ciones | Conso-lidado
Euros
Ingresos 678.223 679.887 75.154 61.847 102.997 -616.328 981.780
Abonados 410.413 593.636 0 0 0 -223.562 780.487
Publicidad 34.820 767 1472 0 938 0 38.017
Otros 232.990 85.484 73.682 61.847 102.039 -392.766 163.276

Fuente: Sogecable

2003
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Miles de - . Act. Elimina- Conso-
Euros Sogecable CsD DTS AVS Tematicos Cine complem ciones lidado
Ingresos 739.796 697.311 | 306.236 | 130.707 64.238 69.279 159.645 -993.282 1.173.930
Abonados 417.485 622.467 | 105.977 0 0 0 0 -256.055 889.874
Publicidad 41412 844 37 176 1.669 0 1.495 11 45,644
Otros 280.899 74.000 200,222 | 130.531 62.569 69.279 158.150 -737.238 238.412
Fuente: Sogecable
2004
Miles de Tematico . Act. Elimina- Conso-
Euros Sogecatle cSD DTS AVS s Cine complem ciones lidado
Ingresos 934.151 798.343 228.061 330.462 94.671 46.365 136.777 | -1.150.824 | 1.418.006
Abonados | 431.965 725.746 202.993 0 0 0 0 -301.243 1.059.461
Publicidad 52.576 1719 0 743 1.582 0 320 -305 56.635
Otros 449.610 70.878 25.068 329.719 93.089 46.365 136.457 -849.279 301.910

Fuente: Sogecable

Con fecha 3 de enero de 2005, dentro de un plan de reorganizacién societaria, operativay funciona
emprendido por € Grupo, se han tomado los acuerdos para la disolucion, sin liquidacidn, mediante
cesion global de activos y pasivos a sus Unicos accionistas 0 socios, con efectos econdmicos desde €l
1 de enero de 2005, de las siguientes sociedades que forman parte del Grupo: Gestion de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A., Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., Cable Antena, SA.,
Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., Sogecable Fitbol, S.L., StudioCana Spain,

S.L.y Vialnteractiva, S.L.

El cuadro siguiente enumera las diferentes empresas que, a la fecha de este documento, componen €
perimetro de consolidacion del Grupo, asi como las principales actividades desarrolladas por cada

una de las sociedades;

Actividad Empresa que la desarrolla
Digita+ CANALSATELITEDIGITAL, S.L.
DTS, DISTRIBUIDORA DE TELEVISION
DIGITAL, SA.
Canal+ SOGECABLE, SA.

Dist. derechos audiovisuales

Derechos audiovisua es deportivos

AUDIOVISUAL SPORT, S.L.

Produccion y distribucion de canales
tematicos

CIT, SL.

CINEMANIA, SL.

Produccién y distribucion de cine

SOGECINE

SOGEPAQ, SA.

Actividades complementarias

CAT, SA.

VAC, SA
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Fuente: Sogecable

El Grupo distribuye sus servicios de television de pago a través de Digita+ y Cana+ terrestre.

Canal+ concentra contenidos muy atractivos para € publico espariol. Digital+ distribuye a través de
sus emisiones via satélite diferentes canales nacionaes e internacionales y diferentes servicios de
programacion. La oferta de Digital+ se encuentra segmentada en diferentes opciones de suscripcion
e incluye, como elemento principal de sus contenidos televisivos, la emision de diferentes versiones
de Canal+.

Ambas ofertas se encuentran, por tanto, segmentadas con diferentes contenidos y servicios en las que
se pueden distinguir politicas comerciales y redes de distribucion complementarias. Existen
asmismo, diferencias tecnoldgicas derivadas de los sistemas elegidos para la distribucion y
recepcion de sus emisiones.

B.1  Digital+
0] I ntroduccion

La actividad del Grupo relacionada con la television de pago via satélite se redliza a través de dos
sociedades del Grupo: CandSatélite Digital y DTS Didtribuidora de Television Digita, que
distribuyen una Unica oferta, Digital+.

CanalSatdlite Digital inicio su actividad en enero de 1997, emitiendo desde Luxemburgo, y obtuvo
sendas autorizaciones por cinco afos, renovables a peticion dd interesado, para la prestacion de un
servicio de telecomunicaciones a terceros mediante un sistema digital de acceso condiciona desde
Esparia, con efectos desde € 19 de febrero de 1998 y para la prestacion de los servicios de difusion
de television por satélite con servicio portador geno, con efectos desde € 12 de marzo de 1998.
Ambas autorizaciones fueron renovadas por resolucién de la CMT de 20 de marzo de 2003, y
vencen € 19 de febrero de 2008 y € 12 de marzo de 2008, respectivamente. Véase Transmision y
tecnologia dentro de este mismo epigrafe y Apartado 5.1.4.

Via Digital fue constituida en enero de 1997 por Telefonicay otras empresas. Iniciamente, Via
Digital fue agrupada bajo Telefonica Media, firmando un contrato de gestion con ésta el 16 de
febrero de 1998, hasta que en 2002, las compafias del sector de mediay audio-visua pertenecientes
al Grupo Telefonica fueron reagrupadas bajo dos sociedades diferentes: Telefénica Contenidos y
Admira, quedando en su momento Via Digital agrupada bgjo la primera de éstas.

En e gercicio 2003, se materiaizaron los acuerdos a los que llegaron en e afio 2002 Sogecable y
Telefonica, a través de su filia de medios Grupo Admira Media, S.A. (actuamente Telefonica de
Contenidos, S.AA.U.), para la integracion de Via Digital en e Grupo. Asi, € 2 de julio de 2003 se
gecutod la ampliacion de capital de Sogecable que fue suscrita por la totalidad de los entonces
accionistas de Via Digital. De esta forma, Sogecable paso a convertirse en € principal accionista de
la Sociedad, con una participacion del 100% del capital social.

Como consecuencia de la gecucion de estos acuerdos, € 21 de julio de 2003 se lanz6 la
programacion Unica de la oferta comercial “Digital+”, para la nueva plataforma integrada,
distribuida por CanaSatélite Digital, SL y Via Digital, programacion en la que se mantienen la
mayor parte de los canales y servicios que se venian incluyendo en la oferta comercia de “Canal
Satélite Digital”, asi como otros nuevos canales y servicios que se incluian en la oferta comercia de
“ViaDigita”, y nuevos canalesy servicios que se han sumado desde esa fecha.

El siguiente cuadro muestra la evolucion que ha experimentado € nimero de abonados a los
servicios de Digital+ hasta el 31 de marzo de 2005:
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A 31 de marzo A 31 dediciembre
2005 2004 2003 2002
Abonados Digital + 1.700.117 1.652.544 1.795.686 1.220.669
Total de Ingresos de
abonados digitales 242.360 927.741 728.445 593.637

* Fuente: Sogecable La cifra de abonados a 31 de diciembre de 2002, inicamente incluyen los abonados de CanalSatélite Digital a
dicha fecha.

(i) Servicios ofrecidos a los abonados de Digital +

Los servicios que Digital+ suministra a sus abonados pueden englobarse en tres categorias.
Servicios de candes de television y de audio
Servicios de Taqguilla

Servicios interactivos
1. Canalesdetelevisiony de audio

Los abonados a Digital+, tienen acceso a un total de aproximadamente 150 canales y
servicios de television . Incluyen: la oferta digital de Canal+ (Canal+ Digital, Canal+ Cine,
Canal+ Deporte); canales propios, canales gjenos, que Digital+ adquiere para incluirlos en
su programacion, tales como Disney Channdl; y otra serie de candes que se emiten en
abierto a través del satélite Astra'y taquillas. El 87,1% de los 1.700.117 abonados con que
contaba Digital+ a 31 de marzo de 2005, incluyeron Canal+ Digital entre los servicios del
paquete que reciben.

2. Taquilla

Digita+ ofrece servicios de Taquilla a todos sus abonados, como fatbol, peliculas
comerciales, peliculas para adultos y otros eventos como boxeo y conciertos. Este servicio
se ha desarrollado especialmente en lo que se refiere a fltbol y alas peliculas. Puntuamente
se pueden llegar a destinar hasta 22 canales para atender los eventos emitidos por Taquilla,
aunque la media de utilizacion es de 12 canales.

Desde principios de 1997, CandSatélite Digita ha venido explotando en Taquilla los
derechos para la emision de los partidos de la liga espafiola de futbol de primera division.
Iniciamente la explotacion era en exclusiva y segin € acuerdo suscrito € 17 de junio de
1999 entre Sogecable y Admira (filid 100% de Telefénica) y otros suscritos con
posterioridad (con operadores de cable y de television digital terrestre), dichos derechos de
Taguilla pasan a ser compartidos con otros operadores de television de pago. En cuanto a
cine, los contratos del Grupo con las principales productoras permiten a Digital+ explotar los
derechos de Taquilla de sus productos en Esparia.

3. Servicios interactivos

La tecnologia digita comprimida en la infraestructura de Digital+ permite ofrecer servicios
interactivos. En la actualidad, se presta una variedad de servicios interactivos, entre los que
se encuentran servicios de telefonia movil, servicios de telebanca, juegos, servicios de venta
a distancia, informacion del tiempo y una guia de television. Digita+ ha ido ampliando de
una manera importante la gama de tales servicios durante los Ultimos afios. Todos estos
servicios son accesibles através del cana de los servicios interactivos.
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(iii)  Ofertacomercial

Digital+ ofrece a sus abonados una gama flexible de paguetes de programas, que se basan en tres
elementos fundamentales:

@ Cana+. La piedra angular 8l modelo de explotacion de Digital+ es la oferta global de
programacion de Cana+. Se trata de una oferta digital de Canal+, peliculas de caidad y
cobertura exclusiva de los acontecimientos deportivos. La ventagja tecnolégica (la
compresion y digitalizacion de la sefid frente a la distribucion analégica) permite agrupar
bajo esta oferta méas contenidos premium que los distribuidos mediante el cana anal égico,
que tiene las légicas limitaciones horarias. Desde julio de 2003, con € lanzamiento de la
programacion de la nueva plataforma unificada Digital+, Canal+ cuenta con nuevos canales
digitales agrupados bajo las denominaciones de Canal+ Deporte y Cana+ Cine.

(b) Pagquete Basico. Sogecable dispone de contenidos audiovisuaes de gran demanda y
aceptacion asegurados gracias a la produccion propia y a la formalizacion de acuerdos
estables con las principales compafiias nacionales e internacionales productoras o
distribuidoras de contenidos audiovisuales, en particular de peliculas, ficcion y deportes. El
paquete basico comprende algunos de los canaes propios, como Sportmania, Documania,
Vigar, Jetix, 40TV, 40 Latino, CNN+; canades genos como Cdle 13, TNT, Cartoon
Network, CNN, AXN, Fox, Paramount Comedy, Nickelodeon, People & Arts, Eurosport,
Teledeporte, Cand 24 horas, Bloomberg, Euronews, Fox News, Discovery Channe,
Nationa Geographic Channel, MTV, VH1, y una serie de canales que se emiten en abierto
en |los satélites Astra e Hispasat;

(© Canales extras. Disney Channel, Disney x3, Canal Hollywood, Dcine Espafiol, y Golf+.
Como norma general todos estos canales se suscriben o con las ofertas més altas en cada
gama 0 como opciones independientes.

El abonado puede suscribirse a las distintas combinaciones de paguetes, tal y como se ilustra en €
cuadro adjunto. Los precios varian desde los 29,99 euros a mes (IVA incluido) de Canal+ Familiar
hasta los 58,95 euros a mes (IVA incluido) de Digital+ Total.

Adiciondmente, e abonado puede afiadir diversas opciones concretas, como Cana Barca, Golf+,
Musica, Playin'’ TV y Cazay Pesca, por 4,78 euros a mes (IVA incluido), y la opcion Playboy TV
por 6,02 euros (IVA incluido).

Ademés de las cuotas mensuales que se acaban de exponer, los abonados pagan una cuota de
inscripcion (actualmente de 90,15 euros, IVA incluido), que varia en funcion de las ofertas
comerciales.

El siguiente cuadro muestra la distribucién de abonados entre las diferentes ofertas actuales, es decir
entre e paquete Basico y |os paquetes Premium (que son la Gama Cand+ y la Gama Digital+).

Marzo

2002 2003 2004 2005

Bésico 4.4% 23,3% 13,4% 12,9%
Premium 95,6% 76,7% 86,6% 87,1%

Fuente: Sogecable

El siguiente cuadro muestra la evolucion histérica de precios de la oferta comercial de Digital+
desde su lanzamiento (IVA incluido):



PRECIOSDE DIGITAL+EVOLUCIONHISTORICA

(en euros) JUL-03 JUL-04 ENE-05
JUL-04 ENE-05 ACTUAL
Cuota de Inscripcion 90,15 90,15 90,15
Bésico 29,99 29,99 30,59
Bésico Cine 39,21 39,21 39,99
Cana+ Digital - - 25,47
Cand+ Familiar 29,97 29,97 29,99
Cand+ Cine 43,49 43,49 44,36
Canal+ Deporte 43,49 43,49 44,36
Cand+ Tota 45,49 45,49 46,40
Digital+ Familiar 45,49 45,49 46,40
Digital+ Cine 52,49 52,49 53,54
Digital+ Deporte 52,49 52,49 5354
Digital+ Total 57,79 57,79 58,95
C+D 38,76 38,76 39,54
Premium+ 48,59 48,59 49,56
Premium+ Familiar 55,43 55,43 56,54
Opciones
Cazay Pesca 4,69 4,69 4,78
Mdusica 4,69 4,69 4,78
Rea Madrid TV 4,69 4,69 n.d.
Golf+ 4,69 4,78
Canal Barca 4,69 4,69 478
Playin'Tv 4,69 4,78
Playboy TV 5,90 6,02
Opcion D-Cine en Cand+ 7,00 7,00 7,14
Opcion D-Cine en Digital+ 5,00 n.d.
Infobolsa 6,01 6,01 n.d.
Taquilla Cine
Cine Estreno 3,75 2,90 2,90/15.
Adulto 451 4,60 4,60

Taquilla Fatbol
Directo 11,99 11,99 11,99
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Multifatbol 2,98 2,98 2,98
Diferido 8,99 8,99 8,99

Fuente: Sogecable

En € caso de locales publicos, Digita+ cuenta con tres ofertas (Futbol-1, Superfitbol y Acceso)
destinadas Unicamente a este colectivo de abonados. Ambas ofertas permiten disfrutar de las
emisiones de los partidos de futbol de Primera Division, en mayor o menor grado, a precios
especiales.

(iv) Politica Comercial

A la hora de establecer su politica comercial, Digital+ concede una especial importancia a la
necesidad de mantener un estrecho contacto con sus abonados con € fin de poder entender mejor sus
preferencias. Se redlizan encuestas a abonados con bastante regularidad, y, tomando como base
dicha informacion, e Grupo ha podido adaptar su politica comercial de acuerdo con las necesidades
de sus abonados.

DIGITAL+ )
ABONADOS POR ZONAS GEOGRAFICAS (%)

2002 2003 2004
Centro 30,3 29,6 30,6
Este 35,7 33,2 33,9
Norte 16,4 17,7 18,2
Sur/Oeste 17,6 19,5 17,3
Total 100,0 100,0 100,0

Fuente: Sogecable

Digital+ sigue en su politica comercial una estrategia de comunicacion global y escalonada, para la
cual el departamento de marketing y € de antena colaboran estrechamente y tratan de crear picos de
demanda en momentos determinados como Navidad o & comienzo delaLiga.

Una parte importante de la estrategia @@ marketing de Digital+ consiste en lanzar promociones
especificas destinadas a contrarrestar la tendencia a bajas impulsadas por factores temporales o que
se producen ante un encuentro deportivo importante. Este tipo de promociones se llevan a cabo tanto
en los puntos de venta como a través de campafias publicitarias en latelevision, radio y prensa, y en
muchos casos tienen un carécter local o regiond.

Los distribuidores reciben una comisién por cada nueva suscripcion. El tiempo de duracion de la
suscripcion del abonado debe ser de a menos un mes para que € distribuidor que redizo la venta
reciba la correspondiente comision.

La red comercid del Grupo se divide en cuatro territorios cuyas bases se sitlan en Madrid,
Barcelona, Bilbao y Sevilla. EI Grupo cuenta con un equipo interno de cerca de 78 comerciales que
gestionan y supervisan las relaciones con los distribuidores.

SEGMENTACION DE LA RED POR TIPO DE VENTA Y PESO 2004

Distribuidores Peso Venta (%)
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Grandes superficies 609 9,5%
Cadenas y Grupos de Compra 616 11,1%
Independientes 788 25,4%
Red directa 2.013 46,0%
Otros Distribuidores 8 54,0%
Total Red 2.021 100%

Fuente: Sogecable

En "Otros Distribuidores’ se incluye, como parte fundamental, a CATSA que supone la principal via
de captacion de nuevos abonados.

La conexién de un nuevo abonado a servicio de Digital+ requiere la intervencion de un instalador
gue cologue la antena parabdlicay € cableado necesarios.

D equipo que utiliza € abonado de Digital+ la antena parabdlica es propiedad del abonado o de la
comunidad de vecinos en caso de instalacion comunitaria. El descodificador es propiedad de
Digital+ que lo cede al abonado para su uso.

(v) Transmision y tecnologia
1. Descodificadores

Digital+ utiliza descodificadores conforme a la norma DVB, con un sistema de compatibilidad
simulcrypt. Los descodificadores incorporan un médulo de “acceso condicional” y son abiertos y
compatibles mediante un acuerdo entre los operadores. Los descodificadores que utiliza en la
actualidad Digital+ provienen de los fabricantes mas importantes del sector como Pioneer y
Thomson.

El Grupo tiene previsto invertir en la adquisicion de descodificadores digitales para atender la
demanda de nuevos abonados. El nivel de inversion en este concepto vendra determinado por
ritmo de crecimiento neto de la demanda de nuevas suscripciones.

En 2004, 2003 y 2002 las inversiones en descodificadores fueron de 20, 8 y 30 millones de euros,
respectivamente. Dichas inversiones se amortizan en siete afios, de acuerdo con la informacion
técnica disponible sobre la vida Util de los aparatos.

Digital+ utiliza tecnologias de middleware bgjo licencia NDS 'y de acceso condiciond bagjo licencia
Nagra. La tecnologia es flexible y tiene posibilidad de evolucion a diferentes formas de equipos.
Sogecable no puede predecir € impacto de desarrollos tecnol égicos futuros sobre dichas tecnologias.

Una vez redlizada la integracion de las plataformas en Digital+, y con € fin de evitar la pirateria,
Sogecable reemplazd todas las tarjetas de acceso de sus abonados digitales (Hispasat y Astra),
implementando nuevos cddigos de encriptacion y sustituyendo e sistema de acceso condicional.

Digital+ contrata servicios de mantenimiento y reparacion de descodificadores para proporcionar a
cliente un buen servicio que incluye la sustitucién de los equipos defectuosos por otros en perfecto
estado con objeto de que e abonado no sufra interrupciones en € servicio. Los descodificadores
tienen una garantia de dos afios, periodo durante e cual todas las reparaciones corren a cargo del
fabricante. Digital+ no repercute a sus clientes en ningun caso |os costes de reparacion debidos a
defectos de fabricacion. Transcurrido € plazo de garantia establecido en los contratos con los
fabricantes, Digital+ sufraga los gastos de intervencion en calidad de propietario de los equipos, que
se encuentran cedidos en arrendamiento a sus abonados para la recepcion de sus servicios.



30
El mantenimiento de las antenas parabdlicas corresponde a instalador profesional que llevo a cabo
lainstalacion, siendo por cuenta del abonado, que es € propietario del equipo y de lainstalacion.
2. Transmision de la sefial
Digital+ utiliza dos sistemas de satélites: Astra e Hispasat. La utilizacion de dichos sistemas en vez
de uno solo unificado lesponde a los distintos origenes de las plataformas con anterioridad a
proceso de integracion. Digital+ tiene contratada la utilizacién de hasta 10 traspondedores en €
sistema Astray 9 transpondedores en el sistema Hispasat.
Estos transpondedores permiten a Digital+ proporcionar a los abonados los canales propiosy genos
que configuran la oferta comercial de la plataforma. Ademés, existen otros canales de television que
se emiten en abierto sin relacion contractual alguna con Digital+, disponibles para los abonados por
medio del satélite Astra.
(vi)  Andlisisdela cuenta de explotacién
A continuacién se detallan las principales lineas de ingresos y de costes de Digital+:
1. Ingresos

Los ingresos de Digital+ provienen fundamental mente de las siguientes fuentes:

(i) La cuota de suscripcion que mensualmente paga cada abonado para la recepcion de la
programacion elegiday cuyo precio varia en funcién del paquete y las opciones el egidas.

() La cuota de acceso que mensualmente paga cada abonado a Digital+, en concepto de
aquiler del terminal, necesario para tener acceso ala programacion elegida.

(iii) La cuota de inscripcion que cada abonado paga a darse de ataa servicio.

(iv) Digital+ adicionamente cobra a sus abonados en funcion del consumo que realicen del
producto Taguilla.

v) Ingresos por publicidad del servicio de Taquilla
(vi) Finalmente, caben destacar otras fuentes de ingresos generadas por Digital +:

Sublicencias a terceros operadores para la retransmision de los partidos de fatbol en
pago por vision, hastajunio de 2006;

Digital+ cobra a Sogecable 90,15 euros por cada abonado nuevo ala plataforma que
capta Digital+ y que se suscribe a Canal+ Digital, siendo ésta una transaccion entre
empresas del Grupo que se elimina en consolidacion;

Ingresos por refacturacion de gastos de transmision a los distintos canales emitidos a
través de la plataforma;

Ingresos por servicios interactivos (servicios de banca, moviles, tiendas...)
2. Costes

Los costes de Digital+ pueden clasificarse en cinco grandes lineas.
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(i) Los gastos de programacion constituyen e elemento de coste més importante y
corresponden ala adquisicion de derechos audiovisuales, fundamental mente de:

Canal+, por € importe pagado a Sogecable por los abonados que tienen acceso a los
productos de Canal+ (original, multiplex, Canal+ Cine (x3) y Canal+ Deporte (x3)),
siendo ésta una transaccion entre empresas del Grupo y como tal se elimina en
consolidacion;

canales gjenos, pertenecientes a los grandes estudios norteamericanos y a otros
estudios independientes, espafioles y europeos,

canales propios y asociados, producidos por empresas del Grupo;

taquilla fatbol y cine, que supone € coste de los derechos audiovisuales de la liga
espanola asi como de titulos de cine comercial y adulto para su explotacion en pago
por vison. La mayor parte de estos costes estan referenciados al nimero de
abonados, existiendo en la mayoria de los mismos minimos garantizados
establecidos que, una vez superados, hacen que estos gastos se conviertan en costes
variables. Siendo ésta una transaccion entre empresas dd Grupo, como tal se
elimina en consolidacion.

(i) Los costes de captacion de abonados, congtituidos fundamentalmente por las comisiones
pagadas a los distribuidores por la comercializacion del producto y a los instaladores del
equipo de recepcion, los gastos logisticos y administrativos en que se incurre por cada alta
de un nuevo abonado, y la publicidad. Estos gastos son fundamentamente variables en
funcion del nimero de altas brutas que se producen, a excepcion de lainversion publicitaria

(i) L os costes de gestion de abonados, que incluyen los costes de la revista de abonados, costes
de administracion, asistencia técnica, reparacion de descodificadores, provisiones por
insolvencias y costes incurridos por la atencion a cliente. Son costes variables en funcion
del nimero de abonados.

(iv) Los costes de transmision, que incluyen los costes de difusion y transporte de la sefid
digital. Son costes fijos, establecidos por contrato con € suministrador del servicio.

(v) Los costes de personal y otros costes de estructura, que incluyen aquileres, suministros,
servicios generales, comisiones por publicidad, canones por derechos de autor,
mantenimiento de licencias de software, etc.

B.2 Canal+
0] I ntroduccion

Cand+ es la oferta premium de television de pago del Grupo y la de mayor éxito en € mercado
espariol. Canal+ ofrece a los espectadores una combinacion de peliculas de cine de estreno,
retransmisiones exclusivas de los acontecimientos deportivos més importantes, musica, programas
infantiles, noticias, temas de actualidad y documentales.

Cand+ emite en forma anadgica terrestre desde 1990. En 1997, CanalSatélite Digital comenzo a
emitir Cana+ (en forma origind y multiplexada Canal+ Digital) como parte integra de su
programacion y, desde entonces, una parte importante de los espectadores de Cana+ la congtituyen
abonados a servicio digita de CanaSatélite Digital que eligen recibir Cana+ Digita como parte del
pagquete de programacion que contratan. Desde € 3 de abril de 2002, Canal+ se emite también en
formato digital terrestre.
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Sogecable adquiere los contenidos para producir € producto Canal+ que se distribuye en su version
analogica desde Sogecable y su version digital por Digital+ y Sogecable.

El cuadro siguiente muestra e niimero total de abonados a Cana+ a 31 de diciembre de los Ultimos 3
afos y a 31 de marzo de 2005. El cuadro muestra también e desglose de sus abonados por via
anal6gicay los que reciben sus emisiones através del servicio digital.

ABONADOSCANAL +
A 31 de marzo A 31 dediciembre
2005 2004 2003 2002
NUmero abonados digitales 1.481.389 1.430.357 1.377.694 1.167,450
Numero abonados anal 6gicos 393.319 441.140 548.216 650.857
Total 1.874.708 1.871.497 1.925.910 1.818.307

Fuente: Sogecable

Las ventgas de la oferta multicanal que aporta Digital+ han apoyado €l crecimiento de la base de
abonados digitaes que digen e producto Canal +.

(i) Programacion

Cand+ emite 24 horas a dia, todos los dias del afio (con sblo una breve interrupcion de la emision
una noche a mes para que pueda realizarse e mantenimiento rutinario). Cada dia, cerca de 18 horas
de programacion se emiten de manera codificada. Las 6 horas de emision restantes son en abierto, y
pueden ser vistas por un 94% de los hogares con televisiéon espafioles. Canal+ no redliza cortes
publicitarios durante sus estrenos cinematograficos ni durante la emision de eventos deportivos. La
publicidad se emite mayoritariamente durante las emisiones en abierto.

V éase gpartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto.

Ademas del Canal+ origina (version que se emite en analégico y digita terrestre), Digital+ ofrece
otras versiones multiplexadas y complementarias del canal, bajo la denominacion Cana+ Digital.
Adicionamente, y con e surgimiento de la nueva plataforma Digital+, en julio de 2003 Canal+
lanzd nuevas versiones de Canal+ especidizadas de cine (Canal+ Cine) y deportes (Cana+
Deportes). Cada uno de estos otros canales emite casi 24 horas a diay utilizan en parte € materia
de programacion gque se emite en el Canal+ original si bien, adicionalmente, se completan con otros
contenidos no incluidos en Cand+ origind.

En 2004, € desglose por horas de emision de las principales categorias de programacién del Cand+
original erael siguiente:



CANAE+
PROGRAMACION EN 2004

Porcentgje de horas de emisiéon anuales

Cine 56,4%
Deporte 11,7%
Infantiles 1,8%
Musica 3,0%
Noticias 3,9%
Series 4.9%
Documentales 4.0%
Otros 14,3%
Total 100,0%

Fuente: Sogecable
1. Cine

Canal+ emite gproximadamente 500 peliculas de estreno a afio. Los acuerdos contractuaes del
Grupo para laemision de peliculas se resumen mas adelante.

Las ofertas de televison de pago de Canad+ y Digital+ emplean para la configuracion de su
programacion los derechos audiovisuales adquiridos por € Grupo para comercializacién en ambos
formatos de emision en e mercado espafiol. El Grupo, para obtener los derechos de emision de esta
programacion, tiene suscritos un variado nimero de contratos con los pincipales productores de
contenidos cinematogréaficos nacionales e internacional es.

Sogecable adquiere los derechos de emision de diferentes ventanas de cine de television de pago
repercutiendo a Digita+ y a Cinemania, S.L. los correspondientes al pago por vision, ala ventana de
television de pago y los titulos de catdogo. Las pdiculas pueden clasificarse atendiendo a las
siguientes categorias:

Peliculas que proceden de los grandes estudios americanos,
Peliculas que proceden de productores independientes; y
Peliculas de cine europeo y de cine espafiol.

L os contratos suscritos con los estudios cubren generalmente e producto futuro del estudio durante
un periodo de tiempo. Los contratos con los estudios en algunos casos también otorgan derechos en
relacion con peliculas de catdogo. Por otro lado, |os contratos con productores independientesy con
los productores europeos y espafioles contemplan por 1o general peliculas o grupos de peliculas
especificas.

11 Acuerdos con los grandes estudios
Descripcion

El derecho de exhibicién en television de peliculas de estreno procedentes de |os estudios en Espafia
se concede siguiendo un modelo genérico de distribucion de peliculas, consecuencia del sistema
contractual normamente utilizado por los estudios. Normamente, una pelicula de estreno es
exhibida inicidmente en exclusiva en saas de cine espafiolas. Transcurridos seis meses tras €

estreno en sala, se comienza su distribucion en video, estando disponible para su compra o aquiler
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durante un periodo (conocido en laindustria como ventana de video) de seis meses en circunstancias
normales. Tras la expiracion de la ventana de video, € derecho de exhibicion pasa a sistema de
television de pago por vision, normamente durante un plazo maximo de tres meses, seguido por un
periodo de entre tres y seis meses, durante € cual la pelicula no puede ser exhibida (“black-out
period”’). Posteriormente a black-out period, € derecho a la pelicula pasa a la modalidad de
television de pago (constituida por dos fases conocidas en la industria del cine como ventanas de
television de pago). La primera ventana de television de pago normalmente tiene un plazo de 12
meses. Transcurrido este periodo, |os derechos ala pelicula pasan ala segunda ventana de television
de pago, normalmente por un periodo de seis meses, antes de pasar a la modalidad de television en
abierto. En € caso de cine europeo y espafiol, la ventana de video puede acortarse pasando los
derechos a latelevision de pago de primera ventana.

Sogecable ha negociado wna serie de contratos con los grandes estudios americanos Buena Vista
International (Disney), Time Warner, Paramount, Universal, Columbia TriStar, Dreamworks y 20th
Century Fox paralaemision de peliculas de estreno en Espaiay en Andorra bien sea via satélite, por
cable o terrestre. Cabe destacar que dichos estudios son 1os Unicos productores cinematogréaficos que
garantizan un flujo continuo de peliculas de dta calidad y éxito comercid alo largo de los afios.

En virtud de estos contratos, Sogecable generamente ha adquirido para Espafiay Andorra

- derechos para exhibir las peliculas producidas por € estudio en & sistema de pago por vision
(generamente Sogecabl e cede estos derechos a Digital+);

- derechos en exclusiva para exhibir las peliculas en primera ventana de television de pago
(generamente Sogecabl e gercita estos derechos a través de Canad+ y Cana+ Cine); y

- derechos en exclusiva para exhibir las peliculas en segunda ventana de television de pago
(derechos que Sogecable gercita através de Canat, Canal+ Ciney Cinemania).
En agunos de los contratos se incluyen asimismo |os siguientes derechos:

- derechos para la emision de ciertas teleseries, documentales y telefilmes, producidas por
cadaestudio;

- derechos parala emisién en abierto; y
- derechos sobre peliculas de catdogo

Algunos de los contratos con los estudios incluyen ademés derechos para emitir canales que ellos
producen, por e€emplo: TNT, Cartoon Network, Boomerang y CNN Internationa (Time
Warner/Turner); Disney Channel (Buena Vista); AXN (Sony-Columbia); Calle 13 (Universal); Fox
y Fox News (Fox); Paramount Comedy y Nickelodeon (Paramount).

Los derechos que otorgan los contratos con los estudios son exclusivos en primera y segunda
ventana de pago. El resto de derechos son en general no exclusivos y de ahi que otros operadores
dispongan de la posibilidad de ofrecer también este producto.

Normamente, los contratos de suministro de programacion estan suscritos por un plazo de entre
cincoy diez afios, y e vencimiento de estos plazos tendra lugar escalonadamente.

Las clausulas de resolucion de contratos suscritos con los diferentes estudios son las habituales de
este tipo de contratos, normalmente reciprocas, y, en términos generales, referidas a

- incumplimiento de las condiciones esenciales de los contratos entre las que se incluyen el
impago sin subsanar en un plazo de tiempo;

- la declaracion de suspension de pagos o quiebra de aguna de las partes,
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- la pérdida de los permisos o autorizaciones administrativas o legal es necesarios para operar;
etc.

Condiciones defijacion de precios para peliculas de estreno

El canon por pelicula (en @ caso de la exhibicion en e sistema de pago por vision y en Canad+) se
calcula con referencia a una tarifa basica que varia segun la categoria de la peliculay su éxito en
taquilla en sdas de cine, multiplicada por e numero de espectadores, o abonados reales o
garantizados, segin €l caso.

Los canones a pagar por las exhibiciones de peliculas a través de Cinemania se calculan por
referencia a un porcentgje de las cantidades que se pagan por la exhibicion en Cana+ o en funcion
dd tipo de pelicula referenciado a nimero de abonados reales 0 garantizados.

Cine de catalogo

El Grupo ha adquirido también derechos exclusivos para exhibir en Espafia y en Andorra ciertas
peliculas que se contienen en los catdlogos de los estudios. El Cine de catdlogo puede haberse
distribuido con anterioridad como cine de estreno de acuerdo con la secuencia de distribucion que se
ha descrito anteriormente, y puede también que no haya sido asi. Los canones a pagar por la
exhibicion del Cine de Catdlogo en Cinemania se calculan norma mente con referencia a nimero de
abonados de Cinemania.

12 Productores independientes

El Grupo tiene ademés contratos con una serie de importantes productoras de Estados Unidos como,
por gemplo, New Regency y New Line. Por lo generd, en estos contratos, € Grupo adquiere los
derechos sobre un nimero determinado de peliculas a producir durante un periodo de tiempo
definido.

13 Peliculas europeasy espafiolas

Tanto Canal+ como Cinemania son dos de los principales difusores en Espafia de cine europeo y
espafniol en su programacion. Canal+ tiene acceso a productos europeos y espafioles de gran calidad,
a través de sus acuerdos con empresas lideres en este ambito y a través de la productora y de la
distribuidora de cine del Grupo, Sogecine y Sogepag, S.A. respectivamente. Por otro lado, esta
politica conduce, de forma holgada, a cumplimiento de la normativa en vigor que obliga a la
emision de programas de origen europeo y espafiol.

Compras de derechos a productoras espariolas

Canad+ pre-compra derechos de exhibicion para televisén de pago de ciertas peliculas con
anterioridad o coincidiendo con € inicio de la produccion, aunque su distribucion tiene lugar
después de dicho estreno. Este sistema de pre-compra se deriva del sistema habitua de financiacion
dd cine espafiol, que se basa en una combinacion de pre-compra de derechos que incluye
explotacién en television y de ciertas subvenciones estatales y europeas.

El Grupo leva a cabo, generalmente a través de Sogecine, inversiones en proyectos de cine, con
frecuencia conjuntamente con productoras nacionales para promover laindustria. A través de estas
actividades, el Grupo establece una relacion solida con los principales participes de la industria
Sogecable es, de hecho, a través de Sogecine, la primera productora de cine espafiol.

La importancia de todos estos acuerdos suscritos por Sogecable queda reflgjada en € hecho de que
en 2004 la cas totdidad de las 25 peliculas de mayor recaudacion en salas de cine en Espafia son de
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productoras y distribuidoras cinematogréficas con las que Sogecable tiene contratos de suministro de
programacion.

2. Deporte

Otro elemento de destacada importancia de la programacion que Cana+ ofrece es el deporte, y en
particular la liga espafiola de futbol. Asimismo, Cand+ y, sobre todo Canal+ Deporte, se beneficia
también de la amplia cartera de derechos de Grupo sobre acontecimientos deportivos que se
describe mas adel ante.

El Grupo, a través de Sogecable o en virtud de la actividad de que de forma independiente desarrolla
Audiovisua Sport, S.L., es uno de los principales compradores de derechos de retransmision de
encuentros deportivos en Espafia. Cana+, Sportmania, Golf+ y e pago por vision de deporte de
Digital+ son los que principalmente hacen uso de estos derechos aungue, en determinadas ocasiones,
estos derechos son vendidos a terceros. Los contenidos més atractivos se explotan preferentemente
en Cana+.

21 Futbol espariol

Canal+ dispone del derecho exclusivo a retransmitir, en television de pago, un partido de la primera
divisién de laliga espafiolay uno de la segunda division, cada fin de semana de la temporada hasta
el find de la temporada 2005/2006. Digital+ tiene € derecho no exclusivo a la retransmision, en
Taquilla, de todos los demas encuentros de primeray segunda division de la liga espafiola, también
hasta € final de la temporada 2005/2006, con la excepcion de la retransmision de un partido en
abierto.

La Sociedad espera que se pueda dar continuidad, en términos similares a los actuales, a régimen de
explotacion de estos derechos tal y como se ha hecho estos Ultimos afios.

2.2 Champions League

Sogecable adquirié ala UEFA, € 6 de junio de 2003, los derechos de emision en exclusiva para
television de pago de la Champions League. El acuerdo tiene una vigencia de tres temporadas, desde
la 2003/2004 hasta la 2005/2006.

El acuerdo suscrito con la UEFA contempla para Sogecable la primera eleccion de los encuentros
gue se disputen en martes y la segunda de los que tengan lugar en miércoles. Independientemente de
estos partidos, Sogecable podra emitir todos |os restantes en directo o en amplios resimenes.

Sogecable también ha adquirido las imégenes de todos los partidos de la UEFA Champions League
para ser emitidos en sus distintos informativos y programas deportivos.

2.3 Otros aconteci mientos deportivos

Ta y como se ha sefialado anteriormente, Sogecable administra una cartera muy completa de
derechos exclusivos correspondientes a dferentes acontecimientos deportivos, que se emplean para
nutrir la programacién de Cana+, Canal+ Deporte, Sportmaniay Golf+.

Entre los acontecimientos deportivos que se halan en la actualidad en la cartera de derechos de
retransmision del Grupo destacan los siguientes. los torneos de golf (Ryder Cup, Masters de
Augusta, British Open, US Open y € PGA), € baloncesto de la NBA, Euroliga, la liga NFL de
fatbol americano, las ligas de futbol europeas y sudamericanas, la liga espafiola de balonmano, €
torneo de 6 Naciones de Rugby v las carreras de caballos de Ascot y € Grand National.
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24 Ley de Emisiones y Retransmisiones Deportivas

La llamada “Ley dd Futbol”, prevé un mecanismo por € cua determinados acontecimientos
deportivos (no sdlo € fatbol) pueden declararse de interés general, en cuyo caso resulta obligatorio
gue se retransmitan en abierto. Dicha declaracion debera ser realizada por € Consgjo de Emisiones
y Retransmisiones Deportivas.

25 Gastos deportivos en Canal +

Sogecable en la explotacién de Canal+ y Canal+ Deporte, absorbe € coste del partido de la Liga de
12 Division y la parte fundamental del resto de los derechos deportivos con excepcidn de la Taguilla
de Digital+ y de los canal es teméticos deportivos, Sportmaniay Golf+.

(iii)  Politica comercial

Canal+ aplicala misma politica comercia que Digital+ (véase 2.2.1. Digital+)

CANAL+ ]
ABONADOS POR ZONAS GEOGRAFICAS 2004
2002 2003 2004
Centro 30,1 30,0 30,3
Este 35,3 34,7 34,4
Norte 18,9 22,8 23,5
Sur/Oeste 15,7 12,5 11,8
Total 100,0 100,0 100,0

Fuente: Sogecable

A partir de 1997, afio ddl lanzamiento de Cana Satélite Digital, € Grupo ha visto como la promocion
de dicho producto, beneficiaba a su vez las ventas del formato Canal+ anal6gico. La disponibilidad
de Cand+ en los paguetes con transmision por via satélite digital que ofrece Digital+ ha supuesto
una gran atraccién para el publico y, € Grupo fomenta de manera positiva la migracion de abonados
del servicio anadgico a servicio digital. En los dltimos afios e éxito de la oferta multicanal de
Digital+ y la de otros operadores del mercado han supuesto un retroceso en la actividad comercid
del producto analogico.

Se ha producido, a lo largo de los afios, un cambio significativo en la estructura de precios del
servicio anadgico de Canal+. Iniciamente todo abonado entregaba una cantidad de entre 90 y 120
euros como depdsito de garantia que le era devudto en e momento de devolucién del
descodificador. Desde enero de 1998 dicho depdsito no se exige. La cuota de inscripcion al darse de
dta, la cuota mensua y e arrendamiento del adaptador en su caso, son los Unicos pagos que los
abonados deben redlizar hoy en dia ala hora de contratar € servicio anaogico.

SEGMENTACION DE LA RED POR TIPO DE VENTA Y PESO

2004
Distribuidores Peso Venta (%)
Grandes superficies 609 51,2%
Cadenas y Grupos de Compra 616 27,7%
Independientes 788 2,7%
Red directa 2.013 79,6%
Otros Distribuidores 8 20,4%
Total Red 2.021 100%

Fuente: Sogecable
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Los distribuidores reciben una comisién por cada nueva suscripcion. El tiempo de duracion de la
suscripcion del abonado debe ser de d menos un mes para que € distribuidor que redizo la venta
reciba la correspondiente comision.

El proceso de venta de sus servicios anal 6gicos terrestres consiste en que € nuevo abonado sellevaa
casa € descodificador que funciona como llave y las instrucciones para conectar € equipo a
televisor. Posteriormente el abonado realiza una llamada de altay enviad contrato cumplimentado.

El Grupo hace un hincapié especia en el servicio posventa a sus clientes. Dicho servicio se prestaa
través de CATSA.

(iv)  Transmision y tecnologia

En este ambito, hay dos aspectos que deben tenerse en cuenta: de un lado €l descodificador y lallave
gue & abonado tiene en su casa; y del otro, € proceso de transmisiéon de la sefid a los abonados.

1. Los descodificadores

El equipo que € abonado utiliza para conectarse a sistema anadgico terrestre consta de un
descodificador y una “llave’” que contiene los datos sobre la idertificacion persona del abonado. A
los abonados cuya television no tenga euroconector se les suministra un adaptador. Dicho adaptador
se cede en uso a abonado, que paga 3,19 euros (IVA incluido) mensuales por € aquiler ademés de
la cuota mensudl.

El descodificador alberga la tecnologia necesaria para descodificar la sefid codificada. El sistema de
acceso condicional utilizado se denomina Syster y esta licenciado por Nagra+.

El Grupo no ha adquirido descodificadores anal 6gicos desde 1997 debido a que desde € lanzamiento
del servicio de CanalSatélite Digital, gran parte de los abonados a servicio anadgico de Canad+ se
abonan a Digital+, por lo que las existencias del descodificador analdgico son suficientes para cubrir
las necesidades presentes y futuras. Los descodificadores de los abonados que migran a Digital+ son
reacondicionados y se utilizan de nuevo para |os nuevos abonados anal 6gicos. Los descodificadores
analdgicos se amortizan en diez afios, de acuerdo con la experiencia sobre la vida Util de los
aparatos.

En e gercicio 2004, Sogecable ha sustituido la totalidad de las Ilaves de acceso de sus clientes al
modificar e sistema de acceso condicional utilizado parala encriptacién y € control de acceso a sus
emisiones, por lo cua ha procedido a dr de baja de su inmovilizado € coste y la amortizacién
acumulada de todas las antiguas llaves de acceso, que a 31 de diciembre de 2004 se encontraban
totalmente amortizadas.

2. El transporte de la sefial

Sogecable rediza la transmisiéon de la sefid a los abonados de Canal+ anadgico y digital terrestre,
siendo Digital+ quien rediza la transmision de la sefid a los abonados a producto Cana+ en su
version digital satelital.

Sogecable tiene suscrito un contrato para € servicio portador soporte del servicio de difusion de la
sefial anadgicay digital terrestre de Cand+ con Retevision.

En cuanto a la transmision de la sefid proveniente de fuentes externas como los acontecimientos
deportivos en directo, tienen que captarse desde la instalacion central que Canal+ tiene en Tres
Cantos, Madrid. El servicio de transporte de esta sefial |0 prestan en Esparia diversos operadores de
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telecomunicaciones. De entre ellos, Sogecable tiene suscrito un contrato con Retevision, € segundo
operador de telecomunicaciones de Espafia, para que le preste dicho servicio.

Una vez se han procesado las sefides entrantes y, en caso necesario, se han codificado, la sefid se
transporta a través de las infraestructuras propiedad de Retevision. Asimismo, €l transporte de la
sefiad de la emision digital terrestre también se redliza a través de las infraestructuras propiedad de

Retevision. Retevision tiene la obligacion de prestar dicho servicio a todos los concesionarios del
servicio publico de television.

Para € Grupo la estructura tecnolégica del servicio terrestre es estable, tanto en lo que se refiere a
descodificador como al sistema de acceso condiciona y a transporte de la sefid.

V éase apartado 4 en relacion con la solicitud de emisién en abierto.

(V) Andlisis de la cuenta de explotacion

A continuacién se detallan las principales lineas de ingresos y de costes de Canal +:

1. Ingresos

Los ingresos de Cana+ provienen fundamental mente de las siguientes fuentes:

(i) La cuota de suscripcion que mensuamente paga cada abonado para la recepcion de la
programacion de Canal+ anadgico, y que en la actuaidad asciende a 25,47 euros d mes

(IVA incluido).

() La cuota mensua que Digita+ paga a Sogecable por cada abonado que recibe Canal+
Digita através de la plataforma. Hay que tener en cuenta que ésta es una transaccion entre
empresas del Grupo y como tal se elimina en consolidacion.

(i) La cuota de inscripcion que cada abonado paga a darse de dta a servicio anaégico de
Cand+, y que en la actuaidad asciende a 30,02 euros (IVA incluido).

(iv) Digital+ adicionamente paga a Sogecable 90,15 euros por cada abonado que capta
Sogecable y que se suscribe a Canal+ Digital, aunque tal y como ocurre en € punto (ii)
anterior, se trata de una transaccion entre empresas del Grupo y como tal se elimina en
consolidacion.

v) Ingresos de publicidad, tanto en larevista como en € propio cand. Esta publicidad se centra,
fundamental mente, en las horas de emisién en abierto.

(wi) Otros ingresos.

ingresos de servicios a compafias filiaes. servicos técnicos, de produccion, generales,
arrendamientos y servicios de centro corporativo.

ingresos por servicios a terceros: servicios de produccion, técnicos, de transmision y de
explotacion.

ventas de derechos audiovisuaes tanto afiliales como aterceros
2. Costes

L os costes de Canal+ se pueden dividir en cinco grandes lineas:
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(i) Los gastos de programacion congtituyen e concepto de costes mas importante y
corresponden a la adquisicion de derechos audiovisuaes, fundamentalmente de cine y
deportes. Los costes de derechos de programacion de cine van normamente referenciados a
nimero de abonados, aungue en genera contemplan la existencia de minimos garantizados
gue, una vez superados, hacen gque estos gastos se conviertan en un coste variable. Por otro
lado, los gastos de derechos deportivos constituyen en general un coste fijo, a adquirirse por
un importe establecido por temporada. Adicionalmente, Canal+ también adquiere derechos
de series, animacion y documentales, normalmente con precios fijos.

(i) Los costes de captacion de abonados, constituidos fundamentalmente por las comisiones
pagadas a los distribuidores por la comercializacion del producto, los gastos logisticos y
administrativos en que se incurre por cada alta de un nuevo abonado, y la publicidad. Estos
gastos son fundamentalmente variables en funcién del nimero de dtas brutas que se
producen, a excepcién de lainversion publicitaria.

(i) L os costes de gestion de abonados, que incluyen los costes de la revista de abonados, costes
de administracion, asistencia técnica, reparacion de descodificadores, provisiones por
insolvencias y costes incurridos por la atencion d cliente. Son, en general, costes variables
en funcién del nimero de abonados.

(iv) Los costes de transmision, que incluyen los costes de difusion y transporte de la sefial del
servicio anadgico, digital y digital terrestre. Son costes fijos, establecidos por contrato con
el suministrador del servicio.

(v) Los costes de persona y otros costes de estructura, que incluyen aquileres, suministros,
servicios generales, comisiones de publicidad, canones por derechos de autor,
mantenimiento de licencias, etc.

Sogecable no ha invertido en la adquisicién de descodificadores anal 6gicos desde 1997, dado que
reutiliza los descodificadores en la medida en que los abonados migran a Digital+, con lo que las
necesi dades de inversiones futuras son poco significativas.

En febrero de 2005 Sogecable ha solicitado a Gobierno ampliar €l horario de sus emisiones en
abierto. De ser asi, Sogecable continuaria editando Canal+, que seria distribuido a través de Digital +.

Ademés Sogecabl e editaria un canal, que seria distribuido de formaterrestre (analégicay digital) en
abierto para todo & mercado espafiol. EIl modelo de negocio de este nuevo canal se basariaen la
comercializacion de la publicidad, y sus contenidos serian los propios de la television en abierto.

B.3  Audiovisual Sport, SL.

() I ntroduccion

Audiovisua Sport, S.L. se congtituy6 € 27 de enero de 1997, siendo su objeto social la adquisicion,
gestion, explotacion y administracién de derechos audiovisuales y otros derechos correspondientes a
todo tipo de eventos deportivos, asi como la produccion, programacion, comerciaizacion y
distribucion de programas audiovisuales de todo tipo de deportes.

Véanse gpartados 6y 7.1 en relacion con e proceso de reestructuracion y |as participaciones.

Entre los acuerdos acanzados por Sogecable y Telefonica e 8 de mayo de 2002, se pactd €
compromiso de Sogecable de adquirir la participacion de Telefénica en Audiovisual Sport, S.L., con
lo que incrementaria su participacion del 40% a 80% del capitd socid de la Sociedad. En la
actualidad, la participacion de Sogecable en Audiovisua Sport, S.L. es del 80%.
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La actividad principal de la Sociedad consiste en b explotacion de los derechos audiovisuaes y
televisivos de encuentros de futbol del Campeonato Naciona de Ligay de la Copa de SM. El Rey
(excepto lafinal) y se desarrolla en consideracion ala participacion en € capita social de Sogecable
SA., un 80%, y de TVC Multimedia, un 20%, (esta Ultima, filial de la televisién autonémica
Televisio de Catalunya S.A). Las decisiones de |os 6rganos de administracion de Audiovisual Sport,
S.L. que implican cuestiones de relevancia deben aprobarse mediante una mayoria cualificada, en
virtud de lo dispuesto en los articulos 11°y 17° de los Estatutos sociaes de dicha sociedad.

Durante el gercicio 2003, se llevaron a cabo las negociaciones y se firmaron distintos acuerdos con
los clubes de fltbol para renovar los contratos en vigor en esa fecha 'y cuyo vencimiento era a
finalizar la temporada 2002/2003, adquiriendo los derechos audiovisuaes y televisivos de los
encuentros de fitbol del Campeonato Nacional de Ligay de la Copa de S.M. El Rey (excepto la
final) durante un nuevo periodo de tres temporadas a partir de la 2003/2004 y hasta la 2005/20086,
inclusive, a excepcion del Rea Madrid Club de Fitbol y del Fatbol Club Barcelona, que han
renovado por cinco temporadas, hasta la 2007/2008 inclusive.

La renovacion de estos derechos audiovisuales por tres temporadas es consecuencia de la aplicacion
de las condiciones del Consgjo de Ministros de 29 de noviembre de 2002 como consecuencia de los
acuerdos de integracién alcanzados entre las dos sociedades que eran propietarias de las plataformas
digitales de television via satdlite.

Audiovisua Sport, S.L. teniaa 31 de diciembre de 2004 una deuda financiera que formaba parte de
la reestructuracion de la deuda existente en Sogecable, por importe de 135,9 millones de euros, en
virtud del préstamo sindicado suscrito por Sogecable por importe de 1.350 millones de euros, con un
grupo de entidades financieras, que se enmarca en € proceso de integracion de Via Digita en
Sogecable.

(i) Descripcion de la actividad

La principa fuente de ingresos de Audiovisual Sport, S.L. es la comercializacion de los derechos
adquiridos a los clubes de fatbol de primera y segunda diviséon a los distintos operadores
audiovisuales en base alas ventanas de explotacion de dichos derechos.

A lafecha de este documento Audiovisual Sport, S.L. mantiene |os siguientes acuerdos de venta:

Televisones Autondmicas. En 2003, la sociedad firmé un contrato con las Televisiones
Autondmicas por € cual éstas adquieren conjuntamente |os derechos de grabacion y emision
en directo o diferido para todo € territorio espafiol en televisién abierta y gratuita de un
partido de futbol de cada jornada del Campeonato Nacional de Liga de Primera Division los
sabados noche y hasta cuatro partidos de Segunda Divisién A por jor nada en abierto los
sabados por la tarde y resimenes de Primera y Segunda Divison A de las temporadas
2003/2004 a 2005/2006, ambas inclusive.

Sogecable (para retransmitir por Canal+/Digital+). En noviembre de 2003, |a sociedad firmo
un contrato con Sogecable parala emision de un partido en codificado los domingos de cada
jornada del Campeonato Naciona de Liga de Primera Division y un partido por jornada de
Segunda Division A los domingos por la mafiana en codificado y resimenes de futbol de
Primeray Segunda Division A del Campeonato Nacional de Liga, durante las temporadas
2003/2004 a 2005/2006, ambas inclusive.

La sociedad tiene firmados contratos con operadores nacionaes de television por satélite y
cable/ADSL parala difusion de todos los partidos del Campeonato Naciona de Ligay dela
Copa de S. M. El Rey (excepto la fina) que se produzcan en la modalidad de pago por
visién hasta a menos la temporada 2008/2009, siempre que la Sociedad consiga renovar |os
derechos de los clubes de fitbol a partir de la temporada 2005/2006.
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Otros contratos de venta suscritos por la Sociedad:

En la actualidad existen acuerdos firmados con operadores internacionales para la cesion de
los derechos de television para la retransmision de partidos de la Primera Diviséon y e la
Copade S.M. El Rey (excepto lafina) en précticamente la totalidad del mundo.

Durante € gercicio 2004, y coincidiendo con € lanzamiento de la tecnologia UMTS de
telefonia movil, se han firmado contratos con los tres operadores de telefonia moévil en
Espafia para la venta de derechos audiovisuales del Campeonato Naciona de Ligay de la
Copa de SM. El Rey (excepto la fina) en telefonia movil en € territorio nacional, hasta e
fina de latemporada 2005/2006.

Ademas, la Sociedad tiene firmados otros contratos de venta para la retransmision de
resimenes y partidos de futbol del Campeonato Nacional de Liga de 22 Division.

En cuanto alos costes, tres son las principales lineas:
derechos de |os clubes de Primeray Segunda Division.
produccion audiovisua de los partidos de fatbol de la modalidad de pago por vision.

la amortizaciéon del importe del coste de los derechos audiovisuales y televisivos de las
temporadas 1996/1997 y 1997/1998, asi como aquellos otros gastos de explotacion que
fueron necesarios para posibilitar que la sociedad iniciara de formaregular su actividad en la
temporada 1998/1999. Dicha amortizacion se registra hasta € final de los acuerdos con los
clubes, por lo que su imputacion finalizara en junio de 2006.

B.4  Produccién y distribucion de canales tematicos
Otra de las actividades realizadas por € Grupo es la produccién y distribucién de canal es teméticos.
0] L os canales teméticos

El Grupo produce o co-produce otros canales, ademés de Canad+ y sus variantes, y lleva también a
cabo su gestion. Estos canales son, actualmente: Cinemania (3 canales); Sportmania; Golf+; Jetix; 40
TV; 40 Latino; Documania; Vigjar; Dcine Espafiol; Cazay Pescay CNN+. De los anteriores, cabe
destacar:

Cinemania. Cinemania es un canal de cine, junto con sus versién multiplexaday su versién +30, que
emite las 24 horas. Emite peliculas procedentes de los catélogos de | os estudios.

Ademés de las peliculas, Cinemania también emite entrevistas y documentales relacionados con las
peliculas que se exhiben. Cinemania es uno de los productos incluidos en la opcion Cine de Digital+
y se comercializa en paguetes. También se comercializa este cana por cable.

Soortmania. Se trata de un cana de deportes que emite 24 horas todos los dias. Entre los
acontecimientos méas importantes que emite destacan: futbol (partidos més sefidados de fatbol de las
ligas europeas y sudamericanas); baloncesto (NBA, Euroliga); balonmano; golf (incluidos Ryder
Cup, Masters de Augusta, PGA, US Open y British Open), tenis y rugby. Sportmania se
comercializa por satélite DTH a través de Digital+ como parte del paquete Basico y también se
distribuye a operadores de cable.

El resto de los canales producidos o co-producidos enunciados anteriormente se incluye en la
siguiente tabla:



DOCUMANIA Canal de documentales

VIAJAR Cand deviges

CAZA'Y PESCA Cand de caza, pescay naturaleza

DCINE ESPANOL Canal de cine espafiol

GOLF+ Cand exclusivamente dedicado al golf

JETIX Candl dirigido a publico infantil

CNN+ Canal de noticias 24 horas

40TV y 40 LATINO Canales musicales que emiten durante las 24
horas conciertos, videos musicales, reportges y
noticias sobre musica

Fuente: Sogecable
(i) Distribucion de canales tematicos
A través de distintos contratos de distribucion todos los canales se distribuyen a Digital +.

Sogecable tiene la obligacion de poner a disposicion de los demas operadores de television de pago
sus canales tematicos. Asi, € Grupo, a través de la propia Sogecable, distribuye los canades
tematicos, a operadores de cabley ADSL, tarto de Espafia como de Portugal.

Los acuerdos contractuales del Grupo requieren un pago por abonado, eventualmente sujeto a unos
minimos pagos garantizados.

(iii)  Andlisisdela Cuenta de Explotacion

A continuaciéon se detallan las principales lineas de ingresos y de costes de las actividades de
produccién y venta de canales propios.

1. Ingresos

Los ingresos por produccion y venta de canales propios provienen fundamental mente de tres fuentes:

0] La venta de canaes a Digital+, constituyendo ésta una transaccion entre empresas del grupo
y como tal se elimina en consolidacion (en € caso de aquellos canales producidos por
sociedades en las que Sogecable posee una participacion mayoritaria).

(i) Laventa de canales a operadores de cable.

(i)  Ventade espacio publicitario en los canales de produccion propia

2. Costes

L os costes de explotacion pueden clasificarse en cuatro grandes lineas:

() los costes de derechos de emisidn de cine para Cinemania suministrados por Sogecable,

(i) los costes de derechos de emision de eventos deportivos, suministrados por Sogecable,

(i) los costes de transmision,

(iv) los gastos de produccién propia y gastos de persona y otros gastos de estructura de los
canales de produccion propia, y



v) gastos de distribucion de canales de terceros a operadores de cable.

B.5  Producciény distribucion de cine

El Grupo redlizala actividad de produccion, distribucion y exhibicién de peliculas. El Grupo como
operador de television estd sujeto a lo dispuesto por la Ley 22/1999, modificada por ley 15/2001 que
establece la obligacion de los operadores que emitan largometrajes cinematograficos de produccion
actual (menos de siete afios) de destinar cada afio como minimo e 5% del total de los ingresos
devengados durante € gercicio anterior conforme a su cuenta de explotacion a la financiacion
anticipada de largometrajes cinematograficos y peliculas paratelevision europes, y de éstos, € 60%
debe destinarse a producciones cuya lengua origina sea cuaquiera de las oficiales en Espafia. Debe
sefidlarse que conforme a lo dispuesto en € texto de transposicidon se entiende por operadores de
televisidn “la persona fisica o juridica que asuma la responsabilidad editorial de la programacion
televisiva, de los programas destinados a publico y que la transmita o haga transmitir por un
tercero”.

La participacion en las diferentes actividades cinematogréficas es realizada por distintas sociedades
participadas por Sogecable. Las actividades de produccién cinematogréfica son realizadas
fundamentalmente por Sogecine La adquisicién de derechos para su comercializacion y explotacion
por € Grupo se realiza fundamentalmente a través de Sogepag, S.A. Ambas sociedades, Sogecine y
Sogepag, S.A. estan mayoritariamente participadas por € Grupo (100%) y estan incluidas en d
perimetro de consolidacion. Las actividades de distribucion y exhibicion cinematogréfica en salas,
en las que e Grupo también se encuentra presente, son realizadas en colaboracion con socios con
importante presencia en este mercado, a través de las sociedades Warner Sogefilms, A.1.E. y Warner
Lusomundo Sogecable Cines de Espafia, S.A. congtituidas para tales fines.

() Produccion cinematogréfica: Sogecine

Sogecineg, filia de Sogecable, alcanzd en 2004 segiin & Ministerio de Cultura una cuota del 3,6% de
los ingresos de salas de la industria del cine en Espafia de peliculas espafiolas y extranjeras 'y del
26,7% sobre € total de ingresos de peliculas espaiiolas. En los Ultimos tres afios ha producido una
media de 5 peliculas por afio, destacando en 2004 Mar Adentro, cuarta pelicula mas taquilleraen la
historia ded cine espafiol ganadora de un Oscar a la meor pelicula de habla no inglesa.
Adicionamente Sogecine también cuenta con la primera y tercera peliculas espafiolas més
taquilleras (“Los Otros’ y “Las aventuras de Mortadelo y Filemon”). El Grupo pre-compra derechos
de exhibicién y paralatelevision de pago de todas las peliculas producidas por Sogecine.

La actividad de produccion en €l area cinematogréfica del Grupo la realiza Sogecine. En 2004, segun
el Ministerio de Cultura, Sogecine cont6 con 5.111.622 espectadores en salas de cine para un total de
12 peliculas. La recaudacion total en salas de dichas peliculas fue de 24,8 millones de euros. La
posicién de Sogecine supone una cuota de mercado (por ingresos en taquilla) del 3,6% dd total en
Espafia en 2004. El coste de producciéon en 2004 fue de 4,7 millones de euros, con un tota de 4
titulos estrenados. En 2005 Sogecine tiene previsto € estreno de 3 peliculas.

Sogecine diversifica su colaboracion con productores en base a cada proyecto. En la actualidad,
Sogecine financia sus producciones principa mente a través de la venta anticipada de derechos en
televisén en abierto y de pago y manteniendo la propiedad del negativo. La coproduccién y
subvenciones de la UE son fuente de ingresos a la produccién en determinados proyectos.
Finamente, e Ministerio de Cultura otorga subvenciones a la produccion en una cantidad variable
en funcién del presupuesto de produccion de la pelicula. Sogecine también se financia a través de
ventas internacionales.
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Por otro lado, Sogecine redliza preferentemente la distribucion de peliculas para su exhibicion en
sdlas a través de Warner Sogefilms, A.LLE. y de Sogepag, SA. para su distribucion en video y
television.

(i) Adquisicion y Distribucion: Sogepag, S.A.

La actividad principal de Sogepag, SA. es la compra y distribucion de obras audiovisuales de
estreno tanto nacionales como extranjeras, asi como la explotacion de su propio catdlogo de
derechos de exhibicion y de los catal ogos propiedad de otras sociedades.

Sogepag, S.A. adquiere principamente derechos de peliculas espafiolas y de cine independiente
americano o europeo para su distribucion tanto en salas, video, television de pago, pago por visony
televisidn en abierto, asi como para su distribucién internacional. Por 1o generdl, la adquisicion de
derechos de peliculas que redliza Sogepag, S.A. lo es de forma individuaizada. Sogepag, SA.

funciona como distribuidora independiente dentro del Grupo, sin perjuicio de distribuir su producto a
las empresas del Grupo. Sogepag, S.A. obtuvo una facturacién de 30,8 millones de euros en 2004.

En la actuaidad, Sogepag, S.A. cuenta con un catalogo de aproximadamente 591 titulos.

Sogepag, SAA. rediza la distribuciéon de las peliculas producidas por Sogecine La totaidad de la
distribucién de titulos de Sogepag, S.A. para su exhibicion en sdas es redizada por Sogecable a
través de Warner Sogefilms, A.l.E.

En cuanto a la distribucion internacional de titulos espafioles, Sogepag, S.A. ha seguido una
estrategia de distribucion suscribiendo, en la mayoria de los casos, acuerdos con un solo distribuidor
en cada mercado.

No se ha de confundir la actividad de Sogepag, S.A. de compra y distribucion con la compra de
derechos cinematograficos, que realiza Sogecable, para Cana+, Cinemania y Dcine Espafiol y
mencionada anteriormente.

(iii) Distribucion en salas: Warner Sogefilms, A.l.E.

Como resultado de los acuerdos de colaboracion entre Sogecable y Warner Bros., a finales de 1997
se congtituyo la compafiia de distribucion Warner Sogefilms, A.l.E. con € objetivo de promover una
mayor presencia en € érea de distribucion cinematografica. Warner Sogefilms, A.lLE. tiene la
exclusva para la distribucion a salas de las pdiculas de Warner y Sogepag, S.A. Sogecable es
propietaria del 50 por ciento de su capital y Warner Home Video Espafiola, S.A. es propietaria del
restante 50 por ciento. Segun e Ministerio de Cultura, Warner Sogefilms, A.l.E. acanzd una cuota
de mercado por ingresos del 19,2% entre las distribuidoras espafiolas en 2004, con 132,9 millones de
euros. En 2004, segin e Ministerio de Cultura, Warner Sogefilms, A.l.E. distribuy6 73 peliculas,
que contaron con 27.476.568 espectadores. En 2004 Warner Sogefilms, A.LLE. fue la segunda
distribuidora de Espafia por ingresos y por espectadores.

Warner Sogefilms es una AIE (Agrupacion de Interés Econdmico) vy, por lo tanto, sus resultados se
imputan a sus socios quedando, en este caso, incluidos en la cuenta de explotacion de Sogecable.

El contrato c& colaboracion finaiza en 2005, sin que a la fecha de este Documento de Registro,
exista decision aguna respecto de su continuidad.

(iv) Exhibicion: Warner Lusomundo Sogecable, Cines de Espafia

La estructura de integracion vertical del Grupo incluye ademas de las actividades de distribucion, las
de exhibicion de peliculas.
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El Grupo se encuentra presente en la actividad de exhibicién de peliculas y gestion de salas de cine a
través de su sociedad conjunta Warner Lusomundo Sogecable Cines de Espaiia, SA. Sogecable es
propietaria de un 33,3% de su capita. El resto del capitd es propiedad de Warner (33,3%) y
L usomundo (33,3%).

Al consolidar por puesta en equivalencia, los ingresos y gastos de Warner Lusomundo Sogecable no
forman parte de los ingresos y gastos de explotacion del Grupo.

Con fecha 31 de marzo de 2005, Warner Lusomundo Sogecable era propietario de 2 multicines y
explotaba otros 10, con un total de 119 pantallas. Warner Lusomundo Sogecable Cines de Esparia,
S.A. espera abrir nuevos multicines durante los proximos afios. Los 12 multicines actualmente en
funcionamiento se encuentran situados en Madrid (La Moralgja, Mgadahonda y Principe Pio), San
Sebagtian, Zaragoza, Sevilla, Barcelona, Alicante, Oviedo, Valenciay Las Pamas (Siete Paimasy El
Muelle).

Los socios de Warner Lusomundo estén negociando la posible venta de sus participaciones.

(v) Analisis de la Cuenta de Explotacion

1. Ingresos.

Losingresos del area de negocio del cine provienen fundamental mente de las siguientes fuentes:

() La venta de derechos de peliculas producidas por Sogecine, la productora del Grupo.

() Ladistribucién de derechos de cine.

(i) Subvenciones otorgadas por diferentes organismos para la produccion de peliculas
cinematogréficas.

2. Costes.

Las principales lineas de costes de explotacion en € negocio de la produccion y distribucion de cine
se corresponden con:

()las amortizaciones de |os derechos producidos y/o distribuidos,
(ii)los gastos de liquidacion a coproductores,

(ili)costes de personal y estructura, y

(iv)gastos de puesta en marcha, publicidad, y otros.

B.6 CATSA

CATSA, esla sociedad del Grupo cuya actividad principa es la prestacion de servicios a abonados
de Digital+ y Canal+.

Los servicios a abonados se prestan através del Centro de Asistencia Telefonica (CAT) que operaun
centro de llamadas en funcionamiento durante 365 dias al afio. CATSA recibe una media de més de
51.000 llamadas al dia. De entre los servicios facilitados por CATSA se encuentran: actividades de
gestion, incluida la coordinacion de nuevas altas y bagas en @ sarvicio; la asistencia técnica y de
programacion a los abonados; asi como servicios de administracion de contratos y pagos a abonados,
y servicios de marketing. Ademas de recibir llamadas de abonados, |os propios operadores técnicos
realizan |lamadas a abonados como parte de camparias de marketing directas y comprobatorias de
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conformidad y satisfaccion del abonado. Los servicios son contratados por Sogecable y Digital+.
Por dichos servicios CATSA recibe una remuneracion variable en base a un sistema de tarifas
aplicable a cada servicio suministrado.

Por otro lado, CATSA presta servicios informaticos a Grupo, principamente explotacién de
sistemas relacionados con la gestion de abonados.

Ademas de las empresas del Grupo, CATSA cuenta con clientes fuera del Grupo, alos cuales presta
principadmente servicios de marketing telefénico, administracion y desarrollo informético.
Aproximadamente un 14% de los ingresos de CATSA en 2004 derivaron de clientes fuera del
Grupo.

CATSA esta integrado por una plantilla media anual de aproximadamente 280 empleados con

contrato fijo, ademéas de unos 1.600 empleados con contrato eventual. Los principales costes de
explotacion de CATSA provienen de su plantilla.

B.7  Descripcion delas principales partidas que conforman los costes de actividades

Como se ha venido exponiendo alo largo del presente Documento de Registro, en la explicacion de
las principales areas de negocio del Grupo, las principales partidas de costes del Grupo son:

(i) coste de grovisionamientos (consumos) con relacion a la adquisicion de derechos de
programacion de terceros,

(i) otros gastos de explotacion, que incluyen costes de transmision, otros gastos de produccién
de programas, gastos comerciales por captacion y gestion de abonados y costes de
estructura;

(i) costes de persond; y

(iv) amortizacion de los activos materiales (fundamentalmente descodificadores y equipos de
emision) e inmateriales (captacion de abonados, Audiovisua Sport, S.L., otros derechos
producidos o adquiridos para su distribucion).

El siguiente cuadro muestra la evolucion de los ingresos y gastos operativos del Grupo:

(millones de euros) 2004 2003 2002
Ingresos 1.418,0 1.173,9 981,8
Gastosoper ativos 1.131,9 1.003,1 840,8
Consumos 755,3 624,7 509,6
Personal 1136 1031 103,0
Otros 263,0 275,3 228,2
EBITDA 286,1 170,8 141,0
Amortizacién 2929 256,6 140,2
Beneficio de explotacion -6,8 -85,8 0,8

Fuente: Sogecable. En € cuadro anterior no se han incluido los costes de restructuracion producidos durante 2003 y 2004.

El incremento de los consumos del Grupo en 2004 sobre 2003, es resultado de la integracidn
completa de la plataforma Digital+, que se lanzo € 21 de julio de 2003, asi como del efecto de la
consolidacion de Audiovisua Sport, S.L. en las cuentas del Grupo.
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Los costes de personal del Grupo aumentan fundamentalmente debido a laintegracion de Via Digital
y Audiovisua Sport, SL. en & Grupo. El coste medio por empleado disminuyo a variar la
estructura organizativa del Grupo.

Los otros gastos de explotacion del Grupo descendieron debido a descenso de los gastos
comerciales de captacion y gestion de clientes y a las medidas de contencion tomadas y facilitadas
por € tradado alas nuevas instalaciones de la Sociedad en Tres Cantos.

6.1.2 Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan
presentado y, en la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrallo,
dar lafase en que se encuentra.

V éase apartado 4 en relacion con la solicitud de emisién en abierto.
Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que € emisor compite, incluido un desglose de los
ingresos totales por categoria de actividad y mercado geogr afico para cada g ercicio durante e
periodo cubierto por lainformacion financiera histérica.

No se incluye un desglose por mercado geogréfico del Grupo, debido a que, por las caracteristicas de
Su negocio, la préctica totalidad de los Ingresos provienen del mercado espafiol. Los mercados en los
gue Sogecable compite son € mercado de latelevisién en Espafiay € mercado del cine en Espafia.

En relacién con e desglose de ingresos por categoria de actividad, véase el apartado 6.1 donde se
detallan los ingresos por sociedades y actividades durante € periodo 2002 a 2004.

Mercado de la television en Espaia

El siguiente cuadro proporciona informacion sobre e desarrollo creciente del mercado de la
television en Espafia

(en miles) 2004 2003 2002
Univer so Hogar es 15.032 14.232 13.461
Universo Individuos 14 y + afios 36.405 35.243 34.817
Numero total d e hogares con television 14.957 14.175 13.407
Numero total de hogares con video 10.297 10.062 9.585
Hogar escon DVD conectado 6.794 3473 1.467
Audiencia (individuos 14 y + afios) 32.632 31.967 31.313

Fuente: EGM (Estudio General de Medios)
Terrestre Analogico

El mercado de la television terrestre anal6gica en Espafia esta integrado por los siguientes canales,
accesibles en précticamente la totalidad de la geografia nacional:

- dos candes detitularidad estatal: TVE-1y TVE-2;
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- tres canales comerciales: Antena3 TV, Telecinco y Cand+ (pago);

- uno o dos candes autondmicos de titularidad publica en Gdicia, Madrid,
Comunidad Valenciana, Andaucia, Catalufia, Pais Vasco, Canarias y Cadtilla La
Mancha; y

- canales locales de titularidad privaday municipal.

Los tres principales canales, por audiencias, son Telecinco, Antena 3y TVE, que en conjunto hasta
lafecha siempre han superado el 60% del total de audiencia

Television Digital por Satélite

El mercado de la televisidn digital en Espafia es de muy reciente desarrollo. Canal Satélite Digital
que dio comienzo a sus operaciones en enero de 1997 fue la primera plataforma digital en operar en
Espafia. Via Digital fue la segunda plataforma digital en Espafia. Via Digital dio comienzo a sus
operaciones en septiembre de 1997. En € afo 2003 ambas plataformas se integraron dentro del
Grupo, bagjo la denominacion comercia Digital+. A 31 de marzo de 2005, Digital+ contaba con
1.700.117 abonados.

Cable

Latelevision por cable ha experimentado un incremento en Espafia en los Ultimos afios y constituye
en la actualidad € principal competidor de Sogecable en el mercado de la televisién de pago. De
acuerdo a la normativa reguladora de las telecomunicaciones por cable, en cada una de las
demarcaciones en las que se dividio € territorio nacional se establecio la posibilidad de que se
prestasen servicios de telecomunicaciones por cable, incluida latelevision, por dos operadores. Uno
de estos operadores es Telefonica ala que se le otorgo por ley titulo habilitante parala prestacion de
servicios de telecomunicaciones por cable en todas las demarcaciones.

Los operadores de cable més relevantes, segin la demarcacion territorial de que se trate; que
cuentan con titulo habilitante, son los siguientes:

- ONO. Egta presente en diversas demarcaciones de Levante, Cadtilla-Ledn, Cadtilla-
LaManchay Cantabria.

- AUNA. Integra diversos operadores que comercializan sus servicios en las
demarcaciones de Aragdn, Idas Canarias, Madrid, Catalufia, Andalucia, Rioja,
Navarray Levante.

- Telecable. Principado de Asturias
- Euskaltel. Pais Vasco
- R. Gdicia

Sogecable tiene actuamente suscritos acuerdos de suministro de programacion con diversas
operadoras de cable entre |os que cabe destacar 10s suscritos con AUNA, ONO, Ry Telecable.

El proyecto de ley sobre medidas urgentes para e impulso de la Television Digita Terrestre,
actuamente en trdmite en @ Senado, contempla la liberalizacion del sector levantando las
restricciones de dos cableoperadores por demarcacion.

Televison Digital Terrestre

El 13 de enero de 1999 se inicié € concurso para la adjudicacion de una concesion administrativa
para la television digital terrestre de ambito nacional. Dicha concesion permite la retransmision,
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con tecnologia digital de 3 candes multiplexados con capacidad para 4 programas cada canal
ademas de 2 programas adicionales. Iniciamente, la Unica compaiiia que present6 oferta a dicho
concurso fue Onda Digita (Quiero TV), mayoritariamente participada por Auna (49%).

En julio de 1999, a Quiero TV le fue adjudicada una licencia de ambito estatal para un plazo de diez
anos; en mayo de 2000, Quiero TV inici6 sus actividades; a finales del afio siguiente, anuncio €
cese de las mismas tras haber conseguido un total de 133.113 abonados. Dicho cese de emisiones
ocurrio en mayo de 2002. Adicionalmente, se han adjudicado otras dos licencias de TDT para la
emision de programacion en abierto (no codificada) de ambito estatal: (i) Veo Televisiony (ii) Net
TV, que también han iniciado sus emisiones, aunque con un horario limitado.

Al amparo de lo previsto por € Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre de 1998, que aprueba €

Plan Técnico Naciond de la Television Digital Terrena (la Orden del Ministerio de Fomento de 9
de Octubre de 1998, que desardla € citado Rea Decreto, ha sido derogada por sentencia del

Tribuna Supremo de fecha 30 de diciembre de 2004), Sogecable ha obtenido por acuerdo del

Consgo de Ministros de 11 de junio de 1999, la ampliacion de su actual concesion de Television
anal Ogica terrestre, permitiéndole explotar hasta la expiracion del plazo inicial de vigencia de dicha
concesiéon un programa/cana de television digital terrenal. Dicho canal se emite como parte de un
cana multiplex, conjuntamente con las cadenas de Television Espafiola, Antena 3 y Telecinco desde
abril de 2002. Se emite la programacion integra de Canal+ terrestre anal égico.

Véase apartado 5.1.4 en relacién con € denominado "apagon anal égico”.
Mercado del cine en Espafia

Dentro de la industria del cine en Espafia, cabe destacar € estancamiento que en términos de
recaudacion ha experimentado € cine de origen espafiol en los Ultimos afios.

Las pdiculas de origen norteamericano mantienen una posicion de liderazgo absoluto. En 2004,
segin € Ministerio de Cultura, € 40% de las pdiculas exhibidas en las pantalas espafiolas
procedian de Estados Unidos. Segin la misma fuente, dichas peliculas contaron con
aproximadamente 100 millones de espectadores y obtuvieron una recaudacion de 482,3 millones de
euros.

En segundo lugar, en 2004, se exhibieron 356 peliculas espafiolas que contaron con unos 19
millones de espectadores con una recaudacion de 92,9 millones de euros.

Dentro dd territorio espafiol, Madrid ocupa, segin & Ministerio de Cultura, € primer puesto por
provincias espafiolas por orden de recaudacion con 147,3 millones de eurosy 671 salas. El segundo
lugar lo ocupa Barcelona con una recaudacion de 117,0 millones y 535 salas. Valencia con una
recaudacion de 43,6 millones y Alicante con 27,1 millones ocupan € tercer y cuarto puesto,
respectivamente.

DATOSCINEMATOGRAFICOSDEL MERCADO ESPANOL DURANTE 2004

NUmero de pantallas 4.390
Numero de pdiculas de largometraje espafiolas exhibidas 356
Numero de peliculas de largometraje extranjeras exhibidas 1439
Total

Recaudacion de pdliculas espafiolas (€ MM) 92,9
Recaudacion de peliculas extranjeras (€ MM) 598,7
Total 691,6
Espectadores de pelicul as espariolas 19.282.967

Espectadores de peliculas extranjeras 124.649.175
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Total 143.932.142

Fuente |CAA (Minigterio de Cultura)

Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto
influenciada por factor es excepcionales, debe mencionar se este hecho.

No existen factores excepcionales que hayan influido en la informacién facilitada en dichos
gpartados a excepcion de la integracion con Via Digita en julio de 2003, ali descrita, y la
mencionada entrada de Audio Visua Sport en € grupo consolidado.

S es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor, revelar
informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias,
contratos industriales, mercantiles o financier os, o de nuevos procesos de fabricacion.

Véase el apartado 11 en relacion con la dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

Se divulgara la base de cualquier declaracion efectuada por € emisor relativa a su
competitividad.

Sogecable no ha realizado ninguna declaracion relativa a su competitividad.
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Si el emisor espartede un grupo, una breve descripcion del grupoy la posicion del emisor en
el grupo.

El Grupo esta integrado por diversas sociedades, cuya matriz es Sogecable.

Laestructura del Grupo es, alafechadd presente Documento de Registro, la siguiente:
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SOGECABLE, SA

DTS
DISTRIBUCION DE
TELEVISION
DIGITAL, SA.

SOGEPAQ, SA.

VIiA ATENCION
COMUNICACION,
SL.

CENTRO DE
ASISTENCIA
TELEFONICA, SA.

SOCIEDAD COMPARIA EUROLEAGUE
GENERAL DE INDEPENDIENTE MARKETING, SL.
CINE, SA. DE TELEVISION,
SL.
\ i \
1 1 ]
] 1 ]
] 1 ]
] 1 ]
1 ] ]
CINEMANIA, SOGECABLE FOX KIDS
SL. MUSICA, SL. ESPANA, SL.

CANNAL CLUB DE

DISTRUBUCION DE

OCIO Y CULTURA,
SA.

CANALSATELITE
DIGITAL, SA.

CANAL +
INVESTMENT US
INC.

AUDIOVISUAL
SPORT, SLL.

WARNER

SL.

LUSOMONDO
CINESDE ESPANA,

COMPARNIA
INDEPENDIENTE
DE NOTICIAS DE,

TV, SL.
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Lista de las filiales significativas del emisor, incluido € nombre, € pais de constitucién o
residencia, la proporcién deinterésde propiedad y, s es diferente, su propor cion de der echos

devoto.

El cuadro que se reproduce a continuacion recoge un listado con e nombre, domicilio social y
proporcion de interés de propiedad de las sociedades filiales significativas de Sogecable a cierre del
gercicio terminado e 31 de diciembre de 2004. La informacion corresponde tanto a las sociedades
participadas directamente por Sogecable como por sus filides: todas ellas son sociedades de
nacionalidad espafiola, salvo Cana+ Investments, Inc. que fue constituida conforme a las leyes del
Estado de Cdifornia (EEUU).

Denominacion Domicilio Social Actividad Sociedad que | Porcentaje |Porcentaje
poseela de deVoto
participacion |Participacion
CanalSatélite | AvenidadelosArtesanos, | Serviciosde | Sogecable, SA. | 83,25 (Véase 83,25
Digital, S.L. 6-TRES CANTOS- television explic. posterior)
MADRID (ESPANA)
Sociedad General | Avenidadelos Artesanos, | Producciény | Sogecable, S.A. 99,99 100
deCine, SA. 6-TRES CANTOS- gestion de Compaiia 0,01
MADRID (ESPANA) derechos independiente de
audiovisuales | television, S.L.
Sogepaq, S.A. | Avenidadelos Artesanos, Gestiony Sogecable, S.A. 99,99 100
6-TRES CANTOS- distribucion de | Sociedad General 0,01
MADRID (ESPANA) derechos deCing, SA.
audiovisuales
Compariia Avenidade |os Artesanos, Gestiény Sogecable, S.A. 99,99 100
Independiente de 6-TRES CANTOS- distrib. de | Sociedad General 0,01
Television, S.L. MADRID (ESPANA) derechos deCine, SA.
audiovisualesy.
explotacion de
canales
tematicos
Centrode Avenidadelos Artesanos, | Prestacionde | Sogecable, S.A. 99,7 100
Asistencia 6-TRES CANTOS- servicios Compaiiia 0,3
Telefonica, S.A. MADRID (ESPANA) independiente de
television, S.L.
Cinemania, S.L. | Avenidadelos Artesanos, | Explotacion de Compaiiia 0 0
6-TRES CANTOS- canales independiente de
MADRID (ESPANA) teméti cos television, S.L.
Audiovisual Diagonal, 477- Gestiéony Gestiéon de 80 80
Sport, S.L. BARCELONA - distribucion de Derechos
CATALUNA (ESPANA) derechos Audiovisualesy
audiovisuales | Deportivos, S.A.
Warner Azaea, 1-ALCOBENDAS| Exhibiciénde | Sogecable, S.A. 33,33 33,33
Lusomundo Cines - MADRID (ESPANA) peliculas
de Espafia, S.A.
Compafiia Pablo Ruiz Picasso, /n- | Serviciosde | Sogecable, SA. 50 50
Independientede| MADRID (ESPANA) television
Noticiasde




Denominacion Domicilio Social Actividad Sociedad que | Porcentaje |Porcentaje
poseela de deVoto
participacion |Participacion
Television, S.L.
Sogecable Gran Via, 32-MADRID | Explotacion de Compariia 50 50
Musica, SL. (ESPANA) canales independiente de
teméticos television, S.L.
Canal Club de Gran Via, 32-MADRID Venta por Sogecable, SA. 25 25
Distribucion de (ESPANA) catdlogo
Ocioy Cultura,
SA.
Candl + Beverly Hills, California- Produccion | Sogecable, S.A. 60 60
Investments, Inc. USA cinematografica
Fox Kids Espafia, | Avenida delos Artesanos, | Explotacion de Compafiia 50 50
SL. 6-TRES CANTOS- canales independiente de
MADRID (ESPANA) tematicos television, S.L.
DTS Avenidadelos Artesanos, | Serviciosde | Sogecable, S.A. 99,99 100
Distribuidorade 6-TRES CANTOS- Television Compaiiia 0,01
Television MADRID (ESPANA) independiente de
Digital, SA. television, S.L.
ViaAtencion | AvenidadelosArtesanos, | Prestacion de | DtsDistribuidora 100 100
Comunicacion, 6-TRES CANTOS- Servicios de Television
SL. MADRID (ESPANA) Digital, SA.
Euroleague Avenidadelos Artesanos, | Distribucién de| Sogecable, S.A. 50 50
Marketing, S.L. 6-TRES CANTOS- derechos
MADRID (ESPANA) | audiovisuales
Gestion de Avenidadelos Artesanos, | Distribucion de| Sogecable, S.A. 100 100
Derechos 6-TRES CANTOS- derechos
Audiovisualesy | MADRID (ESPANA) deportivos
Deportivos, SA.
Cable Antena, | AvenidadelosArtesanos, | Explotacién de | Sogecable, S.A. 100 100
SA. 6-TRES CANTOS- canales
MADRID (ESPANA) teméticos
Sogecable Futbol,| Avenidade los Artesanos, | Explotacion de Compafila 100 100
SL. 6-TRES CANTOS- canales Independiente de
MADRID (ESPANA) teméticos Television, S.L.
Plataforma Avenidadelos Artesanos, | Prestacionde | Sogecable, S.A. 100 100
Logisticade 6-TRES CANTOS- servicios en
Usuarios de MADRID (ESPANA) Internet
Sogecable, S.L.
Servicios Avenidadelos Artesanos, | Serviciosde | Sogecable, S.A. 100 100
Técnicos de 6-TRES CANTOS- Television
Sogecable, S.L. MADRID (ESPANA)
StudioCanal Gran Via32 MADRID Gestion y Sogepag, S.A. 100 100
Spain, SLL. (ESPANA) explotacion de
derechos
audiovisuales
Vialnteractiva, | AvenidadelosArtesanos, | Prestacionde |Sociedad General 100 100
S.L 6-TRES CANTOS- servicios en deCine, SA.
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Denominacion Domicilio Social Actividad Sociedad que | Porcentaje |Porcentaje
poseela de deVoto
participacion |Participacion
MADRID (ESPANA) Internet.
Warner Sogefilms, Marcelo Spinola, 8 - Distribucién de | Sogecable, SA. 50 50
ALE MADRID (ESPANA) pdiculas
Real Madrid ConchaEspina, $/n - Gestion dedchos.| Sogecable, SA. 10 10
Gestion de MADRID (ESPANA) deimageny
Derechos audiovisuales
audiovisuales,S.L.

Fuente Informe de auditoria de las cuentas anual es consolidadas del gjercicio 2004 y Sogecable.

Las principales variaciones del perimetro de consolidacion desde € 31 de diciembre de 2004 han

sido las siguientes:

— Con fecha 3 de enero de 2005, dentro de un plan de reorganizacion societaria, operativa y

funcional emprendido por € Grupo, se han tomado los acuerdos para la disolucion, sin
liquidacion, mediante cesidn global de activos y pasivos a sus Unicos accionistas 0 socios, con
efectos econdmicos desde e 1 de enero de 2005, de las siguientes sociedades que forman parte
dd Grupo: Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, SA., Servicios Técnicos de
Sogecable, S.L, Sogecable Futbol, S.L., StudioCanal Spain, S.L. y Vialnteractiva, S.L. que han
sido aprobados por la Junta General celebrada € dia 27 de abril de 2005.

Ladisolucion de estas sociedades y laincorporacion de los activos y pasivos de estas sociedades
en los balances de sus Unicos accionistas 0 Socios o supone ningln quebranto patrimonia para
el Grupo. Por otro lado, las actividades que venian desarrollando las sociedades del Grupo que
se disuelven continuardn siendo llevadas a cabo por las sociedades del Grupo que asumen
derechos y obligaciones, por |o que estas disoluciones no suponen ningin cambio o cese en las
actividades del Grupo.

— En abril de 2005, Sogecable adquirié de Antena 3 Televisidn su participacion del 2,25% en el

capital de CanalSatélite Digital. Tras esta operacion, Sogecable posee € 85,5% de las acciones
de Canal Satélite Digital.

— El 18 de mayo de 2005 Sogecable ha comunicado ala CNMV la venta a Cinesa Compafiia de

Iniciativas y Espectaculos S.A., del 16,66% del capital social de Warner Lusomundo Sogecable
Cines de Espaia S.A. Sogecable conserva una participacion del 16,67% en e capital social de
dicha sociedad. La eecucion fina de la operacion, que Sogecable ha redizado de forma
conjunta con € resto de accionistas de dicha sociedad, et condicionada a la aprobacion de la
operacion por parte de los 6rganos de competencia espafioles. Los términos econdmicos
definitivos de la transaccién se podrén determinar una vez se produzca la gjecucion fina de la
operacion, en funcion de los pardmetros y de las circunstancias que preve e propio contrato de
compraventa de Warner Lusomundo Sogecable Cines de Espafia SA.

PROPIEDAD, INSTALACIONESY EQUIPO

Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto, incluidas las
propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto.

| nmovilizado material

Millones de Euros

2004 2003 2002
Inmovilizaciones materiales- 227.8 283.2 252.6
Terrenosy construcciones 46.1 45.9 42.8
Maquinaria, instalacionesy utillaje 57.1 50.8 45.3
Descodificadores, llaves y adaptadores 895.4 672.6 505.9
Equipos para proceso de informacion 299 27.2 220
Otro inmovilizado 6.6 6.6 5.0
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Provisiones (75.9) (36.6) (15.9)
Amortizaciones (731.9) (483.3) (352.4)

Dos son las principales propiedades del Grupo alo largo de estos afios:

El edificio e instalaciones técnicas dg Grupo en Tres Cantos.

En € gercicio 2002 la mayor parte de las sociedades del Grupo trasladd sus oficinas e
instalaciones técnicas principales d edificio de su propiedad que e Grupo ha construido en
la localidad de Tres Cantos (Madrid). En septiembre de 2002 se celebré la inauguracion
oficial del edificio y como consecuencia de ello en ese momento el Grupo inicio la actividad
econdmica consistente en la explotacion de todas las instalaciones y equipos técnicos
ubicados en dicho centro de produccion, prestando servicios técnicos de television
fundamentalmente a las empresas del Grupo.

En dichas instalaciones se realizan |os procesos de produccién necesarios para la edicién de
los canales del Grupo, asi como la emision de la plataforma de television de pago via satélite
Digital+.

El edificio consta de unos 40.000 m2 repartidos entre oficinas y zonas técnicas. Entre las
instalaciones técnicas cabe destacar la existencia de 5 platés de television y las unidades
técnicas funcionales necesarias para su explotacion, asi como la prestacién de servicios
técnicos audiovisuales.

Descodificadores, llaves y adaptadores. Son los elementos necesarios para la recepcion de la
sefial de Cand+ y Digital+.

La variacion producida en € afio 2003 respecto del gercicio 2002 corresponde a la
incorporacion del parque de descodificadores de DTS a Grupo como parte del proceso de
integracion.

Asimismo, en el gercicio 2004 DTS Distribuidora de Television Digital, S.A., ha adquirido
la propiedad de activos que a 31 de diciembre de 2003 se encontraban en régimen de
arrendamiento y estaban registrados, fundamentalmente en la cuenta "Otros derechos sobre
bienes en arrendamiento” del epigrafe de "Inmovilizaciones inmateriales’ del balance de
Stuacion.

Adicionalmente, y relacionado con lo anterior, el Grupo ha sustituido la totalidad de las
tarjetas de acceso condicional de los abonados de Via Digital, dando de bgja su coste, la
amortizacién acumulada y las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2003 para tal
fin. Asimismo, ha sustituido la totalidad de las Ilaves de acceso de |os abonados anal 6gicos
de Sogecable, que se encontraban a 31 de diciembre de 2004 totalmente amortizadas, dando
de bgja su coste y amortizacién acumulada.

Los edementos del inmovilizado material se hallan valorados a su precio de adquisicion.

El Grupo dota, asmismo, provisiones por € valor neto contable de descodificadores, tarjetas, llaves
y adaptadores que no se encuentran en condiciones adecuadas de uso por & Grupo.

Arrendamientos.

El Grupo concentra la cas totalidad de sus actividades en e inmueble de su propiedad en la
localidad de Tres Cantos (Madrid).
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De forma complementaria cuenta con determinados arrendamientos para sus delegaciones
comerciales (Barcelona, Vaencia, Bilbao, A Coruiia, Sevillay Tenerife) y alguna de sus filiaes
(CATSA, Audiovisua Sport, S.L., Sogecine). La evolucion de los gastos de arrendamientos en los
anos 2002-2004 se detallan en € cuadro adjunto:

(en millones de eur 0s) 2004 2003 2002

Arrendamientos 20 28 48

Fuente: Sogecable

Como se puede comprobar € gasto actual en arrendamientos se ha reducido frente a gercicios
anteriores por e proceso de tradado alas instalaciones del Grupo a Tres Cantos. Los arrendamientos
suponen el 0,14% de la cifra de negocios.

Gravamenes

En agosto de 2003, Sogecable firmo6 con un grupo de entidades financieras un contrato de préstamo
y crédito sindicado por importe de 1.350.000.000 de euracs referido en € apartado 10.3.

De acuerdo con las condiciones establecidas en € contrato, en garantia del préstamo se encuentra
congtituida hipoteca sobre e inmueble que & Grupo posee en lalocalidad de Tres Cantos (Madrid),
y que es sede socia de Sogecable.

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por € emisor del
inmovilizado material tangible.

No existen factores medioambientales que puedan afectar al uso del inmovilizado material tangible
por € emisor.

ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVASY FINANCIERAS
Situacion financiera

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la situacion
financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los resultados de las
operaciones para @da afio y para € periodo intermedio, dd que se requiere informacién
financiera histérica, incluidas las causas de los cambios importantes de un afio a otro de la
informacion financiera, de manera suficiente para tener una visién de conjunto de la actividad
del emisor.

V éase apartado 20.1.
Resultados de explotacion
Véase apartado 20.1.

9.21 Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a
los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado
afectados los ingr esos.

V éase apartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto.
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9.2.2 Cuandolosestadosfinancierosrevelen cambiosimportantesen lasventas netaso en
losingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

V éase apartado 5.1.5 en relacion con laintegracion con ViaDigital.
En términos econdmicos los cuadros adjuntos muestran la evolucion de las magnitudes clave y los

efectos del proceso de integracion de DTS y de Audiovisua Sport, S.L. en ambas compafias. La
evolucion del Grupo y los efectos de laintegracion se detallan en € apartado 20.1.

CUENTA DE RESULT ADOS DTSDISTRIBUIDORA DE TELEVISION DIGITAL, SA.

(En miles de Euros) 2004 2003 2002
Ingresos de Explotacion 228.061 444.611 335.843
Gastos de Explotacion 290.490 668.172 665.384
Resultado de explotacion (62.429) (223.561) (329.541)
Resultado Financiero (24.056) (45.176) (54.510)
Resultado Extraordinario (4.242) (136.438) (73.280)
Resultado antes de impuestos (90.727) (405.175) (457.331)
Impuesto sobre Sociedades (29.955) (141.795) (177.199)
Resultado del gercicio (60.772) (263.380) (280.132)

Fuente: Sogecable

Con la integracion de DTS en & Grupo, la Sociedad ha megjorado significativamente sus resultados
fruto de los procesos de reestructuracion ya indicados. Desde € gercicio 2004 |la mayoria de los
gastos de la Sociedad se producen con las empresas del Grupo, y CATSA fundamental mente.

Cuenta deresultados AUDIOVISUAL SPORT, SL.
(En miles de Euros) 2004 2003 2002
Ingresos de Explotacion 328.062 281.033 218.156
Gastos de Explotacion 379.287 364.628 260.795
Resultado de explotacién (51.225) (83.595) (42.639)
Resultado Financiero (8.963) (13.345) (11.564)
Resultado Extraordinario 378 (2.430) (33)
Resultado antes de impuestos (59.810) (99.370) (54.236)

Fuente: Sogecable. Resultados de periodos de doce meses correspondientes a afio natural .

En e caso de Audiovisua Sport, SL. la integracion en e Grupo no ha supuesto variaciones
significativas en su cuenta de resultados, salvo las propias de su negocio. Lo més significativo del
periodo es € incremento de ingresos y costes producido en e afio 2003 fruto de la renegociacion de
los contratos de derechos de ftbol mencionados anteriormente y su explotacion comercial.
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9.23 Informacién relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental,
econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado

o pudieran afectar de manera importante a las operacionesdel emisor.

Véase gpartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto y apartado 5.1.4. sobre lo

referente a [lamado "apagdn anadgico”.

RECURSOSDE CAPITAL

Informacion relativa a los recur sos de capital del emisor (a cortoy alargo plazo)

Miles de Euros

2004 2003 2002

Capital Social 252,009 252,009 194,048
Reservas 167,305 492,927 158,573
Resultados del gercicio (156,234) (329,630) (54,240)
Fondos propios 263,080 415,306 298,381
Préstamos participativos de los accionistas 174,801 158,021 -
Préstamo subordinado de |os accionistas 199,577 181,697 -
Prestamos de accionistas 374,378 339,718 -
Deuda bancaria alargo plazo 1,126,036 1,110,556 261,713
Otras deudas alargo plazo 56,086 63,601 18,990
Acredoresalargo plazo 1,182,122 1,174,157 280,703
Deuda bancaria a corto plazo 37,258 27,870 330,536
Otras deudas a corto plazo 558,678 776,000 492,868
Acreedores a corto plazo 595,936 803,870 823,404
EBITDA(*) 286,060 170,778 141,033
Intereses pagados 63,724 40,974 21,747
Deuda bancariatotal ¥ EBITDA 4.07 6.67 4.20
Deuda bancaria total y de accionistas ¢ 5.38 8.66 4.20
EBITDA

EBITDA/ Intereses pagados 4.49 4.17 6.49
Fondos propios Deuda 12,2% 17,9% 27,0%

Fuente: Sogecable. Informe de Gestion de las Cuentas Anuales. (*) € EBITDA se corresponde con € de la cuenta de resultados incluida
en el informe de gestion, que forma parte de las cuentas anual es de Grupo Sogecable.

Préstamos participativos de los accionistas

En e marco de la gecucion de los acuerdos alcanzados entre Sogecable y Telefonica, en € gercicio
2003, los accionistas de referencia de la Sogecable, es decir, PRISA, Telefonica de Contenidos,
S.A.U. y Groupe Cana+, S.A. acordaron contribuir ala financiacion de la Sociedad y € 10 de julio
de 2003 firmaron un préstamo participativo de 150.000.000 de euros, arazon de 50.000.000 de euros
cada uno, con vencimiento a 10 afios, devengando un interés del 11% anud.
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El 11 de febrero de 2004 Groupe Canal+, SA. cedié su posicion en e préstamo participativo a
Vivendi Universal, SA. A suvez, € 11 de abril de 2005, Vivendi Universal, S.A. cede su posicion
en e préstamo participativo a The Roya Bank of Scotland PLC.

De acuerdo con la legidacion vigente, los préstamos participativos constituyen un pasivo para la
Sociedad, pero tendrén la consideracion de patrimonio contable a los efectos de reduccién de capital
y liguidacion de sociedades previstos en los articulos 163 y 260 del TRLSA (tal y como se define
més adel ante).

El Consgjo de Administracién e la Sociedad celebrado el pasado 6 de abril de 2005 acordd
proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de abril de 2005, la
amortizacién anticipadamente estos préstamos participativos. Propuesta que fue aprobada por dicha
Junta (Asimismo, y con € objeto de cumplir con la normativa aplicable a ta efecto, la citada Junta
Genera de Accionistas acordo facultar d Consgjo de Administracion para que, dentro del plazo de
cinco anos, pueda acordar € aumento del capital social hasta veinte millones de euros, por emision
de hasta diez millones de nuevas acciones, més la prima de emisén que e Consgo de
Administracion determine, con facultad de exclusion, total o parcia, del derecho de suscripcion
preferente. Asimismo, el Consgjo ce Administracion de la Sociedad celebrado el mismo dia acordd
en este sentido sutituir solidariamente en la Comision Ejecutiva'y en € Consgero Delegado las
facultades conferidas y establecio € importe minimo de la prima de emision).

A 31 de diciembre ce 2004 los intereses devengados y no pagados ascendian a la cantidad de 27,2
millones de euros. Hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han pagado intereses
algunos, por lo que se ha capitalizado la totalidad de los mismos.

Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de tesoreria del
emisor;

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo estén estrechamente ligados a la estructura y naturaleza
delosingresosy costes que componen su cuenta de resultados.

Respecto del origen de fondos, las principales lineas sonAbonados: con caracter mensua y
de forma anticipada € Grupo cobra a los abonados, mediante domiciliacion bancaria, las
cuotas mensuales contratadas para € mes en curso asi como los consumos de taguilla
realizados € mes anterior. Por tanto € periodo de cobro es inmediato.

Publicidad: cobros de las inserciones publicitarias en los soportes del Grupo (Canal+,
Digital+, canales tematicos, revista de abonados, etc.). La publicidad se gestiona a través de
GDM, filial del Grupo PRISA. El periodo de cobro es de 90 dias.

Otros ingresos: dentro del conjunto de “otros ingresos’” hay que destacar:

0 Ventas de derechos deportivos. operaciones redlizadas, principalmente por
Audiovisua Sport, SL., de ventas de derechos audiovisuaes deportivos
relacionados con la Liga de Futbol y competiciones internacionales. Los cobros
estan vinculados a la temporada de fatbol.

o] Distribucion de cine: cobros por la explotacion en sdas, video y television de las
producciones y derechos cinematograficos. Se realiza fundamental mente a traves de
Sogecine y Sogepag, S.A. El periodo de cobro se establece en los contratos de
derechos en funcién de cada una de |las ventanas y periodos de explotacion.

0 Cable: comisionesy ventas de canales con operadores del cable. El cobro o generan
Sogecable y los canales teméticos con un periodo medio de cobro en torno alos 90
dias.
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0 Prestaciones de servicios. cobros de prestaciones de servicios de carécter técnico
(transmision, explotacion, etc.), bésicamente. Las operaciones las rediza
directamente Sogecable. El periodo de cobro es variable.

o] Otros: resto de prestaciones de servicios, subvenciones, etc.
Respecto alos pagos, |as principales partidas son:

Compra de derechos de programacion. Esta centralizado en Sogecable y supone € pago de
las adquisiciones de derechos para |as distintas ventanas de explotacion que posee €l Grupo:
Taquilla, Canal+, canales teméticos, Digital+. El periodo de pago es variable en funcion de
cada uno de los derechos, su método de explotacion y €l periodo para el que se disponen los
derechos.

Personal. Gastos de plantilla del Grupo.

Gastos comerciales. Pago de los servicios contratados para la captacion y gestion de la base
de abonados, anadgicay digital, del Grupo. Entre los servicios principal es destacan:

o] Comisiones de distribucion e instalacion,

o] Publicidad y promocion,

o] Edicion de larevista de abonados

o] Logigticay asistenciatécnica a abonado, y

0 Mantenimiento y reparacion de descodificadores.

Gastos de transmision. Servicios contratados con Retevision, Astra e Hispasat,
fundamentalmente, para e transporte de la sefial anadgicay digital alos abonados.

Gastos de estructura. Incluyen alquileres, suministros, servicios generales, comisiones de
publicidad, canones por derechos de autor, mantenimiento de licencias, etc.

Gastos financieros. Operaciones relacionadas con |os préstamos bancarios y otras fuentes de
financiacion existentes

Inversiones. Ta y como se indica en el apartado 5.1 Inversiones, el esfuerzo inversor del

Grupo se centraen:

o] la adquisicion de descodificadores, tarjetas, |laves y adaptadores a entregar a los
nuevos abonados, y en

o] la adquisicion de derechos audiovisuales para su distribucion.

A continuacién, se indica € porcentgje que representa cada una de lass partidas expuestas en
relacion con € total de cobrosy de pagos.

Estructura de cobrosy pagos 2004

Cobros
Abonados 83.2%
Publicidad 3.1%
Otros 13.7%
Pagos
Derechos 61.1%

Personal 3.5%
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Comercia 6.8%
Transmision 5.5%
Estructura 14.9%
Financieros 6.0%
Inversiones 2.2%

El cuadro adjunto se muestra las variaciones del capital circulante y fondo de maniobra del periodo
2002-2004. Debido a la estructura de ingresos del Grupo, con predominio del ingreso de abonados
como se ha indicado en € apartado 6.1, dicho fondo de maniobra es negativo durante e periodo
andizado.

Milesde
Euros
2004 2003 2002
Existencias 144,977 161,570 164,183
Deudores 317,975 439,749 249,506
Ajustes por periodificacion (netos) (12,768) (14,521) (4,666)
Acreedores a corto no financieros (532,980) (747,330) (459,419)
Capital circulante operativo (82,796) (160,532) (50,396)
Inver. finan. temporalesy tesoreria 3,773 6,111 9,961
Deuda financiera a corto plazo (37,258) (27,870) (330,536)
Capital circulante financiero (33,485) (21,759) (320,575)
Capital circulantetotal (116,281) (182,291) (370,971

Fuente: Sogecable
I nformacién sobre losrequisitos de préstamo y la estructura de financiacion del emisor;

Préstamos de los accionistas

(@ Préstamos participativos de |os accionistas.
Véase gpartado 10.1
(b) Préstamo subordinado de los accionistas.

Asimismo, en € marco de la g ecucion de los acuerdos a canzados entre Sogecable y Telefénica, con
e objeto de colaborar en la financiacion del proceso de integraciéon, Sogecable ofrecid a sus
accionistas la posibilidad de participar en € otorgamiento de un préstamo subordinado por importe
de 175.000.000 de euros a favor de la Sociedad. Dicho préstamo fue totalmente suscrito con fecha
19 de agosto de 2003, siendo € principa suscriptor Telefénica de Contenidos, SAA.U., con un

importe de 172.493.000 aproximadamente.

La"subordinaciéon” de este préstamo consiste, fundamentalmente, en que la devolucion de cuaquier
cantidad debida en virtud del mismo quedara condicionada a la satisfaccion de las obligaciones de
pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado referido a continuacion, que fue
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras. El plazo de vencimiento de este
préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneracion es del 10,28% anua. Los intereses
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devengados no pagados a 31 de diciembre de 2004 ascienden a la cantidad de 25,6 millones de
euros. Hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han pagado intereses algunos, por 1o
gue se ha capitalizado la totalidad de los mismos.

Al margen de la retribucion fija del préstamo subordinado, en € momento de la suscripcién del
mismo, la Sociedad entreg6 1.260.043 "warrants' que confieren derechos de opcion de compra sobre
acciones de Sogecable sin ningln desembolso adiciona distinto a desembolso del préstamo. Cada
"warrant" entregado otorga €l derecho a adquirir una accion de Sogecable a un precio de 26 euros a
vencimiento del préstamo subordinado. Llegado € momento de gercicio de los "warrants',
Sogecable podra optar entre entregar acciones de la Sociedad al precio de gercicio fijado o liquidar
la diferencia entre el valor de mercado de las acciones y € precio de gercicio fijado. El Grupo
registra un gasto en € epigrafe "Gastos financieros' de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta por la diferencia entre € precio de gercicio de los "warrants' y € valor
estimado de las acciones en la fecha de gercicio, periodificado hasta 31 vencimiento. El Grupo
aplicadesde & 1 de enero de 2005 las NIIF 32 'y 39 en todo lo relativo a tratamiento contable de los
warrants, tal y como se indica en €l apartado 20. En cualquier caso, la Junta General de Accionistas
celebrada en mayo de 2003 autorizé a Consgjo de Administracion para que, llegado €l caso, redlice
una ampliacion de capital destinada a cubrir esta emision.

Deudas con Entidades de Crédito

El Grupo a 31 de diciembre de 2004 mantenia las siguientes deudas con entidades de crédito:

Miles de Euros
Limit Dispuestocon | Dispuestocon
Vencimiento 'mi _e vencimientoa | vencimiento a
concedido
corto plazo largo plazo
Préstamo 'y crédito|  on05 o010 1.350.000 10.000 1.120.000
Sindicado

Otraspdlizasde crédito 2005-2007 40.269 23.562 1.430
TOTAL 1.390.269 33.562 1.121.430

Fuente: Sogecable

En agosto de 2003, Sogecable firmo con un grupo de entidades financieras un contrato de préstamo
y crédito sindicado por importe de 1.350.000.000 de euros. Esta operacion estructura 1.250 millones
de euros como un préstamo a largo y 100 millones de euros en una pdliza de crédito disponible
durante toda la vida del préstamo. La parte a largo plazo tiene vencimiento a siete afios y medio,
amortizandose en 20 pagos consecutivos trimestrales crecientes.

Seindica a continuacion @ calendario de amortizacion hasta € afio 2010:

Vencimiento Importeen €
2006 100.000.000
2007 225.000.000
2008 300.000.000
2009 312.500.000
2010 312.500.000

La finalidad del préstamo sindicado es la reestructuracion de la deuda financiera del Grupo,
incluyendo Via Digitd y Audiovisual Sport, SL., asi como la financiacion del proceso de
lanzamiento de Digital+ y la reestructuracion operativa del Grupo. Dicho proceso de
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reestructuracion ha concluido con la disolucion de siete de sus sociedades totalmente participadas, y
cuyos activos y pasivos contindian en € Grupo por cesion globa previa aprobada por la Junta
Genera de Sogecable celebrada € pasado 27 de abril de 2005.

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor més un margen, que
inicialmente se establece en un 2,5%, pero que puede reducirse hasta un 0,9%, en € caso en que €
Grupo cumpla determinadas condiciones financieras. Dichas condiciones basicamente son la
finalizacion del proceso de reestructuracion en los importes fijados y € cumplimiento de
determinados valores del ratio de deuda sobre EBITDA.

El Grupo tiene negociados determinados contratos de coberturas de tipos de interés que limitan los
tipos méximos, de acuerdo con |o establecido en € contrato.

En febrero de 2005 & Grupo ha comunicado a sindicato de kancos la conclusion del proceso de
reestructuracion del Grupo, lo que ha permitido reducir € margen de interés asi como € limite de
endeudamiento del préstamo (véase apartado 20.1), tal y como establecia el contrato.

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para e Grupo, entre las cuales
se encuentra un limite de endeudamiento con entidades de crédito, distinto a contrato, de hasta
50.000.000 de euros, limitacién a las garantias y financiaciones que € Grupo puede redlizar afilides
no relevantes y aterceros, a modificaciones en € control, estructura y participaciones accionariales
de la Sociedad dominante (en particular, la transmision de la participacién de los dos accionistas de
la Sociedad con participacion significativa), y a la posibilidad de que Sogecable pueda vender o
engjenar las acciones o participaciones en sociedades relevantes del Grupo o repartir dividendos,
salvo ciertas excepciones, o vender o engjenar activos significativos de dichas sociedades, asi como
e cumplimiento de determinados ratios financieros alo largo de la vida del préstamo. La Direccion
del Grupo considera cumplidas todas las obligaciones inherentes a mismo ala fecha actual.

En concreto, |os ratios financieros contemplados en € contrato de préstamo son:

Deuda sobre EBITDA.

EBITDA sobre intereses pagados.
Cash Flow.
Costes de reestructuracion.

Garantias

De acuerdo con las condiciones establecidas en € contrato, en garantia del préstamo se encuentra
constituida hipoteca sobre €l inmueble que el Grupo posee en lalocalidad de Tres Cantos (Madrid),
y que es sede socid de Sogecable. Asimismo, existen prendas congtituidas sobre todas las acciones y
participaciones de las que Sogecable es titular del resto de sociedades relevantes y garantes del
préstamo, asi como sobre marcas y otros activos inmateriales y materiales y derechos de créditos
presentes y futuros de acuerdo con lo establecido en € contrato.

Dentro del importe total de la deuda con entidades de crédito, con vencimiento en e gjercicio 2005,
se incluyen los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que tienen vencimiento superior a
un afio, si bien en los contratos se establecen prérrogas anuales, por lo que la Sociedad los ha
clasificado dentro del epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del baance de
situacion adjunto a 31 de diciembre de 2004.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2004, la Sociedad garantiza junto con los otros accionistas de
Warner Lusomundo Sogecable Cines de Espafia, S.A., cada uno en su porcentaje de participacion,
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las deudas que esta sociedad mantiene con entidades financieras a largo plazo por un importe limite
de 42.000.000 de euros, dispuestas en 40.000.000 de euros, aproximadamente, remuneradas a tipos
de interés de mercado. El plazo de la garantia es febrero de 2009.

Por otro lado, alafecha del presente Documento de Registro, la Sociedad garantiza, hasta enero de
2006, por un importe méximo de 1.500.000 euros, la pdliza de crédito que Compafiia Independiente
de Noticias de Television, S.L. tiene suscrita con entidades financieras.

El siguiente cuadro muestra los vencimientos de cada uno de los préstamos y pélizas de crédito,
distinguiendo entre capital e intereses:

En milesde euros Principal Intereses Vencimiento
Préstamo participativo 157.219 17.582 Julio 2013 (no existen
vencimientos parciales)
Préstamo subordinado 180.692 18.885 Agosto 2012 (no existen
vencimientos parcial es)
Préstamo sindicado 1.130.000 — Afio 2012 (véase cdendario de
amortizacion en la pagina 64)
Otras pdlizas 23.562 — A lolargo del 2005
1.430 — Diciembre 2007

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recur sos de capital que, directa
o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las oper aciones del
emisor.

V éase apartado 10.3 en relacion con e préstamo sindicado.

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los
compromisos mencionadosen 5.2.3.y 8.1.

El Grupo ha alcanzado en e segundo semestre del gercicio 2004 cash flow operativo positivo una
vez finalizado su proceso de reestructuracion, 1o que le permite financiar las inversiones necesarias.

Como se ha indicado en € apartado 5.1, las inversiones del Grupo han disminuido en los dltimos
afos de forma apreciable respecto a los volumenes de gercicios anteriores [o que incide en un menor
esfuerzo financiero. Hasta e segundo semestre del afio 2004, las inversiones redizadas se
financiaron con deuda comercial y deuda bancaria. A partir de ese momento, las inversiones se han
financiado con cash flow operativo.

Las necesidades financieras motivadas por las inversiones del Grupo en los proximos afios se
cubriran con los excedentes del cash flow operativo, y, en todo caso, € Grupo tiene la posibilidad de
financiar dichas inversiones mediante deuda bancariay comercia a corto plazo.

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTESY LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de
investigacion y desarrollo del emisor para cada gercicio durante € periodo cubierto por la
informacién financiera histérica, incluida la cantidad dedicada a actividades de investigaciéon y
desarrollo emprendidas por € emisor.

Sogecable estitular en propiedad de diferentes marcas inscritas en € Registro de la Oficina espafiola
de Patentes y Marcas, con las que comercializa agunos de sus productos y servicios (por gemplo
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Sogecable, Cinemania, Documania, El dia después, etc.) y entre las que se encuentran las 247
marcas adquiridas como consecuencia de laintegracion de Via Digital.

Ademés, Sogecable explota, en exclusiva, otras marcas, inscritas a nombre de Canal+ en virtud de
un contrato de licencia de uso que celebré con Groupe Canal+ € 22 de diciembre de 1989. Las
tecnologias de sistemas interactivos y de acceso condicional contenidas en los descodificadores
digitales (MediaHighway y MediaGuard) pertenecen a Canal+ Technologies, SA. (hoy Nagray
NDS) Cand Satélite Digital dispone de las correspondientes licencias para emplear dicha tecnologia.

No se ha producido inversién en 1+D durante los gercicios 2002, 2003 y 2004.
INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1.1 Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario, y
costes y precios de venta desde € fin del gercicio anterior hasta la fecha de

documento deregistro.

EVOLUCION COMERCIAL

A 31 de marzo de 2005, Sogecable cuenta con 2.093.000 abonados, con la siguiente evolucién y
distribucion:

Mar.05vs Mar.04 vs
Mar.04 Mar.03 31.Mar.05 31.Mar.04 31.Mar.03
SOGECABLE -177,347 416,006 2003436 | 2270783 1,854,777
DIGITAL [+ -31,908 531,127 1,700,117 | 1,732,025 1,200,898
CANAL+ -145,439 -115,121 393,319 538,758 653,879
(Analbgico)

NOTA: Los datos de 2003 corresponden a Canal Satélite Digital, la anterior oferta digital de Sogecable. Los datos de 2004 incluyen la

incorporacion de la base de abonados provenientes de Via Digital.

Fuente: Sogecable

A 31 de marzo de 2005, més del 81% de |os abonados de Sogecable reciben sus contenidos a través
del servicio digital, mostrando la continua digitalizacion de la base de clientes de Sogecable.

Mar.05vs Mar.04 vs

Mar.04 Mar.03 | 3LMar.05 | 31L.Mar.04 | 31.Mar.03
IDIGITAL |+ -31,908 531,127 1,700,117 | 1,732,025 | 1,200,898
Abonados Premium 115,041 210,624 1,481,389 | 1,366,348 | 1,155,724
Abonados Basico -146,949 320,503 218,728 365,677 45174

NOTA: Los datos de 2003 corresponden Unicamente a Canal Satélite Digital.

Fuente: Sogecable

Desde octubre de 2003 y hasta € tercer trimestre de 2004, Sogecable llevé a cabo la adaptacidn de
los antiguos abonados a su nueva oferta comercial Digital+. Este proceso de adaptacion afect6 de
forma particular a antiguos abonados de Via Digital con contratos de precios inferiores a los
actualmente vigentes.
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Con la progresiva renovacion de los contratos anuales de los clientes y la @ncelacion de las
suscripciones de abonados de ofertas con precios inferiores a los actuales, € ingreso medio ha
recuperado los niveles anteriores a laintegracion de Via Digital.

Desde @ mes de septiembre de 2004, una vez completada la adaptacion de abonados a Digita+, la
plataforma ha venido incrementando todos los meses su base neta de clientes. Al mismo tiempo, €
ingreso medio de los suscriptores ha mantenido los niveles alcanzados tras € proceso de transicion
anteriormente mencionado.

En este sentido, a lo largo del primer trimestre de 2005, Sogecable ha incrementado en 48.000
nuevos abonados netos la base de suscriptores digitales, que a 31 de marzo de 2005 supera 1.700.000
hogares.

En los dos ultimos trimestres, superado € proceso de transicion de los abonados, Sogecable ha
reanudado € crecimiento neto de clientes de Digital+, mostrando un significativo punto de inflexion.
En concreto, incorporando la evolucion combinada de las dos plataformas digitales anteriores
durante €l primer semestre de 2003, la evolucion trimestral de las dtas netas en los Ultimos gercicios
muestra e siguiente comportamiento:

Evolucién trimestral de las altas netas de abonados digitales

47.6 47.5

-19.4
-32.2 -33.1

-60.8 -63.7

-87.6 -93.9

Mar 03 Jun03 Sep03 Dic03 Mar04 Jun04 Sep04 Dic04 Mar05

Fuente: Sogecable

A 31 de marzo de 2005, la distribucién de los abonados de Digital+ entre las diferentes modalidades
de suscripcién muestra que €l 59% de los clientes ha seleccionado alguna de las opciones de la gama
“Digital+", la que incorpora los contenidos mas completos, combinando los servicios existentes en
las gamas “Bésico” y “Cana+”.

El incremento en los clientes con preferencia por las ofertas més amplias se ha producido tanto por
los nuevos abonados incorporados durante € trimestre como en las peticiones de “upgrade’
solicitadas por los ya suscritos con anterioridad a la plataforma.
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Durante € trimestre, los servicios de la gama “Digitad+” son los que més solicitudes de
incorporacion han recibido de entre los clientes digitales anteriormente suscritos a ofertas diferentes.
Los nuevos clientes han seleccionado preferentemente opciones de suscripcion de la gama “ Canal +”
como su ofertainicial de programacion.

Como hecho destacado, es preciso resaltar que, alo largo dd primer trimestre de 2005, la gama de
productos “Digital+” ha superado e millon de clientes, que disfrutan en sus hogares de la
programacion mas completa de la television de pago d haber decidido incorporar a su oferta los
contenidos exclusivos de Sogecable.

En e primer trimestre de 2004, |os ingresos medios derivados de consumos de servicios de pago por
visién ascendieron a 8,6 euros por abonado y mes, impulsados por la retransmision de partidos de
fatbol del campeonato espafiol de Copa. El importe medio de los consumos de servicios de pago por
visién acanzalos 6,2 euros por cliente y mes, registrados en € cuarto trimestre de 2004.

En e primer trimestre de 2005, € ingreso medio por suscripciones recurrentes (ARPU) ha sido de
43,3 euros mensuaes, similar a obtenido en e cuarto trimestre de 2004. Sin embargo, € importe
medio de los consumos de servicios de pago por vison ha sido inferior, dcanzando en € primer
trimestre de 2005 los 6,5 euros medios por abonado y mes, debido a la eliminacién del Real Madrid
y F.C. Barcelona en las primeras rondas de la competicion de la Copa de su Magjestad € Rey.

Evoluciéon del ARPU deDIGITAL + Marzo 2004 — M ar zo 2005

4370 434 433 435
42.1

1T04 2T04 3T04 4T04 1T0S

OSuscripciones B Servicios de PPV

Fuente: Sogecable. ARPU: Ingresos medios por abonado

Desde € lanzamiento de Digital+ € 21 de julio de 2003, Canal+ ha incrementado su importanciaen
latelevision de pago en Espafia, destacandose como € principal impulsor de su crecimiento, gracias
ala continua seleccion de los contenidos de mayor calidad. Canal+ se ha convertido en € cana de
television de pago de referencia en e mercado espafiol.

Los abonados de Digital+ eligen mayoritariamente entre sus opciones ofertas que incluyen
contenidos de Canal+, cuyos nueve candes digitales se emiten de forma exclusiva a través del
servicio digital de Sogecable.
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La aceptacion de estos contenidos por parte de los abonados a Digital+, ha permitido que, a 31 de
marzo de 2005, Cana+ cuente con 1.481.000 clientes en su servicio digital. Adicionamente,
393.000 abonados se encuentran suscritos a su servicio anal ogico.

Mar.05vs

31.Mar.05 31.Mar.04 31.Mar.03 Mar.04 Mar.04vsMar.03
TOTAL
CANAL+ 1,874,708 1,905,106 1,809,603 -30,398 95,503
Canal+
Digital 1,481,389 1,366,348 1,155,724 115,041 210,624
Canal+
Analégico 393,319 538,758 653,879 -145,439 -115,121

Fuente: Sogecable
NOTA: Los datos de de Canal+ Digital de 2003 corresponden Unicamente a Cand Satélite Digital.

El interés creciente por los contenidos digitales de Canal+ através de su distribucidn en exclusivaen
la oferta de Digita+ ha permitido que los abonados de su servicio anal égico Unicamente representen,
a 31 de marzo de 2005, un 21% del total de clientes suscritos al canal, frente a un 28% que
representaban un afio antes, fundamentalmente gracias a éxito de las campafias de migracion de
abonados desde €l servicio ana6gico ala plataforma Digital +.

Con objeto de acelerar € proceso de digitalizacion de sus clientes, Sogecable hainiciado en € mes
de marzo de 2005 una oferta de migracion de gran atractivo para sus abonados analégicos y limitada
alos mismos. En los préximos trimestres, Sogecable continuara promoviendo activamente € transito
de sus clientes anddgicos d servicio digital, donde disfrutaran de una més amplia oferta de
contenidos.

EVOLUCION FINANCIERA

Con fecha 27 de abril de 2005, la Sociedad ha elaborado un documento sobre "Aplicacién de las
Normas Internacionaes de Informacion Financiera en la elaboraciéon de los estados financieros
consolidados del Grupo Sogecable’. Dicho documento esta disponible en la pagina web de
Sogecable.

I ngresos de explotacion

A 31 de marzo de 2005 la Cifra Neta de Negocios de Sogecable acanza un tota de 395.5 millones
de euros, incrementandose en 15.9 millones de euros en comparaciéon con los 379.6 millones de
euros registrados en € primer trimestre de 2004, |0 que representa un crecimiento del 4.2%.

Nuevamente, Sogecable registra su mayor cifra trimestral de facturacién. En e cuarto trimestre de
2004, la Cifra Neta de Negocios de Sogecabl e registraba 392.9 millones de euros.
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Evolucion interanual dela Cifra Neta Negocios

—~

gnes de euros) +15.9 m€

Fuente: Sogecable

En & primer trimestre de 2005, |0s principal es incrementos en facturacion se registran en €l apartado
de “Otros ingresos’, con un incremento de 29.2 millones de euros respecto al mismo periodo de
2004.

I ngresos de abonados

Los ingresos de abonados constituyen la principal linea de actividad del Grupo y representan el
68.3% de la Cifra Neta de Negocios de Sogecable en e primer trimestre de 2005.

En & primer trimestre de 2005, los ingresos de abonados de Sogecable acanzan los 270.3 millones
de euros, frente a los 287.5 millones de euros en e mismo periodo dd afio 2004. Dicha evolucion
estd fundamentalmente derivada de los menores ingresos de los servicios de pago por vision,

mientras que los ingresos de suscripciones digitaes han experimentado un ligero crecimiento.

En & primer trimestre de 2004 —en pleno proceso de adaptacion de abonados a Digital+- los
abonados del periodo fueron superiores a los del primer trimestre de 2005. Por contra, € ingreso
medio de suscripciones durante €l primer trimestre de 2004 alcanzo 42.1 euros, frente a los 43.3
euros mensuales entre enero y marzo de 2005. Este crecimiento en e ingreso medio ha permitido
generar en e primer trimestre de 2005 unos ingresos por suscripciones digitales ligeramente
superiores a los obtenidos en los mismos tres meses de 2004.

En referencia alos ingresos obtenidos por los servicios de pago por vision, éstos han registrado una
disminucion en e primer trimestre de 2005 de 11.6 millones de euros en comparacion con los
registrados durante € primer trimestre de 2004, debido a los menores ingresos generados por la
retransmision de partidos de futbol de la competicion de Copa espafiola

En contraposicién a este descenso, € pasado 10 de abril de 2005, Digital+ obtuvo una nueva cifra
récord durante la retransmision del partido Real Madrid — F.C. Barcelona del campeonato espariol de
liga. Mas de 605.000 abonados de Digital+ disfrutaron del partido en €l servicio de pago por vision.
En & mes de abril de 2004, € mismo partido habia registrado un total de 520.000 ventas.
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En comparacién con e cuarto trimestre de 2004, € efecto combinado del incremento de la base de
clientes digitales, e mantenimiento de los ingresos medios de suscripciones y € mayor consumo
medio de servicios de pago por vision se ha visto reflgado en un crecimiento en los ingresos de
suscripciones en e primer trimestre de 2005.

La evolucion favorable en los ingresos de abonados respecto a trimestre precedente muestra los
primeros beneficios de la tendencia de crecimiento de abonados reiniciada desde € mes de
septiembre de 2004.

Ingresos publicitarios

A 31 de marzo de 2005, los ingresos publicitarios ascienden a 17.4 millones de euros,
experimentando un incremento del 29.2% frente alos 13.5 millones de euros obtenidos en € mismo
periodo de 2004.

En comparacion con € cuarto trimestre de 2004, en e que los ingresos publicitarios ascendieron a
16.3 millones de euros, € crecimiento ha sido del 6,9%.

Respecto a la Cifra Neta de Negocios de Sogecable del periodo, los ingresos publicitarios
representan, a 31 de marzo de 2005, un 4.4% del total.

Otrosingresos

En & primer trimestre de 2005, los “ Otros ingresos’ de Sogecable acanzaron los 107.7 millones de
euros, con un incremento del 37.2% frente alos 78.5 millones de euros obtenidos durante el mismo
periodo del gercicio 2004.

Las variaciones més significativas respecto a los ingresos registrados en e primer trimestre del
gjercicio anterior corresponden a los ingresos obtenidos por la cesion a otros operadores de derechos
audiovisuales de laliga de fatbol espafiola, que han supuesto, a 31 de marzo de 2005, unos ingresos
adicionales de 26.7 millones de euros.

Este incremento es debido, principamente, ala distribucion de partidos de fatbol en la modalidad de
pago por vision almagenio, las ventas a operadores de movilesy la retransmision de encuentros por
televisiones locales, asi como los incrementos contractuales acordados con |os operadores que ya
disfrutaban anteriormente de determinados derechos.

Las actividades de produccion y distribucion de cine, distribucién de contenidos audiovisuales y
canal es tematicos, servicios técnicos y otros Sservicios Cuyos ingresos se registran en este epigrafe no
han presentado en € trimestre variaciones significativas en comparacion con los obtenidos en €
mismo periodo de 2004.

Gastos de explotacion

L os gastos de explotacion incurridos en e primer trimestre de 2005 ascendieron a 319.2 millones de
euros, frente alos 317.6 millones de euros incurridos en € mismo periodo del gercicio anterior. Este
incremento de 1.6 millones de euros representa un crecimiento interanua del 0.5%.
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Fuente: Sogecable

Las variaciones més sgnificativas en los principaes epigrafes de Gastos de Explotacion de
Sogecable han sido las siguientes:

Consumos

En € primer trimestre de 2005, los consumos acanzaron los 215.7 millones de euros, frente a los
211.8 millones de euros en € mismo periodo cl gercicio anterior, experimentando un incremento
de 4.0 millones de euros, lo que representa un crecimiento del 1.9%. Frente a cuarto trimestre de
2004, en e que los consumos registrados ascendieron a 244.8 millones de euros, € trimestre registra
un descenso de 29.1 millones de euros.

El incremento en los costes correspondientes a derechos cinematograficos y de fitbol y las
disminuciones en los costes de distribucion de canales y de determinados acontecimientos deportivos
son las principales variaciones en comparacion con los consumos registrados en € mismo periodo de
2004.

Gastos de Personal

Los Gastos de Personal ascendieron a 32.5 millones de euros en € primer trimestre de 2005, frente a
los 31.4 millones de euros en € mismo periodo de 2004, |o que representa un incremento interanual
de 1.1 millones de euros.

El nimero medio de trabgjadores a lo largo del primer trimestre de 2005 ha sido de 1.724, frente a
los 1.705 empleados medios durante |os primeros tres meses de 2004.
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Otros Gastos de Explotacion

En d primer trimestre de 2005, los Otros Gastos de Explotacion ascendieron a 70.9 millones de
euros, disminuyendo en comparacion con los 74.4 millones de euros incurridos en e mismo periodo
del afo anterior. Esta reduccién de 3.5 millones de euros representa un descenso interanual del 4.7%.

Entre las variaciones mas significativas en comparacion con € primer trimestre de 2004 destaca
especiamente la reduccion en 3.8 millones de euros en la provision registrada para cubrir € posible
impago de los abonados que cancelaron su suscripcion, mucho més numerosos en 2004 debido a
proceso de adaptacion ala oferta de Digital +.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

A 31 de marzo de 2005, e Resultado Bruto de Explotaciéon (EBITDA) acanzalos 77.2 millones de
euros, en comparacion con los 63.6 millones de euros registrados en € primer trimestre ddl afio
2004, lo que representa un incremento de 13.6 millones de euros y un 21.4% de crecimiento
interanual .

En € cuarto trimestre de 2004, € Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) habia alcanzado los
69.1 millones de euros, 10 que representa un incremento del resultado bruto operativo del 11.7% en
el primer trimestre de 2005 frente a trimestre precedente.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

A 31 de marzo de 2005, € Resultado Neto de Explotacién (EBIT) presenta un saldo positivo de 13.0
millones de euros, en comparacién con las pérdidas de 17.5 millones de euros registrados en €
primer trimestre del afio 2004.

Esta positiva evolucion de 30.4 millones de euros es resultado de la positiva evolucion del Resultado
Bruto de Explotacion (EBITDA) y de la significativa reduccion de los costes de depreciaciones y
amortizaciones registrados en e periodo, que han supuesto unos menores costes de 16.8 millones de
€euros.

En € primer trimestre de 2005, se han mostrado reducciones significativas en varios de los
principales conceptos objeto de amortizacion o depreciacion.

La reduccion en las cancel aciones de suscripciones de abonados han supuesto en € primer trimestre
de 2005 una disminucion de la amortizacion de los costes de captacion por importe de 4.5 millones
de euros en comparacion con € mismo periodo de 2004, como consecuencia del menor nimero de
bajas de abonados registradas este afio.

Asimismo, la progresiva disminucién de la contribucion a los costes por depreciacion de los
descodificadores adquiridos por CanaSatélite Digital y Via Digita en sus primeros afios de
actividad —asi como €l efecto de que los aparatos para €l servicio analégico de Canal+ se encuentren
ya précticamente amortizados- ha permitido la reduccion en € trimestre de los importes registrados
por este concepto. En e primer trimestre de 2005, la depreciacién de descodificadores ha ascendido
a 22.2 millones de euros, reduciéndose en 5.4 millones de erros en comparacion con los 27.6
millones de euros registrados en 1os primeros tres meses de 2004.

Participacion en resultados de sociedades asociadas

La Participacion en Resultados de Sociedades Puestas en Equivaencia representa unas pérdidas
durante @ primer trimestre de 2005 de 2.6 millones de euros, con una disminucion del 22.5% frente
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a las pérdidas de 3.4 millones de euros por & mismo concepto registradas durante los primeros tres
meses de 2004.

Costes de Reestructuracion

El 31 de diciembre de 2004, Sogecable dio por finalizado € proceso de reestructuracion iniciado en
€ tercer trimestre de 2003, tras la integracion de Via Digital, no esperandose € registro de importes
adicionales por este concepto.

Este proceso tenia como objetivo la reordenacion y e redimensionamiento de las actividades de
Sogecable, através de la absorcion o cancelacion de compromisos para con proveedores de derechos
audiovisuales, canales tematicos 0 servicios. Durante e primer trimestre de 2004, Sogecable habia
registrado unos costes de reestructuracion de 17.0 millones de euros.

Con fecha 3 de febrero de 2005, € Sindicato de Bancos participantes en € préstamo sindicado,
comunico la aceptacion de este hecho, lo que permite la aplicacion de reducciones en € coste de la
financiacion de Sogecable.

Resultados

El Resultado Consolidado antes de Impuestos en €l primer trimestre de 2005 registra una pérdida de
13.5 millones de euros, frente a pérdidas de 64.6 millones de euros en € mismo periodo de 2004, o
gue significa una reduccion interanual de las pérdidas de 51.1 millones de euros, equivalente a un
79.1%.

El Resultado Atribuido ala Sociedad Dominante en € primer trimestre de 2005 registra una pérdida
de 17.9 millones de euros, frente a pérdidas de 46.6 millones de euros en € mismo periodo de 2004.

| nversiones

Durante los primeros tres meses de 2005, las inversiones de Sogecable ascendieron a 22.3 millones
de euros. Las inversones mas significativas corresponden a la adquisicion de aparatos
descodificadores y tarjetas de acceso digitaes y los costes directos de captacion vinculados a los
nuevos abonados incorporados a Digital+ durante € trimestre.

Las inversiones por ambos conceptos en € periodo han ascendido a 5.8 millones de euros y 12.4
millones de euros, respectivamente.

Cash-flow

A 31 de marzo de 2005, la deuda bancaria neta dispuesta por Sogecable asciende a 1.100,7 millones
de euros, frente alos 1.159,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2004.

A lo largo de 2004, Sogecable Unicamente incrementd en 27.2 millones de euros la deuda neta,
fundamentalmente a consecuencia del proceso de reestructuracion.

En € dltimo trimestre de 2004, 1a deuda financiera neta dispuesta por Sogecable disminuy6 en 47.2
millones de euros. Tras la reduccion de la financiacion dispuesta durante e primer trimestre de 2005,
la deuda bancaria neta de Sogecable es de 1.100,7 millones de euros.
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Evolucion trimestral de la deuda bancaria neta

Dic 03 Mar 04 Jun 04 Sep 04 Dic 04 Mar 05

Fuente: Sogecable

El 6 de abril de 2005, € Consgo de Administracion de Sogecable acordd proponer a la Junta
General de Accionistas la ampliacion de capital necesaria para la cancelacion anticipada de los
préstamos participativos concedidos por PRISA, Telefonicay Groupe Cana+, SA. (véase apartado
10.1 respecto a la cesion a The Roya Bank of Scotland PLC) a iniciarse la integracion de Via
Digital y € proceso de reestructuracion subsiguiente. A tal efecto la Junta General de Accionistas
celebrada € 27 de abril de 2005 acord6 "Facultar al Consgjo de Administracién, al amparo de los
articulos 153.1.b) y 159.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con facultad de
sustitucion en su Comisiéon Ejecutiva y en €l Consgero Delegado, para que, dentro del plazo de
cinco afios a contar de la fecha de esta Junta General de Accionistas, pueda acordar, en una o
varias veces y en la oportunidad y en la cuantia que decida, el aumento del capital social hasta
veinte millones de euros, por emision de hasta diez millones de nuevas acciones, ordinarias, de dos
(2) euros de valor nominal, méas la prima de emisién que el Consgjo de Administracion determine,
cada una de ellas, y todo ello con facultad de exclusién, total o parcial, del derecho de suscripcion
preferente”.

Asimismo, € Consgo de Administracion de la Sociedad celebrado el mismo dia acordd en este
sentido "sustituir solidariamente en la Comision Ejecutiva y en e Consgero Delegado” las
facultades conferidas a este Consgjo de Administracion y establecié e importe minimo de la prima
de emision.

Los préstamos participativos devengan un interés del 11% anua y su vencimiento esté establecido
en 2013. El importe acumulado de los prestamos participativos a 31 de marzo de 2005 es de 177.8
millones de euros.
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De acuerdo con lalegidacion espafiola, la amortizacion anticipada de estos préstamos parti cipativos
se encuentra regulada en € Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio y sdlo puede ser llevada a cabo
mediante una ampliacion equivalente de los fondos propios de la sociedad.

Mediante esta operacion, Sogecable inicia el proceso de reestructuracion de su deuda con € objetivo
de reducir sus costes financieros.

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del
emisor, por lo menos para e actual gercicio.

No se conoce ninguna informacion sobre ninguna tendencia, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos, distintas de las expuestas en € presente Documento de Registro, que
pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo
menos para e actua gercicio.

V éase apartado 4 en relacion con la solicitud de emision en abierto.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una previson o una estimacion de beneficios, en € documento de
registro debera figurar lainformacion previstaen los puntos 13.1y 13.2:

La Sociedad ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacién sobre beneficios.

Declaracion que enumerelos principales supuestosen losque e emisor ha basado su prevision
0 su estimacion.

L os supuestos empleados deben dividir se claramente entre supuestos sobre los factores en los
gue pueden influir los miembros de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision y
los supuestos sobr e factor es que estédn exclusivamente fuera de la influencia de los miembros de
los 6rganos administrativo, de gestiéon o de supervision; los supuestos seréan de facil
comprension para los inversores, ser especificos y precisos y no estar relacionados con la
exactitud general de las estimaciones subyacentes de la prevision.

No aplicable.

Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditor esindependientes que declare que,
ajuicio de esos contables o auditor esindependientes, la previsiéon o estimacion se ha calculado
correctamente sobre la base declarada, y que & fundamento contable utilizado para la
prevision o estimacion de los beneficios es coher ente con las politicas contables del emisor.

No aplicable.

La prevision o estimacion de los beneficios debe prepar ar se sobre una base compar able con la
informacion financiera historica.

No aplicable.

Si e emisor publica en un folleto una prevision de beneficios que esta aiin pendiente, deberia
entonces proporcionar una declaracion de s efectivamente ese prondstico sigue siendo tan
correcto como en la fecha del documento de registro, o una explicacion de por qué €
pronostico yano esvalido, si eseesel caso.
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No aplicable.

ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

Nombre, direccién profesional y cargo en € emisor de las siguientes personas, indicando las
principales actividades que éstas desarrollan al margen del emisor, s dichas actividades son
significativas con respecto a ese emisor:

a) miembr os de los érganos administrativo, de gestion o de supervision;

b) socios comanditarios, S setrata de una sociedad comanditaria por acciones,

C) fundadores, s e emisor se ha establecido para un periodo inferior a cinco afios;
y

d) cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que & emisor posee
las calificacionesy la experiencia apropiadas para gestionar las actividades del
emisor.

Natur aleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas per sonas.

En & caso de los miembros de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision
del emisor y de las personas descritas en b) y d) del primer pérrafo, datos sobre la
preparacion y experiencia pertinentes de gestion de esas personas, ademas de la
siguiente infor macion:

a) nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esa per sona haya sido,
en cualquier momento de los cinco afos anteriores, miembro de los 6rganos
administrativo, de gestion o de supervision, o socio, indicando S esa persona
sigue siendo miembro de los 6rganos administrativo, de gestiéon o de
supervision, o s es socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un
emisor del cual la persona sea también miembro del 6rgano administrativo, de
gestion o de supervision;

b) cualquier condena en relacion con delitos de fraude por lo menos en los cinco
afos anteriores,

C) datos de cualquier quiebra, suspension de pagos o liquidacién con las que una
persona descrita en a) y d) del primer parrafo, que actuara g erciendo uno de
los car gos contemplados en a) y d) estuviera relacionada por o menos durante
los cinco afos anteriores;

d) detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones de esa per sona
por autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los organismos
profesionales designados) y s esa persona ha sido descalificada alguna vez por
un tribunal por su actuaciéon como miembro de los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervisién de un emisor o por su actuacion en la gestion de los
asuntos de un emisor durante por |o menoslos cinco afios anteriores.

Deno existir ninguna informacion en este sentido que deba revelar se, efectuar una declaracion
a ese efecto.
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Se adjunta a continuacion un cuadro con la identidad de la totalidad de los miembros del Consgjo de
Administracion de Sogecable, € carécter de cada uno de dichos consgeros, su cargo dentro del
consg o, las fechas ddl primer y dltimo nombramiento y € procedimiento de eleccion:

Nombreo - Fecha Fecha
o Accionista que ] ) .
denominacion . . Cargoenel| primer altimo Procedimiento
social del |mpu|se.su Tipo Consgjo nombra- nombra- de eleccion
. nombramiento . .
consgjero miento miento
D. Rodolfo Martin Telefonica, SA | Dominical Presidente |16-03-2004 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Villa Junta General
D. Juan Luis Cebrian | Promotora de Dominical Vicepresi -|12-04-1989 |16-03-2004 | Nombrado por la
Echarri Informaciones, dente Junta General
SA.
D. Fernando Falcéy | Vivendi Dominical Vicepresi -|13-05-2003 | 13-05-2003 | Nombrado por la
Fernandez de Universal dente Junta General
Cordoba
D. Javier Diez de Ejecutivo Consgjero | 15-12-1998 | 13-05-2003 | Nombrado por la
Polanco Delegado Junta General
D. LuisAbril Pérez | Telefénica, SA. | Dominical Consgero | 15-07-2003 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Junta General
D. Juan MariaArenas | Eventos, SA. Dominical Consgiero | 16-05-2000 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Uria Junta General
D. LuisBlasco Telefonica, SA. | Dominical Consgero | 15-07-2003 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Bosqued Junta General
D. Olivier Courson Vivendi Dominical Consgjero | 16-12-2003 | 16-12-2003 | Nombrado por la
Universa JuntaGenera
D. Jean Francois Vivendi Dominical Consgjero | 15-07-2003 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Dubos Universa Junta General
D. BorjaGarcia- Independiente| Consgjero | 16-03-2004 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Nieto Portabella Junta General
D. Emilio Gilolmo Telefonica, S.A. | Dominica Consgiero | 15-07-2003 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Lopez Junta General
D. Javier GOmez- Independiente| Consgjero | 17-04-2001 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Navarro Navarrete Junta General
D. Diego Hidalgo Promotora de Dominical Consgjero | 17-04-2001 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Schnur Informaciones, Junta Genera
SA.
D. LuisLadaDiaz Telefonica, SA. | Dominical Consgero | 15-07-2003 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Junta General
D. Gregorio Marafién | Promotora de Dominical Consgjero | 14-03-2000 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Bertrdn deLis Informaciones, Junta Genera
SA.
D. Mariano Pérez Corporacion Dominical Consgero | 20-07-2004 | 20-07-2004 | Nombrado por por
Claver Financiera Caja la Junta General
de Madrid, SA.
D. Francisco Pérez Promotorade Dominical Consgjero | 12-04-1989 | 16-03-2004 | Nombrado por la
Gonzédlez Informaciones, Junta General
SA.
D. L eopoldo Rodes Independiente| Consgjero | 12-04-1989 | 16-03-2004 | Nombrado por la




Nombreo - Fecha Fecha
. ., Accionista que . - -
denominacién . ) Cargoen el primer altimo Procedimiento
. impulse su Tipo . .
social del . Consgjo nombra - nombra- de eleccion
. nombramiento . .
consgjero miento miento
Castarié Junta General
D. Jaime Terceiro Independiente| Consgjero | 16-05-2000 | 13-05-2003 | Nombrado por la
Lomba Junta General
D. Vincent Vadlgo Vivendi Dominical Consgero | 26-10-2004 | 26-10-2004 | Nombrado por por
Universa la Junta General
D. Vivendi Universal | Vivendi Dominical Consgero | 16-03-2004 | 16-03-2004 | Nombrado por la
(representadapor D. | Universal Junta General
Jacques Espinasse)

Para completar la columna titulada "Tipo" se han tratado de seguir los criterios de clasificacion que
figuran en € "Informe de la Comision Especia para el Fomento de la Transparenciay la Seguridad
en los Mercados y en las Sociedades Cotizadas de 8 de enero de 2003" (en adelante, e Informe
Aldama) y la normativa vigente sobre transparencia.

El nimero actual de miembros del Consgjo de Administracion de Sogecable es 21.

A continuacién se indican las principales actividades g ercidas por todos y cada uno de los miembros
del Consgjo de Administracion de Sogecable:

ACTIVIDADES PRINCIPALES
Nompredel Nombre Cargo Biografia
Administrador
ENDESA Presidente )
A q 1997-2002: Presidente de ENDESA SA.
5. Rodelfo Martin Vil " guz;s © Vice Presidente 1990-1997: Presidente de UCB Espafia SA.
- Rodoto Martin vitia E:rlgE(;Za 1993-1997: Presidente de la Comision de Control de
Presidente CaaMadrid
ITALIA
PRISA . - Periodistay escrit('nr
D. Juan Luis Cebridn — Consejero Delegado - Académico de la Real :’-\cademladelalmgua
Echarri Diario El Pais espafiola
1988-Actualidad: Consgjero Delegado de PRISA
SER Vicepresidente 1976-1988: Director de El Pais
RACE President
esidente
UNACSA 1975-1993: Presidente del RACE
RASISA Director General 1993: Vicepresidente del Consgjo Mundial del
_ Turismoy del Automaévil delaFIA
SOGECABLE Consey oy 1998-2001: Presidente delaAlT
D. Fernando Falcd y Coranos vicepresidente 1993: Presidente de la CEA (Confederacion
Fernandez de Cérdoba. értiand Espafiolade Automocion). _
rian 2000, 2002 y 2004: Presidente del Comité
Valderrives _ Organizador del Salén Internacional del
Grupo FCC Consgjero automévil en Madrid y Barcelonay miembro del
Consgjo Regional de Madrid de ASEPEYO.
REALIA
D. Javier Diez de 1998-2005: Consejero Delegado de Sogecable
Polanco PrisaS.A. Consgjero Ejecutivo Consejero del Grupo Prisa
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Endemol
Entertainment Consgero
Holding B.V.
Teefénica, SA. Director General 1998-1994: Director General delaDivision de
Telefonicade _ Gestion de_Activos en Grupo BBV
D. Luis Abril P&ez | contenidos, SAU Consgjero 1994-1999: Director General de Banesto
1999-2001: Director Gral. BSCH
DTS
Antena3 de .
L Consgjero
Television, SA.
LolaFilms, SA.
EIA SA. . .
: 1982-1986: Presidente y Director General de
';ﬁ:;n%?;go Consgero Fomento de Comercio Exterior
D. Juan MariaArenas | Asoc. NaGiond 1986-1996: Director General y §ecretano Genera
) de Grandes del Grupo Timén
Uria Empresas de Director General 2005: Consgjero y Delegado de Propiedad y
e Financiacion
Distribucién B .
— — Ornoaga SL, actividades de asesoria.
EVENTOSS.A.| Administrador (inico 0
TEL ES':2N ICA Director General
Corporacion 1982-1984: Presidente de Radio 80
AdmiraMedia, Vicepresidente 1998-2000: Vicepresidente del Grupo 16y
Bl o SA.U. Consgjero Delegado de Radio Espafia
D. Luis Blasco Bosgu Telefonicade 2002-2003; Presidente de Antena 3 Television
Contenidos, Presidente Ejecutivo 2005: Presidente de Telefonica de Contenidos.
SA.U.
Antena3de -
television .SA Presidente
D. Olivier Courson Secretario General del 2001: Consgjero ParaIaCuIt.uray I§§omun|caC|on
CANAL+ Grupo del gabinete del primer ministro
P 2003: Secretario Gral. del Grupo Canal+
CMESE Miembro del Consgjo 1984-1991: Miembro del Consejo de Estado
deVigilancia 1993-1999: Presidente Director de Carrousel du
Eaux de Melun Louvre
D. Jean Francois Dubos UGC Consgjero . .
- 1994-Actualidad: Relator del Consgjo de Estado
Vivendi Secretario General y deVivendi Universa SA
Universal Miembro del Consgjo .
deVigilancia
| nvsgtnngkgpq Presidente y Consgjero
SA Delegado
Webcapital,
, T S.CR, SA. : Socio fundador del Grupo Financiero Rivay
D. Borja Garcia- Nieto R.Y.G. Gestion Consejero Delegado Garcia, actualmente es Presidente del Grupo y
Portabella SG.LILC,SA. responsable del Departamento de Private Equity
A N(,;AT\I%PICE)R o Presidente, Consgjero
Delegadoy director de
RIVAY Private Equi
GARCIA, SL. quity
Director General, Banco Hipotecario de Espafia
P~ Director Regional de Catalunyay Baleares, Banco
D. Em'“,o Gilolmo Lolafilms S.A. Presidente Urquijo
Lopez Director Territorial en Madrid, LaCaixade
Barcelona
D. Javier Gémez- M B_D S_.A. Pres der.1te Socio Pr- (_Bdere:ne dDe.Ia Iiun((jzaa onalotgte?/z?\y Gal\jset
Navarro Navarrete Expociencia SL Presidente - Presigen e¥ Irector General de I.aJ eS. arsans
ATE SL Presidente - Presidente de MBD y Expociencia
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. 1968-1977: Jefe de Division Banco Mundial
D Diedo Hidaldo Prisa 1977-1999: PhD Cony, NY
1 g 1996-2001: Fellow, Westherhead Center for
Schnur ER Consgero Internacional Affaire
Miembro Club de Romay Club de Madrid
Telefénica
MoévilesEspaiia| Consgjero Delegado 1984: Subdirector General de Planificacion de
S.A._ _ Telefénica _ _
Tfal (_arfom ca Presidente 1994: Consgjero Del egado~ de TelefonicaMoviles
Moviles SA. _ ~ Espafia . .
D. Luis Lada Diaz TelefénicaSA. Coqsejero Ejecutivo | 2000: Presidente Ejecutivo de TelefénicaMoviles
Director General SA.
Telefénica Actualidad: Consgjero de Sogecable SA.y voca
Internacional Consgero delaComision de Auditoriay Cumplimiento,
SA. entre otras actividades.
ViaDigita, SA.
BBVA 1975/1982: Director General Banco Urquijo
VISCOFAN, SA. 1982/1984: Presidente Banif
] Actualidad es Presidente de Roche Farma; Universal
PRISA Consgjero . o .
Music; Patronato de la Real Fabricade Tapices
LAFARGE Actualidad es Consgjero de Prisa; Sogecable;
D. Gregorio Marafion ASLAND, SA. Viscofan; Altadis; Logista; Lafarge Asland.
Bertran deLis ALTADIS, SA.
ROCHE
FARMA, SA.
UNIVERSAL Presidente
MUSIC SPAIN,
SL.
1996: Director Gral. Financiero del Grupo Caja
Madrid
Cagjade Ahorros 1997: Director Gral. de Banca Comercial del
D. Mariano Pérez Claver y Montede Director General Grupo CagaMadrid
Piedad 2004-Actualidad: Consgjero Delegado dela
Corporacién financiera y Director Gral, de Caja
Madrid
TIMON SA. Ex idente d I- I?:ZIdTOR" deC4 del
- . - Ex presidente de |a Federacién de Camaras
D Francisco Perez Sogecable Consgjero libro de Esparia
Gonzalez - Ex presidente de |a Federacion de Gremios de
PRISA Editores de Espafia
Banco Urquijo . .
SA. Vicepresidente
Invemay .
SIMCAV, SA. Presidente
J' n?gsgf Presidente de: Mutua Asepeyo, Invermay,
Caixad'Est.aI\./is SIMCAYV, SA., Fundacié Museo d'Art
 Pensionsde Contemporani de Barcelonay del Instituto de la
Consgero Empresa Familiar
D. Leopol d? ,Rodes BagAelcs)na Miembro del Consegjo de Administracion de
Castafié NATURAL Sogecable, SA., LaCaixa, Gas Natural SDG,
N A Christie's Internacional Europe, Ltd.
v ;" aGPlinnl g Presidente del Patronato de la Universidad Ramon
' Llull
Group, SA. Presidente !
Presidente del Comité
Estratégico y Miembro
Havas del Consgjo de
Administracion




D. Jaime Terceiro
Lomba

Catedrético de Economia
Ex presidente de Caja Madrid
2001: Consgjero de Iberia

Director de Auditoria

Ernst & Young (7 afios)

D. Vincent Valeo G/ A.@g internay Proyectos AGF (5 afios)
especides 1998-Actualidad: Vivendi Universal
D. Vivendi Universa Vivend Miembro del Directorio 2002: Director %ﬁwaerniliggjunto y Director
(representada por D. Universal y Director Financiero 2005: Miembro del Directorio y Director

Jacques Espinasse)

del Grupo

Financiero de Vivendi Universal.

Asimismo, se hace constar que ninguno de los miembros del Consgjo de Administracion de la
Sociedad (i) ha sido condenado por delito de fraude en los cinco afios anteriores a la fecha de
verificacion de este Documento de Registro, (ii) esta relacionado, en su calidad de miembro del
organo de administracion, con quiebra, suspension de pagos o liquidacién alguna de una sociedad
mercantil ni (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente, sancionado por las autoridades
estatutarias o reguladoras o descalificado por tribunal aguno por su actuacion como miembro de los
Organos administrativo, de gestion o de supervision de un emisor o0 por su actuacion en la gestion de
los asuntos de un emisor durante por o menos los cinco Ultimos afios.

No existe relaciéon familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho referencia
en este subepigrafe.

Equipo Directivo

Se adjunta a continuacién un cuadro con la identidad de los principales miembros del equipo
directivo de Sogecable (en adelante, e Equipo Directivo) entendiendo como ta las personas que
asumen la gestiéon de la Sociedad a mas ato nivel (y que son necesarias para que la Sociedad pueda
desarrollar sus actividades):

Nombre Cargo
D. Carlos Abad Rico Director General
D. Gustavo Alvarez-Santos Franzetti Director Desarrollo Corporativo
D. Fernando Maria Bovaira Corner Director General de Contenidos
D. Ignacio Campo Artifiano Director General de Compras de Derechos
D. Juan Manuel Casal Veasco Director Genera de Operaciones
D. Ifiigo de Loyola Dago Elorza Secretario General
D. Javier Garcia Burgos Director de Comunicacion
D. José Javier Goizueta Saglies Director General Comercial y de Marketing
D. Fernando Martinez Albacete Director Econémico-Financiero
D. Domingo Nieto Mendoza Director General Marketing Telefénico
D. Santiago Tapia Aparicio Director General de Marketing y Gestion de Clientes

A continuacion se indican las principal es actividades gercidas por todos y cada uno de los miembros
del equipo directivo de Sogecable:




ACTIVIDADES PRINCIPALES

Nombre del
Administrador

Nombre

Cargo

Biografia

D. Carlos Abad
Rico

1983-1993: Mckinsey & Co., Socio
1994-Actualidad: Director General del
Sogecable

) D. Gustavo
Alvarez-Santos
Franzetti

1989-1999: Presidente de Advent Esparia,
SA.
1996-1999: Director General de Sociedad
Ibéricade Carteras SA.

D. Fernando Maria
Bovaira Corner

1989-1994: Director del Depto. de
Largometrajesen CANAL Plus Espafia
1994-2004: Vicepresidente de Monarchy
Entreprises
1996-2004: Director General de Contenidos
de Sogecable

D. Ignacio Campo
Artifiano

1985: Analista Econdmico de la Genera
Motors
1986-1995: Grupo Transafrica, Trader
Commaodities, Presidente Ejecutivo y Director
Gral. Divisién Pescado
1995-2000: Consgjero y Delegado delas Cias.
en Espafiay Portugal

D. Juan Manudl
Casa Veasco

1996: Subdirector General Unién Radio y
Cadena SER
1998: Director Gerente Sogecable
2000: Director General de Operaciones
Sogecable

D. Ifiigo de Loyola
Dago Elorza

Abogado del Estado
Secretario General de UNESA
Secretario General de SOGECABLE

D. Javier Garcia
Burgos

1981: Diario El Pais
1996-2002: corresponsal de El Paisen Lisboa
desde 2002 es Director de Comunicaciony
Relaciones Externas de Sogecable

D. José Javier
Goizueta Saguies

Julio 2003: Dir. Gral. Areacomercia y
marketing Sogecable.

Abril 2001-junio 2003: Dir. Gral Area
multimedia

Sept. 1998-marzo 2001: Dir. Comercial

Cnal+.
Oct. 1992-Abril 1998: Dir. Ventas Sogecable

Marzo 1990-1992: Jefe colectividades

Sogecable.

D. Fernando
Martinez Albacete

Hasta 1998 adscrito ala Direccion Financiera
del Grupo PRISA
1998: Director de Relacién con Inversoresy
controller y desde € 2001 es Director
Econdmico Financiero en Sogecable

D. Domingo Nieto
Mendoza

D.T.S. SA.

Miembro del Comité
deDirecciony del
Comité Ejecutivo

EXXPAL
TIMBER, S.L.

Socio

2001-2003: DTS S.A., (Grupo Telefénica)
Director de Desarrollo de Negocio y
Tecnologiay miembro del Comité de
Direccion
2001-2003: DTS S.A., (Grupo Sogecable)
Director General
2003-Actualidad: Sogecable, Director Genera
Marketing Telefénico
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15.

15.1

; : Ingeniero Industrial por ETSII Madrid
D. S?A\ntlago' Tapia - Procter & Gamble (16 afios) Director
panco Gerente de Cand Satélite Analdgico

Asimismo, se hace constar que ninguno de los miembros del Equipo Directivo (i) ha sido condenado
por delito de fraude en los cinco afios anteriores ala fecha de verificaciéon de este Documento de
Registro, (ii) esta relacionado, en su calidad de directivo, con quiebra, suspensién de pagos o
liquidacion aguna de una sociedad mercantil ni (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente,
sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado por tribuna aguno por su
actuacion como miembro de de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision de un emisor
0 por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante por o menos los cinco Ultimos
anos.

No existe relacion familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho referencia
en este subepigrafe.

Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de supervision, y altos
directivos
Deben declararse con claridad |os posibles conflictos de intereses entre los deberes de cualquiera de

las personas mencionadas en 14.1 con € emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso
de que no hayatales conflictos, debe hacerse una declaracion a ese efecto.

Cuaquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuaes cuaquier persona mencionada en 14.1 hubiera sido designada miembro de los
Organos administrativo, de gestion o de supervision, o ato directivo.

Datos de toda restriccion acordada por las personas mencionadas en 14.1 sobre la disposicion en
determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor.

No existe ninguin conflicto de interés entre los intereses privados de las personas mencionadas en €
apartado 14.1 anterior y Sogecable en términos legales.

Al margen de los Consgjeros Externos Dominicales que aparecen sefialados en e apartado 14.1
anterior, ninguno de los miembros del Consgo de Administracion de Sogecable o del Equipo
Directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento con
accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona. En relacién con € actua
Consgo de Administraciéon de Sogecable, Telefénica, S.A. haimpulsado € nombramiento de cinco
miembros del Consgo de Administracion; PRISA de cuatro; Vivendi Universal de cinco y
Corporacion Financiera Cgja Madrid, S.A. de uno.

Finalmente se hace constar que, seguin los datos de que dispone Sogecable, ninguna de las personas
mencionadas en e apartado 14.1 anterior que sea titular de valores de Sogecable ha asumido
restriccion temporal aguna para su libre disposicion.

REMUNERACION Y BENEFICIOS

En relacion con € dltimo gercicio completo, para las personas mencionadas en a) y d) del
primer parrafo del punto 14.1:

Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y
prestaciones en especie concedidas a esas personas por € emisor y susfiliales por serviciosde
todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y susfiliales.

Esta informacion deberia proporcionarse con caréacter individual a menos que la revelacion
individual no se exija en el pais de origen del emisor y no sea revelada publicamente por €
emisor por otro medio.




86

Se indica a continuacion, la remuneracion devengada por todos |os conceptos, por |os miembros del
Consgjo de Administracion de Sogecable, por la pertenencia a dicho consgio durante e gercicio

2004.

Concepto Retributivo Datosen milesde euros
Retribucion fija 2172
Retribucion variable -
Dietas 600
Atenciones Estatutarias -
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros -
Otros -
Total: 2772

OtrosBen€ficios Datosen milesde euros

Anticipos -
Creditos concedidos -

Fondos y Plantes de Pensiones. Aportaciones

Fondos y Planes de Pensiones. Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

Garantias condtituidas por la sociedad a favor de los
consgeros

Ladistribucién de ingresos, por tipologia de Consgero, tal y como esta se define en e apartado 14.1

anterior, seriala siguiente.

Tipologia conse er os Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 1.118 -
Externos Dominicales 1.386 -
Externos Independientes 268 -
Total 2.772 -

Nota: Don JesUs de Polanco fue presidente gjecutivo de la compafiia hasta la reunion del Consegjo de Administracion de 16 de marzo de

2004.

Los miembros dd Consgjo de Administracion no han devengado ninguna cantidad por ninguno de
los conceptos expuestos anteriormente por su pertenencia a otros consgjos de administracion o ala

alta direccion de otras sociedades del Grupo.

Asimismo, los miembros del Equipo Directivo, citados en el apartado 14.1 han percibido, por todos

los conceptos, durante € gercicio 2004, 3.923 miles de euros.

Se indica a continuacion la remuneracién devengada, por todos los conceptos, por € Equipo
Directivo de Sogecable en su labor como tal, durante € gercicio 2004:

Concepto Retributivo

Datos en milesde euros

Retribucion fija 2.569
Retribucion variable 134
Total 3.923

Fuente: Sogecable

Los miembros del Equipo Directivo no han devengado ninguna cantidad por ninguno de los
conceptos expuestos anteriormente por su pertenencia a otros equipos directivos de otras sociedades

del Grupo.
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Importes totales ahorrados o acumulados por € emisor o sus filiales para prestaciones de
pension, jubilacion o similares.

La Sociedad no ha asumido ninguna obligacion en materia de pensiones, jubilacién o similares con
los miembros del Consgjo de Administraciéon o del Equipo Directivo y, por €lo, no existen importes
ahorrados 0 acumulados en la Sociedad o en & Grupo, ata efecto.

PRACTICAS DE GESTION

En relacion con € ultimo gercicio completo del emisor, y salvo que se disponga lo contrario,
con respecto a las personas mencionadas en a) del primer parrafo de 14.1.:

Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante e cual la persona ha
desempefiado ser vicios en ese car go.

Véase @ apartado 14.1 de este Documento de Registro en relacion con el periodo durante € cua los
miembros de Consgjo de Administracion han desempefiado su cargo. Todos los miembros del

Consgjo de Administracion de Sogecable han sido nombrados por un plazo de cinco afios, s bien
pudiendo ser reelegidos por idéntico periodo por la Junta General de Accionistas.

Informacion sobre los contratos de miembros de los érganos administrativo, de gestion o de
supervision con € emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién
de susfunciones, o la correspondiente declaracion negativa.

No existen contratos con los miembros del Consgjo de Administracion de Sogecable o de cualquiera
de sus filiales, en los que se prevean beneficios para las citadas personas a su terminacion.
Asimismo, no ha habido en los Ultimos gercicios ninglin pago de indemnizacion por terminacion de
contrato de ningtn miembro del Consgo, incluidos los gecutivos.

No obstante, existen 12 contratos, de los miembros del Equipo Directivo, incluyendo los Consgjeros
gue desarrollan labores g ecutivas, que contienen cldusulas de blindaje, en caso de despido o cambio
de control.

I nformacién sobre el comité de auditoriay e comité deretribuciones del emisor, incluidos los
nombres de los miembros del comitéy un resumen de su reglamento inter no.

Comision de Auditoriay Cumplimiento

El articulo 33 bis de los Estatutos Sociales establece y € articulo 25 del Reglamento del Consgjo de
Administracion regula, la Comisiéon de Auditoriay Cumplimiento cuya funcion primordial consistira
en servir de apoyo d Consgo de Administracion en sus cometidos de vigilancia en la gestion de la
Sociedad. Esta comision sin facultades del egadas, estara formada por e nimero de miembros que en
cada momento determine € Consgjo de Administracion, con un minimo de tres y un maximo de
cinco y, en todo caso, con una mayoria de consejeros externos 0 no gjecutivos. La designacion y cese
de los miembros de la Comision se efectuard por € Consgo de Administracion a propuesta del

Presidente. Ademas los miembros de la Comision cesaran siempre que |o hagan en su condicion de
Consgeros. Esta comision se reunira a menos cuatro veces a afio, debiendo acudir a las reuniones
cualquier directivo o demés personal que sea requerido para ello y debiendo € Presidente de la
Comision informar a Consgjo de Administracion de los asuntos tratados en la reunion. En una de
sus sesiones evaluara la eficienciay e cumplimiento de las reglas 'y procedimientos de gobierno de
la Sociedad. Ademas de las funciones que le pueda asignar € Consgo de Administracion, esta
Comisién tiene las siguientes responsabilidades:
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Informar a la Junta Genera de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materia de su competencia.

Proponer a Consgo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, la designacion del auditor de cuentas externo a que se refiere € articulo 204 del
TRLSA, y en su caso la revocacion o no renovacion, y proponer a Consgo de
Administracion las condiciones de contratacion de aquél y € acance de su mandato
profesiond;

Supervisar los servicios de auditoria interna, en € caso de que existan en la organizacion
empresaria de la Sociedad,;

Tener conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control
interno de la Sociedad, revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar € cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad
generamente aceptados, asi como informar de las propuestas de modificacién de principios
y criterios contables sugeridos por la direccion;

Mantener relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aguellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cuaesquiera otras
relacionadas con €l proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como agquéllas otras
comunicaciones previstas en la legidacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas
de auditoria;

Supervisar e cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
formaclaray precisa;

Revisar los folletos de emision y de informacion financiera periddica que deba suministrar €
Consgo alos mercados 'y sus Organos de supervision;

Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de conducta en los mercados de Vaores,
del reglamento del Consglo de Administracion y, en general, de las reglas de Gobierno de la
Sociedad y hacer las propuestas necesarias para su megjora. En particular, corresponde ala
Comisién de Auditoria y Cumplimiento recibir informacién y, en su caso, emitir informes
sobre las medidas disciplinarias alos atos directivos de la Sociedad; y

Andizar e informar sobre las operaciones singulares de inversion, cuando por su
importancia asi lo solicite e Consgjo.

A la fecha de este Documento de Registro, la Comision de Auditoria y Cumplimiento esta
compuesta por 4 miembros que son los siguientes:

Nombre Cargo
D. Jaime Terceiro Lomba Presidente
D. Gregorio Marafién Bertran de Lis Vocal
D. LuisLadaDiaz Vocal
D. Vicent Vdlgo Vocal

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Por Ultimo, segin lo previsto en € articulo 26 del Reglamento del Consgo de Administracion,
existira una Comision de Nombramientos y Retribuciones formada por un minimo de tres y un
maximo de cinco Consgeros Externos, a determinar por acuerdo del Consgjo de Administracion a
propuesta de su Presidente. También formara parte de esta Comision € Consgiero Delegado de la
Sociedad. La Comision se reunird sempre que € Consgo de Administracion o su Presidente
soliciten laemision de un informe o la aprobacion de propuestas en € ambito de sus competencias y
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siempre que resulte conveniente ajuicio del Presidente de la Comisién, que informard al Consgjo de
Administracion de los asuntos tratados y |os acuerdos adoptados en todas | as reuniones. Ademas de
las funciones que le pueda asignar € Consgjo de Administracion, esta Comision tiene las siguientes
responsabilidades:
: Informar sobre las propuestas de nombramientos de Consgeros, de miembros de la
Comision Ejecutivay de las demas comisiones del Consgjo de Administracion.
Aprobar los contratos tipo para los atos directivos de la Sociedad.
Aprobar las bandas de retribuciones para los atos directivos.
Informar sobre e régimen de retribuciones de los Consgeros y revisarlos de forma
periodica.
Proponer los planes de incentivos para los Consgjeros y altos directivos que el Consgjo de
Administracion someta a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

A la fecha de este Documento de Registro, la Comision de Nombramientos y Retribuciones esta
compuesta por 5 miembros que son los siguientes:

Nombre Cargo
D. Leopoldo Rodes Castarié Presidente
D. Juan Luis Cebrian Echarri Voca
D. Javier Diez de Polanco Vocal
D. Luis Abril Pérez Vocal
D. Jean Francois Dubos Vocal

Declaraciéon de s el emisor cumple el régimen o regimenes de gober nanza cor por ativa de su
pais de constitucion. En caso de que € emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse una
declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por e cual e emisor no cumple
eserégimen.

Sogecable cumple con la normativa espafiola de gobierno corporativo vigente. Asimismo, la
Sociedad realiza un seguimiento de las recomendaciones incluidas en € "Informe sobre e Gobierno
de las Entidades Cotizadas en las Bolsas de Vaores' (en adelante, € Codigo Olivencia).

Durante € gercicio 2004, tal y como se detadla en este epigrafe més addante, de las 22
recomendaciones incluidas en el Codigo Olivencia, Sogecable cumplio 20 y parcidmente 1, lo que
representa la mayor parte de las mismas'y muestra el compromiso de Sogecable atal efecto.

La recomendacion parciamente cumplida por Sogecable es la recomendacion 15, relativa a que la
politica de remuneracion de los consgeros, cuya propuesta, evaluacion y revision debe atribuirse ala
Comisién de Retribuciones, ha de gustarse a los criterios de moderacion, relacion con los
rendimientos de la Sociedad e informacién detallada e individuaizada.

Sogecable ha seguido parcialmente esta recomendacion en € gercicio 2004. De los criterios citados
en la recomendacion, Sogecable considera que cumple con las exigencias de moderacion e
informacion detallada. La retribucién de los Consgjeros no esta relacionada con los rendimientos de
la Sociedad. Por otro lado, Sogecable dispone de un Plan de Opciones sobre acciones, aprobado por
la Junta Genera de Accionistas, que solamente es aplicable alos Consgeros g ecutivos.

La unica recomendacion que no atendid Sogecable es la recomendacion 4, relativa a nimero de
miembros del Consgjo de Administracion, que en Sogecable es de 21 miembros mientras que la
recomendaci on establece € nimero éptimo de consgjeros entre 5y 15. El nimero de miembros en €
Consgo de Administracion de Sogecable responde a la estructura accionarial. En este sentido, €
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apartado 2 del articulo 8 del Reglamento del Consgo establece en cuanto a la composicion
cualitativa de dicho érgano:

"El Consgjo procurara, en la medida en que se vayan produciendo vacantes, que dentro del grupo
mayoritario de los Consgeros externos se integren, de un lado, los propuestos por los titulares de
participaciones significativas estables en |e capital de la Compafiia (Consegjeros Dominicales) y, de
otro lado, profesionales de reconocido prestigio gue no se encuentren vinculados al equipo g ecutivo
ni a los accionistas significativos (Consejer os independientes).

A los efectos de lo dispuesto en € parrafo anterior, el Consgo atendera a la estructura de
propiedad de la Compafiia, la importancia en términos absolutos y comparativos de las
participaciones accionariales significativas, asi como el grado de permanencia y la vinculacién
estratégica con la Compafiia de los titulares de dichas participaciones significativas.”

Fundamentado en lo anterior, € apartado 2 del articulo 9 indica que:

"El Consglo propondréa a la Junta General € nimero que, de acuerdo con las circunstancias
cambiantes de la Compariia, resulte mas adecuado para asegurar la debida representatividad y e
eficaz funcionamiento del Organo”,

En cuanto a Informe Aldama, debe considerarse que una gran parte de |os objetivos perseguidos por
informe han sido incorporados, por indicacion legal, a los Reglamentos del Consgo y de la Junta
General aprobados por Sogecable en los gercicios 2003 y 2004.

En este sentido, se han incorporado nuevas redacciones relacionadas con los deberes de ledtad y
diligencia de los administradores y con el deber de transparencia e informacion, que se plasma en
nuevos instrumentos como son la pagina web de la Sociedad y € informe anual de gobierno
corporativo, entre otros.

Transparencia 'y buen gobierno corporativo

Por 1o demas, Sogecable cumple con las recomendaciones del Informe Aldama sobre transparenciay
buen gobierno corporativo. Asi:

- El Consgjo de Administracion incluye en su informe publico anual informacion sobre sus
reglas de gobierno, explicando, en las que no se gusten a las recomendaciones del Codigo
Olivenciay del Informe Aldama

- El Consgo someti6 ala Junta General de Accionistas que se celebrd € 16 de marzo de 2004
un Reglamento de la Junta. EI Consgjo disponia con carécter previo de un Reglamento del
Consgo y de un Reglamento de Conducta, que ha adecuado durante €l gercicio a los
cambios provocados por las Ultimas disposiciones sobre transparencia y gobierno
corporétivo.

- La Sociedad dispone de una pagina web corporativa (www.sogecable.com), en la que
congtantemente se incorpora toda la informacion relevante y aguella que contribuya a
facilitar la participacion de los accionistas en € gercicio de su derecho de informacion, y en
su caso de otros societarios En particular, toda la informacién relativa a la Junta General de
Accionistas celebrada € 27 de abril de 2005 se encuentra disponible en la actual pagina web.

EMPLEADOS

Numer o de empleados al final del periodo o la media para cada gercicio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica hasta la fecha del documento deregistro (y las
variaciones de ese numero, Si son importantes) y, s es posible y reviste importancia, un
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desglose de las per sonas empleadas por categoria principal de actividad y situacion geogr éfica.
Si @ emisor emplea un numero significativo de empleados eventuales, incluir datos sobre e
numer o de empleados eventuales por témino medio durante el gercicio mas reciente.

El nimero medio de empleados fijos en plantilla, desglosados por categoria principa de actividad,
durante los gercicios 2002, 2003 y 2004, y € primer trimestre de 2005 ha sido € siguiente:

Tipo 2005 2004 2003 2002
Directores 75 74 92 76
Jefes de Departamento 273 270 332 226
Otros empleados 1,376 1,377 1,262 1,289
Total 1,724 1,721 1,686 1,591

Fuente: Sogecable

Centro de Asistencia Telefonica, S.A. contrata empleados eventuales para atender € servicio de
atencion telefonicay de "fullfilment” en funcion de sus necesidades. EI nimero medio de empleados
eventual es para estos servicios durante € gercicio 2004 ha sido de 1.062.

Accionesy opciones de compra de acciones
Con respecto a cada persona mencionada en a) y d) del primer parrafo del punto 14.1., proporcionar
informacién de su tenencia de participaciones del emisor y de toda opcidn sobre tales acciones a

partir de la fecha practicable mas reciente.

Se indica a continuacion respecto de las personas sefidadas en el apartado 14.1, es decir, de los
miembros del Consgjo de Administracion y del Equipo Directivo, la participacion que tienen en

Sogecable, asi como las opciones de compra de acciones de la Sociedad:

Ne° N©°
Consgero acciones % acciones % Numero Total % Total
directas indirectas(*)
D. LuisA. Abril Pérez 1 - 1
D. Juan MariaArenas Uria - - - -
D. Luis Blasco Bosqued 10.401 0,008 - - 10.401 0,008
D. Juan Luis Cebrian Echarri - 3.000 0,002 3.000 0,002
D. Olivier Courson 100 - - 100 -
D. Francisoo Javier Diez de Polanco 32.199 0,026 400 32.599 0,026
D. Jean Francois Dubos 100 100
D. Fernando Falco y 400 400
Fernandez de Cérdova
D. Borja Garcia-Nieto Portabella 1.000 0,001 1.000 0,001
D. Emilio Gilolmo L épez 1 - 1 -
D. Javier Glmez-Navarro Navarrete 870 0,001 870 0,001
D. Diego Hidalgo Schnur 200 200
D. LuisLadaDiez 1 1
D. Gregorio Marafion Bertran De Lis 100 100
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D. Rodolfo Martin Villa

100

100

D. Mariano Pérez Claver

10

10

D. Francisco Pérez Gonzdlez

D. L eopoldo Rodés Castafie

D. Jaime Terceiro Lomba

100

100

D. Vicent Valgo

100

100

Vivendi Universal, SA.

11.905.728

8.732.000

20.637.728

Fuente: Sogecable

(*) A través de:

Nombre o denominacion social del titular directo dela

participacion

NUmero de acciones directas

Jurate, S.L.

3.000

Conyuge e Hijos sujetos a P.P.

400

Société Generale, SA.

8.732.000

Total

8.735.400

Opcionestitularidad de los miembros del Consegjo de Administracion

Consgjero

N° de opciones

%

D. Javier Diez de Polanco

99.392

0,079

Accionestitularidad de los miembros del Equipo Directivo

Directivo

NO
acciones
directas

%

NO
acciones
indir ectas

%

Sociedad
(indirecta)

NUmero
Totd

% Total

D. Carlos Abad Rico

21.438

0,017

21.438

0,017

D. Ifigo Loyola Dago
Elorza

100

100

D. Gustavo Alvarez-
Santos Franzetti

5.551

0,004

5551

0,004

D. Fernando Maria
BovairaForner

D. Juan Manuel Casal
Velasco

7.663

0,006

7.663

0,006

D. Santiago Tapia
Aparicio

10.947

0,008

10.947

0,008

D. Jose Javier
Goizueta Sagues

D. Javier Garcia
Burgos

D. Domingo Nieto
Mendoza

D. Fernando Martinez
Albacete

3.416

0,002

3.416

0,003

Total

49.115

0,037

49.115

0,037

Fuente: Sogecable
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Opciones titularidad de los miembros del Equipo Directivo

Equipo Directivo N° de opciones % sobreel capital social
D. Carlos Abad Rico 69.445 0.055
D. Fernando Maria Boviara Forner 34.439 0.027
D. Ignacio Campo Artifiano 42.621 0.033
D. Juan Manuel Casal Velasco 34.439 0.027
D. Ifiigo Loyola Dago Elorza 28.090 0.022
D. Jose Javier Goizueta Sagues 26.296 0.020
D. Fernando Martinez Albacete 24.579 0.019
D. Domingo Nieto Mendoza 20.000 0.015
D. Santiago Tapia Aparicio 31.262 0.024
D. Gustavo Alvarez-Santos Franzetti 21.410 0.016
D. Javier Garcia Burgos 14.000 0.011
Total 346.581 0.269

Fuente: Sogecable
Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en € capital del emisor.

Las Juntas Generaes Ordinarias de Accionistas de Sogecable celebradas €l 16 de mayo de 2000y €
13 de mayo de 2003 acordaron € establecimiento de sendos planes de opciones sobre acciones para
los consgjeros gjecutivos y directivos del Grupo. Cada uno de ambos planes aprobados incluye tres
emisiones sucesivas, en los afios 2000, 2001 y 2002 para € primer plan, y en los afios 2003, 2004 y
2005 para e segundo plan. Los vencimientos de dichas emisiones tienen lugar a los 3 afios de cada
respectiva emision entre los afios 2003 y 2008. Los participes de los planes, consegjeros g ecutivos y
directivos del grupo, pagan por cada opcién un porcentgje de su precio de gercicio, que se calcula
por la media aritmética simple de |los precios de cierre de la cotizacion de la accion de Sogecable en
el Mercado Continuo durante los 30 dias habiles inmediatamente anteriores a la fecha de emision de
la opcion para e primer plan (2000 a 2002) y de los 180 dias anteriores en & segundo plan (2003 a
2005). Cada opcion adquirida da derecho a los participes a adquirir una accion de Sogecable en los
tramos descritos anteriormente.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento, € importe, € precio de la opcion y e modo de pago de
las opciones:

Vencimiento Importe PrecioOpcion | PrecioOpcién Pago
gercicio (€) % €

2005 25.13 5% 1.26 Descuento nbmina
[Efectivo

2006 9.02 2% 0.18 Descuento nbmina
/Efectivo

2007 25.75 2% 0.52 Descuento nbmina
/Efectivo

Fuente: Sogecable

En & gercicio 2004, se ha producido € vencimiento de la segunda emision del primero de los planes
de opciones gercitado por los citados beneficiarios. Para su gecucion se han utilizado las acciones
propias de las que la Sociedad era titular y, asimismo, se han adquirido en el mercado € resto de
acciones necesarias a tal efecto.

Existen actualmente planes aprobados pendientes de vencimiento por un nimero de 1.101.590
acciones, aproximadamente, con vencimiento entre los afios 2005 y 2007 (a favor del Consgo de
Administracion, del Equipo Directivo y de otros empleados de Sogecable).
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La Junta General de Accionistas de Sogecable de 27 de abril de 2005 autorizd a Consgjo de
Administracion de Sogecable para que éste pueda llevar a cabo las correspondientes ampliaciones de
capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, para cubrir estos planes de opciones. En
particular véase € apartado 21 en relacion con la autorizacion efectuada por la Junta General de
Accionistas para emitir acciones rescatables que den cobertura a los siguientes planes de opciones:

310.090 opciones que fueron adjudicadas durante € afio 2002, al amparo del Plan de
opciones sobre acciones de la Sociedad, para los gercicios 2000, 2001 y 2002, destinado a
consgeros gecutivos y directivos de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta Genera de
Accionistas del 16 de mayo de 2000 en relacidn con € punto sexto del Orden del Dia, y cada
una de las cuaes atribuye € derecho a la compra de una accién a un precio de gercicio de
25,13 euros 'y dentro de un plazo que expirara el proximo 13 de octubre de 2005;

405.000 opciones que fueron adjudicadas durante € afio 2003, al amparo del Plan de
opciones sobre acciones de la Sociedad, para los gercicios 2003, 2004 y 2005, destinado a
consgieros gecutivos y directivos de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta Genera de
Accionistas del 13 de mayo de 2003 en relacion con € punto noveno del Orden del Dia, y
cada una de las cuales atribuye € derecho ala compra de una accién a un precio de gercicio
de 9,02 euros y dentro de un plazo que cursard € préximo afio 2006 hasta € 9 de noviembre
del mismo;

386.500 opciones que fueron adjudicadas durante € afio 2004, a amparo del referido Plan
aprobado por la citada Junta General de Accionistas del 13 de mayo de 2003, cada una de las
cuales atribuye € derecho a la compra de una accién a un precio de gercicio de 25,75 euros
y dentro de un plazo que cursard € afio 2007 hasta €l 13 de septiembre del mismo; y

Un maximo de 469.004 opciones que quedan por adjudicar durante € presente afio 2005, a amparo
del Plan aprobado por la citada Junta Genera de Accionistas del 13 de mayo de 2003, y cada una de
las cuales atribuira el derecho ala compra de una accién, a un precio de gercicio que se fijara por €l
Consgjo de Administracion o su Comision de Nombramientos y Retribuciones, con arreglo a lo
estipulado en € Plan, y gercitable dentro de un plazo que cursard € afo 2008 hasta,
previsiblemente, e 24 de octubre del mismo.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, e nombre de cualquier persona que
no pertenezca a los Organos administrativo, de gestion o de supervison que, directa o
indirectamente, tenga un interés declar able, segin € derecho nacional del emisor, en € capital
0 en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas
personas o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente declar acion negativa.

La siguiente tabla muestra una relacion de aguellos accionistas que segiin € conocimiento de la
Sociedad tienen, directa o indirectamente, una participacion estable y, asimismo, los que tienen una
participacion significativa en su capital social, segin esta se define en el Real Decreto 377/1991, de
15 de Marzo.

Nombre o denominacién del N° de % N° de % Sociedad Total %
accionista acciones acciones
directas indirectas
D. Jeslis Polanco Gutiérrez PromotoraDe
29.866.507 23,703 Informaciones, 29.866.507 23,703
SA.
Promotora De Informaciones, 29.866.507 23,703 - - - 29.866.507 23,703
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SA.
Telefonica Contenidos, SA.U. | 28.008.149 22,228 - - - 28.008.149 22,228
Telefonica, SA. Telefénica 23808
2.020.000 1.60% 28.008.149 22,228 Contenidos, 30.028.149 0/
(1)
SA.U.

Fuente: Sogecable.

En relacion con la participacion de los miembros del Consejo de Administracion en el capital social
de Sogecable, véase € apartado 17.2.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos der echos de voto, o la correspondiente
declaracion negativa.

La totaidad de las 126.004.370 acciones en las que se encuentra dividido € capital social de
Sogecable, son acciones ordinarias, correspondientes a una Unica clase y serie y que otorgan los
mismos derechos politicos y econdmicos a sus titulares. Todos |os accionistas de la Sociedad tienen
idénticos derechos de voto.

No obstante hay que destacar que:

En d acuerdo de 8 de mayo de 2003, Teefonica renuncié a gercicio de los derechos
politicos de las acciones que representaban €l exceso de su participacion sobre el que tenian
Prisay Vivendi en aquel momento, que era del 16,38% del Capital socia de Sogecable.
Dicha renuncia no es de aplicacion en la medida que las actuales participaciones de Prisay
Vivendi y de Telefénica en Sogecable son las que constan respectivamente en los apartados
17.3y 18.1 del Documento de Registro, si bien, esta situacion podriavariar en el futuroy
compromiso de Telefénica seria nuevamente aplicable.

Seglin consta en la correspondiente comunicacién de participacion significativa efectuada
por Vivendi Universal, SA. (fecha de registro 4 de alril de 2005) € 30 de septiembre de
2003, Groupe Canal+, SAA., en e marco de la emisién de bonos convertibles en acciones
ordinarias de Sogecable, realizada por su sociedad matriz Vivendi Universal S.A., firmé un
contrato de crédito de valores con la sociedad francesa Societe Generale, SA., con un limite
maximo de 20.000.000 de acciones, representativas del 15,87% del capita socid de
Sogecable. En e Crédito se establecia que los derechos de voto de las acciones dispuestas
por Societe Generale, SAA. en e marco del Crédito corresponderian a Societe Generde, SA.
No obstante o anterior, en € Crédito Societe Generde, SA., se obligd areintegrar a Groupe
Canal+, SA. todas las acciones que hubieran sido dispuestas por Societe Generale, SA. bgo
e Crédito con ocasion de la celebracién de una Junta General de Accionistas de Sogecable,
y siempre gque se cumpliesen una serie de condiciones (dentro de las cuales esta que al

menos cinco millones de acciones queden a disposicion de Societé Generale, SA. bgjo el

Credito). Con fecha 11 de febrero de 2004, Vivendi Universal, SA. y Groupe Canal+, SA.
firmaron un acuerdo en virtud del cua Groupe Canal+, SA., cedié a Vivendi Universa,

S.A. (@) su posicion como entidad acreditante del Crédito, y (b) la totaidad de las acciones
de Sogecable de las que era titular. EI 29 de marzo de 2005, Societe Generdle, SA. ha
restituido un millén de acciones (1.000.000) del capital socia de Sogecable de las que habia
dispuesto bajo € Crédito a Vivendi Universal, SA. y que representan un 0,794% del capital
socia de Sogecable.Asimismo con fechas 6 de abril y 8 de abril de 2005 Societe Generae,

S.A. haregtituido a Vivendi Universal, SA. tres millones, asi como, setecientas treinta dos
mil acciones de Sogecable, respectivamente, de las que tenia dispuestas bgjo e Crédito,

representativas del 2,381% y del 0,581% de su capitd social.

Véase apartado 21.1.5 en relacién con € capital autorizado.
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En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si e emisor esdirecta o
indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo gerce, y describir el caréacter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese contral.

La Sociedad no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que gerza o pueda
gercer, directa o indirectamente, e control sobre la misma de conformidad con lo previsto en €
articulo 4 delaLey del Mercado de Valores.

Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicaciéon pueda en una fecha ulterior
dar lugar a un cambio en e control del emisor.

La Sociedad no conoce ninguin acuerdo cuya aplicacion pueda, en una fecha posterior, dar lugar aun
cambio de control.

OPERACIONES VINCULADAS

Los datos de operaciones con partes vinculadas (que para estos fines se definen segin las
normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n° 1606/2002), que €l emisor haya realizado
durante e periodo cubierto por la informacion financiera histérica y hasta la fecha de
documento de registro, deben declararse de conformidad con las correspondientes normas
adoptadasen virtud del Reglamento (CE) n° 1606/2002, en su caso.

Si talesnormas no son aplicables al emisor, deberia revelar se la siguiente informacion:

a) Naturaleza y alcance de toda operacion que sea -como oper acion simple o en todos sus
elementos- importante para el emisor. En |0s casos en que esas oper aciones con partes
vinculadas no se hayan realizado a precio de mercado, dar una explicacion de los
motivos. En e caso de préstamos pendientes, incluidas las garantias de cualquier clase,
indicar € saldo pendiente.

b) Importe o porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en e volumen de
negocios del emisor.

Véase apartado 20.1. en relacion con las NIIF.

Se detdlan a continuacion las operaciones redli zadas con partes vinculadas, segln éstas se definen
en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de Septiembre, sobre la informacion de las operaciones
vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales.

Nombreso Vinculacién i Im. d_ela Cantidad Pte.
o Tipo de o Operacién a ) Garan-
denominaciones con la -, Breve descripcion . (miles de .
. . relacion 31 Dic. 2004 tiasS/N
sociales Sociedad . eur os)
(milesdeeuros)
Telefonica be Accionista | Contractual P; Pr'es'tam'os o e "
Contenidos, SAU articl p_anvo y
Subordinado
Tdefonica De o Liquidacion 21.610 N
. Accionista | Contractua acuerdos
Contenidos, SA ) .
integracion DTS
Tdefonica De o . Acugrdo 10.217 N
. Accionista | Comercid Comercia en
Contenidos, SA o
ambitodelaTV.
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Nombreso Vinculacion ) m. d_e,la Cantidad Pte.
o Tipo de o Operacién a ) Garan-
denominaciones conla » Breve descripcion . (miles de )
. . relacion 31 Dic. 2004 tiasS/IN
sociales Sociedad ) euros)
(milesdeeuros)
Préstamo 58.119 58.119 N
Promotora de o o
) Accionista | Contractual Participativo
Informaciones, SA .
Suscrito En 2003
Promotor.a de Accionisia | Comercial Pr&staq gn De 27.522 - N
Informaciones, SA Servicios
Préstamo 58.564 58.564 N
Vivendi Universal Accionista | Contractual Participativo
Suscrito en 2003
Adquisicién del 1.300 - N
. A L L 51% de
Vivendi Universal Accionista | Societaria ) .
Studiocana Spain,
S.L.
Grupo BBVA (Part. Contratos de 2.967 2.967 N
Signif. de Corp. o Préstamo y Crédito
. i Accionista | Contractual
General Financiera,
SA)
Caga de Ahorros y Contratos de 2.621 2.621 N
Monte de Piedad de| Accionista | Contractua | Préstamoy Crédito
Madrid SA.
D. Gregorlg Marafion Conssiero | Comerdia Preﬂaq gn de 100 - -
Bertran deLis Servicios

Fuente: Sogecable

Todas las operaciones vinculadas descritas con anterioridad se han realizado a precios de mercado,
sin que haya existido en éste sentido, por €llas, beneficio o pérdida para ninguna de las partes.

El importe total de las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas representa € 4,2%
de la cifrade negocio.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

Informacién financiera historica auditada que abarque los 3 Ultimos gercicios (o € periodo
mas corto en que el emisor haya tenido actividad), y € informe de auditoria correspondiente a
cada afo. Esta informacion financiera se prepararé de conformidad con e Reglamento (CE)
n° 1606/2002 o, si no es aplicable, con las hormas nacionales de contabilidad de un Estado
miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacion
financiera se preparara de conformidad con las normas internacionales de contabilidad
adoptadas segun el pocedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n° 1606/2002 o con
normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Si la informacion
financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentara bajo la forma de estados
financier os reevaluados.

La informacién financiera histérica auditada de los Ultimos dos afos debe presentarse y
prepararse de forma coherente con la que se adoptara en los préximos estados financier os
anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y paliticas contables, y la
legislacion aplicable a esos estados financier os anuales.
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Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econémica durante menos de un afio,
la informacion financiera historica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de
conformidad con las normas aplicables a los estados financieros anuales con arreglo al
Reglamento (CE) n° 1606/2002, o, s es no aplicable, con las nor mas nacionales de contabilidad
de un Estado miembro s e emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la
informacién financiera histérica se preparara de conformidad con las normas internacionales
de contabilidad adoptadas segin € procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n°
1606/2002 o con nor mas nacionales de contabilidad de un tercer paisequivalentes a esas. Esta
informacion financiera historica debe auditar se.

S la informacion financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, la informacion financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por 1o menos.

a) balance;
b) cuenta de resultados;
C) declaracién que muestre todos los cambios en € neto patrimonial o los cambios

en e neto patrimonial que no procedan de operaciones de capital con
propietariosy distribuciones a propietarios,

d) estado de flujos de efectivo;
€ politicas contables utilizadasy notas explicativas.

La informacion financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o
informar se sobre s, a efectos del documento de registro, da una opinién verdaderay justa, de
conformidad con las normas de auditoria aplicables en un Estado miembro o una norma
equivalente.

Las Cuentas Anuaes y los Informes de Gestién de Sogecable y del Grupo correspondientes al
gercicio 2004 han sido aprobados en la Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada e 27 de
abril de 2005.



BALANCESDE SITUACION DEL GRUPO SOGECABLE

Millones de Euros

2004 2003 2002

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento 147.3 186.5 155.9
Inmovilizaciones inmateriales- 285.4 4174 244.6
Propiedad industrial 25 24 2.0
Aplicaciones informaticas 59.6 53.9 49.9
Derechos ¢/ bienes en arrendamiento financiero 20.0 254.1 110
Derechos audiovisuaes 606.5 643.6 461.3
Otro inmovilizado inmaterial 9.6 9.7 0.3
Provisiones (0.5) (27.7) (05
Amortizaciones (412.3) (518.6) (279.6)
Inmovilizaciones materiales- 227.8 283.2 252.6
Terrenosy construcciones 46.1 45.9 42.8
Maguinaria, instalaciones y utillgje 57.1 50.8 45.3
Descodificadores, tarjetas, llaves y adaptadores 895.4 672.6 505.9
Equipos para proceso de informacion 29.9 27.2 22.0
Otro inmovilizado 6.6 6.6 5.0
Provisiones (75.4) (36.6) (159
Amortizaciones (731.9) (483.3) (352.4)
Inmovilizaciones financier as - 1,339.1 1,2545 337.2
Participaciones en puesta en equivalencia 304 41.6 48.1
Otras inversiones financiera 0.1 0.1 515
Deudores alargo plazo, empresas multigrupo 51 51 174
Otros deudores alargo plazo 1.7 124 -
Otros créditos alargo plazo 1,301.2 1,311.7 313.2
Depdsitosy fianzas 0.7 29 0.6
Provisiones 0.2 (119.3 (93.69)
Acciones propias - 0.6 0.6
Fondo de comer cio de consolidacion - 05 1.9
De Sociedades consolidadas por integracién global - 0.5 19

Total inmovilizado 1,999.6 21427 992.7
GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 47.5 57.0 10.1
ACTIVO CIRCULANTE:
Exigencias 145.0 161.6 164.2
Deudores- 318.0 439.7 249.5
Clientes por ventas y prestacion de servicios 123.6 134.4 92.0
Deudores, empresas multigrupo 34.8 39.5 35.0
Deudores varios 142.7 203.3 90.3
Administraciones Publicas 24.7 66.1 345
Provisiones (7.8 (3.6) (29
I nver siones financier astempor ales 0.2 17 -
Tesoreria 36 45 10.0
Ajustes por periodificacion 12.9 14.1 28.8

Total activo circulante 479.7 621.6 452.4

TOTAL ACTIVO 2,526.8 2,821.3 1,455.2
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BALANCESDE SITUACION DEL GRUPO SOGECABLE

Millones de Euros

2004 2003 2002
FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito 252.0 252.0 194.0
Primadeemision 536.1 536.1 144.6
Otrasreservas (368.8) (432 14.0
Reserva legal 125 125 125
Reservas para acciones de |a sociedad dominante - 0.6 0.6
Reservas voluntarias 48.9 44.2 47.2
Reservas de sociedades consolidadas (5.9) 3.1 1.2
Resultados negativos de g ercicios anteriores (424.3) (103.6) (45.1)
Beneficio (Pérdidas) del gercicio (156.2) (329.6) (4.2
Beneficio (Pérdidas) consolidados (164.4) (334.1) (56.2)
Resultado atribuido a socios externos 8.2 4.5 2.0
Total fondos propios 263.1 415.3 2984
SOCIOS EXTERNOS 26.7 26.4 38.3
PRESTAMOSDE LOSACCIONISTAS.
Préstamos participativos de |os accionistas 174.8 158.0 -
Préstamo subordinado de |os accionistas 199.6 181.7 -
374.4 339.7 0.0
INGRESOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS 38.4 41.3 15
PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS 46.2 20.6 12.9
ACREEDORESA LARGO PLAZO:
Depdsitos de gar antia recibidos a lar go plazo 14.1 15.0 19.0
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 1,121.4 1,102.2 252.9
Deudas a largo plazo por arrendamientos financier os 4.6 8.3 838
Otros acreedores a largo plazo 42.0 48.6 -
Total acreedores alargo plazo 1,182.1 1,174.1 280.7
ACREEDORESA CORTOPLAZO:
Depositos de gar antia recibidos a corto plazo 5.0 7.7 89
Deudas con entidades de cr édito 33.6 21.2 328.1
Deudas por arrendamientos financier os 3.7 6.6 25
Acreedorescomerciales 487.3 666.5 365.9
Deudas con empresas multigrupo y asociadas 11.3 31.3 42.3
Otras deudas no comer ciales 29.3 41.9 42.3
Ajustes por periodificacion 25.7 28.7 33.4
Total acreedores a corto plazo 595.9 803.9 8234
TOTAL PASIVO 2,526.8 2,821.3 1,455.2
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En relacién con los fondos propios del Grupo Sogecable incluidos en € cuadro de la pagina anterior, se hace
constar que las principales variaciones producidas durante los gjercicios 2002 a 2004 son (i) la relativa a
capital socia y prima de emision (consecuencia de la integracion con Via Digital, y la operacion de
ampliacion de capital con excluséon del derecho de suscripcion preferente y mediante aportacion no
dinerarias) y (ii) las pérdidas producidas ataes gercicios.

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIASDEL GRUPO SOGECABLE
Millones de Euros
2004 2003 2002
I ngresos de Explotacion 1,418.0 1,1739 981.8
Importe neto de la cifra de negocios 1,414.3 1,169.2 975.8
Otros ingresos de explotacion 3.7 4.7 6.0
Gastos de Explotacion 1,131.9 1,003.2 840.8
Aprovisionamientos 755.3 624.7 509.6
Gastos de personal 113.6 103.1 103.0
Sueldosy sdarios 87.4 78.1 79.2
Cargas sociades 26.2 25.0 23.8
Otros gastos de explotacion 263.0 275.4 228.2
EBITDA 286.1 170.7 141.0
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 292.9 256.5 140.2
Resultado de explotacion (6.9) (85.8) 0.8
Beneficio en inversiones financieras temporales 12 9.0 2.0
Diferencias positivas de cambio 8.6 124 75
Gastos financieros (207.8) (61.7) (25.6)
Diferencias negativas de cambio (19.0) (28.0) (15.6)
Resultados financieros (117.0) (68.3) (3L.8)
Participacion en beneficios sociedades puestas en equivalencia 12 19 18
Participacion en perdidas sociedades puestas en equivalencia (12.1) (332 (34.0
Amortizacion de fondo de comercio 0.4 a5 @7
Resultado de las actividades ordinarias (135.2) (186.9) (64.9)
Ingresos extraordinarios 59.8 70.6 6.2
Gastos extraordinarios (89.6) (118.5) (58.2)
Resultados extraordinarios (29.8) (47.9) (52.0)
Costes de Reestructuracion (75.6) (266.3) -
Pérdidas consolidadas antes de impuestos (240.6) (501.1) (116.9)
Impuesto sobre Sociedades 76.2 167.0 60.6
Resultado consolidado del gjercicio (164.4) (334.1) (56.2)
Resultado atribuido a socios externos (8.2 (4.5 (2.0
Resultado del gercicio (156.2) (329.6) (54.2)

La cuenta de pérdidas y ganancias indicada anteriormente es una cuenta de pérdidas y ganancias operativay coincide con lasincluidas por
el Grupo en sus Informes de Gestion. Esta no coincide con laincluida en las cuentas anuales en su desglose debido al tratamiento dado a

los costes de reestructuracion.
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CASH FLOW DEL GRUPO SOGECABLE

Millones de Euros

2004 2003 2002

Beneficio (Pérdidas) consolidadas ddl gjercicio (156.2) (329.6) (4.2

Ajustes a resultado del gercicio
Amortizaciones del inmovilizado 292.9 256.6 122.0
Amortizacion del fondo de comercio 0.5 15 1.7
Gastos a distribuir en varios gercicios imputados en €
periodo 9.6 - -
Ingresos a distribuir en varios gercicios imputados en €
periodo (11.6) - -
Resultado de sociedades puestas en equivalencia 109 13.6 32.2
Variacion de provisionesy otros gastos extraordinarios 36.9 66.5 50.0
Resultado atribuido a socios externos (8.2 (4.5 (20
Impuesto de sociedades (76.2) (167.0)

Fondos generados 98.6 (163.0) 149.7
Disminucion (incremento) de existencias 16.6 2.6 0.7
Disminucion (incremento) de deudores 91.2| (190.2) 36.4
Disminucion (incremento) de gjustes de periodificacion (1.8) 9.9 (21.8)
Incremento (disminucion) de acreedores (199.2) 289.6 47.1
Incremento (disminucion) de otras deudas (15.1) (1.7 4.6

Variacion del circulante (excluido circulante financiero) (108.3) 110.1 67.0

Fondos generados por las oper aciones (9.7) (52.8) 216.7

Inversiones incorporadas a grupo (DTSy AVS) -1 (1,252.2) -

Inversiones en Cine (7.5) (13.8) (18.5)

Inversiones en equipamiento técnico (29.3) (24.39 (62.9)

Otras inversiones (40.0) (78.7) (919

Ventas 0 bgjas de inmovilizado 23.7 30.4 75.3

Flujos derivados (aplicados) de actividades de inversion (53.1) | (1,338.6) (98.0)

Incremento de capital - 449.5 -

Incremento (decremento) de deudas alargo plazo

(excluidas las financieras) 35.6 391.9 (79.0)

Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacién

no bancaria 35.6 841.4 (79.1)

Incremento (decremento) de financiacién bancaria alargo plazo 155 848.8| (110.8)

Incremento (decremento) de financiacion bancaria a corto plazo 9.4 (302.7) 72.1

Variacion neta de tesoreria 2.3 3.9 (0.9

Fluj os derivados (aplicados) de actividades de financiacion 279 550.0 (39.6)

bancaria

Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion 62.8| 13915| (118.7)
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Andliss de la Cuenta de Resultados de Sogecabley del Grupo

La informacién financiera consolidada incluida anteriormente, (que se corresponde a los gercicios
2004, 2003 y 2002), ha sido elaborada de acuerdo con la normativa contable nacional, basicamente
recogida en & Plan Genera de Contabilidad, la misma normativa con la que se elaoraron las
cuentas anuales auditadas de dichos gercicios. Las citadas cuentas anuales esta disponibles en la
pagina web de la Sociedad y de la CNMV. Las paliticas contables y las notas explicativas de las
cuentas anuales estan, asimismo, ali incluidas.

Para una adecuada interpretacion de la evolucion de los distintos conceptos de ingresos y gastos de
la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo, es necesario tener en cuenta que en e gercicio 2003 se
incorporaron a Grupo ViaDigital y Audiovisua Sport, S.L. Las actividades de dichas sociedades se
encuentran recogidas en las cuentas consolidadas del Grupo desde €l mes de julio del gercicio 2003,
momento en € cua pasaron aformar parte del mismo.

Por otro lado, desde la integracion de Via Digitd, y durante los gercicios 2003 y 2004, € Grupo
llevé a cabo una serie de medidas para racionalizar su estructura de costes operativos que han
implicado gastos 0 sobrecostes, no recurrentes a efectos operativos una vez finalizado el proceso de
reestructuracion. Todos estos costes de reestructuracion no recurrentes se han agrupado bajo un
anico epigrafe para una mejor comprension de la cuenta de pérdidas y ganancias operativa del
Grupo. (Véase d Informe de Gestién de las Cuentas Anuales consolidadas del gercicio 2004).
Dicho proceso de reestructuracion se dio por concluido con fecha 31 de diciembre de 2004,
contando con e visto bueno de las entidades financieras acreedoras del préstamo sindicado del
Grupo.

A continuacién se detallan los principales movimientos en la Cuenta de Explotacion del Grupo:
Los Ingresos de Explotacién se componen de:

a) El Importe Neto de la Cifra de Negocios, segiin € siguiente desglose:

Miles de Euros
2004 2003 2002

Ingresos de abonados 1.059.461 889.874 780.487
Ingresos publicitarios 56.635 45.644 38.017
Otros ingresos 298.177 233.707 157.307

1.414.273 | 1.169.225 975.811
Fuente: Sogecable
b) Otros Ingresos de Explotacion
I ngresos de abonados

Los ingresos de abonados en € gercicio 2004 experimentaron un crecimiento 169,6 millones de
euros respecto a los obtenidos en e gercicio 2003, 10 que representa un incremento del 19,1%
respecto a gercicio anterior. La progresiva digitalizacion de los abonados, la mayor aceptacion de
las suscripciones digitales méas completas por parte de los abonados de Digital+ y € incremento de
los consumos de pago por vision son las principales fuentes de este crecimiento. De este modo, pese
a que en 2004 no se ha obtenido crecimiento en € nimero de clientes, si aumentan los ingresos de
suscripciones a obtenerse un mayor ingreso medio por abonado.
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Ingresos publicitarios

Los ingresos publicitarios ascendieron en e gercicio 2004 a 56,6 millones de euros, 1o que supone
un crecimiento del 24,1% respecto al gercicio anterior. La aportacion de esta linea de actividad ala
cifra de negocios consolidada del Grupo permanece estable con una ligera tendencia a alza,
representando los ingresos publicitarios del gercicio 2004 un 4% del total de la cifra de negocios
consolidada ddl Grupo.

Otros ingresos

Los “Otros ingresos’ aportaron ala Cifra de Negocios del Grupo del gercicio 2004 un total de 298,2
millones de euros, frente a los 233,7 millones de euros acanzados en € gercicio 2003. En este
crecimiento destacan fundamentalmente los ingresos correspondientes a la venta y distribucion de
derechos deportivos, con un incremento en relaciéon a gercicio anterior de aproximadamente 114,4
millones de euros, derivados fundamentalmente, de la aportacion de los ingresos correspondientes a
una temporada completa por la venta de los derechos de la Liga Nacional de Futbol Profesiona y
Copa de Su Maestad El Rey para su emision en television en abierto, pago por visiéon por
operadores de cable y telefonia movil.

Por otro lado, este incremento se compensa parcia mente con una menor aportacion de ingresos de la
actividad cinematogréfica desarrollada por € Grupo, que fueron 28,5 millones de euros inferiores a
gercicio 2003, como consecuencia de que en € gercicio 2003 se llevo a cabo la explotacion de
salas, video e internacional de “Mortadelo”, pelicula producida por € Grupo con gran éxito en

taquilla, mientras que en € gercicio 2004 se finalizo la produccion de “Mar Adentro”, y Unicamente
se llevo a cabo su explotacion en salas, mientras que € resto de las ventanas de distribucion se
explotaran en e gercicio 2005.

Asimismo, se produce una menor aportacion a la cifra de negocios del Grupo de los ingresos
derivados de las sublicencias o cesion de derechos de pago por visién a otros operadores, que
experimentaron una disminucién de 22,4 millones de euros respecto al gercicio 2003, afio en que
findizo laimputacion aresultados de la mayor parte de los contratos de sublicencias mencionados.

Otros ingresos de explotacion

En este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada se incluyen ingresos tales como
subvenciones a la explotacion, activaciones de gastos generales en producciones cinematograficas y
otros ingresos de explotacion. En los Ultimos gercicios se produce una disminucién de los mismos,
por importe de 0,9 millones de euros en e gercicio 2004 y 1,3 millones en € gercicio 2003.

Gastos de explotacién

L os gastos de explotacion consolidados del gjercicio 2004 ascendieron a 1.131,9 millones de euros,
incrementéndose en un 12,8% respecto alos 1.003,2 millones de euros del gercicio anterior.

Los consumos alcanzaron los 755,3 millones de euros en 2004, con un incremento respecto a afio
2003 de 130,6 millones de euros, fundamentalmente derivado de la incorporacién de los costes de
una temporada completa de la Liga de Fatbol en € gercicio 2004, asi como un mayor coste de
programacion de canales teméticos y eventos deportivos derivados de la diversificacion y
ampliacion de la oferta de contenidos de Canal+ y Digital+.

Los gastos de persona del gercicio 2004 ascendieron a 113,6 millones de euros, en comparacion
con los 103,1 millones de euros del gercicio 2003, crecimiento similar a de plantilla media que en
e gercicio 2004 ascendid a 1.721 empleados, mientras que en € gercicio 2003 fue de 1.696. Este
incremento de debe, fundamentalmente, a que en e gercicio 2003 solo se incluyen los costes del
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persona Via Digital y de Audiovisual Sport, S.L. correspondientes a segundo semestre del
gercicio.

Por otro lado, en & gercicio 2004, y como consecuencia fundamental del proceso de
reestructuracion de servicios y costes llevado a cabo en los gercicios 2003 y 2004, se ha producido
una reduccion de otros gastos de explotacion, que ascendieron a 263,0 millones de euros, frente a os
275,4 del gercicio 2003, lo que supone una reduccién de 12,4 millones de euros.

Resultados operativos

El Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) del gercicio 2004 asciende a 286,1 millones de euros,
en comparacion con los 170,8 millones de euros del gercicio anterior, 1o que representa un
crecimiento de 115,3 millones de euros, es decir es un 67,5% mayor que en € gercicio 2003.

Este importante crecimiento se debe a crecimiento significativo de los ingresos de explotacion, en
concreto del Importe Neto de la Cifra de Negocios del Grupo (crecimiento del 21,0%), asi como por
una contencién significativa de los costes de explotacion, que crecen pero en una medida
significativamente inferior (12,8%).

El crecimiento del Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) se compensa parcialmente con un
crecimiento de las amortizaciones del inmovilizado, que ascendieron en € gercicio 2004 a 292,9
millones de euros en comparacion con los 256,6 millones de euros ddl gercicio 2003. El crecimiento
del gasto por amortizaciones se explica por ser € primer gercicio completo en que & Grupo
incorpora las actividades de Via Digital y Audiovisua Sport, S.L.

Con €llo, € Resultado Neto de Explotacion (EBIT) del gercicio 2004 asciende a 6,9 millones de
euros de resultado neto de explotacion negativo frente alos 85,8 millones del gercicio anterior.

Resultados financieros

El resultado financiero negativo del gercicio 2004 asciende a 117,0 millones de euros, en
comparacion con los resultados financieros del gjercicio 2003 que ascendieron a 68,3 millones. Esta
evolucion se debe a incremento de los costes financieros derivados del proceso de reestructuracion
llevado a cabo tras laintegracién de Via Digital y Audiovisua Sport, S.L. en € Grupo.

Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia

La Participacion en Resultados de Sociedades Puestas en Equivalencia representa unas pérdidas en
e gercicio 2004 de 10,9 millones de euros, en comparacion con las pérdidas del gercicio 2003 por
este concepto que ascendieron a 31,3 millones como consecuencia de que hasta e 30 de junio de
2003 la participacion en los resultados de Audiovisua Sport, S.L. seincluian en este epigrafe.

Resultados extraordinarios

En €l gercicio 2004 e Grupo registré unas pérdidas extraordinarias netas de 29,8 millones de euros,
correspondientes a ingresos extraordinarios derivados de cancelaciones de provisiones
extraordinariasy a cierre del acuerdo de integracion de ViaDigital, y a gastos extraordinarios, entre
los que destacan provisiones por de derechos audiovisuales y aparatos de descodificacion no
recuperados.

Las pérdidas extraordinarias netas del gercicio 2003 incluian ingresos extraordinarios por ventas de
las participaciones en Canal Estilo, S.L. y Canal+ Technologies y la indemnizacion concedida por
sentencia del Tribunal Supremo, asi como gastos extraordinarios derivados de la recompra del 45%
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de participacion en Sogepag, S.A. y la bga de determinados activos y gastos activados de Via
Digital.

Costes de reestructuracion

En este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los gercicios 2004 y 2003, se recogen
aquellos sobrecostes y gastos no recurrentes y extraordinarios derivados del proceso de
reestructuracion operativa llevado a cabo tras la integracion de DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. en & Grupo Sogecable, tendentes a eliminar canales y eventos deportivos duplicados,
cancelar contratos de programacion para reducir € exceso de contenidos, reducir costes de sistemas
técnicos y de transmision y reducir los costes de estructura.

Lamayor parte de los costes de reestructuracion se registraron en e gercicio 2003, y ascendieron a
266,3 millones de euros. Sin embargo, € proceso se concluy6 en € gercicio 2004, en € cua se
registraron 75,6 millones de euros. El Grupo, contando con € visto bueno de las entidades
financieras acreedoras del préstamo sindicado, dio por concluido el proceso de reestructuracién con
fecha 31 de diciembre de 2004.

Resultado neto

El Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante en € gercicio 2004 ascendio a 156,2 millones de
euros de pérdida neta, en comparacion con la pérdida neta del gercicio 2003, que ascendié a 329,6
millones de euros, 1o que supone una reduccion de un 52,6% en relacion con € afio anterior.

Anélisisdel Balance de Sogecabley del Grupo

Para una adecuada interpretacion de la evolucién de los balances consolidados del Grupo en los
ultimos gjercicios es necesario tener en cuenta que en € gercicio 2003 se incorporaron a Grupo Via
Digital y Audiovisual Sport, SL, por lo que en dicho gercicio se produjo un crecimiento
significativo de determinados epigrafes del balance derivado de los activos y pasivos que incorporan
dichas sociedades a Grupo.

Las principales variaciones experimentadas en |os distintos epigrafes del balance consolidado en los
giercicios 2004 y 2003 son las siguientes:

Gastos de establecimiento

Lavariacion en este epigrafe del balance en los gjercicios 2004 y 2003 se debe, fundamentalmente,
a los costes de captacion e instalacion de nuevos abonados digitales a la oferta de Cana Satélite
Digital, SL. y Via Digita minorados por las correspondientes amortizaciones registradas en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de cada gercicio. En e gercicio 2003, se produce
también la incorporacion de los gastos de la Ultima ampliacion de capital llevada a cabo en Via
Digital con anterioridad a su entrada en el Grupo.

Inmovilizaciones inmateriales

En € capitulo de “Inmovilizaciones inmateriales’ las principales variaciones entre los gercicios
2002 a 2004 se producen en los epigrafes de “Derechos Audiovisuaes’ y “Derechos ghienes en
arrendamiento financiero y renting”.

En e gercicio 2003, € epigrafe “ Derechos Audiovisuales’ experimenta un crecimiento significativo
debido a que en este epigrafe se incluyen los costes de los derechos audiovisuales y de television
correspondientes al Campeonato de la Liga de Ritbol Profesiona de las temporadas 1996/1997 y
1997/1998, soportados por Audiovisua Sport, S.L. y que a 30 de junio de 2003 tenian un valor
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neto contable de 175,7 millones de euros, valor a que se incorporaron en € balance consolidado del
Grupo, y que se amortizan hasta que finalice |a temporada 2005/2006.

En e ¢gercicio 2004, € epigrafe “Derechos Audiovisuales’ experimenta una disminucion
fundamentalmente debido a la bagja del coste y amortizacion acumulada de determinados derechos
audiovisuaes cuyo periodo de explotacion y vigencia habia finaizado y se encontraban totalmente
amortizados.

En € gercicio 2003, € epigrafe de “ Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero y renting”
experimenta un crecimiento significativo por la incorporacion de transmoduladores y
descodificadores digitales sobre los que Via Digita tenia derecho de uso en régimen de
arrendamiento financiero o renting. En dicho gercicio se produce por tanto la incorporacion a
balance consolidado del coste, amortizacion y provisiones por depreciacion correspondientes a
dichos activos. En € gercicio 2004, lamayor parte de dichos activos fueron adquiridos en propiedad
por & Grupo, realizandose € correspondiente traspaso al capitulo de “Inmovilizaciones materiaes’
del coste, amortizaciones y provisiones por depreciacion correspondientes.

I nmovilizaciones materiales

Las principaes variaciones dentro de este capitulo del balance en los gercicios 2004 y 2003 se
recogen en € epigrafe “ Descodificadores, llaves y adaptadores’, fundamentalmente derivadas por la
incorporacion de Via Digital a Grupo en € gercicio 2003.

Asimismo en € gercicio 2004 se adquirié la propiedad de la mayor parte de descodificadores
digitales que Via Digital tenia en uso en régimen de arrendamiento financiero o renting, realizandose
el correspondiente traspaso del capitulo de “Inmovilizaciones inmateriales’ del coste,
amortizaciones y provisiones por depreciacion correspondientes.

Por otro lado, € Grupo reaiz6 inversiones en descodificadores digitaks, tarjetas digitales y llaves
anal ogicas que ascienden a 20,1 millones de euros en € gercicio 2004 y 8,3 millones de euros en €
gercicio 2003.

Por otro lado, en los gercicios 2003 y 2004 € Grupo llevd a cabo inversones en maquinaria,
instalaciones y equipamiento técnico, necesarios para prestar servicios de television, en el edificio
sede socia del Grupo, situado en lalocalidad de Tres Cantos (Madrid).

I nmovilizaciones financieras

La principal variacion en este capitulo en los gercicios 2004 y 203 se produce en € epigrafe de
“Otros créditos a largo plazo” que, siguiendo € Plan General de Contabilidad, recoge los créditos
fiscales e impuestos anticipados que mantiene € Grupo frente ala Administracion Publica derivados
de las bases imponibles por las pérdidas que determinadas sociedades han registrado en los Ultimos
gercicios, y deducciones activas, y que las distintas sociedades 0 e Grupo iran compensando con los
beneficios generados en sus operaciones en gercicios futuros.

El crecimiento en este epigrafe en e gercicio 2003 se debe, fundamentalmente, a la incorporacion
de los créditos fiscales de DTS Distribuidora de Television Digital a Grupo, asi como por |as bases
imponibles generadas en €l propio gercicio 2003.

En e gercicio 2004, e Grupo aplico parte de la provision genérica existente para anticipar la carga
fiscal futura registrada en € epigrafe “Provisiones’ de este capitulo del balance consolidado, a la
cancelacion de determinados activos que € Grupo tenia registrados en ‘Otros créditos a largo
plazo”.
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Por otro lado, la disminucion del valor de las participaciones en Sociedades puestas en equivalencia
corresponde fundamentalmente a la participacion en las pérdidas de dichas sociedades en los
distintos gercicios.

Gastos a distribuir en varios gercicios

La principa variacion que experimenta este epigrafe en € gercicio 2003 se debe a registro de todos
los costes de formalizacion y apertura del préstamo y crédito sindicado firmado en € gercicio 2003
con un grupo de entidades financieras, tras la integracion en e mismo de ViaDigital, y Audiovisual
Sport, S.L, € lanzamiento de la oferta Unica Digital+. En este epigrafe se recogen los costes
correspondientes cuya imputacion a la cuenta de resultados se redlizard a largo dazo en € periodo
de duracion del contrato de préstamo, siguiendo un criterio lineal. ASimismo, en ese mismo gercicio
se registraron los importes pagados por anticipado correspondientes a determinados contratos de
transmision, que se imputan linealmente a resultados en la duracién del contrato.

En € gercicio 2004, la disminucion de este epigrafe se explica por la imputacion a la cuenta de
resultados del gercicio de los costes correspondientes a estos conceptos de acuerdo con los criterios
mencionado anteriormente.

Prestamos de |os accionistas
Véase apartados 10.1y 10.3.
Ingresosadistribuir en varios gjercicios

El crecimiento de este epigrafe del balance consolidado en € gercicio 2003 se debe a registro de los
ingresos por prestaciones de servicios a redlizar a lo largo de diferentes periodos y pagados por
anticipado por terceros en dicho gercicio. Su imputacion a la cuenta de resultados se redliza de
acuerdo con € devengo del ingreso prestado.

En e gercicio 2004, s bien se han producido incorporaciones de ingresos similares en este epigrafe,
la variacion méas significativa se explica por la imputacion a la cuenta de resultados de todos los
anteriores.

Acreedores a Largo Plazo

Las principales variaciones en los ultimos gercicios de este capitulo del balance de situacion
consolidado se produce en € epigrafe “Deudas alargo plazo con entidades de crédito”, en donde se
recoge la parte con vencimiento a largo plazo del préstamo y crédito sindicado firmado por
Sogecable en d gercicio 2003 con un grupo de entidades financieras, dentro del proceso de
reestructuracion financiera del Grupo tras la integracion de Via Digital y Audiovisual Sport, S.L.
Dicho préstamo y crédito sindicado tiene un limite total, a la fecha de este documento, de 1.220
millones de euros, y se estructura en 1.120 millones de euros como préstamo a largo plazo y 100
millones de euros como pdliza de crédito disponible durante la vida del préstamo. Su vencimiento es
de sete afios y medio, amortizandose en 20 pagos consecutivos trimestrales, iniciandose su
amortizacion en e gercicio 2006.

Informacién financiera pro-forma

En € caso de un cambio bruto significativo, una descripcion de como la operacion podria
haber afectado a los activos 'y pasivos y las ganancias del emisor, en caso de que se hubiera
emprendido al inicio del periodo objeto de la informacién o en la fecha especificada.
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Normalmente, este requisito se satisfara mediante la inclusién de informacién financiera
proforma.

Esta informacion financiera pro-forma debe presentarsetal como prevé e anexo Il eincluir la
informacion indicada en € mismo.

La informacién financiera pro-forma debe ir acompafiada de un informe elaborado por
contables o auditor es independientes.

Estados financier os

Si e emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, e documento
deregistro debera incluir por lo menos los estados financier os anuales consolidados.

Véase gpartado 20.1.

Auditoria delainformacion financiera histérica anual

20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la nformacion financiera histérica. Si los
informes de auditoria sobre la informacion financiera histérica han sido rechazados
por losauditoreslegaleso s contienen cualificaciones o negaciones, sereproduciran
integramente el rechazo o las cualificaciones 0 negaciones, explicando |os motivos.

Segun se describe en € apartado 2.1, Deloitte ha auditado las cuentas anuales correspondientes a los
gercicios cerrados € 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004.

Los informes de auditoria de los gercicios 2003 y 2004 contienen todos ellos una opinion favorable
y sin salvedades.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuaes individuales y a las cuentas anuales
consolidadas del gercicio 2002 son favorables, pero en elos figuran las siguientes salvedades:

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuaes individuales del gercicio
2002, expresa una opinion favorable, "excepto por los efectos de cualquier ajuste que
pudiera ser necesario si se conociera € desenlace final de las incertidunibres descritas en
losapartados 4y 5 anteriores”.

El apartado 4 mencionado afirma: 'La Sociedad registro en e gercicio 2001 un beneficio
extraordinario de 40,3 millones de euros, antes de considerar €l efecto fiscal, que constituye
al 31 de diciembre de 2002 un mayor importe de la cuenta de "Reservas voluntarias' del
capitulo "Fondos Propios' a dicha fecha, como consecuencia de la transaccion relacionada
con Sogepaq, SA. descrita en la Nota 5d y comunicada en su momento a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. El acuerdo en virtud del cual seformalizd esta operacion
incluye una opcion de compra para la Sociedad y una opcion de venta para € tercero,
ambas vinculantes de forma obligatoria para la otra parte. Del posible gercicio en su
momento de las mencionadas opciones y de las circunstancias en las que, en su caso, se
gercieran, podran derivarse efectos que no es posible determinar a fecha de este
informe".En @ gercicio 2001, Sogecable procedi6 a la venta de un 45% de su participacion
en Sogepag, S.A. a StudioCanal, S.A., sociedad vinculada a Groupe Cand+, S.A. (Francia),
por un importe de 47.250.000 euros, conservando Sogecable una opcion de compra y
StudioCanal, S.A. una opcion de venta sobre dicha participacion, ambas con vencimiento a
corto plazo. Al cierre de las cuentas anuales de 2002 StudioCanal, S.AA. no habia
manifestado intencion alguna sobre e gercicio de su opcion, ni la Sociedad tenia una
decisién en relacion a gercicio o no de lasuya
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El apartado 5, a su vez, afirma: "...La Direccion de Sogecable, SA. ha elaborado un plan de
negocios el cual prevé la obtencidn de beneficios en el gercicio 2005, la recuperacion dela
totalidad de los créditos fiscales del nuevo grupo en los proximos diez afios, y cubrir las
necesidades financieras que exigira € desarrollo del mismo mediante las aportaciones
comprometidas por los principales socios en € acuerdo de 29 de enero de 2003, la
reestructuracion de la deuda actual y la obtencion de financiacién adicional. A la fecha de
este informe las negociaciones para la obtencion de financiacion se encuentran en curso
(Nota 2).

Por otra parte, e mencionado plan se negocios contempla ciertas hipétesis relativas a
renovaciones y renegociaciones significativas de contratos que afectan tanto a Sogecable,
SA., como a Audiovisual Sport, SL. (Notas 9y 14) y a las diversas empresas que integraran
el nuevo grupo (Nota 2).

En este sentido, de la resolucién definitiva de los diferentes procesos de renovaciones y
negociaciones de contratos sefialados en € parrafo anterior podrian derivarse efectos cuya
cuantificacion e impacto patrimonial sobre las cuentas anuales del gercicio 2002 no es
posible determinar a la fecha de este informe”.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del gercicio
2002, expresa una opinion favorable, "excepto por los efectos de cualquier ajuste que
pudiera ser necesario s se conociera € desenlace final de las incertidumbres descritas en
los apartados 3y 4 anteriores”.

El apartado 3 mencionado afirma: "La sociedad dominante registré en € gercicio 2001 un
beneficio extraordinario de 40,3 millones de euros, antes de considerar €l efecto fiscal, que
congtituye al 31 de diciembre de 2002 un mayor importe de la cuenta de "Reservas
voluntarias' del capitulo "Fondos Propios' a dicha fecha, como consecuencia de la
transaccion relacionada con Sogepag, SA. descrita en la Nota 12 y comunicada en su

momento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El acuerdo en virtud del cual se
formalizd esta operacion incluye una opcion de compra para la Sociedad dominante y una
opcion de venta para €l tercero, ambas vinculantes de forma obligatoria para la otra parte.
Del posible gercicio en su momento de las mencionadas opcionesy de las circunstancias en
las que, en su caso, se gercieran, podran derivarse efectos que no es posible determinar a
fecha de este informe".

El apartado 4 mencionado afirma: "...La Direccién de Sogecable, SA. ha elaborado un plan
de negocios el cual preve la obtencion de beneficios en el gercicio 2005, la recuperacion de
latotalidad de los créditos fiscales del nuevo grupo en los proximos diez afios, y cubrir las
necesidades financieras que exigira € desarrollo del mismo mediante las aportaciones
comprometidas por los principales socios @ € acuerdo de 29 de enero de 2003, la
reestructuracion de la deudas actual y la obtencién de financiacion adicional. A la fecha de
este informe las negociaciones para la obtencion de financiacién se encuentran en curso
(Nota 2).

Por otra parte, € mencionado plan se negocios contempla ciertas hipotesis relativas a
renovaciones y renegociaciones significativas de contratos que afectan tanto a Sogecable,
S.A., como aAudiovisua Sport, SL. (Notas 9y 14) y alas diversa empresas que integraran
el nuevo grupo (Nota 2).

En este sentido, de la resolucion definitiva de los diferentes procesos de renovaciones y
negociaciones de contratos sefidlados en el parrafo anterior podrian derivarse efectos cuya
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cuantificacion e impacto patrimonia sobre las cuentas anuales consolidadas del gercicio
2002 no es posible determinar ala fecha de este informe”.

20.4.2 Una indicacion de otra informacion en € documento de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No existe otra informacion en e Documento de Registro que haya sido auditada.

20.4.3 Cuando los datos financier os del documento de registro no se hayan extraido de los
estados financier os auditados del emisor, éste debe declarar la fuente delos datosy
declarar que los datos no han sido auditados.

Con excepcion de los datos relativos a primer trimestre de 2005 (que no se encuentran auditados y
gue han sido preparados por la Sociedad) y aquéllos en los que se indica la fuente, los datos
financieros incluidos en este Documento de Registro se han extraido de las cuentas anuales
auditadas de Sogecable.

20.5 Edad delainformacioén financiera masreciente
20.5.1 El ultimo afo de informacion financiera auditada no puede preceder en mas de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si € emisor incluye en dicho
documento estados financier os inter medios auditados;

b) 15 meses ala fecha del documento deregistro si en dicho documento el emisor
incluye estados financier os inter medios no auditados.

20.6  Informacion intermediay demas informacion financiera

20.6.1 S € emisor ha venido publicando informacion financiera trimestral o semestral
desdela fecha de sus Ultimos estados financier os auditados, éstos deben incluirseen
el documento deregistro. Si lainformacion financieratrimestral o semestral ha sido
revisada o auditada, debe también incluirse € informe de auditoriao derevison. S
la informacion financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha
revisado, debe declar ar se este extremo.

Lainformacién financiera del presente apartado no ha sido auditada.

El siguiente cuadro muestra |os balances de situacion consolidados, cuenta de pérdidas y gananciasy
cash flow de Sogecable a 31 de marzo de 2004 y 31 de marzo de 2005:
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SOGECABLE - BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

ACTIVO 31 Marzo 2005 31 Marzo 2004
Inmovilizado Material 218.9 318.0
Otros activos intangibles 384.9 489.4
Activos financieros no corrientes 7.2 23.9
Inversiones soci edades puestas en equivaencia 28.6 39.8
Activos por impuestos diferidos 1,315.3 1,211.3
Otros activos no corrientes 15.6 54.7
Activos no corrientes 1,970.5 2,137.0
Existencias 174.4 156.2
Deudores 278.6 439.0
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 150.1 172.2
Otros Deudores 1285 266.9
Otros activos corrientes 38.5 25.1
Efectivo y otros medios liquidos corrientes 32.3 5.1
Activos corrientes 523.8 625.4
Total activo 2,494.3 2,762.4
31Marzo 31Marzo
PASIVO 2005 2004
Capital Suscrito 252.0 252.0
Otras reservas 558.9 583.3
Resultados acumulados -600.9 -476.8
Acciones propias 0.0 -0.6
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio 210.0 357.8
Intereses minoritarios 359 315
Patrimonio neto 245.9 389.4
Deudas con Entidades Financieras 1,116.0 1,129.5
Otros pasivos financieros 393.9 348.8
Provisiones 46.2 22.0
Otros pasivos no corrientes 64.2 84.5
Ingresos diferidos alargo plazo 50.1 385
Otros pasivos no corrientes 14.1 46.1
Pasivos no corrientes 1,620.4 1,584.9
Deudas con entidades financieras 7.9 85.3
Acreedores comerciales 501.7 623.9
Otrospasivos corrientes 1184 79.0
Ingresos diferidos a corto plazo 91.7 21.8
Otros pasivos corrientes 26.7 57.2
Pasivos corrientes 628.0 788.2
TOTAL PASIVO 2,494.3 2,762.4

(Millones de euros)
Fuente: Sogecable
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RESULTADOS CONSOLIDADOSNIIF A 31 DE MARZO DE 2005 Y 2004

2005 2004 dif
Euro Euro Euro % var
MM MM MM

Total ingresos 396.4 381.2 15.2 4.0%
Cifra neta de negocios 395.5 379.6 15.9 4.2%

Abonados 270.3 287.5 -17.2 -6.0%

Publicidad 174 135 39 29.2%

Otros ingresos 107.7 78.5 29.2 37.2%
Otros ingresos de explotacion 0.9 16 -0.7 -43.5%
Gastos de explotacion 319.2 317.6 16 0.5%
Consumos 215.7 211.8 4.0 1.9%
Gastos de personal 325 314 11 3.6%
Otros gastos de explotacion 70.9 74.4 -35 -4.7%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 77.2 63.6 13.6 21.4%
Amortizaciones 64.4 76.8 -124 -16.2%
Depreciaciones y provisiones por perdida de valor 0.1 4.8 -4.7 -98.6%
Resultados en la engjenacion del inmovilizado -0.1 -04 0.3 -67.4%
Resultado neto de explotacion (EBIT) 13.0 -17.5 30.4 -174.1%
Resultados financieros -23.9 -26.8 2.9 -10.8%
Participacion en resultados de sociedades puestas -2.6 -3.4 0.8 -22.5%
en equivaencia
Resultado de actividades ordinarias -13.5 -47.6 34.1 -71.6%
Costes de reestructuracion - -17.0 17.0 -100.0%
Resultado consolidado antes de impuestos -13.5 -64.6 51.1 -79.1%
Impuesto sobre sociedades -7.2 14.7 -21.8 -148.9%
Resultado consolidado del gercicio -20.7 -49.9 29.3 -58.6%
Resultado atribuido a socios externos 2.7 3.3 -0.6 -18.0%
Resultado atribuido a la sociedad dominante -17.9 -46.6 28.7 -61.5%

(Millones de euros)
Fuente: Sogecable
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Enero— Enero—
SOGECABLE - CASH-FLOW CONSOLIDADO Marzo 2005 Marzo 2004

Beneficio (Pérdidas) consolidadas del gercicio (7.9 (46.6)
Ajustes a resultado del gercicio

Amortizaciones del inmovilizado 64.4 76.8

Amortizacion del fondo de comercio 0.0 0.0

Gastos e ingresos a distribuir imputados en € periodo 1.2 (0.5

Resultado de sociedades puestas en equivalencia 2.6 34

Variacion de provisiones y otros gastos extraordinarios 0.1 4.7

Resultado atribuido a socios externos 27 (33

Impuesto de sociedades 7.2 24.7)
Fondos generados 52.3 19.7
Variacion del circulante (excluido circulante financier o)

37.4 (81.6)

Fondos generados por las operaciones 89.7 (61.9)
Inversiones (22.3) (18.9
Ventas 0 bgjas de inmovilizado 4.6 33
Flujos derivados (aplicados) de actividades de inversion a7.7) (15.6)
Incremento de capital 0.0 0.0
Incremento (decremento) de deudas a largo plazo (excluidas las
financieras) (15.9) 01
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacién no (15.9) 0.1
bancaria
Incremento (decremento) de financiacion bancaria alargo plazo (0.8) 18.9
Incremento (decremento) de financiacion bancaria a corto plazo (26.8) 57.5
Variacion neta de tesoreria (28.5) 1.0
Flujos derivados (aplicados) de actividades de
financiacion bancaria (56.1) 77.4
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion (71.9) 77.5

Fuente: Sogecable
Primera aplicacion NIIF

El Reglamento 1.606/2002 del Parlamento Europeo y del Consegjo de 19 de julio de 2002, establece
gue, para los gercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2005, |as entidades que
ala fecha de cierre de su balance tengan valores admitidos a negociacion en un mercado regulado
deberan elaborar sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NIIF. En nuestro pais, dicha
obligacion ha sido regulada en la disposicion final undécimade laLey 62/2003 de 30 de diciembre
de 2003.
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De acuerdo con dichalegidacion y en aplicacion de la Circular 1/2005 de 1 de abril de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMYV), la informacién financiera consolidada
correspondiente al primer trimestre del gercicio 2005 ha sido elaborada siguiendo dichas normas, y
no de acuerdo con la normativa contable nacional con la que se elaboraron y presentaron las cuentas
anuales auditadas del gercicio 2004. En cumplimiento de lo indicado en dicha Circular, y con €
objetivo de proporcionar informacion periddica comparable, € Grupo Sogecable ha elaborado la
informacion financiera correspondiente al gjercicio 2004 con dichas normas, y no coincide por tanto
con la publicada en su dia.

Para la el@oracion de la informacion financiera consolidada correspondiente a primer trimestre de
los gercicios 2005 y 2004, y de acuerdo con laNIIF 1, el Grupo ha elaborado un primer balance de
apertura con fecha 1 de enero de 2004 (fecha de primera aplicacion de las NIIF), en € que,

acogiéndose a la excepcion prevista en dicha norma internacional, ha optado por no aplicar las NIIF
32y 39 en d gercicio 2004, y aplicar dichas normas por primera vez con fecha 1 de enero de 2005.

El efecto de la primera aplicacion de las NIIF en los fondos propios consolidados del balance de
aperturaal 1 de enero de 2004, es el siguiente:

(Milesde Euros)
CONCILIACION FONDOS PROPIOSA LA FECHA DE TRANSICION
1 DE ENERO DE 2004

FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (PGC) 415.306

AJUSTES DE PRIMERA APLICACION (ENERO 2004)

Gastos Ampliacion de Capital y de primer establecimiento (10.241)
(neto de efecto fiscal)
RESERVAS DE PRIMERA APLIACION NIIF (10.241)
ACCIONES PROPIAS (649)
SOCIOS EXTERNOS 26.396
FONDOS PROPIOS AL 1 DE ENERO DE 2004 (NI1F) 430.812

Fuente: Sogecable

El efecto de la aplicacion de las NIIF en los fondos propios consolidados del balance a 1 de enero
de 2005, fecha de primera aplicacion de las NIIF 32 y 39, es € siguiente:

Miles de Euros
CONCILIACION FONDOS PROPIOS AL 1 DE ENERO DE 2005

FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 (PGC) 263.080
AJUSTES DE PRIMERA APLICACION (1 ENERO 2004)

Gastos de ampliacion de capital y de primer establecimiento (10.241)
(netos de efecto fiscal)



RESERVAS DE PRIMERA APLIACION NIIF (ENERO 2004)

AJUSTES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 2004

Amortizacion gastos de ampliacion de capital y de primer establecimiento

(netos de efecto fiscal)

AJUSTESAL RESULTADO DEL EJERCICIO 2004

AJUSTES DE PRIMERA APLICACION (1 DE ENERO 2005)

Valoracion de warrantsy contratos de coberturas
(netos de efecto fiscal)

RESERVAS DE PRIMERA APLIACION NIIF (ENERO 2005)

SOCIOS EXTERNOS

FONDOS PROPIOS AL 1 DE ENERO DE 2005 (NIIF)
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(10.241)

3.409

3.409

(28.320)

(28.320)
26.655

254.582

Fuente: Sogecable

La informacion financiera presentada con criterios NIIF ha sido elaborada con las normas y
principios e interpretaciones conocidos hasta la fecha, bgjo la presuncion de que las NIIF en vigor
hoy en dia seran las mismas que |l as adoptadas para preparar |0s estados financieros consolidados del

gercicio 2005. Es necesario considerar que algunos proyectos, resoluciones, interpretaciones se

encuentran hoy en dia en revisién y discusion. Esta informacion es, por tanto, la mejor estimacion
realizada por € Grupo, en coordinacién con sus auditores, pero se trata de informacion no auditada,
gue ha de considerarse como preliminar, no definitivay sujeta a posibles modificaciones futuras.

El pasado dia 27 de abril de 2005, Sogecable comunico a la CNMV informacion detallada de los

principales cambios de criterios contables como consecuencia de la aplicacion de las NIIF y sus
efectos en € baance y cuenta de resultados consolidados del Grupo. Dicha informacién también
puede ser consultada en la pagina web de la compafiia www.sogecable.com.

(Miles de Euros)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ACTIVO PGC NIIF dif

Gastos de establecimiento 147.304 - (147.309)
Inmovilizado material 227.885 283.933 11.078
Fondo de comercio - - -
Otros activos intangibles 285.417 411.134 125.717
Activos financieros no corrientes 7.578 7.578 -
Inversiones en sociedades puestas en equivalencia 30.371 30.371 -
Activos por impuestos diferidos 1.301.163 1.307.176 6.013
Otros activos no corrientes 47.475 47.475 -
Acciones propias - - -
ACTIVOSNO CORRIENTES 2.047.163 2.042.667 (4.496)
Existencias 144.977 144.977 -
Deudores 317.975 315.639 (2.336)

Clientes por ventasy prestaciones de servicios 150.631 150.631 -

OtrosDeudores 167.344 165.008 (2.336)
Otros activos corrientes 12.930 12.930 -
Efectivo y otros medios liquidos corrientes 3.773 3.773 -

)
)
©)

4)

(4)
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ACTIVOSCORRIENTES 479.655 477.319 (2.336)
TOTAL ACTIVO 2.526.818 2.519.986 (6.832)
PASIVO PGC NIIF dif

Capital Suscrito 252.009 252.009 -
Otras reservas 597.508 587.267 (10.241)
Resultados acumulados (586.437)  (583.028) 3.409
Acciones propias - - -
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORESINST. DE PATRIMONIO 263.080 256.248 (6.832)
Intereses minoritarios 26.655 26.655 -
PATRIMONIO NETO 289.735  282.903 (6.832)
Deudas con Entidades Financier as 1.126.036 1.126.036 -
Otros pasivos financier os 374.378 374.378 -
Provisiones 46.183 46.183 -
Otros pasivos no corrientes 94.550 94.550 -
Ingresos diferidos a largo plazo 38.464 38.464 -

Otros pasivos no corrientes 56.086 56.086 -
PASIVOSNO CORRIENTES 1.641.147 1.641.147 -
Deudas con Entidades Financieras 37.258 37.258 -
Acreedores Comerciales 498.563 498.563 -
Otros pasivo corrientes 60.115 60.115 -
Ingresos diferidos a largo plazo 25.698 25.698 -

Otros pasivos corrientes 34.417 34.417 -
PASIVOS CORRIENTES 595.936 505.936 -
TOTAL PASIVO 2526.818 2.519.986 -

A continuacion se describen las principales deferencias entre € balance consolidado a 31 de
diciembre de 2004 con criterios PGC y con criterios NIIF (excepto NIIF 32 y 39).

(@] De acuerdo con las NIIF, este epigrafe no existe en el balance de situacion, por o que se han
analizado |os conceptos incluidos por e Grupo en e mismo y realizado los siguientes gjustes

o reclasificaciones:

. Los gastos de ampliacién de capital y otros gastos de lanzamiento de actividades no
son activables de acuerdo con criterios NIIF. Por elo, en aplicacion delaNIIF 1, se
han dado de bajay calculado €l efecto fiscal de dicho gjuste, registrandose €l valor
neto resultante en e epigrafe “Reservas de primera aplicacion NIIF". (Véase
“Conciliacion Fondos Propios d 1 de enero de 2004).

. L os costes de captacion de abonados de proyeccion plurianua que e Grupo registra

en este epigrafe de acuerdo con PGC, son considerados de acuerdo con NITF como
activos intangibles, y se han clasificado por tanto a epigrafe Otros Activos

Intangibles.

2 De acuerdo con criterios NIIF, en d epigrafe de Inmovilizado Materia se incluye e coste,
amortizacion acumulada y, en su caso, provisiones por pérdida de valor de derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero o en renting que tienen naturaleza de bienes

materidles (fundamentalmente descodificadores digitales e instalaciones y maquinaria

técnica), y que de acuerdo con PGC e Grupo registraba en Inmovilizaciones Inmateriales.

()] En e epigrafe Otro Activos Intangibles del balance de situacion consolidado se incluyen, de

acuerdo con criterios NIIF, los costes de captacion de naturaleza plurianual, que tienen la

©)
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naturaleza de activos intangibles. Por otro lado, de acuerdo con PGC, en este epigrafe €
Grupo registra el coste, amortizacion acumuladay, en su caso, provisiones por depreciacion
de derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero o en renting que, por su
naturaleza de bienes materiaes se registran de acuerdo con criterios NIIF en € epigrafe de
Inmovilizado Material.

En este epigrafe del balance de situacion consolidado de acuerdo con NIIF se incluyen los
impuestos anticipados derivados de diferencias temporales entre € gasto por € Impuesto de
Sociedades y la base imponible del mismo, que de acuerdo con PGC, atendiendo a plazo de
recuperacion, se registraban en e activo circulante. Asmismo, incluye la diferencia
temporal derivada del efecto fiscal que contablemente tienen los gjustes a los fondos propios
consolidados de la primera aplicacion de NIIF (véase Conciliacion Fondos Propios d 1 de

Las acciones propias en € balance de situacién con criterios NIIF se han reclasificado a

En la cuenta “Reservas de primera aplicacion NIIF’ se registran, de acuerdo con la NIIF 1,
el efecto de aquellos gustes necesarios derivados de la transicion de los criterios contables
PGC a los criterios NIIF en e momento de la primera aplicacién. (Véase “Conciliacion de

4)
enero de 2004).
©)
epigrafe de Fondos Propios.
©)
Fondos Propios a 1 de enero de 2004).
)

El epigrafe de Socios Externos del balance de situacion de acuerdo con criterios NIIF pasaa

formar parte del epigrafe de Fondos Propios.

Miles de Euros

RESULTADOS CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004 (Enero-Diciembre)

PGC Ajuste Reclas. NIIF dif
Amortiza Extraordinar
ciones ios

TOTAL INGRESOS 1.418.006 - 59.168 1.477.174 59.168
Cifraneta de negocios 1.414.273 - 3.022 1.417.295 3.022
Otros ingresos de explotacion 3.733 - 56.146 59.879 56.146
GASTOSDE EXPLOTACION 1.131.946 703 60.518 1.193.167 61.221
Consumos 755.314 - 13.880 769.194 13.880
Gastos de personal 113.646 - - 113.646 -
Otros gastos de explotacion 262.986 703 46.638 310.327 47.341
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 286.060 (703) (1.350) 284.007 (2.053)
Amortizaciones 292.924 (5.948) 461 287.437 (5.487)
Depreciacionesy provisiones por pérdidade valor - - 12.819 12.819 12.819
Resultados en la engjenacion del inmovilizado - - (257) (257) (257)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) (6.684) 5.245 (14.373) (15.992) (9.128)
Resultados financieros (116.975) - (15.910) (132.885)  (15.910)
Participacidn en resultados de sociedades en equivaencia (10.892) - - (10.892) -
Amortizacion del fondo de comercio (461) - 461 - 461
RESULTADO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (135.192) 5.245 (29.822) (159.769)  (24.577)
Resultados extraordinarios (29.822) - 29.822 - 29.822
Costes de reestructuracion (75.630) - - (75.630) -
RESULTADO CONSOLIDADO ANTESDE (240.644) 5.245 - (235.399) 5.245
IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades 76.171 (1.836) - 74.335 (1.836)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (164.473) 3.409 - (161.064) 3.409
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Resultado atribuido a socios externos 8.239 - - 8.239 -
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD (156.234) 3.400 - (152.825) 3.400
DOMINANTE

L as principales deferencias entre | os resultados consolidados al 31 de diciembre de 2004 con criterios
PGC y con criterios NIIF (excepto NIF 32 'y 39) son las siguientes:

. Ajuste amortizaciones gastos de ampliacion de capital y otros.

Bajo este concepto seincluye el gjuste a resultado consolidado del gercicio 2004 correspondiente a
la eliminacién de la amortizacion de los gastos de ampliacidon de capital y otros gastos de primer
establecimiento que se encontraban registrados en e activo del balance consolidado al 1 de enero de
2004, y que de acuerdo con la NIIF 1, se dan de bgja'y se registran como Fondos Propios a dicha
fecha

Asimismo, incluye los gastos de ampliacion de capita registrados en € gercicio 2004 y que, de
acuerdo con PGC se registran en € activo del balance consolidado, pero que segun criterios NIIF
deben ser considerados gastos ddl gercicio.

Por otro lado, recoge € efecto fiscal correspondiente a dichos gjustes a resultado consolidado.
. Reclasificacion Resultados Extraordinarios.

De acuerdo con las NIIF, no existen ingresos y gastos extraordinarios, sSino que estos deben
presentarse en la cuenta de resultados de acuerdo con su naturaeza o su funcién en e proceso
productivo. Por €llo, los ingresos y gastos que, de acuerdo con € PGC, € Grupo presenta en €
epigrafe “Resultados extraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se han
reclasificado como ingresos, gastos de explotacion, o resultados financieros, de acuerdo con su
naturaleza, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con criterios NI IF.

Milesde Euros
CONCILIACION FONDOS PROPIOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 (PGC) 263.080
AJUSTES DE PRIMERA APLICACION (1 de enero 2004)

Gastos Ampliacién de Capital y primer establecimiento (10.241)

(netos de efecto fiscal)

RESERVAS DE PRIMERA APLIACION NIIF (1 de enero 2004) (10.241)
AJUSTES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 2004

Amortizacion Gastos Ampliacion de Capital y primer establecimiento 3.409
(netos de efecto fiscal)

AJUSTES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 2004 3.409
SOCIOS EXTERNOS 26.655
FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 (NIIF) 282.903

De acuerdo con la NIIF 1, € efecto de los cambios de criterios como consecuencia de la aplicacion
de las NIIF, se registra en € epigrafe de Fondos Propios del balance de apertura a la fecha de la
primera aplicacion, es decir € 1 de enero de 2004. En consecuencia € Grupo Sogecable registraen la
cuenta “Reservas de primera aplicacion NIIF € efecto neto de dar de baja aquellos gastos de
ampliacién de capital y otros gastos de primer establecimiento que, a 1 de enero de 2004, se
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encontraban registrados en € epigrafe “Gastos de establecimiento” del balance de situacion segin
PGC adjunto y que, de acuerdo con criterios NIIF, no son gastos activables.

Por otro lado, € resultado del gercicio 2004 de acuerdo con criterios PGC debe ser gjustado por la
eliminacion de la amortizacion de los gastos de ampliacion de capital y otros gastos de primer
establecimiento que se encontraban registrados en €l activo del balance consolidado a 1 de enero de
2004, y que de acuerdo con la NIIF 1, se dan de baja 'y se registran como Fondos Propios a dicha
fecha

Asimismo, € resultado del gercicio 2004 segun criterios NIIF incluye los gastos de ampliacion de
capital registrados en el gercicio 2004 y que, de acuerdo con PGC se registran en € activo del
bal ance consolidado.

El resultado consolidado del eercicio 2004 segun criterios NIIF recoge e efecto fisca
correspondiente a dichos gustes.

20.6.2 Si la fecha del documento de registro es mas de nueve meses posterior al fin del
altimo gercicio auditado, deberia contener informacion financiera intermedia que
abarque por o menos los primeros seis meses del gercicio y que puede no estar
auditada (en cuyo caso debe declar ar se este extremo).

La informacion financiera intermedia debe incluir estados compar ativos del mismo periodo
del gercicio anterior, salvo que € requisito de informacién comparativa del balance pueda
satisfacer se presentando el balancefinal del afo.

No aplicable, pueslafecha del Documento de Registro no es més de nueve meses posterior al fin del
ultimo gjercicio auditado.

Politica de dividendos

Descripcion de la politica del emisor sobre € reparto de dividendos y cualquier restriccion al
respecto.

El Grupo no prevé distribuir dividendos a medio plazo debido a los costes de reestructuracion a los
gue ha tenido que hacer frente a raiz de la integracién de Via Digital, asi como a su nivel de
endeudamiento de partida.

Una vez que haya hecho frente a plan de costes de reestructuracion previsto y se acance la
estructura financiera deseada, podra distribuir dividendos en la medida en que los excedentes del
cash flow, descontadas las inversiones 'y € resultado, asi |o permitan. De cualquier forma, € pago de
dividendos dependera de los resultados, de la situacion financiera de la Sociedad, de su nivel de
endeudamiento, de las condiciones generales del negocio y de otros factores.

Respecto a las restricciones en e reparto de beneficios, € articulo 36 de los Estatutos Sociales de
Sogecable indica que 'La Junta General ordinaria acordara la asignacion y distribucion de los
beneficios obtenidos por la sociedad, con la observancia de las disposiciones establecidas en la
legidacion vigente™.

Ta y como se indica en € apartado 10.3 en relacion con € préstamo sindicado, € reparto de
dividendos se encuentra condicionado a la efectiva generacion de flujos positivos de cgjay a la
amortizacion de la deuda bancaria. En la actuaidad, estas condiciones no se cumplen.

20.7.1 Importe delosdividendos por accién por cada gercicio para e periodo cubierto por
la informacion financiera histérica, ajustada s ha cambiado € nimero de acciones
del emisor, para que asi sea comparable.
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El cuadro siguiente recoge la evolucién de los beneficios por accion, dividendo por accién y otra
serie de variables financieras en los tres Ultimos afios de Sogecable.

Beneficios y dividendos de Sogecable

Miles de Euros

2004 2003 2002
Resultado ddl gercicio -157.193 -320.702 -58.537
Capital socia 252.009 252.009 194.048
Fondos Propios 267.983 421.168 295.315
Vaor Tedrico Contable por Accion (en euros) 2.3 3.34 3,04
N° de acciones 126.004.000 | 126.004.000 | 97.023.753
Resultado por Accion (en euros) -1.25 -2.55 -0,60
Dividendo - - -

Procedimientos judicialesy de arbitraje

Informacion sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que estén pendientes o aquellos que e emisor tenga conocimiento que le
afectan), durante un periodo que cubra por lo merpslos 12 meses anterior es, que puedan tener
o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en e emisor y/o la posicion o
rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declar acion negativa.

El Consgjo de Ministros de 29 de noviembre de 2002 (B.O.E. de 14-01-2003) autorizo la operacion
de concentracion consistente en la integracion de Via Digitad en Sogecable imponiendo 34
condiciones que deben ser cumplidas por Sogecable y Telefénica. El dia 3 de abril de 2003 €
Servicio de Defensa de la Competencia aprobd € Plan de Actuaciones presentado por las partes
implicadas en € que se instrumenta el cumplimiento de las citadas 34 condiciones.

Sogecable y Telefonica presentaron € 29 de enero de 2003 cinco recursos contencioso
administrativos ante la Sala Tercera del Tribunal Supremo, instando la anulacién de cinco de las
treintay cuatro condiciones impuestas por € Consgjo de Ministros €l 29 de noviembre de 2002, las
cuales son consideradas contrarias a la legalidad vigente. Las cinco condiciones recurridas son la
Primera, parafo 2° (Puesta a disposicion de un nuimero de canales a favor de terceros
programadores), Decimotercera (Comercializacion conjunta de la oferta de la plataforma con €

acceso a Internet de banda ancha de Telefonica), Decimoctava (Incremento de precios a abonados
por la prestacion de servicios por encima de un limite fijado), Decimonovena (Limitacion en los
acuerdos Estratégicos de Sogecable y Telefénica), y Vigésmo cuarta (Duracion de cinco afios en
las condiciones impuestas por €l Gobierno). No obstante, en la actuaidad Unicamente son cuatro los
recursos instados por Sogecable y Telefdnica, ya que € recurso interpuesto contra la Condicion
Vigésimo Cuarta (Duracion de cinco afios en las condiciones impuestas por el Gobierno) ha decaido
en virtud de lo resuelto por e Servicio de Defensa de la Competencia, que es € érgano que
desarrollalas competencias sobre vigilancia en esta materia.

Los operadores de cable (AUNA, ONO, y AOC) y otros terceros (Telecinco, Medigpark y Disney)
han presentado sendos recursos contra los Acuerdos del Consgjo de Ministros que autorizan la
integracion de Via Digita en Sogecable. Mediapark ha desistido de su recurso y € resto de los
recursos promovidos por los demandantes siguen en curso, s bien @ Tribuna Supremo ha
desestimado las solicitudes de suspension cautelar planteadas por algunos demandantes. Los
asesores internos y externos de la Sociedad que participan en tales recursos y sus Administradores
consideran que de los mismos no se derivaran pasivos significativos no registrados para Sogecable y
el Grupo.
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Estos mismos operadores interpusieron, en junio de 2002, una demanda contra Canal Satélite
Digital, S.L. y Audiovisua Sport, S.L., reclamando la modificacién de los minimos garantizados que
deben abonar a Audiovisud Sport, SA., por temporada, en términos idénticos a los que han
reproducido recientemente en su reclamacion arbitral ante la CMT. El Juzgado de Primera Instancia
n° 67 de Madrid primero, en junio de 2003, y la Audiencia Provincia de Madrid recientemente,
octubre de 2004, han desestimado integramente las demandas de éstos operadores, a considerar que
los contratos suscritos por Audiovisua Sport, S.L. con cada uno de ellos eran plenamente gjustados
a Derecho. Por otra parte, los contratos suscritos por dichos operadores datan del afio 2000, y en
ningun caso se han visto afectados por |as condiciones impuestas por e Consgo de Ministros parala
autorizacion de la integracion de Via Digita en Sogecable, que tuvieron ligar en noviembre de
2002. No obstante, la CMT, por laudo de 30 de diciembre de 2004 dictado contra Sogecable, y no
habiendo sido parte en dicho procedimiento Canal Satélite Digital S.L. y Audiovisua Sport S.L., ha
impuesto a Sogecable la obligacion de negociar los contratos con los operadores. Sogecable ha
recurrido este laudo ante la Audiencia Provincial de Madrid basdndose en que, entre otras
cuestiones, la resolucion no es imputable a Sogecable.

Por otro lado, Sogecable fue notificada en enero de 2002, de la sentencia relativa a la demanda
presentada contra ella por parte de las entidades de gestion de derechos A.lLE. y A.l.S.G.E. que
solicitan la percepciéon de una retribucion por € concepto de derechos de propiedad intelectual.
Dicha sentencia estim6 parcia mente la demanda de estas entidades y fue recurrida por ambas partes
(Sogecable y A.lLE/A.l.S.G.E.) en segunda instancia ante la Audiencia Provincial. Este tribunal
estimo e recurso interpuesto por las entidades de gestion. En abril de 2004 la Sociedad recurrio
nuevamente, e interpuso Recurso de Casacion contra la Sentencia de Apelacion, sin que se tengan
maéas novedades del procedimiento alafecha Canal Satélite Digital, S.L. ha sido también demandada
por las mismas entidades y los mismos conceptos, habiendo recaido Sentencia estimatoria contra
Canal Satélite Digital, S.L. notificada en Julio de 2004, que ha sido recurrida ante la Audiencia
Provincia. Los asesores internos y externos de la Sociedad que participan en los mencionados
recursos no consideran que, de la resolucion de estos recursos se deriven pasivos significativos no
registrados para Sogecable y su Grupo.

Adicionalmente, en la actudidad se tramita un litigio promovido por una asociacion de
consumidores contra las sociedades dependientes Canal Satélite Digital, S.L. y ViaDigital por € que
se solicita la declaracion de nulidad de determinadas cldusulas contenidas en € contrato entre
CanalSdltdlite Digital, S.L., Via Digitd y sus abonados, y la cesacion de condiciones generaes de
esta contratacion. El 2 de diciembre de 2004 se celebrd Juicio Oral en €l que la Sociedad ratifico su
oposicion a la demanda interpuesta, Sin que se tengan més novedades del procedimiento a la fecha.
Los Administradores estiman que no se derivaran pasivos significativos puesto que los contratos
referidos fueron debidamente formalizados, aprobados por la autoridad competente y cumplen con
las condiciones legalmente establecidas. Se han desestimado las solicitudes de medidas cautelares
promovidas por la demandante.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Descripcion detodo cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo que se
haya producido desde € fin de Ultimo periodo financiero deé que se haya publicado
informacion financiera auditada o informacién financiera intermedia, o proporcionar la
oportuna declar acion negativa.

Como Unico cambio significativo producido, véase apartado 4 en relacion con la solicitud de emision
en abierto.
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INFORMACION ADICIONAL
Capital social

La siguiente informacion a partir de la fecha del balance més reciente incluido en la
informacion financiera historica:

21.1.1 Importede capital emitido, y para cada clase de capital social:
ndmer o de acciones autorizadas;

nuamero de acciones emitidas e integramente pagadas y las emitidas pero no pagadas
integramente;

valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningan valor nominal; y

una conciliacion del niamero de acciones en circulacion al principio y al final del afio. S se
paga mas ddl 10% déd capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo cubierto por
lainformacion financiera historica, debe declar ar se este hecho.

El capital socia de Sogecable en la actuadidad es de 252.008.740 eurcs, representado mediante
126.004.370 acciones ordinarias, de dos euros (2 €) de valor nominal cada una de €ellas, totalmente
suscritas y desembol sadas, numeradas correlativamente de la 1 ala 126.004.370.

Siguiendo € acuerdo adoptado por la Junta Genera de la Sociedad € dia 27 de abril de 2005, esta4
pendiente de gecucion por € Consgo de Administracion un acuerdo de aumento de capita en la
cuantia de 3.141.188 euros, mediante la emisiéon de 1.570.594 acciones rescatables, delaclase B y
de las series B2005, B2006, B2007 y B2008, de 2 euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de
emisiéon cada una. Las 126.004.370 acciones existentes, ordinarias, pasarian a integrar una nueva
clase A.

NUmer o de acciones en circulacion

Tanto a principio como al final del afio 2004, e nimero de acciones en drculacion fue de
126.004.370.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarara el nUmeroy las principales
car acter isticas de esas acciones.

No existen acciones que no representen e capital.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombredel propio emisor o de susfiliales.

Ni Sogecable ni ninguna de sus filiales es titular de acciones propias.

21.1.4 Importe detodo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando
las condicionesy los procedimientos querigen su conver sion, canje o suscripcion.

No existe ningun valor convertible, valor canjeable o valor con garantias.

La Sociedad, segin se explicaen € apartado 10.3 (b), tiene emitidos warrants.
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21.1.5 Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de aumentar €
capital.

V éase gpartado 10.3 en relacion con e préstamo subordinado.
En la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada € 27 de abril de 2005 se acordo:

@ delegar en @ Consgo de Administracion, a amparo dd articulo 153.1 a) del TRLSA, la
gjecucion del aumento de capital en la cuantia de 3.141.188 euros, mediante la emision de
1.570.594 acciones rescatables, de laclase B y de las series B2005, B2006, B2007 y B2008,
de 2 euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de emision cada una; exclusion total del
derecho de suscripcion preferente, en razon de destinarse las nuevas acciones a la cobertura
de opciones sobre acciones aprobadas por las Juntas Generales de Accionistas de 16 de
mayo de 2002 y 13 de mayo de 2003, con prevision de suscripcion incompleta y segin las
condiciones de rescate fijadas; y

(b) delegar en @ Consgo de Administracion, a amparo del articulo 153.1 b) del TRLSA, la
facultad de acordar, en € plazo de cinco afios a contar desde € 27 de abril de 2005, €
aumento de capital socia hasta veinte millones de euros, por emision de hasta diez millones
de nuevas acciones, ordinarias, de 2 euros de valor nominal, cada una de éllas,, méslaprima
de emison que @ Consgo de Administracion determine y todo elo con facultad de
exclusion, total o parcial, del derecho de suscripcién preferente. Asimismo, € Consgjo de
Administracion de la Sociedad celebrado € 27 de abril de 2005 acordd en este sentido
"sustituir solidariamente en la Comision Ejecutiva y en € Consgero Delegado” las
facultades conferidas a este Consegjo de Administracion y establecio e importe minimo de la
prima de emision.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo
opcidén o que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opciény
detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

No hay, con excepcion de lo establecido en € epigrafe 17.2., ningan capital de ningtn miembro del
Grupo que esté bajo opcidn ni que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a
opcion.

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier cambio
durante e periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

Desde la admision a cotizacion de las acciones de Sogecable en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaenciaen julio de 1999 e capital social de la Sociedad ha experimentado las
sguientes modificaciones:

Cap. Social | Modificacion/Concepto Fecha Imp. Nominal N° acciones Cap. social N° acciones
anterior emitidas resultante finales
180.598.992 | Oferta  Publica  de | Junio 1999 | 13.447.506 € 6.723.753 194.046.498 | 97.023.249
Suscripcién
194.046.498 | Ampliacion de capital | Julio 2003 57.962.242 € 28.981.121 252.008.740 | 126.004.370

por aport. no dineraria y
exclusién ddl derecho de
suscripcion preferente

Fuente: Sogecable
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Asimismo, en relacién con los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistasy € Consgjo
de Administracion de Sogecable € 27 de abril de 2005, véase apartado 21.1.5.

ESTATUTOSY ESCRITURA DE CONSTITUCION

21.2.1 Descripcién de los objetivos y fines del emisor y dénde pueden encontrarse en los
estatutosy escritura de constitucion.

Segun € articulo 2 de los Estatutos Sociales, € objeto social de Sogecable es € siguiente:

"(a) La gestion indirecta del Servicio Publico de Televisiéon, con arreglo a los términos de la
concesion administrativa de la que estitular.

(b) La realizacion de toda clase de estudios de viabilidad y comerciales en relacion con medios y
sistermas de comunicacion social, con especial mencion, sin que ello suponga exclusion de cual quier
otro, delos detelevision, video, cine y multimedia.

(c) La prestacion de servicios de television y telecomuni caciones en cualquiera de sus modalidades
incluidos los servicios de valor afadidos.

(d) La produccién, compra, venta, alquiler, edicién, reproduccion, importacion, exportacion,
distribucion y exhibicion de toda clase de obras audiovisuales, en cualquiera de sus modalidades y
cualquiera que sea su soporte técnico, susceptibles de su difusién cinematogréfica, televisiva, en
video o por cualquier otro medio audiovisual actual o futuro; asi como la produccién, edicion,
coediciony distribucién de fonogramas.

(e) La organizacion, produccién y difusion de cualquier tipo de espectaculos o acontecimientos
informativos, deportivos, musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicion y
comercializacion de toda clase de derechos sobre los mismos.

() La realizacion de actividades y la prestacion de servicios, estudios, andlisis, promocion,
programacion, proceso de datos e informes, por medio de maquinas u ordenadores, relacionados
con cualquier actividad de comunicacion, quedando expresamente incluidas las referentes a los
servicios de television de pago. La prestacion de servicios de asistencia telefénica, telefax u otro
procedimiento mecanico, la edicion y distribucion de pblicaciones, y € franqueo y curso por
correo deimpresos publicitariosy cartas por cuenta propia o de sus clientes.

(g) La promocion, venta a distancia en la modalidad de club, por correo, teléfono, television o por

cualquier medio informatico o audiovisual, en cualquier tipo de soporte, de cualquier producto o
Servicio.

(h) La adquisicién y explotacién por cuenta propia 0 ajena de todo tipo de equipos, aparatos,

elementos, instalaciones, sistemas y procedimientos técnicos relacionados con las actividades
anteriores, incluyendo la licencia de patentes 0 asistencia de tecnologia.

(i) La tenencia y explotacion de bienes inmuebles

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con objeto analogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo gjercicio la Ley exija requisitos especiales
gue no queden cumplidos por esta Sociedad.”
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El sector principal de la Clasificacién Naciona de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.) en que se
encuadra €l objeto socia de Sogecable es & 0074 correspondiente a Otros Servicios.

Los Estatutos Sociales de Sogecable pueden consultarse en e domicilio socia de la Sociedad:

Avenida de los Artesanos, nimero 6
Tres Cantos (Madrid);

y en la pagina web de Sogecable:
www.sogecable.com
y asimismo, se encuentran depositados en laCNMV.

21.2.2 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativa a los miembros de los O6rganos
administrativo, de gestion y de supervision.

Segun d articulo 20 de los Estatutos Sociales y € articulo 9 del Reglamento del Consgjo de
Administracion, la Sociedad esta regida y administrada por un Consgjo de Administracion formado
por un nimero de Consgeros no inferior a seis (6) ni superior aveintiuno (21). La Junta General de
Accionistas hafijado en 21 & nimero de Consgeros.

El cargo de Consgero es renunciable, revocable y reelegible, no requiriéndose la condicion de
accionista para ser nombrado Consgero, pudiendo ser nombrados tanto persona fisicas como
juridicas y no exigiéndose ninguna garantia a favor de la Sociedad por parte del Consgero.
Unicamente no podran ser Consgjeros ni ocupar cargos en la Sociedad, las personas en quienes
concurran las prohibiciones y causas de incompatibilidad que la legidacion aplicable establezca.

El Consgo de Administracion (articulos 21 y 22 de los Estatutos Sociales y articulo 8 del
Reglamento del Consgjo de Administracion), en e gercicio de sus facultades de propuesta ala Junta
General y de cooptacion para la cobertura de vacantes, procurara que en la composicion del 6rgano,
los Consgeros externos 0 no gecutivos sean mayoria A estos efectos, se entendera que son
gecutivos € Consgero Delegado vy 1os que por cualquier otro titulo desempefien responsabilidades
de gestion dentro de la Sociedad o de sus sociedades participadas.

Los Consgjeros gerceran € cargo durante cinco afios, a contar desde la fecha de su nombramiento o
ratificacion por la Junta General, pudiendo ser reelegidos una 0 mas veces por periodos de igua
duracion. Vencido € plazo,  nombramiento caducara cuando se haya celebrado la siguiente Junta
Generad 0 haya transcurrido € término lega para la celebracion de la Junta Genera que aba
resolver la aprobacién de las cuentas del gercicio anterior. Si durante € plazo para € que fueron
nombrados los administradores se produjeran vacantes, e Consgjo de Administracion procurara que
se integren como Consgeros externos los propuestos por los titulares de participaciones
significativas (Consgjeros Dominicales) y profesionales de reconocido prestigio (Consgeros
Independientes), sempre sin perjuicio del derecho de representacion proporciona de los accionistas.

El Consgo (articulo 23 de los Estatutos Sociales y articulos 15y 16 del Reglamento del Consgjo de
Administracion), savo casos especiales, se reunird en € domicilio socia, de ordinario
trimestramente, por convocatoria del Presidente, de propia iniciativa 0 a solicitud de tres
Consgeros, en cuyo caso se convocara a Consgo para reunirse dentro de los quince dias siguientes
aaquel en que se efectlie la peticion.
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La convocatoria, salvo casos de urgencia apreciada por € Presidente, se cursara al menos con ocho
dias de antelacion, fijando en el orden del dia los asuntos a tratar. La convocatoria a instancia de
Consgeros se redizara dentro de los quince dias siguientes a su peticion. Sin embargo, no sera
necesaria la convocatoria previa cuando concurran a la reunién, entre presentes y representados, la
totalidad de sus miembros. El Presidente y € Consgero Delegado podran someter al Consgjo de
Administracion todos |os asuntos que estimen convenientes, aungue no figuren en € orden dd dia

El Consgero Delegado preparara y facilitara al resto de los Consgjeros la informacién necesaria 'y
completa para la adopcion de los acuerdos del orden del dia, normalmente tres dias antes de la
reunion. Para que el Consgjo quede vaidamente constituido se necesitara que concurran, presentes o
representados, al menos, la mitad més uno de los Consgjeros que lo compongan, pudiendo € que no
haya de asistir ala reunién conferir su presentacién a otro Consegjero que concurra, debiendo ser tal
representacion por escrito y con caracter especial para cada Consgjo. Salvo los casos en que la ley
exija mayoria reforzada, los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los Consgeros
concurrentes presentes o representados. Cada Consgero presente o debidamente representado
dispondra de un voto. La votacion por escrito y sin sesion sera admitida cuando ningun Consgjero se
oponga a este procedimiento.

Segun € articulo 24 de los Estatutos Sociaes, e Consgjo nombrard de su seno un Presidente, que
regulara los debates, y, necesariamente, un Vicepresidente que sustituira a Presidente en caso de
imposibilidad o ausencia. EI Consgjo también podra nombrar més Vicepresidentes, en cuyo caso las
funciones descritas recaeran en e Vicepresidente que corresponda segun su orden de antigtiedad en
el cargo. Asmismo nombrara libremente a Secretario y podra nombrar un Vicesecretario, los cuaes
podrén no ser Consgjeros. El Secretario asistira alas reuniones del Consgjo con voz y sin voto, salvo
gue ostente la cualidad de Consgjero.

El Consgo aceptaraladimision de los Consgjeros y procedera, en su caso, y S se producen vacantes
durante € plazo para & que fueron nombrados los administradores, a designar entre los accionistas
las personas que hayan de ocuparlos hasta que se relina la primera Junta General.

Respecto alaretribucion de los consgjeros (articulo 23 de los Estatutos Sociales y articulos 29 y 30
del Reglamento del Consgjo de Administracion) que podra ser diferente entre si 'y que en ningn
caso congistird en una participacion en las ganancias, consistira en dietas de asistencia, en los
términos que acuerde € Consgo de Administracion siguiendo € principio de moderacion y dentro
de los limites que fije la Junta General, asi como en una asignacion fija anua, en los términos que
acuerde € propio Consgio dentro también de los limites que para dicha asignacion fije la Junta
Generdl.

En concreto respecto a la remuneracion de los Consgjeros externos, debera gjustarse a las siguientes
directrices:.

a) El Consgero externo debe ser retribuido en funcién de su dedicacion efectiva.

b) El importe de la retribucién del Consgero independiente debe calcularse de tal
manera que ofrezca incentivos para su dedicacion, pero no constituya un obstaculo
para su independencia.

La Junta Genera Ordinaria de accionistas podra modificar los limites de las retribuciones a los
Consgjeros, y en caso de que no |o hiciera los limites vigentes se actuaizaran de manera automética
al inicio de cada gercicio en funcion de la variacion porcentua del Indice de Precios a Consumo.

Sin perjuicio de las retribuciones anteriormente mencionadas, la retribucién de los administradores
también podra consistir en la entrega de acciones, o de derechos de opcién sobre las mismas o en
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cantidades referenciadas a valor de las acciones. La aplicacion de esta modalidad de retribucion
requerira acuerdo de la Junta General expresando, en su caso, € nimero de acciones a entregar, €
precio de gercicio de los derechos de opcion, € valor de las acciones que se tome como referenciay
el plazo de duracion de este sistema de retribucion.

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferenciasy restricciones relativas a cada clase de las
accionesexistentes.

Las acciones de la Sociedad, gozan de plenos derechos politicos y econémicos.

Siguiendo un acuerdo adoptado por la Junta Genera celebrada el 27 de abril de 2005, queda
pendiente de ser g ecutado, por & Consgo de Administracion, un aumento de capital en la cuantia de
3.141.188 euros, mediante la emision de 1.570.594 acciones rescatables, de laclase B y de las series
B2005, B2006, B2007 y B2008, de 2 euros de valor nomina y 0,50 euros de prima de emision cada
una. Las 126.004.370 acciones existentes, ordinarias, pasarian a integrar una nueva clase A, las
acciones pertenecientes a la clase B, atribuiran a sus titulares los msmos derechos politicos y
econdémicos que las acciones de laclase A, salvo en lo referente a derecho de rescate.

Estas acciones serén rescatables con arreglo a lo dispuesto en los articulos 92 bisy 92 ter dd
TRLSA, exclusvamente a solicitud de los accionistas, y en las siguientes condiciones.

0 El derecho de rescate podra g ercitarse, mediante notificacion escrita ala Sociedad readlizada
por e accionista, dentro de los respectivos plazos que a continuacion de detallan:

a) Las 310.090 acciones de la serie B2005, dentro dd mes siguiente d dia 13 de
octubre de 2005, que es la fecha de expiracién del plazo de gjercicio de las opciones
para cuya cobertura se lleva a cabo su emision; terminado este plazo, las acciones
respecto de las cuades no se haya gercitado € derecho de rescate quedaran
convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la consiguiente extincion de la
serie B2005;

b) Las 405.000 acciones de la serie B2006, dentro del mes siguiente a dia 9 de
noviembre de 2006, que es la fecha de piracion del plazo de gercicio de las
opciones para cuya cobertura se lleva a cabo su emision; terminado este plazo, las
acciones respecto de las cuales no se haya gjercitado €l derecho de rescate quedaran
convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la consiguiente extincion de la
serie B2006;

C) Las 386.500 acciones de la serie B2007, dentro dd mes siguiente a dia 13 de
septiembre de 2007, que es la fecha de expiracion del plazo de gercicio de las
opciones para cuya cobertura se lleva a cabo su emision; terminado este plazo, las
acciones respecto de las cuales no se haya gjercitado €l derecho de rescate quedaran
convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la consiguiente extincion de la
serie B2007; y

d) Las 469.004 acciones de la ®rie B2008, dentro del mes siguiente a dia 24 de
octubre de 2008, que es la fecha de expiracion, previsiblemente, del plazo de
gjercicio de las opciones para cuya cobertura se lleva a cabo su emision; terminado
este plazo, las acciones respecto de las cuales no se haya gercitado € derecho de
rescate quedaran convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la
consiguiente extincion de la serie B2008 y de la clase B.
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o] Asimismo mediante notificacion escrita a la Sociedad redlizada por € accionista, dra
renunciarse en cualquier momento a derecho de rescate, en cuyo caso |as acciones afectadas
guedaran convertidas en acciones ordinarias de la clase A.

o] El precio de rescate sera igud al tipo de emision, esto es, 2,50 euros, y se pagara por la
Sociedad dentro del mes siguiente a la fecha de recepcion de la notificacion de gjercicio del
derecho de rescate, salvo que la modalidad de amortizacion requiriese acuerdo de la Junta
General, en cuyo caso se pagara dentro de los dos meses siguientes a la primera Junta
General que se celebre después de la mencionada fecha.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de lostenedores de las
acciones, indicando s las condiciones son mas significativas que las que requiere la

ley.

Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones, es necesaria una modificacion de los
articulos de los Estatutos Sociaes en los que se contemplan tales derechos (articulos 7, 8, 9 y 10).

Los Egtatutos Sociales de Sogecable, no prevén, para ser modificados, ningin requisito
adiciond alos previstos por € TRLSA.

21.2.5 Descripcion delas condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las
condiciones de admision.

Segun los articulos 4, 5, 6 y 7 del Reglamento de la Junta Genera de Accionistas de Sogecable, las
condiciones que rigen la manera de convocar las Juntas Generales de Accionistas y las condiciones
de admision son las siguientes:

Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas por €
Consgo de Administracién mediante anuncio publicado en e Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia, con 15 dias de
antelacion, por lo menos, a la fecha anunciada para la reunion, expresandose la fecha en que,
s procediera, se reuniria la Junta en segunda convocatoria; en este caso, entre la primera'y
segunda reunion deberéd mediar, por 1o menos, un plazo de 24 horas.

El anuncio de la convocatoria, que también se hara publico a través de la pagina web de la
Sociedad (www.sogecable.com) y serd remitido asimismo a la CNMV, expresara lugar,
fecha y hora de la reunion de la primera y, en su caso, segunda convocatoria, ademas de
contener € orden del dia de la reunion y los demés requisitos exigidos por la legidacion, los
Estatutos y € Reglamento de la Junta Genera de Accionistas.

Acceso y suministro de informacion

Una vez publicado € anuncio de convocatoria de la Junta Generd, se pondra a disposicion
de los accionigtas la informacion relacionada con € orden del dia de la reunion y, en
particular la informacién detallada de la convocatoria de la Junta Genera y, en su caso, €
texto de las propuestas de acuerdos, informes y deméas documentacion cuya inclusion sea
preceptiva o se determine por € Consgjo de Administracion.

Sin perjuicio del derecho a consultar en el domicilio socia y obtener, de forma gratuita e
inmediata, la entrega o e envio de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Junta y de las propuestas de acuerdos e informes cuya puesta a disposicion sea
preceptiva, los accionistas podran examinar la documentacion preceptiva disponible a través
de la pagina web de la sociedad, que incluird, en particular:
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- El texto integro de la convocatoria.

- Los cauces de comunicacion y contactos con la sociedad para que los accionistas
puedan gercitar e derecho de informacion.

- El texto de las propuestas de acuerdos del Consgo de Administracion, los informes
y demés documentacién, cuya inclusién sea preceptiva o se determine por €l
Consgjo de Administracion.

- Los medios y procedimientos para € gercicio del voto a distancia, de acuerdo con
las normas que los desarrollen.

- Cuaquier otra informacion que € Consgo de Administracion estime wnveniente
incorporar ala pagina web con relacion ala Junta General.

Solicitud de informacion:

Hasta e séptimo dia anterior a previsto para la celebracion de la Junta, los accionistas
podran solicitar del Consglo de Administracion, tanto acerca de |os asuntos comprendidos en
el orden del dia como acerca de lainformacion accesible a publico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la CNMV desde la celébracion de la Ultima Junta Genera, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes.

El Consgo de Administracion estaré obligado a facilitar la informacion por escrito hasta el
dia de la celebracion de la Junta General.

El Consgo de Administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada,
salvo en los casos en que, ajuicio del Presidente, la publicidad de la informacién solicitada
perjudique los intereses sociales. En cualquier caso, no procedera la denegacion de
informacion cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, a menos, la
cuarta parte del capita socidl.

El Consgo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros o a su Secretario
para que, en nombrey representacion del Consgo, responda a las solicitudes de informacion
formuladas.

Todos los accionistas que, a titulo individual o en agrupacién con otros accionistas, sean
titulares de un minimo de cien (100) acciones, podran asigtir a la Junta General. Sera
requisito para asistir a la Junta Genera que e accionista tenga inscrita la titularidad de sus
acciones en e correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con cinco dias de
antelacion a aguél en que haya de celebrarse la Junta 'y se provean de la correspondiente
tarjeta de asistencia y voto. Cuando e accionista gercite su derecho de voto utilizando
medios de comunicacién a distancia, en los términos previstos en los Estatutos y en €

Reglamento, deberd cumplirse este requisito, ademas, en e momento de la emision del voto
adistancia

Las tarjetas de asistencia y voto seran facilitadas y remitidas por la Sociedad a los
accionistas a partir del dia de la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General
y permitiran a los accionistas €l gercicio de los derechos de asistencia, voto, representacion
y agrupacion.

Los miembros del 6rgano de administracion deberan asistir a las Juntas Generales que se
celebren, si bien e hecho de que no asistan por cuaquier razon no impedira en ningun caso
la valida constitucion de la Junta. El Presidente de la Junta General podra autorizar la
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asistencia de los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas que tengan interés en la
buena marcha de |os asuntos sociales.

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien ostente
e poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse
representar en la Junta Genera por medio de otra persona, que en todo caso debera ostentar
la condicion de accionista 0 de administrador de la Sociedad. El Presidente de la Junta
Genera se entendera facultado para determinar la validez de | as representaciones conferidas
y e cumplimiento de los requisitos de asistencia ala Junta.

La representacion debera conferirse por escrito y con carécter especia para cada junta,
observandose en o demas | as disposiciones legales sobre la materia.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Las tarjetas de asstencia y voto, a las que se hace mencion en e Articulo 6 anterior,
facilitadas y remitidas a los accionistas por la Sociedad a partir del dia de la publicacién del
anuncio de convocatoria de la Junta General, permitiran también la delegacion de la
representacion del accionista.

Respecto de las solicitudes publicas de representacion, se estara a lo dispuesto legalmente.
En particular & Consgero que obtenga la representacion mediando solicitud publica no
podra gercitar € derecho de voto correspondiente a las acciones asi representadas en
aquellos puntos del orden del diaen los que se encuentre en conflicto de intereses.

21.2.6 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio en e control del emisor.

No existe ninguna disposicién en las clausulas estatutarias ni en ningln reglamento interno de
Sogecable que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en € control del emisor.

Tampoco existe ninguna disposicion que limite € nimero de votos que puede emitir cada accionista.

21.2.7 Indicacion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno, en su caso, que rija € umbral de propiedad por encima del cual deba
revelar se la propiedad dd accionista.

No existe ninguna disposicién en las clausulas estatutarias ni en ningln reglamento interno de
Sogecable que rija el umbral de propiedad por encima del cua deba revelarse la propiedad del
accionista.

21.2.8 Descripcion delas condicionesimpuestas por las clausulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en € capital, s estas condiciones son mas rigur osas
guelasquerequierelaley.

Las condiciones impuestas por los Estatutos Socides y por € Reglamento del Consgo de
Administracion son las mismas que las que requiere e TRLSA en las Secciones Segunday Tercera
de su Capitulo VI.

CONTRATOSIMPORTANTES

Resumen de cada contrato importante, al margen de los contratos celebrados en e desarrollo
corriente de la actividad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier miembro del
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grupo, celebrado durante los dos afios inmediatamente anteriores a la publicacién del
documento deregistro.

Resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en € desarrollo
corriente de la actividad empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que
contenga una clausula en virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacion
0 un derecho que sean relevantes para e grupo hasta la fecha del documento deregistro.

No existen tales contratos a excepcion de los préstamos participativos, subordinado y sindicado que
se han explicado en € apartado 10 de este Documento de Registro.

INFORMACION  DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONESDE INTERES

Cuando se incluya en & documento de registro una declaracion o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar e nombre de dicha persona, su direccion
profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cualquier interés importante que tenga en €l
emisor. S € informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién a ese efecto de que se
incluye dicha declaracién o informe, la forma y € contexto en que se incluye, con €
consentimiento de la per sona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de
registro.

No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracion o informe atribuido a una persona
en calidad de experto.

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de
guelainformacion se hareproducido con exactitud y que, en la medida en que e emisor tiene
conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion publicada por ese tercero,
no se ha omitido ningn hecho que haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.
Ademas, d emisor debeidentificar la fuente o fuentes de lainformacion.

No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracion o informe atribuido a un tercero.
DOCUMENTOS PRESENTADOS

Declaracién de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (0

copias de los mismos) durante € periodo de validez del documento deregistro:

@ los estatutosy la escritura de constitucion del emisor;

(b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histérica,
evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a peticién del emisor,
gue estén incluidos en parte o mencionados en & documento deregistro; y

(© lainformacion financiera historica del emisor o, en el caso de un grupo, lainformacion
financiera histérica del emisor y sus filiales para cada uno de los dos gercicios
anteriores a la publicacion del documento deregistro.

Indicacion de donde pueden examinarse los documentos presentados, por medios fisicos o
electrénicos.

Sogecable declara que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o
copias de los mismos) durante el periodo de validez del documento de registro:

(@ los estatutos y la escritura de congtitucion del emisor;
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(b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera histérica,
evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que
estén incluidos en parte o mencionados en € documento de registro;

(© la informacion financiera histérica del emisor o, en € caso de un grupo, la informacion
financiera histérica del emisor y sus filiales para cada uno de |os dos gjercicios anteriores a
la publicacién del documento de registro.

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados en:

el domicilio socia de Sogecable:

Avenida de los Artesanos, nimero 6

Tres Cantos (Madrid)

la pagina web:

www.sogecable.com
INFORMACION SOBRE CARTERAS
Informacion relativa a las empresas en las que € emisor posee una proporcion del capital que
puede tener un efecto significativo en la evaluacion de sus propios activos y pasivos, posicion
financiera o pérdidasy beneficios.
En e apartado 7.2 se incluye la denominacion, domicilio social, actividad, sociedad poseedora de la
participacion, porcentgje de participacion y porcentge de voto de las sociedades del Grupo

Sogecable. Asimismo, la informacidn sobre sus activos, pasivos, posicion financiera, pérdidas o
beneficios se recoge, con carécter general, dentro de las cuentas anuales del Grupo Sogecable.
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